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121/000146 Por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 97
del Reglamento de la Camara, se ordena la publicacion,
en el BOLETIN OFICIAL DE LAS CORTES GENERALES, de
las enmiendas presentadas en relacién con el Proyecto
de Ley por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, asi como del indice de
enmiendas al articulado.

Palacio del Congreso de los Diputados, 28 de sep-
tiembre de 2007.—P. D. El Secretario General del Con-
greso de los Diputados, Manuel Alba Navarro.

A la Mesa del Congreso de los Diputados

Al amparo de lo establecido en el Reglamento de la
Céamara, el Grupo Parlamentario de Izquierda Unida-
Iniciativa per Catalunya Verds, presenta las siguientes
enmiendas parciales al Proyecto de Ley por la que se
modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores.

Palacio del Congreso de los Diputados, 20 de sep-
tiembre de 2007.—Montserrat Muifioz de Diego,
Diputada.—Joan Herrera Torres, Portavoz del Grupo
Parlamentario de Izquierda Unida-Iniciativa per Cata-
lunya Verds.
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ENMIENDA NUM. 1

FIRMANTE:

Grupo Parlamentario
de Izquierda Unida-
Iniciativa per Catalunya
Verds

Al articulo dnico, apartado cuatro
De modificacion.

El nimero 1 del articulo 31, modificado en el
apartado cuatro, queda redactado en los siguientes tér-
minos:

«1.  Son mercados regulados los sistemas multila-
terales organizados, administrados y supervisados por
un organismo rector del mercado y que permiten reunir
dentro del sistema, segin sus normas no discrecionales,
los diversos intereses de compra y venta sobre instru-
mentos financieros de multiples terceros para dar lugar
a contratos con respecto a los instrumentos financieros
admitidos a negociacién en dichos mercados. Estos
mercados estdn autorizados y funcionan de forma regu-
lar, conforme a lo previsto en esta Ley y en sus normas
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de desarrollo, con sujecién, en todo caso, a condiciones
de acceso, admisién a negociacién, procedimientos
operativos, informacién y publicidad.»

MOTIVACION

Se propone una redaccién ajustada al texto del
articulo 1.14 de la Directiva 2004/39/CE. En todo caso,
debe suprimirse en el proyecto de Ley la expresion
«sistemas multilaterales de negociacion» a fin de evitar
confusién con los Sistemas Multilaterales de Negocia-
cion que se regulan en el apartado 72 de este Proyecto
de Ley.

ENMIENDA NUM. 2

FIRMANTE:

Grupo Parlamentario
de Izquierda Unida-
Iniciativa per Catalunya
Verds

Al articulo unico, apartado treinta
De modificacién.

El dltimo inciso de la letra g) del ntimero 1 del
articulo 63, modificado en el apartado treinta, queda
redactado en los siguientes términos:

«Dichas recomendaciones tendran el valor de comu-
nicaciones de caracter comercial, salvo que la empresa
de servicio de inversion haya realizado para la emisora
o0 para otra empresa de servicio de inversion interesada
en la operacién sobre los instrumentos financieros, los
servicios auxiliares que le estdn permitidos, en cuyo
caso aquellas recomendaciones se considerardn a todos
los efectos como asesoramiento en materia de inver-
sién.»

MOTIVACION

Se propone introducir esa salvedad para una mayor
proteccién del inversor.
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ENMIENDA NUM. 3

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario
de Izquierda Unida-
Iniciativa per Catalunya
Verds

Al articulo unico, apartado cuarenta y nueve
De modificacion.

La letra c) del nimero 3 del articulo 78 bis, introdu-
cido en el apartado cuarenta y nueve, queda redactada
en los siguientes términos:

«c) Los empresarios que individualmente retinan,
al menos, dos de las siguientes condiciones:»

[El resto de la letra c) permanece igual.]

MOTIVACION

Los titulares de las empresas son los empresarios
por lo que se propone referirse a ellos, comprendiendo
todo empresario, sea persona fisica o juridica. Ademas,
se sustituye la expresion «a escala individual» por la
expresion «individualmente» entendiendo, en todo
caso, que se pretende evitar tomar como referencia el
balance consolidado del grupo, cuando dicho empresa-
rio forma parte de uno.

ENMIENDA NUM. 4

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario
de Izquierda Unida-
Iniciativa per Catalunya
Verds

Al articulo unico, apartado cuarenta y nueve

De supresion.

En el primer parrafo de la letra a) del ntimero 8 del
articulo 79 bis, introducido en el apartado cuarenta y
nueve, se suprime la expresion «u otras formas de
deuda titulizadas (salvo que incluyan derivados)».

MOTIVACION

No son precisos muchos argumentos para constatar
que las deudas titulizadas pueden ser peligrosas para el



CONGRESO

4 DE OCTUBRE DE 2007.—SERIE A. NUM. 146-4

inversor (incluido el profesional), como lo demuestra la
deuda titulizada de hipotecas subprime. Todo lo que
suponga titulizacién debe considerarse como instru-
mento financiero complejo y, por tanto, se propone su
supresion a efectos de la consideracion de instrumentos
financieros no complejos.

ENMIENDA NUM. 5

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario
de Izquierda Unida-
Iniciativa per Catalunya
Verds

Al articulo unico, apartado cuarenta y nueve
De adicidn.

Se afiade un nuevo numero en el articulo 79 bis,
introducido en el apartado cuarenta y nueve, con el
siguiente redactado:

«8 bis (nuevo). En todo caso, el cumplimiento de
las anteriores obligaciones no exime a las entidades que
presten servicios de inversioén de cumplir con las obli-
gaciones que impone la legislacién sobre proteccion de
los consumidores y usuarios, cuando sea aplicable, y
las que impone la legislacion referida a las normas
generales de contratacion.»

MOTIVACION
Se propone incorporar la mencién a la jurispruden-

cia en materia de proteccion al consumidor y normas de
contratacidn, para reforzarla proteccién del cliente.

ENMIENDA NUM. 6

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario
de Izquierda Unida-
Iniciativa per Catalunya
Verds

Al articulo dnico, apartado cuarenta y nueve
De modificacion.

El articulo 79 ter, introducido en el apartado cuaren-
ta y nueve, queda redactado en los siguientes términos:
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«Articulo 79 ter. Registro de contratos.

Las entidades que presten servicios de inversion
deberdn crear un registro que incluya el texto literal e
integro del contrato o contratos que tengan por objeto
el acuerdo entre la empresa y el cliente y en los que
deberdn concretarse los derechos y las obligaciones de
las partes y demds condiciones en las que la empresa
prestard el servicio al cliente. Las entidades manten-
drén inscrito el contrato, al menos, quince afios después
de la finalizacién del mismo.

Los clientes y sus causahabientes y sucesores
podréan acceder gratuitamente a dicho registro a fin de
consultar los documentos alli registrados, pudiendo
obtener una copia literal de los mismos sin coste alguno
para ellos.

Serd obligatorio que consten por escrito todos los
contratos celebrados con los clientes.»

MOTIVACION

Se propone, por un lado, incluir la obligacién de que
en el registro esté el texto literal e integro de los contra-
tos, y se incluye también la obligaciéon de mantener la
inscripcién quince afios, por ser el plazo de prescrip-
cién ordinario de las acciones de reclamacion.

Por otro lado, se propone incluir la posibilidad de
acceso al registro por parte de los clientes y obtener
gratuitamente una copia de los documentos, al entender
que esa debe ser la finalidad dltima de dicho registro.

Por dltimo, se propone que la obligatoriedad de que
consten por escrito todos los contratos no omita a los
clientes profesionales, por entenderlo injustificado (el
proyecto de Ley sélo se refiere a clientes minoristas).
Ademds, se suprime el dltimo inciso del segundo parra-
fo del proyecto de Ley, referente a los servicios de ase-
soramiento, por entenderlo injustificado.

ENMIENDA NUM. 7

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario
de Izquierda Unida-
Iniciativa per Catalunya
Verds

Al articulo dnico, apartado cuarenta y nueve
De modificacién.
El primer inciso del nimero 3 del articulo 79 sexies,

introducido en al apartado cuarenta y nueve, queda
redactado en los siguientes términos:
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«3. La entidad deberd informar por escrito a sus
clientes sobre su politica de ejecucién de 6rdenes, sien-
do necesario que obtenga su consentimiento antes de
aplicarsela.»

MOTIVACION

Se propone explicitar esa garantia porque sin ella
bastaria con una llamada telefénica rdpida o una con-
versacion apresurada para entender cumplida la obliga-
cién de informar.

A la Mesa del Congreso de los Diputados

El Grupo Parlamentario de Esquerra Republicana, a
instancias del Diputado don Joan Tarda i Coma, al
amparo de lo establecido en el articulo 194 y siguientes
del Reglamento de la Cdmara, presenta las siguientes
enmiendas al Proyecto de Ley por la que se modifica la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

Palacio del Congreso de los Diputados, 20 de sep-
tiembre de 2007.—Joan Tarda i Coma, Portavoz del
Grupo Parlamentario de Esquerra Republicana (ERC).

ENMIENDA NUM. 8

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario
de Esquerra Republicana
(ERC)

Al articulo unico, apartado nuevo
De adicion.

Se afiade un nuevo apartado al Proyecto de Ley, con
la siguiente redaccion:

«(xx) El articulo 17 queda redactado del siguiente
modo:

Articulo 17.

1. La Comisién Nacional del Mercado de Valores
estard regida por un Consejo, al que correspondera el
ejercicio de todas las competencias que le asigna esta
Ley, y las que le atribuyan el Gobierno o el Ministro de
Economia y Hacienda en el desarrollo reglamentario de
ta misma.

2. Dicho Consejo estard compuesto por un Presi-
dente, que serd escogido por el Gobierno de entre los
consejeros y ocho consejeros.
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El Consejo, a propuesta del Presidente, designara
de entre los Consejeros a un Vicepresidente, que susti-
tuird a aquél en los casos de ausencia, vacante o enfer-
medad.

3. El Presidente y los consejeros serdn designados
entre personas de reconocida competencia en materias
relacionadas con el Mercado de Valores.

5. Tres de sus miembros serdn nombrados por el
Gobierno a propuesta del Ministerio de Economia y
Hacienda. El Congreso, a través de la Comisién Com-
petente, y por acuerdos de los 4/7 de sus miembros,
manifestard su aceptacion o veto razonado en el plazo
de un mes a contar desde la recepcién de la correspon-
diente comunicacion.

6. Cuatro miembros serdn designados directamen-
te por las cuatro comunidades auténomas con sede de
mercados bursétiles, mediante el procedimiento que
estas establezcan, si bien deberdn cumplir con los
requisitos del apartado tercero de este articulo.

7. Los otros dos miembros son el Director General
del Tesoro y Politica Financiera y el Subgobernador del
Banco de Espaifia, que tendran el caricter de consejeros
natos.

8. Actuard como Secretario, con voz pero sin voto,
las persona que el Consejo designe entre las que pres-
ten sus servicios en la Comision.»

JUSTIFICACION

Se contempla la participacion directa del Congreso
de los Diputados, en la eleccidon de sus miembros
mediante la aceptacidn por tres quintas partes de la
Comisién competente, de los miembros propuestos por
el Gobierno.

Siendo éste el procedimiento mds claro y democra-
tico por la presente Ley se hace extensivo el mismo
método de designacién al resto de organismos regula-
dores.

Asimismo, en la actualidad no se prevé la participa-
cion de las comunidades auténomas en los citados
organismos reguladores, a pesar de que muchas de ellas
tienen un peso especifico en cada uno de los sectores de
regulacion. La presente proposicion de ley amplia el
nimero de persones que componen los citados organis-
mos reguladores a fin de que las comunidades auténo-
mas también puedan designar sus representantes.

A la Mesa de la Comision de Economia y Hacienda

Don Josep Antoni Duran i Lleida, en su calidad de
Portavoz del Grupo Parlamentario Catalan (Convergén-
cia i Unié) y de acuerdo con lo establecido en el
articulo 110 y siguientes del Reglamento de la Camara,
presenta las siguientes enmiendas al Proyecto de Ley
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por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores.

Palacio del Congreso de los Diputados, 20 de sep-
tiembre de 2007.—Josep Antoni Duran i Lleida, Por-
tavoz del Grupo Parlamentario Cataldn (Convergencia i
Unid).

ENMIENDA NUM. 9

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Unio)

Al parrafo segundo del apartado IV de la Exposicion de
Motivos

De modificacién.
Redaccién que se propone:

«Exposicion de motivos. Apartado IV, parrafo
segundo.

Cabe destacar la ampliacién del catdlogo de servi-
cios de inversién con la aparicién dos novedades
importantes. En primer lugar, el asesoramiento en
materia de inversion, entendido como la realizacién de
recomendaciones personalizadas a un cliente sobre ins-
trumentos financieros. En segundo lugar, la gestién de
los sistemas multilaterales de negociacién que se regu-
lan en el Titulo XI de la Ley, sistemas que pueden ser
gestionados, por empresas de servidos de inversion, por
sociedades rectoras de mercados secundarios oficiales
o por entidades que pertenezcan al mismo grupo que
una sociedad rectora de un mercado secundario oficial.
La inclusion de estas actividades dentro de los servicios
de inversion implica que su realizacion estd reservada
exclusivamente a las entidades debidamente autoriza-
das para prestar los servicios de inversion.»

JUSTIFICACION

De acuerdo con la enmienda formulada al
articulo 118 del Proyecto de Ley.

ENMIENDA NUM. 10

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Unio)

A un nuevo apartado tres bis al articulo tnico del refe-
rido texto

De adicién.
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Redaccién que se propone:

«Articulo tnico. Apartado 3 bis (nuevo).

El apartado 3 del articulo 7 queda redactado del
siguiente modo:

3. Sin perjuicio de las competencias asumidas por
las Comunidades Auténomas respecto del servicio de
registro, compensacion v liquidacion de la Bolsa de
Valores radicada en su territorio, con caricter general.
cuando se trate de valores admitidos a negociacién en
varias Bolsas de Valores espaiiolas o en el Mercado de
Deuda Publica en Anotaciones, la Ilevanza del registro
contable corresponderd a la Sociedad de Sistemas,
como registro central, y a las entidades participantes
autorizadas para ello, o a aquélla en exclusiva, si asi se
establece, en su caso, reglamentariamente. No obstante,
tal llevanza corresponderd, en su caso, a la sociedad
rectora de la Bolsa correspondiente si asi se determina,
de conformidad con lo previsto en el apartado segundo
del articulo 44 bis o en virtud de la ejecucién operativa
de lo establecido en el articulo 44 quinquies y en el
articulo 44 sexies.»

JUSTIFICACION

En esta enmienda de modificacién del primer parra-
fo del apartado 3 del articulo 7 se introducen los ajustes
técnicos necesarios en la redaccién de dicho apartado
derivados del nuevo contexto de liberalizacién que
prevé la posibilidad de la libre designacion del lugar en
el que se podran liquidar las operaciones, de acuerdo
con lo establecido en el articulo 44 quinquies del Pro-
yecto de Ley, articulo en el que se reconoce el derecho
a designar el sistema de liquidacién, todo ello sujeto al
cumplimiento de las condiciones indicadas en dicho
propio articulo. Los citados ajustes técnicos en la
redaccion de dicho apartado también son necesarios en
virtud de lo dispuesto en el articulo 44 sexies que esta-
blece que las empresas de servicios de inversion y las
entidades de crédito de otros Estados miembros de la
Unién Europea tendrdn derecho a acceder a los siste-
mas de compensacién y liquidacion existentes en terri-
torio espafiol con el fin de liquidar o concertar la liqui-
dacién de operaciones, tanto si se negocian en mercados
secundarios oficiales o sistemas multilaterales de nego-
ciacion espanoles o en mercados regulados o sistemas
multilaterales de negociacién de otros Estados miem-
bros. Por las razones expuestas anteriormente, no resul-
ta legalmente viable circunscribir exclusivamente la
actividad de los servicios de liquidacién creados por las
comunidades auténomas a los valores admitidos a
negociacidn en una unica Bolsa, con independencia
que ello provocaria un perjuicio muy grave a dichos
servicios que verian completamente imposibilitado el
crecimiento en la prestacion de sus servicios mientras
que otros sistemas de liquidacién de cualquier pais
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europeo podrdn competir libremente y sin ningtn tipo
de restriccion intentardn captar la actividad de liquida-
cién que se realiza con los valores registrados en los
aludidos servicios de liquidacidn creados por las comu-
nidades auténomas. Con el fin de que pueda existir la
necesaria reciprocidad y se evite una situacién de mani-
fiesta desigualdad de trato y de desventaja competitiva,
en los ajustes técnicos efectuados en la redaccién de
dicho apartado se han eliminado las menciones a la
limitacién de la actividad de los servicios de liquida-
cién creados por las comunidades auténomas a los
valores admitidos a negociacién en una tnica Bolsa.

ENMIENDA NUM. 11

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Unio)

Al apartado cuatro del articulo tnico del referido texto
De modificacién.
Redaccién que se propone:

«Articulo tnico. Apartado 4.

El articulo 31 queda redactado del siguiente modo:

1. Son mercados regulados aquellos sistemas de
negociacidén que permiten reunir, con cardcter multila-
teral, los diversos intereses de compra y venta de multi-
ples terceros sobre instrumentos financieros para dar
lugar a contratos con respecto a los instrumentos finan-
cieros admitidos a negociacion, y que estdn autorizados
y funcionan de forma regular, conforme a lo previsto en
este Capitulo y en sus normas de desarrollo, con suje-
cion en todo caso, a condiciones de acceso, admision a
negociacion, procedimientos operativos, informacién y
publicidad.

(.

JUSTIFICACION

El Proyecto de Ley consagra la distincién entre
«mercados regulados» y «sistemas multilaterales de
negociacion» dentro de la categoria general de sistemas
para la negociacién con cardcter multilateral de instru-
mentos financieros. La definicién de los mercados
regulados propuesta por el precepto cuya enmienda se
propone podria inducir al error de considerar a los mer-
cados regulados como una especie de los sistemas mul-
tilaterales de negociacién. La enmienda propuesta
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viene a modificar ligeramente la redaccién del citado
precepto, al objeto de evitar la referida confusion.

ENMIENDA NUM. 12

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Unio)

Al apartado doce del articulo tinico del referido texto
De modificacion.
Redaccién que se propone:

«Articulo tnico. Apartado 12.

El articulo 36 queda redactado del siguiente modo:

(...

3. Sin perjuicio de otras modalidades de préstamo,
se podrd llevar a cabo el préstamo de valores negocia-
dos en un mercado secundario cuya finalidad sea la
disposicion de los mismos para su enajenacioén poste-
rior, para ser objeto de préstamo o para servir como
garantia en una operacion financiera.

El Ministro de Economia y Hacienda y, con su habi-
litacién expresa, la Comision Nacional del Mercado de
Valores podrén:

)

a) Fijar limites al volumen de operaciones de prés-
tamo o a las condiciones de los mismos, atendiendo a
circunstancias del mercado.

b) Establecer obligaciones especificas de informa-
cién sobre las operaciones.»

JUSTIFICACION

La operativa de préstamo de valores en el mercado
espafiol se vio considerablemente impulsada por la
disposicion adicional decimoctava de la Ley 62/2003,
de 30 de diciembre, que establecié unos requisitos para
las operaciones de préstamo de valores menos exigen-
tes que los del antiguo articulo 36.7 de la Ley del Mer-
cado de Valores.

El antiguo articulo 36.7 (que se reproduce en el
articulo 36.3 del Proyecto) indicaba que «el préstamo
de valores cuya finalidad sea la disposicion de los mis-
mos para su enajenacion posterior, para ser objeto de
préstamo o para servir como garantia en una operaciéon
financiera quedard sometido a las prescripciones
siguientes: [...]». Aunque practicamente todos los prés-
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tamos de valores tienen alguna de las finalidades
indicadas en la redaccién transcrita, la rigidez de los
requisitos incluidos y, sobre todo, la falta de desarrollo
del 36.7 [entre otros, nunca se indic6 los valores aptos
para tal modalidad como exige la letra a) del 36.7], hizo
que, hasta la entrada en vigor de la disposicion adicio-
nal decimoctava de la Ley 62/2003, la industria no ini-
ci6 la operativa de préstamo de valores.

Con la disposicién adicional decimoctava se vino a
dotar de un marco fiscal favorable a estas operaciones,
que era aplicable tanto a los préstamos del articulo 36.7
(que, en la prictica, no se realizaron) como a los que se
incluian en la letra b) del apartado 1 de dicha disposi-
cién adicional. En la practica, con la introduccién del
supuesto regulado en la letra b), se vinieron a «liberali-
zar» los préstamos de valores que cumplian los requisi-
tos establecidos por la referida letra b) aunque tuvieran
la finalidad prevista en el 36.7.

Asi, hoy en dia, el préstamo de valores se contrata
con naturalidad en el mercado de valores espafiol cum-
pliendo las prescripciones de la disposicion adicional
decimoctava de la Ley 62/2003.

Al objeto de no provocar consecuencias indeseadas
derivadas de la recuperacion de la normativa anterior,
parece conveniente incorporar a la Ley del Mercado de
Valores una regulacion de los préstamos de valores que,
en linea con la referida disposicién adicional, pueda
facilitar el desarrollo de este tipo de operaciones.

ENMIENDA NUM. 13

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalian
(Convergencia i Unio)

Al apartado 16 del articulo tnico del referido texto
De modificacion.
Redaccién que se propone:

«Articulo tnico. Apartado 16.

Se da nueva redaccion a las letras a) y b) del aparta-
do 1y al apartado 11 y se adiciona un nuevo aparta-
do 12 al articulo 44 bis, con el siguiente tenor literal:

1. Se constituird una sociedad anénima que, con la
denominacion de «Sociedad de Gestion de los Sistemas
de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores»
(en adelante, la «Sociedad de Sistemas»), tendrd por
funciones:

a) Llevar, en los términos previstos en el Capitu-
lo II del Titulo 1 de la presente Ley, el registro contable
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correspondiente a valores representados por medio de
anotaciones en cuenta, admitidos a negociacién en las
Bolsas de Valores o en el Mercado de Deuda Publica en
Anotaciones y llevar el registro contable o desarrollar
funciones registrales relativas a los instrumentos finan-
cieros admitidos a negociacién en otros mercados
secundarios oficiales u otros mercados regulados y en
sistemas multilaterales de negociacién, cuando sus
organos rectores asi lo soliciten o sea necesario para
facilitar la liquidacién de operaciones sobre los mis-
mos.

b) Gestionar la liquidacion y, en su caso, la com-
pensacién de instrumentos financieros y efectivo deri-
vada de operaciones realizadas sobre instrumentos
financieros.

C...).

JUSTIFICACION

Las modificaciones propuestas obedecen a la nece-
sidad de adecuar, con la mayor amplitud y flexibilidad
posibles, el marco legal de desarrollo de la actividad de
la Sociedad de Sistemas al nuevo entorno europeo de
competencia entre los sistemas de registro compensa-
cién y liquidacion de valores que surge como 1 secuen-
cia de las novedades contenidas en la Directiva de
Mercados de Instrumentos Financieros.

Sin estas modificaciones, se corre el riesgo de que la
Sociedad de Sistemas quede en situacion de desventaja
o inferioridad frente a otros gestores de sistemas de la
Unién Europea. Tanto con el marco actual (apartado 11
de este articulo 44 bis), como, muy especialmente, con
el derivado de la Directiva de Mercados de Instrumen-
tos Financieros, las funciones de la Sociedad de Siste-
mas podran ser desarrolladas por otras entidades, sin
que, por el contrario, la Sociedad de Sistemas, salvo
expresa encomienda del Gobierno, pueda ampliar el
ambito en el que desarrolla sus actividades. No se trata
de afiadir funciones nuevas a la Sociedad de Sistemas,
sino de acomodar su régimen de actuacién y las funcio-
nes que ha venido desarrollando (registro y liquidacién
de instrumentos financieros) a las nuevas realidades de
mercados y sistemas de negociacion, registro, compen-
sacion y liquidacidn que estdn apareciendo en el con-
texto internacional.

Esta propuesta reconoce el papel que esta destinado
a desempeifiar la Sociedad de Sistemas en el nuevo
panorama de sistemas de liquidacién derivado de la
Directiva de Mercados de Instrumentos Financieros, y
en particular, es un elemento clave para la configura-
cién y ejercicio del derecho a elegir sistema de liquida-
cién y del derecho de acceso a un sistema, a los que se
refieren los nuevos articulos 44 quinquies y 44 sexies,
respectivamente.



CONGRESO

4 DE OCTUBRE DE 2007.—SERIE A. NUM. 146-4

ENMIENDA NUM. 14

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Unio)

Al apartado 16 del articulo tinico del referido texto

De modificacion.
Redaccién que se propone:

«Articulo tnico. Apartado 16.

Se da nueva redaccion a las letras a) y b) del aparta-
do 1y alos apartados 2 y 11 y se adiciona un nuevo
apartado 12 al articulo 44 bis, con el siguiente tenor
literal:

(...)

2. Lo dispuesto en el apartado anterior se entiende
sin perjuicio de que las comunidades auténomas con
competencia en la materia dispongan la creacién, por
parte de la correspondiente sociedad rectora sobre la
que se ostenten competencias, de un servicio propio de
llevanza del registro contable de valores representados
por medio de anotaciones en cuenta y de compensacion
y liquidacién, el cual tendra las facultades que esta Ley
atribuye a la Sociedad de Sistemas. No serdn aplica-
bles, a este unico efecto, las restricciones de objeto
social y de actividad contenidas en el parrafo primero
del articulo 46 y en el parrafo primero del articulo 48.
Sera de aplicacion a estos servicios lo dispuesto en el
articulo 7 y en el presente articulo, salvo las referencias
a 6rganos o entidades estatales, que se entenderan efec-
tuadas a los correspondientes 6rganos autonémicos.

(..)»
JUSTIFICACION

Se introducen los ajustes técnicos necesarios en la
redaccion de dicho apartado derivados del nuevo con-
texto de liberalizacion que prevé la posibilidad de la
libre designacion del lugar en el que se podran liquidar
las operaciones, de acuerdo con lo establecido en el
articulo 44 quinquies del Proyecto de Ley, articulo en el
que se reconoce el derecho a designar el sistema de
liquidacién, todo ello sujeto al cumplimiento de las
condiciones indicadas en dicho propio articulo.

Los citados ajustes técnicos en la redaccién de dicho
apartado también son necesarios en virtud de lo dis-
puesto en el articulo 44 sexies que establece que las
empresas de servicios de inversion entidades de crédito
de otros Estados miembros de la Unién Europea ten-
dran derecho a acceder a los sistemas de compensacion
y liquidacién existentes en territorio espaiiol, con el fin
de liquidar o concertar la liquidacién de operaciones,
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tanto si se negocian en mercados secundarios oficiales
o sistemas multilaterales de negociacion espafioles o en
mercados regulados o sistemas multilaterales de nego-
ciacion de otros Estados miembros. Por las razones
expuestas anteriormente, no resulta legalmente viable
circunscribir exclusivamente la actividad de los servi-
cios de liquidacién creados por las comunidades auto-
nomas a los valores admitidos a negociacién en una
unica Bolsa, con independencia que ello provocaria un
perjuicio muy grave a dichos servicios que verian com-
pletamente imposibilitado el crecimiento en la presta-
cién de sus servicios mientras que otros sistemas de
liquidacién de cualquier pais europeo podran competir
libremente y sin ningun tipo de restriccién intentaran
captar la actividad de liquidacion que se realiza con los
valores registrados en los aludidos servicios de liquida-
cién creados por las comunidades auténomas. Con el
fin de que pueda existir la necesaria reciprocidad y se
evite una situacion de manifiesta desigualdad de trato y
de desventaja competitiva, en los ajustes técnicos efec-
tuados en la redaccion de dicho apartado se han elimi-
nado las menciones a la limitacién de la actividad de
los servicios de liquidacion creados por las comunida-
des auténomas a los valores admitidos a negociacién en
una tnica Bolsa.

ENMIENDA NUM. 15

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Unio)

Al apartado 22 del articulo tnico del referido texto
De modificacion.
Redaccién que se propone:

«Articulo tnico. Apartado 22.
El apartado 1 del articulo 48 queda redactado del
siguiente modo:

1. Las Bolsas de Valores estaran regidas y admi-
nistradas por una sociedad rectora, segtn lo dispuesto
en el articulo 31 bis, que serd titular de los medios
necesarios para ello, siendo éste su objeto social princi-
pal. Dichas sociedades podran desarrollar igualmente
otras actividades complementarias. Las acciones de
dichas sociedades serdn nominativas. Tales sociedades
deberdn contar necesariamente con un Consejo de
Administracién compuesto por no menos de cinco per-
sonas y, con, al menos, un Director General. Dichas
sociedades no tendran la condicién legal de miembros
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de las correspondientes Bolsas de Valores y, previa
autorizacion de la Comisioén Nacional del Mercado de
Valores, o de la respectiva Comunidad Auténoma con
competencias en la materia. podran realizar aquellas
actividades de intermediacién financiera que mejoren
la eficiencia del mercado pudiendo desempeiiar los
servicios auxiliares relacionados en los apartados a)
y b) del niimero 2 del articulo 63, servicios que ya
habian sido histéricamente realizados por las Bolsas de
Valores.»

JUSTIFICACION

La enmienda se enmarca en el nuevo contexto de
liberalizacién y de fomento de la competencia en bene-
ficio del inversor que se de deriva de la transposicion de
la MiFID. En este sentido, existen actividades como la
financiacién y el préstamo de valores vinculado con las
operaciones realizadas en régimen de crédito y la fun-
cioén de depositaria de Instituciones de inversion colec-
tiva que ya habian sido desempefiadas histéricamente
por las Bolsas de Valores de forma muy eficiente. Se
propone que tales servicios auxiliares puedan nueva-
mente pasar a ser desempefiados por las sociedades
rectoras.

Con ello se estimularia la competencia en este tipo
de actividades y, por otra parte, de no posibilitarse el
desarrollo de las mismas citadas sociedades rectoras
quedarian en inferioridad de condiciones ya que el
nuevo marco normativo permitira el desarrollo de pla-
taformas de negociacion y el establecimiento de siste-
mas de internalizacién de érdenes por parte de entida-
des que, en paralelo, podrdn realizar con toda
normalidad todo tipo de actividades de intermediacién
financiera.

ENMIENDA NUM. 16
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Unio)
Al apartado 28 del articulo tnico del referido texto

De modificacién.

Redaccién que se propone:

«Articulo tnico.

Apartado 28.

Se adiciona un nuevo Capitulo IV bis, con la
siguiente redaccion:
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Capitulo IV bis.
ciones.

De la comunicacién de opera-

Articulo 59 bis. Comunicacién de operaciones a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores.

1. Las empresas de servicios de inversion y enti-
dades de crédito que ejecuten operaciones sobre instru-
mentos financieros admitidos a cotizacién en un merca-
do regulado deberdn comunicarlas a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores a la mayor brevedad
posible, y a mds tardar, al finalizar el siguiente dia hébil
a su ejecucion. Esta obligacion se entendera exigible en
todo caso, independientemente del método y medio a
través del que se hubieran ejecutado las operaciones.

(...)»

JUSTIFICACION

El precepto se refiere, en su redaccidn actual, a la
comunicacién de operaciones «sobre instrumentos
financieros» por parte de las entidades de crédito y las
empresas de servicios de inversion. Sin embargo, la
Directiva de Nivel I establece, en el articulo 25.3, que
esta obligacion debe limitarse a las «operaciones en
cualquier instrumento financiero admitido a cotizacién
en un mercado regulado» por lo que creemos necesario
adecuar la redaccidn del citado articulo 59 bis, 1.

ENMIENDA NUM. 17

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Unio)

Al apartado 28 del articulo tinico del referido texto
De modificacién.
Redaccién que se propone:
«Articulo tnico.

Apartado 28.

Se adiciona un nuevo Capitulo IV bis, con la
siguiente redaccion:

Capitulo IV bis.
ciones.

De la comunicacién de opera-

Articulo 59 bis. Comunicacién de operaciones a la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

(...)
2. Los informes sobre las operaciones ejecuta-
das... (resto igual)... del Mercado de Valores.
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Cuando las operaciones sean comunicadas a la
Comision Nacional del Mercado de Valores directa-
mente por las sociedades rectoradas de los mercados
regulados, por las entidades gestoras de los sistemas
multilaterales de negociacién, o por los sistemas de
casamiento de operaciones o de informacién, la Comi-
sién Nacional del Mercado de Valores podrd, mediante
Circular, eximir a la empresa de servicios de inversion
o la entidad de crédito de la obligacion sefialada en el
apartado 1 de este articulo.

(...)»

JUSTIFICACION

Deberian precisarse los términos en que las entida-
des de crédito pueden ser eximidas de la obligacién de
comunicar a la CNMYV las operaciones sobre instru-
mentos financieros en que intervengan, al menos preci-
sando el 6rgano competente y el formato.

ENMIENDA NUM. 18

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Unio)

Al apartado 30 del articulo tinico del referido texto
De modificacion.
Redaccién que se propone:

«Articulo tnico. Apartado 30.

El articulo 63 queda redactado del siguiente modo:

1. Se consideraran servicios de inversion los
siguientes:

a) La recepcién y transmisién de 6rdenes de
clientes en relacion con uno o mas instrumentos finan-
cieros.

Se entendera comprendida en este servicio la puesta
en contacto de dos o mads inversores para que ejecuten
operaciones entre si sobre uno o mds instrumentos
financieros.

b) La ejecucién de dichas 6rdenes por cuenta de
clientes.

No se consideraran Incluidas en este servicio, ni en
el contemplado en la letra a) anterior, las 6rdenes de
suscripcioén v reembolso o de adquisicion y transmision
de participaciones v acciones de Instituciones de Inver-
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sién Colectiva, que quedardn sujetas a la normativa
reguladora de estas instituciones.
(Resto, igual).»

JUSTIFICACION

Se propone afiadir un dltimo parrafo a la letra b) del
articulo 63, apartado 1, del texto del Proyecto, dado que
la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversién Colectiva (IIC), establece un régimen especi-
fico para la comercializacién de las IIC que debe ser
respetado. La no inclusién del pérrafo sefialado podria
generar confusion sobre la vigencia de este régimen
especifico, y sobre todo, sobre la coexistencia de dos
regimenes diferentes aplicables a dicha comercializa-
cion.

La mencionada Ley define, en su articulo 2, la
comercializacién de las acciones y participaciones
de IIC, y regula en detalle, junto con el Reglamento
de IIC, el procedimiento para 1 suscripcion y el reem-
bolso de las participaciones de los Fondo, asi como
para la adquisicién y transmision de las acciones de
las SICAV. Estas actividades no deben entenderse equi-
valentes a los servicios de recepcion, transmision y
ejecucion de érdenes previstos en el articulo 63 de la
Ley del Mercado de Valores, pues conceptualmente la
operativa con IIC presenta caracteristicas propias, que
la diferencian de la realizada sobre los restantes instru-
mentos financieros.

Asi, la compra o venta de un valor, por ejemplo de
renta variable, supone la recepcion por el intermedia-
rio financiero correspondiente de la orden de compra/
venta del cliente, y su posterior ejecucién en el merca-
do, de manera que hasta el momento en que los valo-
res o el efectivo quedan a disposicién del cliente, la
orden atraviesa una serie de vicisitudes que justifican
la introduccién del concepto de mejor ejecucion pre-
visto en la Directiva y transpuesto por el articulo 79
sexies del Proyecto (por ejemplo, porque la orden
puede ejecutarse en diferentes momentos o a diferen-
tes precios).

Por el contrario, la suscripciéon y reembolso y la
compra y venta de participaciones y acciones de IIC no
reviste estas particularidades, en la medida en que su
propia normativa regula el procedimiento, determinan-
do que:

— La entrada o salida de un inversor en una IIC no
requiere la bisqueda de una contraparte. Asi, para el
reembolso de participaciones de un Fondo de Inversiéon
no es necesario buscar una contraparte dispuesta a sus-
cribirlas, puesto que de lo que aqui se trata no es de un
emisor con un nimero de valores a negociacién limita-
do, sino que es el propio patrimonio del Fondo el que
oscila para, con cargo al mismo, satisfacer las peticio-
nes de los inversores. Por este motivo, el articulo 4.10
del Reglamento de IIC (al que, asimismo, remite el
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articulo 6.7 para el caso de las SICAV) obliga a las
Gestoras de IIC a emitir y reembolsar las participacio-
nes del Fondo de Inversion a solicitud de cualquier
participe, obligacion de liquidez que no se manifiesta
en otro tipo de inversiones.

— El precio al que entra o sale el inversor no se ve
afectado por la calidad de la «ejecucion», pues la sus-
cripcién o el reembolso son procedimientos reglados,
en los que el valor liquidativo aplicable serd el del
mismo dia de su solicitud o el del dia h4bil siguiente,
segun especifique su folleto (articulo 48.2 Reglamento
de I1C).

— Los plazos mdximos de reembolso de las parti-
cipaciones de los Fondos y del efectivo procedente de
tales operaciones no estdn sujetos al régimen general de
la Orden Ministerial de 25 de octubre de 1995, sino
que, en el caso de las IIC, es el articulo 48.5 de su
Reglamento el que determina que el pago del reembol-
so se realice por el depositario en el plazo maximo de
tres dias habiles desde la solicitud (cinco dias en deter-
minadas circunstancias).

Por todo lo anterior, no puede considerarse que la
recepcion de solicitudes de suscripcién y reembolso o
de adquisicién y transmisién de participaciones y
acciones de IIC revista las caracteristicas tipicas de los
servicios de recepcién, transmision o ejecucion de
ordenes previstos en el Proyecto.

ENMIENDA NUM. 19

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Unio)

Al apartado 32 del articulo tnico del referido texto
De modificacion.
Redaccidén que se propone:

«Articulo tnico. Apartado 32.

El articulo 65 queda redactado del siguiente modo:

(...

2. Seran de aplicacion a las Sociedades Gestoras
de Instituciones de Inversion Colectiva que estuvieran
autorizadas para ello las normas previstas en la pre-
sente ley y en sus disposiciones de desarrollo, que
regulen la prestacion de los servicios de gestion dis-
crecional e individualizada de carteras de inversiones,
excepto las de los Fondos de Pensiones y las de las
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Entidades de Capital Riesgo, el asesoramiento de
inversion, la custodia y administracién de las partici-
paciones de los Fondos de Inversién y, en su caso, de
las acciones de las Sociedades de Inversion... (resto,
igual).»

JUSTIFICACION

El principio general contemplado en articulo 2,
letra h), de la Directiva 2004/39/CE (en adelante,
MIFID) es que las Sociedades Gestoras de Institucio-
nes de Inversion Colectiva (en adelante, SGIIC), en la
realizacion de sus actividades propias y tipicas, no
estan sujetas a la MIFID, derivando su sujecion de la
prestacién de otras actividades que también pueden
realizar, entre ellas la gestion discrecional e individua-
lizada de carteras de inversiones.

Sin embargo debe aclararse la no sujecion de las
SGIIC a estas normas cuando gestionen Fondos de
Pensiones y Entidades de Capital Riesgo.

En el caso de la gestiéon de Fondos de Pensiones, el
articulo 2.1, letra h), de la MIFID excluye de su dmbito
de aplicacion a los Fondos de Pensiones, asi como a
sus Gestoras y Depositarios. Sin embargo, con la
redaccién actual del Proyecto, la gestion de Fondos de
Pensiones no quedaria sujeta a la Ley del Mercado de
Valores si la realiza una Gestora de Fondos de Pensio-
nes, pero si cuando la realizara una Gestora de IIC, por
quedar esta actividad incluida en el servicio de gestién
discrecional e individualizada de carteras de inversio-
nes: Esta contradiccién, por la que la sujecién a un
régimen juridico depende de la naturaleza de la enti-
dad que presta el servicio, y no del servicio en si
mismo, resulta contraria a los objetivos de la MIFID
de ofrecer a los inversores un alto nivel de proteccion y
promocionar el mercado tnico, enunciados en su Con-
siderando (2).

Los mismos criterios expuestos justifican la no apli-
cacion de la Ley del Mercado de Valores a la gestion de
entidades de capital-riesgo por las SGIIC.

Adicionalmente, la gestién de los Fondos de Pensio-
nes corresponde a la Comisién de Control, por lo que
su realizacion por las Gestoras de Fondos de Pensiones
deriva de una delegacién previa, quienes a su vez dele-
gan en una SGIIC. De este modo, en la gestién de una
cartera de Fondos de Pensiones por una SGIIC, los
clientes, realmente, no son los participes o beneficia-
rios, ni siquiera el Fondo de Pensiones, sino la Gestora
de Fondos de Pensiones. Por ello, seria recomendable
que el texto del Proyecto recogiera expresamente la no
sujecion a la LMV de las SGIIC cuando gestionen car-
teras de Fondos de Pensiones.
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ENMIENDA NUM. 20

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Unio)

Al apartado 33 del articulo tnico del referido texto
De modificacion.
Redaccién que se propone:

«Articulo tnico. Apartado 33.
Se adiciona un nuevo articulo 65 bis, con el siguien-
te tenor literal:

(...)

2. Los agentes deberan cumplir los requisitos de
honorabilidad establecidos en el articulo 67.2.f) y
poseer los conocimientos debidamente contrastados o
certificados y experiencias generales, profesionales y
comerciales apropiados para que puedan comunicar
con precision a sus clientes la informacién precisa
sobre las inversiones propuestas.

(..)»
JUSTIFICACION

Mejora técnica con el fin de precisar el cardcter
certificado u homologado que deben tener los conoci-
mientos profesionales de los agentes de las empresas
de servicios de inversion o de las entidades de crédito
que presten servicios de inversion. De este modo se
protege al inversor, garantizando un estidndar minimo
de conocimientos profesionales en las personas directa-
mente se dedican a prestarles servicios de inversion, al
margen de la relacion laboral o de agencia que les vin-
cule con la empresa responsable de la prestacion del
servicio.

ENMIENDA NUM. 21
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Unid)
Al apartado 33 del articulo tinico del referido texto
De modificacion.
Redaccién que se propone:

«Articulo tnico. Apartado 33.
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Se adiciona un nuevo articulo 65 bis, con el siguien-
te tenor literal:

(...)

6. Las entidades de crédito que de conformidad
con lo dispuesto en el articulo anterior estén autoriza-
das para la prestacion de servicios de inversién podran
designar agentes en los términos y condiciones estable-
cidos en este articulo. En este caso, los agentes se ins-
cribirdn ademds en el registro que, a tal efecto, exista en
el Banco de Espaifia y cumplirdn, asimismo, lo dispues-
to en la normativa bancaria que les sea de aplicacién.

(..)»
JUSTIFICACION

Los agentes de las entidades de crédito que se
dediquen a la prestacién de servicios de inversion
deben inscribirse, ademads de en el registro de agentes
de la CNMYV, en el registro de agentes del Banco de
Espana. Con este doble registro se mejora la colabora-
cién entre la CNMV y el Banco de Espafia, haciendo
compatible la proteccion del inversor y de la transpa-
rencia en el mercado con la vigilancia de la solvencia
de las entidades de crédito.

ENMIENDA NUM. 22

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Unid)

Al apartado 35 del articulo tnico del referido texto
De modificacion.
Redaccién que se propone:

«Articulo tnico. Apartado 35.

El articulo 66 queda redactado del siguiente modo:

(...

3. Para la prestacion del servicio de gestién de un
sistema multilateral de negociacién, también podrin
ser autorizadas las sociedades rectoras de mercados
secundarios oficiales o las entidades que pertenezcan al
mismo grupo que una sociedad rectora de un mercado
secundario oficial siempre que cumplan, en los térmi-
nos y con las adaptaciones que se establezcan regla-
mentariamente, los requisitos de las empresas de servi-
cios de inversiéon para obtener la autorizacién
establecida en el presente capitulo, con excepcién de la

)
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obligacion de adherirse al Fondo de Garantia de Inver-
siones y de lo previsto en el articulo 71.4, parrafo
segundo.

(..)»

JUSTIFICACION

De acuerdo con la enmienda formulada al articu-
lo 118 del Proyecto de Ley.

ENMIENDA NUM. 23

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Unio)

Al apartado 36 del articulo tnico del referido texto
De modificacién.
Redaccién que se propone:

«Articulo tnico, Apartado 36.

«El articulo 67 queda redactado del siguiente
modo:

2. Serén requisitos para que una entidad obtenga
su autorizacién como empresa de servicios de inversién
los siguientes:

(...)

d) La existencia de un capital social minimo total-
mente desembolsado en efectivo y de los recursos pro-
pios minimos que reglamentariamente se determinen
en funcidn de los servicios y actividades que se presten
y del volumen previsto de su actividad.

Cuando se trate de empresas de asesoramiento
financiero deberan suscribir un capital social minimo o
un seguro de responsabilidad profesional, o bien una
combinacién de ambos, de conformidad con lo que
establezca el Ministro de Economia v Hacienda o, con
su habilitacion. la Comisién Nacional del Mercado de
Valores.

(..)>»
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JUSTIFICACION

Mejora técnica que trata de recoger la especificidad
de las empresas de asesoramiento financiero como
intermediarios de la informacién que no reciben ni fon-
dos ni valores del publico, indicando de forma expresa
que a este tipo de empresas les bastard con disponer de
un seguro de responsabilidad civil o del mecanismo de
cobertura financiera equivalente que se determine
reglamentariamente.

ENMIENDA NUM. 24

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Unid)

Al apartado 36 del articulo unico del referido texto
De modificacion.
Redaccién que se propone:

«Articulo tnico. Apartado 36.

El articulo 67 queda redactado del siguiente modo:

(...

3. Ademas, cuando la solicitud de autorizacion se
refiera a la prestacion del servicio de gestion de un sis-
tema multilateral de negociacidn, la empresa de servi-
cios de inversion o, en su caso, la sociedad rectora o las
entidades que pertenezcan al mismo grupo que una
sociedad rectora de un mercado secundario oficial,
deberan someter a la aprobacion de la Comisién Nacio-
nal del Mercado de Valores un Reglamento de funcio-
namiento que, sin perjuicio de las demas especificacio-
nes establecidas en el articulo 120 deber4:

)

(..)>»

JUSTIFICACION

De acuerdo con la enmienda formulada al articu-
lo 118 del Proyecto de Ley.
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ENMIENDA NUM. 25

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Unio)

Al apartado 36 del articulo tnico del referido texto
De modificacién.
Redaccién que se propone:

«Articulo tnico. Apartado 36.

El articulo 67 queda redactado del siguiente modo:

(...)

4. Las empresas de asesoramiento financiero que
sean personas fisicas deberdn cumplir los siguientes
requisitos para obtener la correspondiente autoriza-
cion:

a) Tener adecuada honorabilidad empresarial o
profesional, de conformidad con lo establecido en la
letra f) del apartado 1 anterior.

b) Contar con conocimientos debidamente con-
trastados o certificados y experiencia adecuados en el
ambito del mercado de valores.

¢) Cumplir con los requisitos financieros que se
establezcan reglamentariamente.

d) Cumplir con los requisitos establecidos en las
letras h) e 1) del apartado 1 anterior, en los términos que
se establezcan reglamentariamente.

Se habilita a la Comisiéon Nacional del Mercado de
Valores para aprobar los titulos o certificados profesio-
nales o universitarios necesarios para acreditar los
conocimientos requeridos en la letra b) del presente
apartado.»

JUSTIFICACION

Mejora técnica con el fin de aclarar la necesidad de
contar con una formacion certificada u homologada. A
tal efecto se habilita ala CNMV para aprobar los titulos
o certificados que pueden servir para acreditar los
conocimientos profesionales necesarios para ejercer la
profesion. No se puede dejar a la voluntad de los aspi-
rantes a ejercer la profesion de asesor de inversiones la
forma de acreditar sus conocimientos. Debe tratarse de
una formacion reglada objeto de certificacion con el fin
de posibilitar una acreditacién objetiva de los conoci-
mientos ante la CNMV.
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ENMIENDA NUM. 26

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Unio)

Al apartado 36 del articulo tinico del referido texto
De modificacidn.
Redaccién que se propone:

«Articulo tnico. Apartado 36.

El articulo 67 queda redactado del siguiente modo:

(..)

5. La Comision Nacional del Mercado de Valores
podra delegar, respecto de las empresas que Unicamen-
te presten el servicio de asesoramiento en materia de
inversion, funciones administrativas, preparatorias o
auxiliares relacionadas con la concesion de la autoriza-
cidn, revision de las condiciones de la autorizacion y
supervision periddica de los requisitos operativos, en
asociaciones representativas del sector que garanticen
fa capacitacion profesional de sus miembros con acre-
ditada capacidad y recursos suficientes para asumir
efectivamente las funciones que se deleguen.»

JUSTIFICACION

Mejora técnica. La delegacion de funciones en las
asociaciones representativas del sector resulta una
medida necesaria para asegurar la eficiencia de la
supervision de las empresas de asesoramiento financie-
ro, como profesionales del mercado financiero que
pueden operar como personas fisicas. Segtin el sistema
que la enmienda recoge la supervision de estos profe-
sionales quedara reforzada al realizarse a dos niveles.
Por un lado, la Comision Nacional del Mercado de
Valores supervisard a las asociaciones profesionales
mads representativas que asuman facultades delegadas,
verificando que cuentan con los medios y cualificacion
suficiente para ejercer su funcién colaboradora. Por
otro lado, en un segundo nivel de supervision la CNMV
podré servirse de las asociaciones con facultades dele-
gadas para supervisar a los profesionales que se dedi-
quen a prestar el servicio de asesoramiento.
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ENMIENDA NUM. 27

FIRMANTE:

Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Unid)

Al apartado 40 del articulo tnico del referido texto
De modificacion.
Redaccién que se propone:

«Articulo dnico. Apartado 40.

El articulo 70 queda redactado del siguiente modo:

1. Son obligaciones de las empresas de servicios
de inversion, excepto aquellas que Unicamente estén
autorizadas a prestar el servicio de asesoramiento en
materia de inversion, sin mantener fondos o valores que
pertenezcan a sus clientes, y que por esta razén nunca
puedan hallarse en situacién deudora respecto de sus
clientes, las siguientes:

(...)»

JUSTIFICACION

Mejora técnica con el fin de aclarar la necesidad de
regular de forma especial de las empresas dedicadas al
asesoramiento de inversiones, que por su propia natura-
leza no reciben ni fondos ni valores de sus clientes. La
misma justificacién que existe para regular de forma
especial a las personas fisicas dedicadas al asesora-
miento de inversiones, deben valer para aquellas
empresas de asesoramiento financiero que operan en
forma societaria. Unas y otras son empresas que no
reciben ni fondos ni valores de sus clientes y que por
esta razon deben tener un estatuto comun, en particular
en lo relativo a los requisitos financieros.

ENMIENDA NUM. 28

FIRMANTE:

Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Unio)

Al apartado 41 del articulo dnico del referido texto

De modificacion.
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Redaccién que se propone:

«Articulo tnico. Apartado 41.

Se adiciona un articulo 70 bis, con el siguiente tenor
literal:

(...)

6. Lo establecido en este articulo no serd de apli-
cacion a las empresas de servicios de inversién que
Unicamente estén autorizadas a prestar el servicio de
asesoramiento en materia de inversion, sin mantener
fondos o valores que pertenezcan a sus clientes, y que
por esta razon nunca puedan hallarse en situacién deu-
dora respecto de sus clientes.»

JUSTIFICACION

Mejora técnica con el fin de aclarar la necesidad de
regular de forma especial de las empresas dedicadas al
asesoramiento de inversiones. Son empresas que no
reciben ni fondos ni valores de sus clientes y que por
esta razén deben tener un estatuto especial, en particu-
lar en lo relativo a los requisitos de informacién sobre
solvencia.

ENMIENDA NUM. 29

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Unid)

Al apartado 42 del articulo tnico del referido texto
De modificacion.
Redaccién que se propone:
«Articulo tnico.

Apartado 42.

Se adiciona un articulo 70 ter, con el siguiente tenor
literal:

1. Las empresas de servicios de inversion (...). A
tal efecto deberan contar con:

(..)

b) La organizacién debera contar con una estruc-
tura que garantice el desarrollo de la funcién de cum-
plimiento normativo (...).»



CONGRESO

4 DE OCTUBRE DE 2007.—SERIE A. NUM. 146-4

JUSTIFICACION

La MIFID no exige la existencia de una unidad,
departamento u 6rgano ad hoc para el desarrollo de esta
funcion.

ENMIENDA NUM. 30

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Unio)

Al apartado 42 del articulo tinico del referido texto
De modificacion.
Redaccién que se propone:

«Articulo tnico. Apartado 42.

Se adiciona un articulo 70 ter, con el siguiente tenor
literal:

1. Las empresas de servidos de inversién (...). A
tal efecto deberan contar con:

(...)

¢) Sistemas de informacién que aseguren que su
personal conoce las obligaciones, riesgos y responsabi-
lidades derivadas de su actuacion y la normativa aplica-
ble a los servicios de inversion que presten. Deberan
velar porque los empleados que se relacionen con los
inversores en la prestacién de servicios de inversion
cuenten con los conocimientos adecuados debidamente
contrastados o certificados.

(...)»

JUSTIFICACION

Con esta enmienda se pretende proteger a los inver-
sores equiparando los conocimientos que deben acredi-
tar los empleados de los prestadores de servicios de
inversion con los exigidos a los agentes de las empresas
de servidos de inversion.
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ENMIENDA NUM. 31

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Unio)

Al apartado 49 del articulo tinico del referido texto
De modificacion.
Redaccién que se propone:
«Articulo tnico.

Apartado 49.

Se adiciona un Capitulo I al Titulo VII, con el
siguiente tenor literal:

(...)

Articulo 78 ter. Operaciones con contrapartes ele-
gibles.

1. A los efectos de lo dispuesto en este articulo,

tendrdn la consideracion de contrapartes elegibles las
siguientes entidades: empresas de servicios de inver-
sién, entidades de crédito, entidades aseguradoras, ins-
tituciones de inversion colectiva y sus sociedades ges-
toras, fondos de pensiones y sus sociedades gestoras,
otras entidades financieras autorizadas o reguladas por
la legislacién comunitaria o por el derecho nacional de
un Estado miembro, empresas sefialadas en las letras c)
y d) del apartado 3 del articulo 62, gobiernos naciona-
les y de las comunidades auténomas y sus servicios
correspondientes, incluidos los que negocian deuda,
bancos centrales y organismos supranacionales. Tam-
bién tendrdn dicha consideracion las entidades de ter-
ceros paifses equivalentes.

(.)»

JUSTIFICACION

Por un lado, se corrige lo que parece ser un error
material en la referencia a las letras del apartado 3 del
articulo 62 a que este precepto hace referencia, puesto
que, atendiendo a la Directiva, son las letras ¢) y d) las
que se ocupan de las empresas que pueden acogerse al
estatuto de contraparte elegible. Por otro lado, se inclu-
ye una referencia a los gobiernos de las comunidades-
auténomas, que son emisores de distintos instrumentos
financieros, y que deberian merecer a los efectos del
precepto la misma consideracién que los gobiernos
nacionales.
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ENMIENDA NUM. 32

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Unio)

Al apartado 49 del articulo tnico del referido texto
De modificacion.
Redaccién que se propone:
«Articulo tnico.

Apartado 49.

Se adiciona un Capitulo I al Titulo VII, con el
siguiente tenor literal:

(...)
Articulo 79 bis. Obligaciones de informacion.
(...)

6. Cuando se preste el servicio de asesoramiento
en materia de inversiones... (resto, igual)... al cliente o
posible cliente. En el caso de asesoramiento en materia
de inversion para clientes profesionales, la empresa de
inversién podrd asumir que el cliente puede soportar
financieramente cualquier riesgo de inversion relacio-
nado coherentemente con los objetivos de inversioén de
dicho cliente, no resultando necesario solicitar infor-
macion sobre su situacién financiera.

(..

JUSTIFICACION

Mejora técnica. Adecuacién a la literalidad del
articulo 35.2 de la Directiva de Nivel II de desarrollo de
la MIFID, cuyo plazo de transposicién culmind, como
en el caso de la propia MIFID, el pasado 31 de enero
de 2007.

ENMIENDA NUM. 33

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Unio)

Al apartado 49 del articulo tnico del referido texto

De modificacion.
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Redaccién que se propone:
«Articulo tnico. Apartado 49.

Se adiciona un Capitulo I al Titulo VII, con el
siguiente tenor literal:

(...)

Articulo 79 bis. Obligaciones de informacion.
(..)

7. Cuando se presten servicios financieros distin-

tos de los previstos en el apartado anterior, la empresa
de servicios de inversion deberd solicitar al cliente
minorista, incluido en su caso los clientes potenciales,
que facilite informacién sobre sus conocimientos y
experiencia en el dmbito de inversién correspondien-
te... (resto igual).»

JUSTIFICACION
Mejora técnica. Se trata de evitar la confusién de un
término amplio como el de «cliente» para referirse a
quienes tienen derecho al maximo nivel de proteccion

en la MIFID, que son Unicamente los clientes mino-
ristas.

ENMIENDA NUM. 34

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Unid)

Al apartado 49 del articulo tnico del referido texto
De modificacién.
Redaccién que se propone:
«Articulo tnico.

Apartado 49.

Se adiciona un Capitulo I al Titulo VII, con el
siguiente tenor literal:

(..)

Articulo 79 quater. Excepciones a las obligaciones
de informacion y registro.

Lo dispuesto en los dos articulos anteriores no sera
de aplicacién cuando se ofrezca un servicio o instru-



CONGRESO

4 DE OCTUBRE DE 2007.—SERIE A. NUM. 146-4

mento de inversiéon como parte de un producto finan-
ciero que ya esté€ sujeto a otras disposiciones de la
legislacién comunitaria o interna o a estdndares euro-
peos comunes para entidades de crédito y para la activi-
dad de crédito al consumo, referentes a la valoracién de
riesgos de los clientes o a los requisitos de informa-
cion.

(.)»

JUSTIFICACION

Deberia reconocerse el mismo efecto a la existencia
de una legislacion interna y europea en materia de pro-
teccion al cliente o consumidor de servicios financie-
ros. Lo relevante es la garantia de que se encuentre
suficientemente protegido por la legislacién especifica
que, en cada caso, resulte aplicable.

ENMIENDA NUM. 35

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Unid)

Al apartado 53 del articulo tinico del referido texto
De modificacion.
Redaccién que se propone:

Articulo dnico. Apartado 53.

El articulo 85 queda redactado del siguiente modo:

«1. La Comisién Nacional del Mercado de Valo-
res dispondrd de todas las facultades de supervision e
inspeccidn necesarias para el ejercicio de sus funcio-
nes. Estas facultades las podrd ejercer:

(..)

¢) Mediante solicitud a las autoridades judiciales
competentes. En particular podré solicitar el embargo o
la prohibicion de la enajenacion, gravamen o el ejerci-
do de la facultades de disposicion.

(.)»
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JUSTIFICACION

Mejora técnica. El concepto «congelacién de acti-
vos» no esta acufiado en nuestro ordenamiento juri-
dico.

ENMIENDA NUM. 36

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Unio)

Al apartado 53 del articulo tinico del referido texto
De modificacion.
Redaccién que se propone:

Articulo tnico. Apartado 53.

El articulo 85 queda redactado del siguiente modo:

«1.  La Comisién Nacional del Mercado de Valo-
res dispondré de todas las facultades de supervisién e
inspeccidn necesarias para el ejercicio de sus funcio-
nes. Estas facultades las podra ejercer:

(..)

d) En colaboracion con auditores de cuentas o
expertos, en los términos que reglamentariamente se
establezcan.

(...)»

JUSTIFICACION

Existen numerosas labores de supervision e ins-
peccion que en la practica no pueden acometerse por
la CNMYV por falta de medios humanos y técnicos, por
lo que esta medida facilitaria su labor y aumentaria la
diligencia y calidad en estas tareas basicas, fundamen-
talmente en las de supervisién. Asimismo, por coheren-
cia con el articulo 91.4 c¢), que permite la colaboracién
de la CNMV con auditores o expertos para llevar a
cabo verificaciones o investigaciones cuando recibe
una solicitud de cooperacion de la autoridad competen-
te de otro Estado miembro de la UE.
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ENMIENDA NUM. 37

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Unid)

Al apartado 53 del articulo tnico del referido texto
De modificacién.
Redaccién que se propone:

«Articulo tnico. Apartado 53.

El articulo 85 queda redactado del siguiente modo:

(...)

2. Enlaformay con las limitaciones establecidas
en el ordenamiento juridico, y con el objetivo perma-
nente degarantizar que las entidades supervisadas estén
sujetas a unos niveles de supervisién, de inspeccion y,
en su caso, de sancién andlogos v homogéneos con los
que se apliquen en los restantes Estados de la Union
Europea, las facultades de supervision e inspeccion de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores inclui-
ran, al menos, el derecho a:

(...)»

JUSTIFICACION

Garantizar que en el ejercicio de sus facultades la
Comisién Nacional del Mercado de Valores siga unos
criterios andlogos y homogéneos con los que se apli-
quen en los restantes paises de la Unién Europea, todo
ello para asegurar que las entidades supervisadas espa-
flolas no se encuentren en una situacién de desventaja
competitiva y no se fomente el arbitraje normativo.

ENMIENDA NUM. 38
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Unid)
Al apartado 63 del articulo tnico del referido texto
De modificacion.
Redaccién que se propone:

«Articulo tnico. Apartado 63.
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Se modifica la letra g) y se afladen nuevas letras i),
1), ¥ k) del articulo 92, con la siguiente redaccion, y se
deroga la letra e):

g) Un registro de los agentes v apoderados que
actien con caracter habitual por cuenta de empresas de
servicios de inversién o de entidades de crédito en las
que colaboren en la prestacién de servicios de inver-
sion.

(...)»

JUSTIFICACION

Mejora técnica destinada a mejorar la transparencia,
ampliando la obligacién de registrarse en la CNMV a
los agentes o apoderados de entidades de crédito cuan-
do se dediquen a prestar servicios de inversion. De este
modo se asegura el conocimiento publico de aquellas
personas que actian como agentes o apoderados en la
prestacion de servicios de inversidn, con independencia
de que el principal sea una empresa de servicios de
inversién o una entidad de crédito.

ENMIENDA NUM. 39
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Unid)
Al apartado 72 del articulo dnico del referido texto

De modificacion.

Redaccién que se propone:

«Articulo tnico.

Apartado 72.

Se adiciona un Titulo XI, con el siguiente tenor
literal:

(..)

Articulo 118.
negociacion.

Concepto de sistema multilateral de

Tendré la consideracion de sistema multilateral de
negociacion todo sistema, operado por una empresa de
servicios de inversion, por una sociedad rectora de un
mercado secundario oficial o por una entidad que perte-
nezca al mismo grupo que una sociedad rectora de un
mercado secundario oficial, que permita reunir, dentro
del sistema y segin sus normas no discrecionales, los
diversos intereses de compra y de venta sobre instrumen-
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tos financieros de multiples terceros para dar lugar a
contratos, de conformidad con lo dispuesto en esta Ley.

(.)»

JUSTIFICACION

La Directiva de Mercados de Instrumentos Finan-
cieros permite que los sistemas multilaterales de nego-
ciacion sean gestionados por empresas de servicios de
inversion o por organismos rectores de mercados regu-
lados. Con ello obliga a vincular esos nuevos sistemas
de negociacion o con intermediarios financieros o con
mercados regulados.

Sin embargo, esa Directiva no afecta al nimero y
estructura societaria de los mercados regulados que
puedan existir en cada Estado miembro. Por ello, a la
vista de la forma en que tales factores estan configura-
dos en Espafia, no parece que, en el caso de sistemas
multilaterales de negociacién vinculados con mercados
regulados, la tinica solucién admisible sea que tengan
que estar directamente gestionados por una sociedad
rectora de un mercado secundario oficial. Por 1o mismo,
parece conveniente flexibilizar esta cuestién salvaguar-
dando, en todo caso, que la entidad rectora de esa
modalidad de sistemas multilaterales de negociacién
esté vinculada con sociedades rectoras de mercados
secundarios oficiales.

ENMIENDA NUM. 40

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Unid)

Al apartado 72 del articulo tnico del referido texto

De modificacién.
Redaccién que se propone:
Apartado 72.

Se adiciona un Titulo XI, con el siguiente tenor
literal:

(...)

Articulo 119. Creacidn de sistemas multilaterales
de negociacion.

«Articulo unico.

La creacion de sistemas multilaterales de negocia-
cion serd libre, con sujecion al régimen de verificacion
previa y supervisién por la Comisién Nacional del
Mercado. En particular, la Comisién Nacional del Mer-
cado de Valores verificard que la empresa de servicios
de inversion tiene la correspondiente autorizacion de
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acuerdo con lo dispuesto en el articulo 66 de esta Ley y
que, consiguientemente, cumple con lo dispuesto en el
articulo 67.

(...)»

JUSTIFICACION

De acuerdo con la enmienda formulada al articu-
lo 118 del Proyecto de Ley.

ENMIENDA NUM. 41

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalian
(Convergencia i Unid)

Al apartado 72 del articulo tinico del referido texto
De modificacion.
Redaccién que se propone:

«Articulo Unico. Apartado 72.
Se adiciona un Titulo XI, con el siguiente tenor
literal:

(...)

Articulo 120. Entidades rectoras y reglamento de
funcionamiento.

1. Todo sistema multilateral de negociacién estard
regido por una entidad rectora, que serd responsable de
su organizacién y funcionamiento internos, y serd titu-
lar de los medios necesarios para gestionar el mercado.

La citada Entidad podra ser una entidad autorizada a
prestar el servicio de inversion previsto en la letra h)
del apartado 1 del articulo 63, una sociedad rectora de
un mercado secundario oficial o una entidad que perte-
nezca al mismo grupo que una sociedad rectora de un
mercado secundario oficial, de acuerdo con los requisi-
tos y condiciones establecidos en esta Ley y sus normas
de desarrollo.

(..)»

JUSTIFICACION

De acuerdo con la enmienda formulada al articu-
lo 118 del Proyecto de Ley.
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ENMIENDA NUM. 42

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Unio)

Al apartado 72 del articulo dnico del referido texto
De modificacién.
Redaccién que se propone:
«Articulo tnico.

Apartado 72.

Se adiciona un Titulo XI, con el siguiente tenor
literal:

(...

Articulo 125. Acuerdos de contrapartida central y
de compensacién y liquidacion.

1. La Sociedad de Sistemas podré realizar las acti-
vidades descritas en el articulo 44 bis de esta Ley y en
las condiciones alli establecidas respecto de los instru-

mentos admitidos a negociacidn en un sistema multila-
teral de negociacion.

(..)»

JUSTIFICACION

En correspondencia con la enmienda de modifica-
cion formulada al articulo 44 bis, ndmero 1.

ENMIENDA NUM. 43
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Unid)
Al apartado 72 del articulo tnico del referido texto

De modificacion.

Redaccién que se propone:

«Articulo tnico.

Apartado 72.

Se adiciona un Titulo XI, con el siguiente tenor
literal:

(...

Articulo 125. Acuerdos de contrapartida central y
de compensacion y liquidacion.
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(...)

2. Las entidades rectoras de un sistema multilate-
ral de negociacidn podréan suscribir, previa comunica-
cién a la Comision Nacional del Mercado de Valores,
acuerdos con entidades de contrapartida central y siste-
mas de compensacion y liquidacién de otro Estado
miembro, para la compensacion o liquidacién de algu-
nas o todas las transacciones que hayan concluido con
miembros del mercado de sus respectivos sistemas.

(...)»

JUSTIFICACION

De acuerdo con la enmienda formulada al articu-
lo 118 del Proyecto de Ley.

ENMIENDA NUM. 44

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Unio)

Al apartado 72 del articulo tnico del referido texto
De modificacion.
Redaccién que se propone:

«Articulo tnico. Apartado 72.
Se adiciona un Titulo XI, con el siguiente tenor
literal:

(...

Articulo 126. Acceso remoto a los sistemas multi-
laterales de negociacion.

1. Las entidades rectoras de un sistema multilate-
ral de negociacién espafiol podran establecer mecanis-
mos apropiados para facilitar el acceso y la utilizacién
a distancia de sus sistemas a usuarios o miembros esta-
blecidos en el territorio de otros Estados miembros.
Para ello, la entidad debera comunicar a la Comision
Nacional del Mercado de Valores el Estado miembro en
el que tenga previsto establecer dichos mecanismos. La
Comisién Nacional del Mercado de Valores comunica-
ra esta informacién al Estado miembro en el que se
prevean establecer tales mecanismos en el plazo de un
mes desde su recepcion. La Comisién Nacional del
Mercado de Valores comunicard a la autoridad compe-
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tente del Estado de acogida, a peticién de ésta y en un
plazo razonable, la identidad de los miembros del siste-
ma multilateral de negociacion establecidos en dicho
Estado miembro.

2. Las entidades rectoras de un sistema multilate-
ral de negociacién de otros Estados miembros de la
Unién Europea podrédn establecer en territorio espafiol
mecanismos para facilitar el acceso y la utilizacién a
distancia de sus sistemas a usuarios o miembros esta-
blecidos en territorio espaifiol. Serd necesario para ello
que la Comisién Nacional del Mercado de Valores reci-
ba una comunicacién de la autoridad competente del
Estado miembro de origen en la que se indique la inten-
cién de establecer tales mecanismos en territorio espa-
nol. La Comisién Nacional del Mercado de Valores
podra solicitar a dicha autoridad competente la comu-
nicacidn, en un plazo de tiempo razonable, de la identi-
dad de los miembrosdel sistema multilateral de nego-
ciacion.

(...)»

JUSTIFICACION

De acuerdo con la enmienda formulada al articu-
lo 118 del Proyecto de Ley.

ENMIENDA NUM. 45

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Unid)

Al apartado 72 del articulo tnico del referido texto

De modificacién.
Redaccién que se propone:

«Articulo tnico. Apartado 72.

Se adiciona un Titulo XI, con el siguiente tenor
literal:

(...)
Articulo 129. Obligaciones de informacion.

1. Cuando las acciones tengan un mercado liqui-
do, los internalizadores sistematicos deberan hacer
publicas cotizaciones en firme con cardcter general, de
forma que puedan ser conocidos facilmente por las res-
tantes entidades interesadas, en condiciones comercia-
les razonables. Cuando se trate de acciones para las que
no exista un mercado liquido, los internalizadores siste-
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madticos podran limitarse a difundir sus cotizaciones en
firme a sus clientes, previa peticidn de éstos.

Los internalizadores sistemdticos podrdn decidir el
volumen o volimenes de orden para los que dan cotiza-
cién. Para una accién concreta, cada cotizacion deberd
incluir uno o varios precios de compra y/o uno o varios
precios de venta para uno o varios tamafios de orden
inferiores al volumen estdndar del mercado para la
clase de acciones a la que pertenece dicha accién con-
creta. El precio o los precios que coticen deberan refle-
jar las condiciones vigentes en el mercado para dicha
accion.

La difusién de tales precios se efectuara de forma
regular y continua durante el horario normal de nego-
ciacion. Los internalizadores sistemdaticos podran
actualizar sus precios en cualquier momento. Cuando
se den condiciones excepcionales de mercado, podran
retirarlos.

(.)»

JUSTIFICACION

El articulo 27, namero 3, de la Directiva de Merca-
dos de Instrumentos Financieros prevé que esa infor-
macion de los internalizadores se referird a «otros par-
ticipantes del mercado», concepto que es mas amplio
que el los «restantes miembros del mercado» que
emplea el articulo que se propone modificar. Debe
tenerse en cuenta, a tales efectos, que los internalizado-
res sistemdticos no tienen por qué ser miembros del
mercado (articulo 128 del Proyecto), que sus operacio-
nes se realizardn al margen del mismo y que, dentro del
nuevo régimen de realizacién de operaciones, pueden
existir muy diversas entidades interesadas en conocer
las operaciones que efecttien sobre ellos los internaliza-
dores sistematicos.

ENMIENDA NUM. 46

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Unid)

Al apartado 72 del articulo tinico del referido texto
De modificacion.
Redaccién que se propone:

«Articulo tnico. Apartado 72.
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Se adiciona un Titulo XI, con el siguiente tenor
literal:

(...)
Articulo 129.  Obligaciones de informacion.
(...)

2. Los internalizadores sistemdticos deberan hacer
publico el volumen y el precio de sus transacciones
realizadas fuera de mercados regulados o sistemas mul-
tilaterales de negociacién, sobre acciones admitidas a
negociacion en mercados regulados, y la hora en que se
hayan concluido. Esta informacién se hard publica lo
antes posible, de una manera ficilmente accesible y en
condiciones razonables para las demds entidades inte-
resadas, siendo aplicable lo establecido en el articu-
lo 43.4 en cuanto a los requisitos de transparencia pos-
terior a la negociacién y los aplazamientos a la
publicacién de los datos autorizados por la Comision
Nacional del Mercado de Valores en virtud del articu-
lo 43.5.

(...)»

JUSTIFICACION

En coherencia con la enmienda anterior.

ENMIENDA NUM. 47

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Unid)

A una nueva disposicién adicional al referido texto
De adicién.
Redaccién que se propone:

«Disposicion adicional (nueva). Restablecimiento
de las funciones profesionales, competencias y faculta-
des de los Diplomados en Ciencias Empresariales.

Las funciones profesionales, competencias y facul-
tades que el Real Decreto 871/1977, de 26 de abril,
reconoce en sus Titulos III y V, podran ser igualmente
ejercidas por los Diplomados en Ciencias Empresaria-
les, previa incorporacién al correspondiente Colegio
Oficial de Titulares Mercantiles o denominacién que el
Colegio de dichos titulados ostente conforme a la legis-
lacién autonémica correspondiente.»
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JUSTIFICACION

El Real Decreto 3182/1981, de 13 de noviembre,
por el que se regulan las facultades profesionales de los
Diplomados en Ciencias Empresariales, contenia una
disposicién sustancialmente idéntica. Con posteriori-
dad, la Sentencia de la Sala de lo Contencioso-Admi-
nistrativo del Tribunal Supremo, de fecha 10 de junio
de 1986, declar6 la nulidad del citado Real Decreto, por
haberse omitido en su elaboracién el dictamen del Con-
sejo de Estado.

A finales de 1998, el Gobierno remitié al Consejo
de Estado un nuevo proyecto de Real Decreto, en idén-
ticos términos. El 6rgano dictaminé la necesidad de
que la disposicién proyectada debia aprobarse median-
te norma con rango de Ley.

Por ello, con la finalidad de atender a lo ordenado en
la Sentencia del Tribunal Supremo de 20 de junio
de 1986, se formula la presente enmienda para dar res-
puesta juridica a la actual situacién de vacio normativo
en cuanto a la definicion de las funciones profesionales
de los Diplomados en Ciencias Empresariales.

ENMIENDA NUM. 48

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Unid)

A la disposicién transitoria primera del referido texto
De modificacion.
Redaccién que se propone:

«Disposicion transitoria primera. Plazo de adapta-
cién de las entidades que presten servicios de inversion.

Las entidades que presten servicios de inversion
deberan adaptar sus estatutos, programas de activida-
des, reglamentos internos de conducta, Informacién
sobre politicas de ejecucion de érdenes, contratos basi-
cos del articulo 79 ter y otros instrumentos juridicos a
lo dispuesto en esta Ley y en su normativa de desarrollo
en el plazo de seis meses a partir de la entrada en vigor
de esta Ley.»

JUSTIFICACION

Los problemas derivados de los retrasos en la trami-
tacion y aprobacién de esta norma de transposicion y
de los trabajos del CESR en cuanto al Nivel 3 de la
Directiva no se limitan a los instrumentos juridicos que
se enumeran en la version actual de la disposicién tran-
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sitoria, por lo que se considera imprescindible su
ampliacion.

ENMIENDA NUM. 49

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Unid)

A la disposicion final al referido texto
De adicion.
Redaccién que se propone:

«Disposicién final (nueva). Modificacién de la
Ley 19/1988 de 12 de julio, de Auditoria de Cuentas.

Uno. Se da nueva redaccion al articulo 8 de la
Ley 19/1988, de 12 de julio, de Auditoria de Cuentas,
que quedard del siguiente tenor:

Articulo 8.

a) Los auditores de cuentas o sociedades de audi-
toria deben ser independientes de la entidad auditada y
no deben participar en el proceso interno de toma de
decisiones de la misma.

b) Los auditores de cuentas o sociedades de audi-
toria deberdn abstenerse de realizar su funcién como
auditores si, entre el auditor de cuentas o la sociedad de
auditoria y la entidad auditada, existe alguna relacién
financiera, comercial, laboral o de otro tipo, incluida la
prestacion de servicios adicionales no relacionados con
la auditoria, sobre la base de la cual una tercera parte
objetiva, razonable e informada pudiera llegar a la con-
clusion de que la independencia del auditor de cuentas
o de la sociedad de auditoria estd comprometida.

¢) Silaindependencia del auditor de cuentas o del
socio firmante de la sociedad de auditoria se viera com-
prometida por amenazas o factores como autorrevision,
interés propio, abogacia, familiaridad o confianza, o
intimidacion, el auditor de cuentas o la sociedad de
auditoria aplicardn salvaguardas para atenuarlos. Si la
importancia de estos factores en relacién con las salva-
guardas aplicadas es tal que compromete su indepen-
dencia, el auditor de cuentas o la sociedad de auditoria
se abstendran de realizar la auditoria.

2. El auditor de cuentas o sociedad de auditoria
documentard en sus papeles de trabajo de auditoria

86

todas las amenazas significativas a su independencia,
asi como las salvaguardas aplicadas para atenuarlas.

En cualquier caso, en las siguientes circunstancias,
se considerard que la magnitud de las amenazas de
independencia contempladas en el apartado 8.1.c)
anterior es tal que la independencia del auditor de
cuentas o de la sociedad de auditoria queda compro-
metida:

a) La ostentacién por el auditor de cuentas o
sociedad de auditoria, de cargos directivos, de adminis-
tracion, o de empleo en la entidad auditada.

b) La tenencia por el auditor de cuentas o el socio
firmante de la sociedad de auditoria, de interés finan-
ciero directo en la entidad auditada, o indirecto si es
significativo para cualquiera de las partes.

¢) Larealizacion de una auditoria a una entidad en
la que el auditor de cuentas o el socio firmante de la
sociedad de auditoria tenga vinculos familiares proxi-
mos con los administradores, o con los principales
directivos de la entidad auditada que estuvieran en una
posicioén para ejercer directamente una influencia signi-
ficativa en los estados financieros a ser auditados.

d) La llevanza, por parte del auditor de cuentas o
sociedad de auditoria, de la contabilidad de la entidad
auditada, asi como la preparacién de documentos con-
tables, o estados financieros de la entidad auditada. No
se entenderd como incompatible la asistencia técnica o
mecdnica a la entidad auditada o el asesoramiento con-
table a titulo informativo asociada a la propia auditoria
de cuentas.

e) La prestacion a un cliente de auditoria de servi-
cios de disefio y puesta en prictica de sistemas de tec-
nologia de la informacidn financiera, utilizados para
generar los datos integrantes de los estados financieros
de dicho cliente, salvo que el cliente asuma la responsa-
bilidad del sistema global de control interno o el servi-
cio se preste siguiendo las especificaciones establecidas
por el cliente, el cual debe asumir también la responsa-
bilidad del disefio, ejecucién, evaluacién y funciona-
miento del sistema.

f) La prestacion al cliente de auditoria de servi-
cios de valoracién que conduzcan a la evaluacién de
cantidades significativas en los estados financieros de
dicho cliente, siempre que el trabajo de valoracién
conlleve un grado significativo de subjetividad. Se
podran efectuar servicios de valoracién al cliente
auditado siempre que dichos servicios no pongan al
auditor de cuentas en situacion de revisar su propio
trabajo. En este sentido, los encargos de revisiéon o
para emitir una opinién sobre el trabajo de valoracién
realizado por otros no se consideran servicios de valo-
racion segun este principio.

g) La prestacion de servicios de auditoria interna
al cliente, salvo que el 6rgano de gestién de la empresa
o entidad auditada sea responsable del sistema global
de control interno, de la determinacidén del alcance,
riesgo y frecuencia de los procedimientos de auditoria
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interna, de la consideracion y ejecucion de los resulta-
dos y recomendaciones proporcionadas por la auditoria
interna.

h) Las relaciones empresariales con el cliente de
auditoria que no se ajusten a la actividad empresarial
normal y que sean significativas para cualquiera de las
dos partes.

i) La prestacion de servicios de abogacia simulta-
neamente con la auditoria para el mismo cliente, salvo
que dichos servicios se presten por personas juridicas
distintas y con Consejos de Administracién diferentes.

j) La participacién en la contratacién de altos
directivos para el cliente de auditoria, cuando se trate
de entidades sujetas a supervision publica o de entida-
des emisoras de valores admitidos a cotizacién en un
mercado secundario oficial.

k) La prestacion, por el socio firmante del informe
de auditoria, de servicios de asesoramiento o consulto-
ria a la entidad auditada. No se consideraran como tales
servicios y, por tanto, no supondrdn una amenaza para
la independencia del auditor la prestacion por el socio
firmante de todos aquellos servicios en los que se apli-
quen procedimientos de auditoria o de revisién sobre
las cuentas anuales u otros documentos o registros con-
tables de la entidad.

1) La percepcion de honorarios derivados de la
prestacion de servicios de auditoria y distintos del de
auditoria a un cliente, siempre que €stos constituyan un
porcentaje indebidamente elevado del total de los
ingresos anuales del auditor de cuentas, considerando
la media de los tdltimos cinco afios.

a) A los efectos de lo dispuesto en los apartados 1
y 2 anteriores, el periodo de cémputo para considerar
las amenazas a la independencia del auditor compren-
dera desde el primer dia del ejercicio a auditar hasta la
fecha en que el auditor termina completamente su
encargo de auditoria emitiendo el dltimo de los infor-
mes que tuviera encomendados.

No obstante el parrafo anterior, en el supuesto de
que la fecha de aceptacién del nombramiento como
auditor sea anterior al primer dia del ejercicio a auditar,
la fecha en que se iniciard el periodo de computo serd la
citada fecha de aceptacién del nombramiento.

b) En cualquier caso sera suficiente que las ame-
nazas derivadas de los parrafos a), b) y h) del aparta-
do 2 anterior, se resuelvan con anterioridad a la acepta-
cién del nombramiento como auditor.

¢) Durante los dos aifios siguientes al cese en sus
funciones, los auditores de cuentas o, tratandose de
una sociedad de auditoria, el socio firmante del infor-
me de auditoria, no podran formar parte de los 6rga-
nos de administracién o de direccidn de la entidad
auditada.
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4.

a) Los auditores de cuentas seran contratados por
un periodo inicial que no podra ser inferior a tres afios
ni superior a nueve a contar desde la fecha en que se
inicie el primer ejercicio a auditar, pudiendo ser contra-
tados por periodos maximos de tres aflos una que vez
que haya finalizado el periodo inicial. Durante el perio-
do inicial, o antes de que finalice cada uno de los traba-
jos para los que fueron contratados una vez finalizado
el periodo inicial, no podra revocarse el nombramiento
sin que medie justa causa.

b) En todo caso, los supuestos de revocacion
deberan notificarse y documentarse de la forma y ante
la Autoridad que reglamentariamente se determine.

c) Tratdndose de entidades sometidas a supervi-
sién publica, de sociedades cuyos valores estén admiti-
dos a negociacién en mercados secundarios oficiales de
valores, o de sociedades cuyo importe neto de la cifra
de negocios sea superior a 30.000.000 de euros, una
vez transcurridos siete afios desde el contrato inicial,
serd obligatoria la rotacion del auditor de cuentas o,
tratdndose de una sociedad de auditoria del socio fir-
mante del informe de auditoria, debiendo transcurrir en
todo caso un plazo de dos afios para que dicho auditor
de cuentas, socio firmante, puedan volver a auditar a la
entidad correspondiente. Dicho plazo se entendera
cumplido en cualquier caso cuando, a su término, la
entidad auditada se hallase sometida a supervision
publica o sus valores se encontrasen admitidos a nego-
ciacién en un mercado secundario oficial, o su importe
neto de la cifra de negocios fuese superior a 30.000.000
de euros, con independencia de que, durante el trans-
curso del referido plazo, la entidad objeto de auditoria
de cuentas, o los valores emitidos por ésta, no hubiesen
cumplido durante algin periodo de tiempo alguna de
las circunstancias mencionadas en este parrafo.

No obstante, cuando las auditorias de cuentas no
fueran obligatorias, no seran de aplicacidn las limita-
ciones establecidas en los parrafos anteriores.

5. Enaquellas entidades que dispongan de Comité
de Auditoria, el auditor de cuentas o sociedad de audi-
toria debera:

a) Confirmar anualmente por escrito al Comité
de Auditoria su independencia frente a la entidad audi-
tada.

b) Informar anualmente al Comité de Auditoria de
los servicios adicionales de cualquier clase que hayan
prestado a la entidad auditada.

¢) Examinar con el Comité de Auditoria las ame-
nazas que puedan comprometer su independencia y las
medidas de salvaguarda adoptadas para atenuar tales
factores.
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Dos. Se da nueva redaccidn al articulo 12 de la
Ley 19/1988, de 12 de julio, de Auditoria de Cuentas,
que quedard del siguiente tenor:

Articulo 12.

1. El régimen de responsabilidad civil exigible a
los auditores de cuentas y sociedades de auditoria se
regird por las normas que al respecto se condenen en el
Cdédigo Civil y que son las propias del ordenamiento
juridico comun.

2. En todo caso, la responsabilidad civil les serd
exigible de forma proporcional a su responsabilidad
directa en los dafios y perjuicios econémicos que
pudiera causar pon su actuacion profesional.

3. Para responder de los dafios y perjuicios que
pudieran causar por el ejercicio de su actividad, los
auditores de cuentas y las sociedades de auditoria esta-
rén obligados a prestar fianza en forma de depdsito en
efectivo, titulos de deuda publica, aval en entidad finan-
ciera o seguro de responsabilidad civil por la cuantia y
en la forma que reglamentariamente se establezca. La
cuantia, en todo caso, serd proporcional a su volumen
de negocio.

4. La accién contra los auditores de cuentas y
sociedades de auditoria caducara a los cuatro afios, a
contar desde la fecha de emision del informe de audito-
ria o desde que cesaren en el trabajo de auditoria segin
lo dispuesto en el articulo 8.4.b).

Tres. Se modifican los apartados 4 y 6 del articu-
lo 17 de la Ley 19/1988, de 12 de julio, de Auditoria de
Cuentas, que quedaran redactados como sigue:

4. Por la comision de faltas muy graves se impon-
drd a la sociedad de auditoria infractora una de las
siguientes sanciones:

a) Multa por importe de entre 10,1 y el 20 por
ciento de sus fondos propios en el dltimo ejercicio
cerrado con anterioridad a la imposicidn de la sancidn,
sin que la sancién resultante pueda ser inferior a seis
veces la cantidad facturada por el trabajo de auditoria
en relacidn con el que se haya cometido la infraccidn.

Cuando la infraccién no se haya cometido en rela-
cién con un concreto trabajo de auditoria, se impondra
a la sociedad de auditorfa una sancién de multa de un
importe entre el 10,1 y el 20 por ciento de sus fondos
propios en el dltimo ejercido cerrado con anterioridad a
la imposicién de la sancion.

b) Baja definitiva en el Registro Oficial de Audito-
res de Cuentas.

6. Por la comision de faltas muy graves se impon-
dré a la sociedad de auditoria infractora una sancién de
multa por importe de hasta el 10 por ciento de sus fon-
dos propios en el tltimo ejercicio cerrado con anteriori-
dad a la imposicién de la sancién, sin que la sancién
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resultante pueda ser inferior a tres veces la cantidad
facturada por el trabajo d auditoria en relacién con el
que imponga la sancién.

Cuando la infraccién no se haya cometido en rela-
cioén con un concreto trabajo de auditoria, se impondra
a la sociedad de auditoria una sancién de multa de un
importe de hasta el 10 por ciento de sus fondos propios
en el dltimo ejercicio cerrado con anterioridad a la
imposicién de la sancién.»

JUSTIFICACION

La exigencia de puesta al dia de la Ley 19/1988,
de 12 de julio, de Auditoria de Cuentas, tras casi dieci-
nueve aflos de vigencia, resulta necesaria a la luz no
solo de las profundas transformaciones que ha experi-
mentado la auditoria de cuentas durante este periodo de
tiempo, sino como consecuencia, por un lado, de las
profundas transformaciones que el desarrollo de los
mercados de capitales han experimentado desde su
entrada en vigor y, por otro, la Directiva 2006/43/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 17 de mayo
de 2006, relativa a la auditoria legal de las cuentas
anuales y de las cuentas consolidadas, ha revisado algu-
nos aspectos sustanciales de la regulacion de la Audito-
ria de Cuentas que aconsejan acometer una reforma
parcial de la misma.

Asi, los preceptos singularmente modificados en
el articulo 8 de la Ley por la redaccién dada por la
Ley 44/2002 en relacion a la Independencia y Objetivi-
dad del Auditor de Cuentas, han sido objeto de revision
por parte del Legislador Europeo.

Por razones de seguridad juridica y por la propia
necesidad de cubrir el interés publico que demanda la
existencia de una legislacion estable, adaptada a la rea-
lidad internacional y que elimine la incertidumbre juri-
dica que pueda suponer la coexistencia de regimenes
juridicos con enfoques diferentes hasta que venza el
plazo de Transposicién de la Octava Directiva, el dia 29
de junio de 2008, se hace preciso acometer dicha refor-
ma parcial que subsane dicha situacion.

Asimismo, la Ley 44/2002 modificd, parcialmente,
el articulo 11 de la Ley de Auditoria de Cuentas en rela-
cién a la responsabilidad de los auditores de cuentas.
Toda vez que en la sesion celebrada el 19 de octubre
de 2005, la Comision de Economia y Hacienda del
Congreso de los Diputados aprobé una Proposicién no
de Ley relativa a la Responsabilidad de los Auditores
de Cuentas, segun la cual se hacia patente la necesidad
establecer una modificacién en el régimen de responsa-
bilidad del auditor de cuentas. Mediante la presente
enmienda se lleva a efecto dicho mandato, conducente
a establecer para los auditores de cuentas un régimen
de responsabilidad civil proporcional al dafio efectiva-
mente causado y compatible con las reglas generales
del derecho privado en esta materia.
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Por dltimo, se modifica sucintamente el articulo 17
de la Ley de Auditoria de Cuentas, en su redaccion
dada por la Ley 44/2002, por cuanto la referencia sobre
la que deben calcularse las sanciones a imponer a los
infractores de los preceptos en los que se contiene el
régimen sancionador contenido en el Capitulo III de la
Ley deben adaptarse a la exigencia de proporcionalidad
establecida en la Directiva Europea.

ENMIENDA NUM. 50

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Unid)

A la disposicién final al referido texto
De adicidn.
Redaccién que se propone:

«Disposicion final (nueva). Modificacion de la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversion Colectiva.

Uno. Se afade el siguiente nuevo parrafo al apar-
tado 2 del articulo 40 de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva:

Cuando la comercializacién en Espaiia de las Insti-
tuciones de Inversion Colectiva espafolas sea realizada
a través de entidades habilitadas a tales efectos para
realizar dicha comercializacion en Espaiia, las acciones
y participaciones suscritas a través de dichas entidades
podran figurar a nombre de las mismas, sin necesidad
de que figuren los datos identificativos del inversor
final. Dichas entidades comercializadoras estardn obli-
gadas a realizar las retenciones fiscales que procedan a
sus clientes y presentar ante la Agencia Tributaria las
informaciones fiscales correspondientes, asi como a
remitir, o poner a disposicién de los accionistas o parti-
cipes canalizados a través de ellas, los documentos
informativos que, conforme a la legislacion aplicable,
tengan derecho a recibir.

Dos. Se afiade el siguiente nuevo nimero 3 al
articulo 62 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversion Colectiva:

3. En el caso de declaracién judicial de concurso
de una entidad depositaria de Instituciones de Inversion
Colectiva, las citadas Instituciones gozaran del derecho
absoluto de separacidn respecto de los valores de su
propiedad, incluso aunque los mismos figuren deposi-
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tados en terceros a nombre de la entidad depositaria. En
este supuesto, la Comisiéon Nacional del Mercado de
Valores podré disponer, de forma inmediata y sin coste
para la Institucién de Inversion Colectiva, el traslado
provisional de sus valores a otra entidad habilitada para
desarrollar esta actividad.

De igual forma, los titulares de tales valores podran
solicitar el traslado de los mismos a otra entidad depo-
sitaria. Si ninguna entidad estuviese en condiciones de
hacerse cargo de los registros sefialados, esta actividad
serd asumida por el Banco de Espafia, de modo provi-
sional, hasta que las Instituciones titulares soliciten el
traslado de sus valores a la nueva entidad depositaria. A
estos efectos, tanto el juez competente como los 6rga-
nos del procedimiento concursal) facilitardn el acceso
de la entidad a la que vayan a traspasarle los valores a
la documentacién y registro contables e informéticos
necesarios para hacer efectivo el traspaso. La existencia
del procedimiento concursal no impedird que se haga
llegar a las Instituciones titulares de los valores el efec-
tivo procedente del ejercicio de sus derechos econdmi-
cos o de su venta.»

JUSTIFICACION

Aunque esté fuera del ambito directo de la imple-
mentacién de la Directiva MIFID, seria muy conve-
niente aprovechar este tramite normativo, que incide de
forma directa en la comercializacién de productos
financieros, para modificar la Ley 35/2003 de IIC, per-
mitiendo la comercializacién en Espaiia de las Institu-
ciones de Inversion Colectiva a través de cuentas glo-
bales, a semejanza del régimen aprobado para la
comercializacién en el extranjero y que, sin duda, pro-
moveria un mayor desarrollo del sector junto con una
mayor competitividad de nuestra industria. Dicha
modificacién podria realizarse mediante la incorpora-
cion a este Proyecto de Ley de una disposicién adicio-
nal, que afadiera un nuevo pdarrafo a los articulos 40
y 62 de la Ley de IIC.

La adicién de un nuevo pérrafo al articulo 40 res-
ponde a la necesidad de potenciar la comercializacién
en Espafia de las acciones y participaciones de las IIC
espafiolas en la misma forma en que se ha permitido
para su comercializacién en el extranjero, es decir, a
través de cuentas globales. En este caso, con la ventaja
adicional de que dichos comercializadores son residen-
tes en Espafa o con oficina de representacion en Espa-
fia, asumiendo ante la Agencia Tributaria, todas las
obligaciones de informacién que procedan.

Se establece, ademds, dado que la identidad de par-
ticipes y accionistas no es conocida por la entidad ges-
tora sino por la comercializadora, que sea ésta ultima la
que cumpla la obligacion de remision a los mismos de
cuanta informacion previa y periddica esté legalmente
establecida, garantizdndose asi que, pese a no constar
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en la Gestora la identidad de accionistas y participes,
éstos reciban dicha informacion.

Por su parte, la adicién de un nuevo nimero al
articulo 62 resuelve la necesidad de regular legalmente
la practica de los mercados en los que la inversion en el
exterior de las IIC figuran a nombre del depositario, lo
cual conlleva fa doble ventaja de un menor coste (el
depositario agrupa en una sola cuenta las inversiones de
todas las Instituciones de que es depositario) y de un
mayor control por parte del depositario de que compras
y ventas se hacen a través suyo. Sin embargo, esta ope-
rativa, que no estd expresamente contemplada en la
legislacién vigente, ha planteado problemas y dudas al
organismo supervisor, quien la ha informado favorable-
mente mediante consultas.

Con este nuevo numero, similar a las soluciones
adoptadas anteriormente para la Deuda Publica Anota-
da y para los mercados bursitiles, se legaliza dicha
préctica y se establecen las garantias necesarias en caso
de problemas econdémicos de la depositaria. Por otro
lado, se mantienen las ventajas de menor coste y de
control por la depositaria de las operaciones de compra
y venta de las IIC.

A la Mesa de 1a Comisién de Economia y Hacienda

El Grupo Parlamentario Popular en el Congreso, al
amparo de lo dispuesto en el articulo 110 y siguientes
del Reglamento de la Cdmara, presenta las siguientes
enmiendas al Proyecto de Ley por la que se modifica la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

Palacio del Congreso de los Diputados, 20 de sep-
tiembre de 2007.—Eduardo Zaplana Hernandez-
Soro, Portavoz del Grupo Parlamentario Popular en el
Congreso.

ENMIENDA NUM. 51
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Popular
en el Congreso
A la Exposicion de motivos

De modificacion.

Se afiade un tercer parrafo al apartado III de la
Exposicion de Motivos:

«Si bien la directiva que es objeto de transposicién
ha ampliado, respecto de su antecesora la Directiva de
Servicios de Inversion, el concepto de servicios e ins-
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trumentos financieros, deben quedar fuera del 4mbito
de la Ley del Mercado de Valores las operaciones o
servicios realizados por las entidades de crédito y que
se refieren a contratos o instrumentos distintos de los
recogidos en su nuevo articulo Z tales como préstamos,
créditos, depdsitos, seguros, fondos de pensiones u
otros sujetos a la normativa especifica reguladora de las
entidades de crédito, de las entidades aseguradoras o de
los fondos de pensiones y sometidos a la supervision de
las correspondientes autoridades segtin lo previsto en
dichas normas.»

JUSTIFICACION

Con esta enmienda se pretenden evitar dudas inter-
pretativas al aclarar el ambito de aplicacion de la Ley a
las entidades de crédito exclusivamente en la parte de
su actividad que se refiere a la prestacion de servicios
de inversion o de servicios auxiliares a los mismos tal
como se definen en el texto de la Directiva. Por el con-
trario, la MIFID no resulta aplicable a los productos y
servicios bancarios, que se rigen por una normativa
distinta.

ENMIENDA NUM. 52

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Popular
en el Congreso

Al articulo tnico. Doce
De modificacion.

Se modifica el apartado 3 del articulo 36, que queda
redactado de la siguiente manera:

«3.  Sin perjuicio de otras modalidades de présta-
mo, se podrd llevar a cabo el préstamo de valores nego-
ciados en un mercado secundario cuya finalidad sea la
disposicion de los mismos para su enajenacioén poste-
rior, para ser objeto de préstamo o para servir como
garantia en una operacion financiera.

El Ministro de Economia y Hacienda y, con su habi-
litacion expresa, la Comision Nacional del Mercado de
Valores podrén:

a) Fijar limites al volumen de operaciones de prés-
tamo o a las condiciones de los mismos, atendiendo a
circunstancias del mercado.

b) Establecer obligaciones especificas de informa-
cion sobre las operaciones.»
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JUSTIFICACION

La operativa de préstamo de valores en el mercado
espafiol se vio considerablemente impulsada por la
disposicion adicional decimoctava de la Ley 62/2003,
de 30 de diciembre, que establecié unos requisitos para
las operaciones de préstamo de valores menos exigen-
tes que los del antiguo articulo 36.7 de la Ley del Mer-
cado de Valores.

El antiguo articulo 36.7 (que se reproduce en el
articulo 36.3 del Proyecto) indicaba que «el préstamo
de valores cuya finalidad sea la disposicién de los mis-
mos para su enajenacién posterior, para ser objeto de
préstamo o para servir como garantia en una operacion
financiera quedard sometido a las prescripciones
siguientes: [...]». Aunque practicamente todos los prés-
tamos de valores tienen alguna de las finalidades indi-
cadas en la redaccidn transcrita, la rigidez de los
requisitos incluidos y, sobre todo, la falta de desarrollo
del 36.7 (entre otros, nunca se indico los valores aptos
para tal modalidad como exige la letra a) del 36.7), hizo
que, hasta la entrada en vigor de la disposicion adicio-
nal decimoctava de la Ley 62/2003, la industria no ini-
ci6 la operativa de préstamo de valores.

Con la disposicién adicional decimoctava se vino a
dotar de un marco fiscal favorable a estas operaciones,
que era aplicable tanto a los préstamos del articulo 36.7
(que, en la practica no se realizaron) como a los que se
incluian en la letra b) del apartado 1 de dicha disposi-
cion adicional. En la prictica, con la introduccion del
supuesto regulado en la letra b), se vinieron a «liberali-
zar» los préstamos de valores que cumplian los requisi-
tos establecidos por la referida letra b) aunque tuvieran
la finalidad prevista en el 36.7.

Asi, hoy en dia, el préstamo de valores se contrata
con naturalidad en el mercado de valores espaiiol cum-
pliendo las prescripciones de la disposicién adicional
decimoctava de la Ley 62/2003.

Al objeto de no provocar consecuencias indeseadas
derivadas de la recuperacion de la normativa anterior,
parece conveniente incorporar a la Ley del Mercado de
Valores una regulacion de los préstamos de valores que,
en linea con la referida disposicién adicional, pueda
facilitar el desarrollo de este tipo de operaciones.

ENMIENDA NUM. 53
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Popular
en el Congreso

Al articulo unico. Veintiocho

De modificacion.
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Se modifica el apartado 1 del articulo 59 bis, que
queda redactado de la siguiente manera:

«Las empresas de servicios de inversion y entida-
des de crédito que ejecuten operaciones sobre instru-
mentos financieros admitidos a cotizacién en un mer-
cado regulado deberdn comunicarlas a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores a la mayor brevedad
posible, y a més tardar, al finalizar el siguiente dia
habil a su ejecucién. Esta obligacion se entenderd exi-
gible en todo caso, Independientemente del método y
medio a través del que se hubieran ejecutado las ope-
raciones.»

JUSTIFICACION

El precepto se refiere, en su redaccidn actual, a la
comunicacién de operaciones «sobre instrumentos
financieros» por parte de las entidades de crédito y
las empresas de servicios de inversion. Sin embargo,
la Directiva de Nivel 1 establece, en el articulo 25.3,
que esta obligacion debe limitarse a las «operaciones
en cualquier instrumento financiero admitido a coti-
zacion en un mercado regulado», por lo que creemos
necesario adecuar la redaccién del citado articulo 59
bis, 1.

ENMIENDA NUM. 54

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Popular
en el Congreso

Al articulo unico. Veintiocho
De modificacion.

Se modifica el parrafo 2 del apartado 2 del articu-
lo 59 bis, que queda redactado de la siguiente mane-
ra:

«Cuando las operaciones sean comunicadas a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores directa-
mente por las sociedades rectoradas de los mercados
regulados, por las entidades gestoras de los sistemas
multilaterales de negociacién, o por los sistemas de
casamiento de operaciones o de informacion, la Comi-
sién Nacional del Mercado de Valores podréd, mediante
Circular, eximir a la empresa de servicios de inversion
o la entidad de crédito de la obligacion sefialada en el
apartado 1 de este articulo.»
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JUSTIFICACION

Deberian precisarse los términos en que las entida-
des de crédito pueden ser eximidas de la obligacién de
comunicar a la CNMYV las operaciones sobre instru-
mentos financieros en que intervengan (al menos preci-
sando el 6rgano competente —CNMV— vy el formato
—resolucion, Circular—).

ENMIENDA NUM. 55

FIRMANTE:

Grupo Parlamentario Popular
en el Congreso

Al articulo Unico. Treinta
De modificacion.

Se modifica la letra b) del apartado 1 del articulo 63,
que queda redactado de la siguiente manera:

«1. Se consideraran servicios de inversion los
siguientes:

a) La recepcidn y transmisién de 6rdenes de
dientes en relacién con uno o mds instrumentos finan-
cieros.

Se entendera comprendida en este servicio la puesta
en contacto de dos o mads inversores para que ejecuten
operaciones entre si sobre uno o mas instrumentos
financieros.

b) La ejecucion de dichas érdenes por cuenta de
clientes.

No se consideraran incluidas en este servicio, ni en
el contemplado en la letra a) anterior, las 6rdenes de
suscripcion y reembolso o de adquisicidn y transmision
de participaciones y acciones de instituciones de inver-
sién Colectiva, que quedaran sujetas a la normativa
reguladora de estas instituciones.»

JUSTIFICACION

Se propone afiadir un ultimo pérrafo a la letra b) del
articulo 63, apartado 1, del texto del Proyecto, dado que
la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversion Colectiva (IIC), establece un régimen especi-
fico para la comercializacién de las 1IC que debe ser
respetado. La no inclusion del parrafo sefialado podria
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generar confusion sobre la vigencia de este régimen
especifico, y sobre todo, sobre la coexistencia de dos
regimenes diferentes aplicables a dicha comercializa-
cion.

La mencionada Ley define en su articulo 2 la comer-
cializacién de las acciones y participaciones de IIC, y
regula en detalle, junto con el Reglamento de IIC, el
procedimiento para la suscripcion y el reembolso de las
participaciones de los Fondos, asi como para la adqui-
sicién y transmisién de las acciones de las SICAV.
Estas actividades no deben entenderse equivalentes a
los servicios de recepcidn, transmision y ejecucion de
ordenes previstos en el articulo 63 de la Ley del Mer-
cado de Valores, pues conceptualmente, la operativa
con IIC presenta caracteristicas propias, que la diferen-
cian de la realizada sobre los restantes instrumentos
financieros.

Asi, la compra o venta de un valor, por ejemplo de
renta variable, supone la recepcion por el intermediario
financiero correspondiente de la orden de compra/venta
del cliente, y su posterior ejecucién en el mercado, de
manera que hasta el momento en que los valores o el
efectivo quedan a disposicion del cliente, la orden atra-
viesa una serie de vicisitudes que justifican la introduc-
cién del concepto de mejor ejecucion previsto en la
Directiva y transpuesto por el articulo 79 sexies del
Proyecto (por ejemplo, porque la orden puede ejecutar-
se en diferentes momentos o a diferentes precios).

Por el contrario, la suscripcién y reembolso y la
compra y venta de participaciones y acciones de IIC no
reviste estas particularidades, en la medida en que su
propia normativa regula el procedimiento, determinan-
do que:

— La entrada o salida de un inversor en una IIC no
requiere la bisqueda de una contraparte. Asi, para el
reembolso de participaciones de un Fondo de Inversién
no es necesario buscar una contraparte dispuesta a sus-
cribirlas, puesto que de lo que aqui se trata no es de un
emisor con un nimero de valores a negociacion limita-
do, sino que es el propio patrimonio del Fondo el que
oscila para, con cargo al mismo, satisfacer las peticio-
nes de los inversores. Por este motivo, el articulo 4.10
del Reglamento de IIC (al que, asimismo, remite el
articulo 6.7 para el caso de las SICAV) obliga a las
Gestoras de IIC a emitir y reembolsar las participacio-
nes del Fondo de Inversién a solicitud de cualquier
participe, obligacién de liquidez que no se manifiesta
en otro tipo de inversiones.

— El precio al que entra o sale el inversor no se ve
afectado por la calidad de la «ejecucion®, pues la sus-
cripcion o el reembolso son procedimientos reglados,
en los que el valor liquidativo aplicable serd el del
mismo dia de su solicitud o el del dia habil siguiente,
segun especifique su folleto (articulo 48.2 del Regla-
mento de IIC).

— Los plazos maximos de reembolso de las parti-
cipaciones de los Fondos y del efectivo procedente de
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tales operaciones no estdn sujetos al régimen general de
la Orden Ministerial de 25 de octubre de 1995, sino
que, en el caso de las IIC, es el articulo 48.5 de su
Reglamento el que determina que el pago del reembol-
so se realice por el depositario en el plazo maximo de
tres dias hédbiles desde la solicitud (cinco dias para
determinadas circunstancias).

Por todo lo anterior, no puede considerarse que la
recepcion de solicitudes de suscripcion y reembolso o
de adquisicién y transmisién de participaciones y
acciones de IIC revista las caracteristicas tipicas de los
servicios de recepcién, transmision o ejecucion de
ordenes previstos en el Proyecto, por lo que deberia
afnadirse al parrafo sefialado.

ENMIENDA NUM. 56

FIRMANTE:

Grupo Parlamentario Popular
en el Congreso

Al articulo unico. Treinta
De modificacion.

Se modifica el apartado 4 del articulo 63, que queda
redactado de la siguiente manera:

«La comercializacion de productos y servicios de
inversion, no constituye en si misma un servicio de
inversion sino una actividad previa a cada uno de los
servicios de inversiéon enumerados en los apartados
precedentes, que podra ser desarrollada de forma sepa-
rada a la prestacién del servicio en si.»

JUSTIFICACION

De acuerdo con la MIFID la comercializacién es
una actividad, no un servicio de inversién, y para su
realizacién no se exigen los requisitos propios de aqué-
llos, por lo que parece conveniente aclarar que sélo
cuando la comercializacion dé lugar a la realizacién de
esos servicios habrd de cumplirse con los requerimien-
tos propios de €stos, pero no asi en el supuesto de que
la comercializacién no concluya con la prestacion de
un servicio de inversion.
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ENMIENDA NUM. 57

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Popular
en el Congreso

Al articulo unico. Treinta
De adicion.

Se afiade un nuevo apartado 6 del articulo 63, con el
siguiente tenor literal:

«6. Las entidades de crédito podran desarrollar la
actividad de promocién de servicios financieros a tra-
vés de mediadores que no tengan la condicion de agen-
tes de las entidades de crédito, siempre que ello no
suponga la prestacion efectiva de ninguno de los servi-
cios regulados en esta Ley.»

JUSTIFICACION

La redaccioén actual del Proyecto no diferencia entre
dos figuras que en la prictica financiera cotidiana son
claramente distintas: la del agente financiero y el mero
«mediador». El estatuto juridico de los primeros debe
ser cuidadosamente considerado puesto que son los que
representan a las entidades los que pueden concertar
operaciones con clientes. Sin embargo, en el caso de
los meros «mediadores», €stos se limitan a una activi-
dad de promocion comercial que concluye en la forma-
lizacion de la operacién en las propias oficinas banca-
rias, sometiéndose a la regulacién que les es propia.

El efecto de lo anterior es la aplicacion indistinta de
los preceptos proyectados a agentes y mediadores. Ello
se manifiesta en los articulos 63.1.a), parrafo segundo;
articulo 64.7, parrafo segundo («captacién de clien-
tes»); articulo 65 bis («promocidn»).

El resultado prictico de esta opcidn regulatoria serd
la desaparicién de la figura del mediador, entendiendo
por tal al profesional dedicado a otra actividad princi-
pal que complementa esa actuacién con la realizacién
de tareas de mera comercializacién. En la medida en
que el cliente debe optar entre formalizar su operacion
con un agente o con la propia entidad de crédito en sus
oficinas, y, por consiguiente, gozard siempre de los
estdndares de proteccion derivados de la regulacion
proyectada, parece posible reconocer que una actividad
que no constituye un servicio financiero, como es la
promocién comercial realizada con el cliente, puede ser
desarrollada por los mediadores sin necesidad del otor-
gamiento de poder.
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ENMIENDA NUM. 58

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Popular
en el Congreso

Al articulo dnico. Treinta y uno
De supresion.

Se suprime el parrafo segundo del apartado 7 del
articulo 64.

JUSTIFICACION

De forma coherente con la enmienda propuesta al
apartado 4, habria de eliminarse el segundo parrafo del
apartado 7 del articulo 64, puesto que, al no tener la
comercializacion el caracter de un servicio de inver-
sidn, no seria necesaria su autorizacion, aunque si la de
la actividad de prestacion de tales servicios una vez
que, en una fase posterior, pudieran realizarse. De este
modo se posibilitaria la realizacion de actividades de
simple promocién comercial por parte de otros media-
dores sin perjuicio de que la prestacion de servicios de
inversion correspondiera a las entidades y personas
sujetas a la norma.

ENMIENDA NUM. 59

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Popular
en el Congreso

Al articulo dnico. Treinta y dos
De modificacioén.

Se modifica el apartado 2 del articulo 65, que queda
redactado de la siguiente manera:

«2. Serén de aplicacidén a las Sociedades Gestoras
de Instituciones de Inversion Colectiva que estuvieran
autorizadas para ello las normas previstas en la presen-
te ley y en sus disposiciones de desarrollo, que regulen
la prestacién de los servicios de gestion discrecional e
individualizada de carteras de inversiones, excepto las
de los Fondos de Pensiones y las de las Entidades de
Capital Riesgo, el asesoramiento de inversion, la custo-
dia y administracién de las participaciones de los Fon-
dos de Inversion y, en su caso, de las acciones de las
Sociedades de Inversion... (resto igual).»
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JUSTIFICACION

El principio general contemplado en articulo 2,
letra h) de la Directiva 2004/39/CE (en adelante,
MIFID) es que las Sociedades Gestoras de Institucio-
nes de Inversién Colectiva (en adelante, SGIIC), en la
realizacion de sus actividades propias y tipicas, no
estdn sujetas a la MIFID, derivando su sujecion de la
prestacion de otras actividades que también pueden
realizar, entre ellas la gestion discrecional e individua-
lizada de carteras de inversiones.

Sin embargo debe aclararse la no sujecién de las
SGIIC a estas normas cuando gestionen Fondos de
Pensiones y Entidades de Capital Riesgo.

En el caso de la gestion de Fondos de Pensiones, el
articulo 2.1, letra h), de la MIFID excluye de su ambito
de aplicacién a los Fondos de Pensiones, asi como a sus
Gestoras y Depositarios. Sin embargo, con la redaccién
actual del Proyecto, la gestién de Fondos de Pensiones
no quedaria sujeta a la Ley del Mercado de Valores si la
realiza una Gestora de Fondos de Pensiones, pero si
cuando la realizara una Gestora de IIC, por quedar esta
actividad incluida en el servicio de gestién discrecional
e individualizada de carteras de inversiones. Esta con-
tradiccion, por la que la sujecidn a un régimen juridico
depende de la naturaleza de la entidad que presta el
servicio, y no del servicio en si mismo, resulta contraria
a los objetivos de la MIFID de ofrecer a los inversores
un alto nivel de proteccidén y promocionar el mercado
tnico, enunciados en su Considerando (2).

Los mismos criterios expuestos justifican la no apli-
cacion de la Ley del Mercado de Valores a la gestion de
entidades de capital-riesgo por las SGIIC.

Adicionalmente, la gestién de los Fondos de Pensio-
nes corresponde a la Comision de Control, por lo que
su realizacion por las Gestoras de Fondos de Pensiones
deriva de una delegacién previa, quienes a su vez dele-
gan en una SGIIC. De este modo, en la gestién de una
cartera de Fondos de Pensiones por una SGIIC, los
clientes, realmente, no son los participes o beneficia-
rios, ni siquiera el Fondo de Pensiones, sino la Gestora
de Fondos de Pensiones. Por ello, seria recomendable
que el texto del Proyecto recogiera expresamente la no
sujecion a la LMV de las SGIIC cuando gestionen car-
teras de Fondos de Pensiones.

ENMIENDA NUM. 60
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Popular
en el Congreso

Al articulo unico. Treinta y tres

De modificacion.
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Se modifica el apartado 6 del articulo 65 bis, que
queda redactado de la siguiente manera:

«6. Las entidades de crédito (...). En este caso, los
agentes se inscribirdn en el registro que, a tal efecto,
exista en el Banco de Espafia y se regirdn por lo dis-
puesto en la normativa bancaria que les sea de aplica-
cion, en lo que no resulte contradictorio con lo previsto
en este articulo.»

JUSTIFICACION

La enmienda resuelve el problema derivado de la
existencia de un doble régimen juridico aplicable a las
a los agentes de las entidades de crédito en la medida
en que se podrian suscitar dudas interpretativas e inse-
guridad juridica.

ENMIENDA NUM. 61

FIRMANTE:

Grupo Parlamentario Popular
en el Congreso

Al articulo tnico. Cuarenta y uno
De adicidn.

Se anade un nuevo apartado 6 del articulo 70 bis,
con el siguiente tenor literal:

«6. Lo dispuesto en este articulo respecto de las
empresas de servicios de inversion individuales que
sean filiales o estén controladas por otras empresas de
servicios de inversion o sociedades financieras de car-
tera autorizadas o constituidas en Espafla o en otro
Estado miembro de la Unién Europea serd también
aplicable a las empresas de servicios de inversidon que
sean filiales o estén controladas por entidades de crédi-
to espaiiolas o constituidas en otro Estado miembro de
la Unién Europea.»

JUSTIFICACION

Evitar un tratamiento discriminatorio para las ESIs
integradas o controladas en un grupo bancario.
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ENMIENDA NUM. 62

FIRMANTE:

Grupo Parlamentario Popular
en el Congreso

Al articulo dnico. Cuarenta y dos
De modificacion.

Se modifica la letra b) del apartado 1 del articulo 70
ter, que queda redactada de la siguiente manera:

«b  La organizacién deberd contar con una estruc-
tura que garantice el desarrollo de la funcién de cum-
plimiento normativo...»

JUSTIFICACION

La MIFID no exige la existencia de una unidad,
departamento u 6rgano «ad hoc» para el desarrollo de
esta funcion.

ENMIENDA NUM. 63

FIRMANTE:

Grupo Parlamentario Popular
en el Congreso

Al articulo tnico. Cuarenta y nueve
De modificacién

Se modifica el apartado 1 del articulo 78 ter, que
queda redactado de la siguiente manera:

«1. A los efectos de lo dispuesto en este articulo
tendrdn la consideracion de contrapartes elegibles las
siguientes entidades: empresas de servicios de inver-
sién, entidades de crédito, entidades aseguradoras, ins-
tituciones de inversion colectiva y sus sociedades ges-
toras, fondos de pensiones y sus sociedades gestoras,
otras entidades financieras autorizadas o reguladas por
la legislacién comunitaria o por el derecho nacional de
un Estado miembro, empresas sefialadas en las letras c)
y d) del apartado 3 del articulo 62, gobiernos naciona-
les y de las comunidades auténomas y sus servicios
correspondientes, incluidos los que negocian deuda,
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bancos centrales y organismos supranacionales. Tam-
bién tendran dicha consideracién las entidades de ter-
ceros paises equivalentes.»

JUSTIFICACION

Por un lado, se corrige lo que parece ser un error
material en la referencia a las letras del apartado 3 del
articulo 62 a que este precepto hace referencia, puesto
que, atendiendo a la Directiva, son las letras ¢) y d) las
que se ocupan de las empresas que pueden acogerse al
estatuto de contraparte elegible. Por otro lado, se inclu-
ye una referencia a los Gobiernos de las Comunidades
Auténomas, que son emisores de distintos instrumentos
financieros, y que deberian merecer a los efectos del
precepto la misma consideracion que los gobiernos
nacionales.

ENMIENDA NUM. 64

FIRMANTE:

Grupo Parlamentario Popular
en el Congreso

Al articulo tnico. Cuarenta y nueve
De modificacion

Se modifica el apartado 6 del articulo 79 bis, que
queda redactado de la siguiente manera:

«... En el caso de asesoramiento en materia de
inversion para clientes profesionales, la empresa de
inversion podrd asumir que el cliente puede soportar
financieramente cualquier riesgo de inversion relacio-
nado coherentemente con los objetivos de inversion de
dicho cliente, no resultando necesario solicitar infor-
macion sobre su situacion financiera.»

JUSTIFICACION

Mejora técnica. Adecuacion a la literalidad del
articulo 35.2 de la Directiva de Nivel II de desarrollo de
la MIFID, cuyo plazo de transposicién culmind, como
en el caso de la propia MIFID, el pasado 31 de enero
de 2007.
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ENMIENDA NUM. 65

FIRMANTE:

Grupo Parlamentario Popular
en el Congreso

Al articulo unico. Cuarenta y nueve
De modificacion

Se modifica el apartado 7 del articulo 79 bis, que
queda redactado de la siguiente manera:

«Cuando se presten servicios financieros distintos
de los previstos en el apartado anterior, la empresa de
servicios de inversion deberd solicitar al cliente mino-
rista, incluido en su caso los clientes potenciales...»

JUSTIFICACION

Mejora técnica. Se trata de evitar la confusion de un
término amplio como el de «cliente» para referirse a
quienes tienen derecho al maximo nivel de proteccion
en la MIFID, que son unicamente los clientes mino-
ristas.

ENMIENDA NUM. 66

FIRMANTE:

Grupo Parlamentario Popular
en el Congreso

Al articulo unico. Cuarenta y nueve
De modificacion

Se modifica el articulo 79 quater, que queda redac-
tado de la siguiente manera:

«Lo dispuesto en los dos articulos anteriores no sera
de aplicacién cuando se ofrezca un servicio o Instru-
mento de inversion como parte de un producto finan-
ciero que ya esté sujeto a otras disposiciones de la
legislacién comunitaria o nacional o a estdndares euro-
peos comunes para entidades de crédito y para la activi-
dad de crédito al consumo, referentes a la valoracion de
riesgos de los clientes o a los requisitos de informa-
cién.»
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JUSTIFICACION

Deberia reconocerse el mismo efecto a la existencia
de una legislacion nacional y europea en materia de
proteccidn al cliente o consumidor de servicios finan-
cieros. Lo relevante es la garantia de que se encuentre
suficientemente protegido por la legislacion especifica
que, en cada caso, resulte aplicable.

ENMIENDA NUM. 67

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Popular
en el Congreso

Al articulo dnico. Cincuenta y tres
De modificacién

Se modifica la letra c) del apartado 1 del articulo 85,
que queda redactado de la siguiente manera:

«c) Mediante solicitud a las autoridades judiciales
competentes. En particular podrd solicitar el embargo o
la prohibicién de la enajenacion, gravamen o el ejerci-
cio de la facultades de disposicién.»

JUSTIFICACION

Mejora técnica. El concepto «congelacién de acti-
vos» no estd acuilado en nuestro ordenamiento juri-
dico.

ENMIENDA NUM. 68

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Popular
en el Congreso

Al articulo tnico. Sesenta y cinco
De modificacion

Se modifica el apartado q bis del articulo 99, que
queda redactado de la siguiente manera:

«q bis) El incumplimiento por parte de las entida-
des que presenten servicios de inversion de las normas
dictadas por la Comisidon Nacional del Mercado de
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Valores en materia de delegacién de funciones en terce-
ros.»

JUSTIFICACION

Tal y como el precepto estd redactado sometera a las
entidades a una clara situacién de inseguridad juridica
puesto que la tipificacién que se realiza resulta muy
indeterminada, especialmente si se considera que, hasta
el momento, no existe ninguna norma que determine
cudles son las actividades que pueden o no externali-
zarse, con lo que cualquier externalizacién podria,
eventualmente, ser considerada una infraccidn, lo que
no parece razonable.

ENMIENDA NUM. 69

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Popular
en el Congreso

A la disposicién adicional primera (nueva)
De adicién.

Se afade una nueva disposicién adicional primera,
con el siguiente tenor literal:

«Disposicion adicional primera. Se modifican los
articulos 40 apartado 2 y se adiciona un nuevo nime-
ro 3 al articulo 62 de la Ley 35/2003, de 4 de noviem-
bre, de Instituciones de Inversién Colectiva en la
siguiente forma:

1. Se afade el siguiente nuevo pérrafo al aparta-
do 2 del articulo 40:

Cuando la comercializacion en Espafia de las insti-
tuciones de Inversion Colectiva espafolas sea realizada
a través de entidades habilitadas a tales efectos para
realizar dicha comercializacién en Espafia, las acciones
y participaciones suscritas a través de dichas entidades
podrén figurar a nombre de las mismas, sin necesidad
de que figuren los datos identificativos del inversor
final. Dichas entidades comercializadoras estardn obli-
gadas a realizar las retenciones fiscales que procedan a
sus clientes y presentar ante la Agencia Tributaria las
informaciones fiscales correspondientes, asi como a
remitir, o poner a disposicion de los accionistas o parti-
cipes canalizados a través de ellas, los documentos
informativos que, conforme a la legislacion aplicable,
tengan derecho a recibir.
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2. Se afiade el siguiente nuevo nimero 3 al articu-
lo 62:

3. En el caso de declaracion judicial de concurso
de una entidad depositaria de Instituciones de Inversion
Colectiva, las citadas instituciones gozaran del derecho
absoluto de separacion respecto de los valores de su
propiedad, incluso aunque los mismos figuren deposi-
tados en terceros a nombre de la entidad depositaria. En
este supuesto, la Comision Nacional del Mercado de
Valores podré disponer, de forma inmediata y sin coste
para la Institucién de Inversion Colectiva, el traslado
provisional de sus valores a otra entidad habilitada para
desarrollar esta actividad.

De igual forma, los titulares de tales valores podridn
solicitar el traslado de los mismos a otra entidad depo-
sitaria. Si ninguna entidad estuviese en condiciones de
hacerse cargo de los registros sefialados, esta actividad
serd asumida por el Banco de Espafia, de modo provi-
sional, hasta que las Instituciones titulares soliciten el
traslado de sus valores a la nueva entidad depositaria. A
estos efectos, tanto el juez competente como los 6rga-
nos del procedimiento concursa/ facilitardn el acceso
de la entidad a la que vayan a traspasarle los valores a
la documentacioén y registro contables e informdticos
necesarios para hacer efectivo el traspaso. La existencia
del procedimiento concursal no impedird que se haga
llegar a las Instituciones titulares de los valores el efec-
tivo procedente del ejercicio de sus derechos econémi-
cos o de su venta.»

JUSTIFICACION

Aunque esté fuera del ambito directo de la imple-
mentacién de la Directiva MIFID, seria muy conve-
niente aprovechar este trdmite normativo, que incide de
forma directa en la comercializacién de productos
financieros, para modificar la Ley 35/2003 de las IIC,
permitiendo la comercializacién en Espafia de las Insti-
tuciones de Inversién Colectiva a través de cuentas
globales, a semejanza del régimen aprobado para la
comercializacién en el extranjero y que, sin duda, pro-
moveria un mayor desarrollo del sector junto con una
mayor competitividad de nuestra industria. Dicha
modificacién podria realizarse mediante la incorpora-
cibén a este Proyecto de Ley de una disposicién adicio-
nal, que afadiera un nuevo parrafo a los articulos 40
y 62 de la Ley de IIC.

La adicién de un nuevo parrafo al articulo 40 res-
ponde a la necesidad de potenciar la comercializacién
en Espafia de las acciones y participaciones de las IIC
espafiolas en la misma forma en que se ha permitido
para su comercializacién en el extranjero, es decir, a
través de cuentas globales. En este caso, con la ventaja
adicional de que dichos comercializadores son residen-
tes en Espafia o con oficina de representacion en Espa-
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fa, asumiendo ante la Agencia Tributaria, todas las
obligaciones de informacién que procedan.

Se establece, ademas, dado que la identidad de par-
ticipes y accionistas no es conocida por la entidad ges-
tora sino por la comercializadora, que sea ésta tltima la
que cumpla la obligacién de remision a los mismos de
cuanta informacion previa y periddica esté legalmente
establecida, garantizdndose asi que, pese a no constar
en la Gestora la identidad de accionistas y participes,
éstos reciban dicha informacién.

Por su parte, la adicién de un nuevo nimero al
articulo 62 resuelve la necesidad de regular legalmente
la practica de los mercados en los que la inversion en el
exterior de las IIC figuran a nombre del depositario, lo
cual conlleva la doble ventaja de un menor coste (el
depositario agrupa en una sola cuenta las inversiones de
todas las Instituciones de que es depositario) y de un
mayor control por parte del depositario de que compras
y ventas se hacen a través suyo. Sin embargo, esta ope-
rativa, que no estd expresamente contemplada en la
legislacion vigente, ha planteado problemas y dudas al
organismo supervisor, quien la ha informado favorable-
mente mediante consultas.

Con este nuevo nimero, similar a las soluciones
adoptadas anteriormente para la Deuda Publica Anota-
da y para los mercados bursitiles, se legaliza dicha
préctica y se establecen las garantias necesarias en caso
de problemas econémicos de la depositaria. Por otro
lado, se mantienen las ventajas de menor coste y de
control por la depositaria de las operaciones de compra
y venta de las IIC.

ENMIENDA NUM. 70

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Popular
en el Congreso

A la disposicién adicional segunda (nueva)
De adicidn.

Se afiade una nueva disposicién adicional segunda,
con el siguiente tenor literal:

«Disposicién adicional segunda. Obligaciones en
materia de igualdad de oportunidades de las personas
con discapacidad.

Las empresas de servicios de inversion, las entida-
des de crédito y las personas o entidades que actien en
el mercado de valores deberdn observar las disposicio-
nes legales y reglamentarias sobre igualdad de oportu-
nidades, no discriminacion y accesibilidad universal de
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las personas con discapacidad, asi como con la obliga-
cién de reserva de empleo en favor de los trabajadores
con discapacidad, establecida en el articulo 38.1 de la
Ley 13/1982, de 7 de abril, de Integraciéon Social de
Minusvélidos.»

JUSTIFICACION

La enmienda busca incorporar a la legislacién sobre
el mercado de valores la atencion, en sus normas de
conducta, al compromiso de las entidades obligadas en
relacién con la igualdad de oportunidades, la no discri-
minacién y las medidas de accién positiva en favor de
las personas con discapacidad.

ENMIENDA NUM. 71

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Popular
en el Congreso

A la disposicion transitoria primera
De modificacién

Se modifica la disposicién transitoria primera, que
queda redactada de la siguiente manera:

«Las entidades que presten servicios de inversion
deberdn adaptar sus estatutos, programas de activida-
des, reglamentos internos de conducta, informacién
sobre politicas de ejecucién de érdenes, contratos basi-
cos del articulo 79 ter y otros instrumentos juridicos a
lo dispuesto en esta Ley y en su normativa de desarrollo
en el plazo de seis meses a partir de la entrada en vigor
de esta Ley.»

JUSTIFICACION

Los problemas derivados de los retrasos en la trami-
tacién y aprobacién de esta norma de transposicién y
de los trabajos del CESR en cuanto al Nivel 3 de la
Directiva no se limitan a los instrumentos juridicos que
se enumeran en la version actual de la disposicidn tran-
sitoria, por lo que se considera imprescindible su
ampliacion.

A la Mesa de la Comisién de Economia y Hacienda

En nombre del Grupo Parlamentario Socialista
tengo el honor de dirigirme a esa Mesa para, al amparo
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de lo establecido en el articulo 110 y siguientes del
vigente Reglamento del Congreso de los Diputados,
presentar las siguientes enmiendas al articulado al Pro-
yecto de Ley por la que se modifica la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores.

Palacio del Congreso de los Diputados, 20 de sep-
tiembre de 2007.—Julio Villarrubia Mediavilla,
Portavoz del Grupo Parlamentario Socialista del Con-
greso.

ENMIENDA NUM. 72

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario
Socialista del Congreso

De modificacion.

Se propone la modificacién del apartado Doce del
Proyecto de Ley por el que se modifica la Ley 2411988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores, quedando el
apartado 3 del articulo 36 de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, con la siguiente redac-
cién:

«3. Sin perjuicio de otras modalidades de prés-
tamo, se podrd llevar a cabo el préstamo de valores
negociados en un mercado secundario oficial cuya
finalidad sea la disposiciéon de los mismos para su
enajenacion posterior, para ser objeto de préstamo o
para servir como garantia en una operacion financie-
ra.

El Ministro de Economia y Hacienda y, con su habi-
litacién expresa, la Comision Nacional del Mercado de
Valores podréa:

a) Fijar limites al volumen de operaciones de prés-
tamo o a las condiciones de los mismos, atendiendo a
circunstancias del mercado.

b) Establecer obligaciones especificas de informa-
cion sobre las operaciones.»

JUSTIFICACION

Se da nueva redaccion al apartado 3 del articulo 36,
con el objeto de eliminar restricciones innecesarias en
la regulacién de los préstamos de valores cuando éstos
se negocian en mercados secundarios oficiales. La
regulacién que se contiene en el proyecto de Ley sim-
plemente reproduce la vigente regulacion (articulo 36.7
de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valo-
res). Esta regulacion ha sido objeto de criticas practica-
mente unanimes por parte del sector que entendia que
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se establecian restricciones y condiciones innecesarias
a la utilizacién de la figura del préstamo de valores
negociados en mercados secundarios oficiales, inexis-
tentes en la regulacién de esta figura en los paises de
nuestro entorno. Por ello, la enmienda propuesta modi-
fica la redaccion del articulo 36.3 de la Ley del Merca-
do de Valores, simplificando la regulacién del préstamo
y eliminando los requisitos y condiciones existentes en
la actualidad.

ENMIENDA NUM. 73

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario
Socialista del Congreso

De modificacion.

Se propone la modificacion del apartado Setenta
y dos del Proyecto de Ley por el que se modifica la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valo-
res, quedando el apartado 1 del articulo 125 de la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,
con la siguiente redaccion:

«Articulo 125. Acuerdos de contrapartida central
y de compensacion y liquidacion.

1. La Sociedad de Sistemas podra realizar las acti-
vidades descritas en el articulo 44 bis de esta Ley y en
las condiciones allf establecidas respecto de los instru-
mentos admitidos a negociacién en un sistema multila-
teral de negociacién.»

JUSTIFICACION

La enmienda propuesta persigue una mejor coordi-
nacién y coherencia entre los articulos 44 bis y 125.1
de la Ley. Por tanto, dado que es el articulo 44 bis el
que sefiala las condiciones y circunstancias en las que
la Sociedad de Sistemas puede asumir competencias y
funciones en relacién a los sistemas multilaterales de
negociacion, el articulo 125.1 de la Ley tinicamente ha
de remitirse sin mds al 44 bis, sin afiadir ningtin tipo de
condicionante nuevo. En caso contrario tendriamos en
la propia Ley dos articulos que regulan lo mismo y que,
sin embargo, no son exactamente iguales.

ENMIENDA NUM. 74

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario
Socialista del Congreso

De adicién.

Se propone la adicién de una disposicién final
(nueva) al Proyecto de Ley por el que se modifica la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,
con el siguiente tenor literal:

«Disposicién final (nueva). Modificacién de la
Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de Medidas Fiscales,
Administrativas y del Orden Social.

El apartado 1 de la disposicion adicional decimocta-
va de la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de Medidas
Fiscales, Administrativas y del Orden Social, queda
redactado como sigue:

1. Lo previsto en esta disposicion adicional resul-
tard de aplicacion a los préstamos de valores menciona-
dos en el apartado 3 del articulo 36 de la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores, asi como a
aquellos que tengan por objeto valores admitidos a
negociacion en bolsas de valores, mercados y sistemas
organizados de negociacion radicados en Estados
miembros de la OCDE que cumplan los requisitos pre-
vistos en el articulo 30 de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva,
siempre que, en ambos casos, tales préstamos retinan
las siguientes condiciones:

Que la cancelacién del préstamo se efectiie median-
te devolucidn de otros tantos valores homogéneos a los
prestados.

Que se establezca una remuneracion dineraria a
favor del prestamista y, en todo caso, se convenga la
entrega al prestamista de los importes dinerarios corres-
pondientes a los derechos econémicos o que por cual-
quier otro concepto se deriven de los valores prestados
durante la vigencia del préstamo.

Que el plazo de vencimiento del préstamo no sea
superior a un afio.

Que el préstamo se realice o instrumente con la par-
ticipacion o mediacién de una entidad financiera esta-
blecida en Espafia y los pagos al prestamista se efec-
tden a través de dicha entidad.»

JUSTIFICACION

La enmienda tiene por objeto adecuar el régimen
fiscal del préstamo de valores negociados en un merca-
do secundario oficial previsto en Ley 62/2003, de 30 de
diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y del
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Orden Social, a la nueva redaccién propuesta del articu- —

lo 36 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de

Valores. —

INDICE DE ENMIENDAS AL ARTICULADO
Exposicién de motivos

— Enmienda nim. 51, del G. P. Popular, al pardgra-
fo III, parrafo nuevo.

— Enmienda ndm. 9, del G. P. Catalan (GC-CiU), al
paragrafo IV.

Articulo dnico

— Enmienda nim. 10, del G. P. Catalan (GC-CiU), al
apartado tres bis (nuevo) (art. 7.3).

— Enmienda ndm. 8, del G. P. de Esquerra Republi-
cana (GER-ERC), al apartado tres bis (nuevo)
(art. 17).

— Enmienda nim. 1, del G. P. Izquierda Unida-Inicia-
tiva per Catalunya Verds, al apartado cuatro
(art. 31.1).

— Enmienda nim. 11, del G. P. Catalan (GC-CiU), al
apartado cuatro (art. 31.1).

— Enmienda nim. 12, del G. P. Catalan (GC-CiU), al
apartado doce (art. 36.3).

— Enmienda ndm. 52, dcl G. P. Popular, al apartado
doce (art. 36.3).

— Enmienda ndm. 72, del G. P. Socialista, al apartado
doce (art. 36.3).

— Enmienda ndm. 13, del G. P. Catalan (GC-CiU), al
apartado dieciséis [art. 44 bis.l.a) y b)].

— Enmienda nim. 14, del G. P. Catalan (GC-CiU), al
apartado dieciséis (art. 44 bis.2).

— Enmienda nim. 15, del G. P. Catalan (GC-CiU), al

apartado veintidos (art. 48.1). _

— Enmienda nim. 16, del G. P. Catalan (GC-CiU), al

apartado veintiocho (art. 59 bis.1). _

— Enmienda ndm. 53, del G. P. Popular, al apartado

veintiocho (art. 59 bis.1). —

— Enmienda nim. 17, del G. P. Catalan (GC-CiU), al

apartado veintiocho (art. 59 bis.2). —

— Enmienda ndm. 54, del G. P. Popular, al apartado

veintiocho (art. 59 bis.2). —

— Enmienda nim. 18, del G. P. Catalan (GC-CiU), al

apartado treinta [art. 63.1.b)]. —

— Enmienda nim. 55, del G. P. Popular, al apartado

treinta [art. 63.1.b)]. —

— Enmienda niim. 2, del G. P. Izquierda Unida-Inicia-
tiva per Catalunya Verds, al apartado treinta

[art. 63.1.g)]. —

— Enmienda nim. 56, del G. P. Popular, al apartado
treinta (art. 63.4).
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Enmienda nim. 57, del G. P. Popular, al apartado
treinta [(art. 63.6 (nuevo)].

Enmienda nim. 58, del G. P. Popular, al apartado
treinta y uno (art. 64.7).

Enmienda nim. 19, del G. P. Catalan (GC-CiU), al
apartado treinta y dos (art. 65.2).

Enmienda nim. 59, del G. P. Popular, al apartado
treinta y dos (art. 65.2).

Enmienda num. 20, del G. P. Catalan (GC-CiU), al
apartado treinta y tres (art. 65 bis.2).

Enmienda num. 21, del G. P. Catalan (GC-CiU), al
apartado treinta y tres (art. 65 bis.6).

Enmienda nim. 60, del G. P. Popular, al apartado
treinta y tres (art 65 bis.06).

Enmienda nim. 22, del G. P. Catalan (GC-CiU), al
apartado treinta y cinco (art. 66.3).

Enmienda num. 23, del G. P. Catalan (GC-CiU), al
apartado treinta y seis [art. 67.2.d)].

Enmienda num. 24, del G. P. Catalan (GC-CiU), al
apartado treinta y seis (art. 67.3).

Enmienda num. 25, del G. P. Catalan (GC-CiU), al
apartado treinta y seis (art. 67.4).

Enmienda nim. 26, del G. P. Catalan (GGCiU), al
apartado treinta y seis [art. 67.5 (nuevo)].
Enmienda nim. 27, del G. P. Catalan (GC-CiU), al
apartado cuarenta (art. 70.1).

Enmienda num. 28, del G. P. Catalan (GC-CiU), al
apartado cuarenta y uno [art. 70 bis.6 (nuevo)].
Enmienda nim. 61, del G. P. Popular, al apartado
cuarenta y uno [(art. 70 bis.6 (nuevo)].

Enmienda num. 29, del G. P. Catalan (GC-CiU), al
apartado cuarenta y dos [art. 70 ter.L.b)]

Enmienda nim. 62, del G. P. Popular, al apartado
cuarenta y dos [art. 70 ter.L.b)].

Enmienda nim. 30, del G. P. Catalan (GC-CiU), al
apartado cuarenta y dos [art. 70 ter.l.c)].

Enmienda ndm. 3, del G. P. Izquierda Unida-Inicia-
tiva per Catalunya Verds, al apartado cuarenta y
nueve [art. 78 bis.3.c)].

Enmienda num. 31, del G. P. Catalan (GC-CiU), al
apartado cuarenta y nueve (art. 78 ter.1).
Enmienda nim. 63, del G. P. Popular, al apartado
cuarenta y nueve (art. 78 ter.1).

Enmienda num. 32, del G. P. Catalan (GC-CiU), al
apartado cuarenta y nueve (art 79 bis.6).

Enmienda nim. 64, del G. P. Popular, al apartado
cuarenta y nueve (art. 79 bis.6).

Enmienda num. 33, del G. P. Catalan (GC-CiU), al
apartado cuarenta y nueve (art. 79 bis.7).
Enmienda nim. 65, del G. P. Popular, al apartado
cuarenta y nueve (art. 79 bis.7).

Enmienda niim. 4, del G. P. Izquierda Unida-Inicia-
tiva per Catalunya Verds, al apartado cuarenta y
nueve [art. 79 bis.8.a)].

Enmienda nim. 5, del G. P. Izquierda Unida-Inicia-
tiva per Catalunya Verds, al apartado cuarenta y
nueve (art. 79 bis, apartado nuevo).
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— Enmienda ntim. 6, del G. P. Izquierda Unida-Inicia-
tiva per Catalunya Verds, al apartado cuarenta y
nueve (art. 79 ter).

— Enmienda nim. 34, del G. P. Catalan (GC-CiU), al
apartado cuarenta y nueve (art. 79 quater).

— Enmienda nim. 66, del G. P. Popular, al apartado
cuarenta y nueve (art. 79 quéter).

— Enmienda niim. 7, del G. P. Izquierda Unida-Inicia-
tiva per Catalunya Verds, al apartado cuarenta y
nueve (art. 79 sexies.3).

— Enmienda nim. 35, del G. P. Catalan (GC-CiU), al
apartado cincuenta y tres [art. 85.1.c)].

— Enmienda nim. 67, del G. P. Popular, al apartado
cincuenta y tres [art. 85.1.c)].

— Enmienda ndm. 36, del G. P. Catalan (GC-CiU), al
apartado cincuenta y tres (art. 85.1.d) (nueva)).

— Enmienda nim. 37, del G. P. Catalan (GC-CiU), al
apartado cincuenta y tres (art. 85.2).

— Enmienda nim. 38, del G. P. Catalan (GC-CiU), al
apartado sesenta y tres [art. 92.e) y g)].

— Enmienda nim. 68, del G. P. Popular, al apartado
sesenta y cinco [art. 99.q) bis)].

— Enmienda ndm. 39, del G. P. Catalan (GC-CiU), al
apartado setenta y dos (art. 118).

— Enmienda nim. 40, del G. P. Catalan (GC-CiU), al
apartado setenta y dos (art. 119).

— Enmienda nim. 41, del G. P. Catalan (GC-CiU), al
apartado setenta y dos (art. 120.1).

— Enmienda ndm. 42, del G. P. Catalan (GC-CiU), al
apartado setenta y dos (art. 125.1).

— Enmienda nim. 73, del G. P. Socialista, al apartado
setenta y dos (art. 125.1).

— Enmienda nim. 43, del G. P. Catalan (GC-CiU), al
apartado setenta y dos (art. 125.2).

— Enmienda nim. 44, del G. P. Catalan (GC-CiU), al
apartado setenta y dos (art. 126).

— Enmienda ndm. 45, del G. P. Catalan (GC-CiU), al
apartado setenta y dos (art. 129.1).

— Enmienda nim. 46, del G. P. Catalan (GC-CiU), al
apartado setenta y dos (art. 129.2).

Disposiciones adicionales nuevas

— Enmienda nim. 47, del G. P. Catalan (GC-CiU).
— Enmienda ndm. 69, del G. P. Popular.

— Enmienda nim. 70, del G. P. Popular.

Disposicion transitoria primera

— Enmienda nim. 48, del G. P. Catalan (GC-CiU).
— Enmienda ndam. 71, del G. P. Popular.

Disposicion transitoria segunda

— Sin enmiendas.
Disposicién derogatoria tinica
— Sin enmiendas.
Disposicion final primera

— Sin enmiendas.
Disposicién final segunda

— Sin enmiendas,
Disposiciones final tercera

— Sin enmiendas.
Disposicion final cuarta

— Sin enmiendas.
Disposicién final quinta

— Sin enmiendas.
Disposiciones finales nuevas
— Enmienda nim. 49, del G. P. Catalan (GC-CiU).

— Enmienda ndm. 50, del G. P. Catalan (GC-CiU).
— Enmienda num. 74, del G. P. Socialista.
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