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121/000086 Reforma y adaptacion de la legislacion mercantil en materia contable para su
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El Pleno del Congreso de los Diputados, en su
sesion del pasado dia 22 de marzo de 2007 ha aproba-
do, con el texto que se inserta a continuacion, el Pro-
yecto de Ley de reforma y adaptacién de la legislacion
mercantil en materia contable para su armonizacion
internacional con base en la normativa de la Unién
Europea.

Se ordena la publicacién en cumplimiento de lo pre-
visto en el articulo 97 del Reglamento de la Camara.

Palacio del Congreso de los Diputados, 26 de marzo
de 2007.—P. D. El Secretario General del Congreso de
los Diputados, Manuel Alba Navarro.

PROYECTO DE LEY DE REFORMA Y ADAPTA-
CION DE LA LEGISLACION MERCANTIL EN
MATERIA CONTABLE PARA SU ARMONIZA-
CION INTERNACIONAL CON BASE EN LA NOR-
MATIVA DE LA UNION EUROPEA

Preambulo
|

El proceso de armonizacion de las normas contables
en la Unién Europea, se inserta dentro de la armoniza-
cién del derecho de sociedades. En particular, sobre la
base del marco delimitado por la Cuarta Directiva 78/
660/CEE del Consejo, de 25 de julio de 1978, relativa a
las cuentas anuales de determinadas formas de socie-
dad y la Séptima Directiva 83/349/CEE del Consejo, de

13 de junio de 1983, relativa a las cuentas consolidadas.
Al amparo de la Ley 19/1989, de 25 de julio, de refor-
ma parcial y adaptacion de la legislaciéon mercantil a las
Directivas de la Comunidad Econémica Europea en
materia de sociedades, se inici6 este proceso en nuestro
pais que implic6 la modificacién del Cédigo de Comer-
cio, aplicable a todos los empresarios, introduciendo en
él reglas mucho més precisas que las existentes con
anterioridad en la contabilidad empresarial.

Este proceso de normalizacién contable que conti-
nuo con la aprobacion del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Andénimas (en adelante, TRLSA),
mediante Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de
diciembre, concluy6 en una primera fase con la aproba-
cion del Plan General de Contabilidad, a través del Real
Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre y de las Nor-
mas para la Formulacion de las Cuentas Anuales Con-
solidadas, aprobadas por Real Decreto 1815/1991, de
20 de diciembre.

A partir de ese momento, se ha ido configurando un
auténtico Derecho Contable en Espaiia, incardinado en
el Derecho Mercantil, y caracterizado por la existencia
de unos principios generales reconocidos en dichas
normas legales, que a su vez han dotado a este Derecho
de una sustantividad propia. Este bloque normativo, ha
sido complementado mediante las sucesivas adaptacio-
nes sectoriales del Plan General de Contabilidad, en
funcién de las particularidades que se iban poniendo de
manifiesto en la naturaleza econdémica de las operacio-
nes realizadas por las empresas pertenecientes a distin-
tos sectores de actividad, asi como por las Resoluciones
del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas.
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La consecuencia de este proceso de implantacion ha
sido un conjunto normativo de amplia aceptacién y
aplicacion, en armonia con las citadas Directivas, asi
como con otros emisores de pronunciamientos conta-
bles, nacionales e internacionales, y que ha contribuido
a dotar a las empresas espaifiolas de unas normas técni-
camente preparadas para suministrar la informacién
requerida por sus distintos usuarios.

En la actualidad, dentro de la estrategia de aproxi-
macidn a las normas internacionales de contabilidad
fijada por las instituciones comunitarias, el camino
recorrido en la Unién Europea en relacién con la bus-
queda de una mayor armonizacién contable ha traido
consigo la modificacion de las Directivas contables, asi
como la aprobacién de un nuevo marco normativo.

Sin duda alguna, el Reglamento (CE) N° 1606/2002
del Parlamento Europeo y del Consejo de 19 de julio de
2002, relativo a la aplicacion de las Normas Internacio-
nales de Contabilidad (que incluyen las «Normas Inter-
nacionales de Contabilidad» en sentido estricto (NIC),
las actuales «Normas Internacionales de Informacion
Financiera» (NIIF), asi como las interpretaciones de
unas y otras), ha supuesto la principal novedad dentro
de todo este proceso.

En virtud de lo previsto en el articulo 4 de dicho
Reglamento, las sociedades que elaboren cuentas con-
solidadas en los ejercicios que comiencen a partir del 1
de enero de 2005, deberan aplicar las normas contables
adoptadas por la Comisién mediante el procedimiento
descrito en su articulo 6, siempre que a la fecha de cie-
rre de su balance sus valores hayan sido admitidos a
cotizacién en un mercado regulado de cualquier Estado
miembro, en el sentido del articulo 4 de la Directiva
2004/39/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de
21 de abril de 2004, relativa a los mercados de instru-
mentos financieros.

Asimismo, al amparo de lo previsto en el articulo 5
del mismo Reglamento, los Estados miembros pueden
permitir o requerir a las sociedades distintas de las
mencionadas en su articulo 4, que elaboren sus cuentas
anuales individuales o consolidadas de conformidad
con las normas internacionales de contabilidad adopta-
das conforme al citado procedimiento.

II

Al objeto de analizar las consecuencias que la nueva
estrategia de la Unién Europea pudiera tener en nuestro
Derecho Mercantil Contable, se constituyé por Orden
comunicada del Ministerio de Economia de 16 de
marzo de 2001, la Comision de Expertos para la elabo-
racién de un informe sobre la situacion actual de la
contabilidad en Espaiia y lineas basicas para abordar su
reforma (Libro Blanco de la Contabilidad).

La principal recomendacion de los expertos fue la
de considerar conveniente que los principios y criterios
contables que las empresas espafiolas deben aplicar en
la elaboracion de las cuentas anuales individuales han

de ser los recogidos en la normativa nacional, si bien se
entiende que para lograr la adecuada homogeneidad de
la informacién contable suministrada por los distintos
sujetos, nuestra normativa debe estar en sintonia con lo
regulado en las Normas Internacionales de Informacién
Financiera adoptadas por la Unién Europea.

Sin embargo, en relacién con las cuentas consolida-
das se consider6 adecuado que las sociedades que no
tuvieran valores admitidos a cotizacién pudieran apli-
car voluntariamente las mencionadas normas a partir de
1 de enero de 2005.

En este sentido, la disposicién final undécima de la
Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de Medidas fiscales,
administrativas y del orden social, incorporé en nuestro
Derecho Mercantil Contable las citadas Normas Inter-
nacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la
Unién Europea, a los exclusivos efectos de las cuentas
anuales consolidadas. En concreto, para los ejercicios
que comiencen a partir del 1 de enero de 2005, la deci-
sién consistié en obligar a formular sus cuentas anuales
consolidadas de acuerdo con estas normas, si, a la fecha
de cierre del ejercicio alguna de las sociedades del
grupo ha emitido valores admitidos a cotizacién en un
mercado regulado de cualquier Estado miembro de la
Unién Europea, y en permitir a las restantes sociedades
su aplicacién voluntaria.

En este contexto y atendiendo a las razones expues-
tas, es donde debe situarse la presente reforma de la
Legislacion mercantil en materia contable incluida en
el Cédigo de Comercio y TRLSA. Sobre la base del
marco juridico establecido por las Directivas contables,
la filosofia que ha presidido la elaboracion de la Ley y
que debe guiar su posterior desarrollo reglamentario,
ha sido la de ajustarse a los criterios incluidos en los
Reglamentos de la Unién Europea por los que se adop-
tan las Normas Internacionales de Informacién Finan-
ciera, en aquellos aspectos sustanciales que dichos
Reglamentos regulen con caracter obligatorio.

Con esta finalidad, se ha incorporado en el Cédigo
de Comercio en sintonia con los citados Reglamentos
europeos, las notas de seguridad y estabilidad necesa-
rias para inspirar y servir de punto de referencia a las
normas concretas de valoracién y presentacion de la
informacidn financiera, que permitan fundamentar la
normativa contable ad futurum, haciendo posible su
adaptacion a la coyuntura econémica y social de cada
momento.

En concreto, se mantienen y, en ocasiones, se hacen
explicitos en las normas legales, los fundamentos, prin-
cipios y conceptos basicos, con los que se elaboran las
cuentas anuales, cediéndose al ambito reglamentario el
desarrollo de aspectos de mayor contenido de técnica
contable, asi como de aquellos otros en los que se con-
sidera suficiente que la norma legal fije los limites de
actuacion de la habilitacién reglamentaria, establecién-
dose como referente, en todo caso, el marco de las
Directivas Comunitarias y los Reglamentos de la
Unién Europea.
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III

Para alcanzar este objetivo, el apartado uno del
articulo primero de la Ley da nueva redaccion a la sec-
cion segunda, «De las cuentas anuales», del titulo III,
del libro primero del Cédigo de Comercio, articulos 34
a41l, en los que se ha delimitado la estructura basica del
modelo contable, recogiendo los nuevos documentos
que junto al balance, la cuenta de pérdidas y ganancias,
y la memoria, componen un conjunto completo de esta-
dos financieros de acuerdo con los pronunciamientos
internacionales. Se ha incorporado la definicién de los
elementos patrimoniales incluidos en las cuentas anua-
les. Se ha matizado el contenido de alguno de los prin-
cipios contables, incorporado la moneda funcional, e
incluido con caricter general, con efectos tanto en las
cuentas anuales individuales como en las consolidadas,
el criterio del valor razonable para determinados ele-
mentos patrimoniales.

En particular, los nuevos documentos que compo-
nen las cuentas anuales son un estado que recoja los
cambios en el patrimonio neto (ECPN), y un estado de
flujos de efectivo (EFE), que a diferencia de aquél sola-
mente debera formularse por las empresas que no pue-
dan formular balance, ECPN y memoria abreviados. El
nuevo articulo 175 del TRLSA recoge tal dispensa.

Por lo demds, el nuevo articulo 35 del Cédigo de
Comercio mantiene el criterio de adscripcién de las
partidas previsto hasta la fecha en el actual articulo 184
del TRLSA (que queda sin contenido) y coincidente
con la clasificacion corriente-no corriente.

La cuenta de pérdidas y ganancias continda siendo
el documento que, con caricter general, recoge los
ingresos y gastos del ejercicio. No obstante, la principal
novedad viene dada por el hecho de que, en el nuevo
modelo contable, el ECPN recogeri el registro de cier-
tos ingresos ocasionados por variaciones de valor deri-
vadas de la aplicacién del criterio del valor razonable
que, cuando se cumplan las circunstancias previstas
para ello, revertirdn a la cuenta de pérdidas y ganan-
cias.

En este sentido, el ECPN estard formado por dos
partes. La primera comprenderd el resultado del ejerci-
cio (saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias), y los
ingresos y gastos que deban imputarse directamente al
patrimonio neto. La segunda recogerd las variaciones
en el patrimonio neto de la empresa, incluidas las origi-
nadas por las transacciones con los socios o propieta-
rios de la misma cuando actien como tales. Se infor-
mard igualmente de los cambios en criterios contables
y de las correcciones de errores.

Cabe destacar también la modificacidn introducida
en relacion con la informacién comparativa del ejerci-
cio anterior a incorporar en las cuentas anuales. En
concreto, se exige la inclusidn en la memoria de las
cuentas anuales de informacién de caracter cualitativo,
cuando sea significativa para ofrecer la imagen fiel de
la empresa.

Un aspecto sustancial de la presente reforma es la
incorporacién al Cédigo de Comercio de las definicio-
nes de los elementos integrantes de las cuentas anuales:
activos, pasivos, patrimonio neto, ingresos y gastos.

En concreto, por lo que se refiere a determinados
elementos de balance debe resaltarse que la convergen-
cia del Derecho Mercantil Contable interno (Cédigo de
Comercio y sus disposiciones de desarrollo) con las
normas internacionales, originard un cambio funda-
mental en la calificacién econémico-contable de algu-
nos instrumentos financieros utilizados por las empre-
sas espafiolas para obtener los recursos necesarios para
el desempeiio de su actividad. En particular, determina-
das acciones rescatables y acciones o participaciones
sin voto.

De acuerdo con estas definiciones, puede compro-
barse que el nuevo modelo contable exigird una delimi-
tacién mas precisa de las partidas incluidas en el patri-
monio neto, a partir de la definicién de los pasivos. Este
andlisis deberd atender no sélo a la forma juridica, sino
especialmente a la realidad econémica de las operacio-
nes, habiéndose incluido este aspecto de manera expli-
cita en el articulo 34, apartado 2, del Codigo de Comer-
cio. Es decir, se exige en tultima instancia una
calificacion de los hechos econdmicos atendiendo a su
fondo, tanto juridico como propiamente econémico, al
margen de los instrumentos que se utilicen para su for-
malizacidn.

No obstante, en aras de mantener la deseable neutra-
lidad de la reforma contable sobre la regulaciéon mer-
cantil, el nuevo parrafo segundo del apartado 1, letra c)
del articulo 36 tiene como finalidad ajustar el concepto
de patrimonio neto desarrollado a nivel contable, con la
regulacion que en la Ley de Sociedades Anénimas y en
la de Sociedades de Responsabilidad Limitada se reali-
za a partir de dicha magnitud.

Por lo que atafie a los criterios de valoracion, el
articulo 38, partiendo de la actual redaccién del Cddigo
de Comercio, complementa su contenido matizando el
alcance del principio de prudencia, desarrollando la
regla valorativa del precio de adquisicion o coste histo-
rico para los pasivos, y recogiendo de forma expresa la
obligacién de emplear en cualquier caso la moneda o
monedas funcionales en que opere la empresa. Todo
ello, con la finalidad de establecer los principios y cri-
terios fundamentales para contabilizar los elementos
integrantes de las cuentas anuales.

A tal efecto, en sintonia con los pronunciamientos
internacionales se considera conveniente suprimir el
cardcter preferente con que el principio de prudencia se
enuncia en el articulo 38 del Cédigo de Comercio, sin
perjuicio de mantener la necesaria proteccion patrimo-
nial que nuestro ordenamiento juridico busca con este
mandato. Se sustituye la referencia a los «riesgos previ-
sibles» y «pérdidas eventuales», por la de «riesgos»,
permitiendo con esta nueva redaccién del principio de
prudencia, alcanzar y hacer compatibles los dos objeti-
vos descritos en los parrafos anteriores: mantenimiento
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de la proteccién patrimonial y acercamiento a las nor-
mas internacionales. Adicionalmente, se requiere pru-
dencia en las estimaciones a realizar en condiciones de
incertidumbre. Por tanto, ante las mismas notas de rele-
vancia y fiabilidad en la informacién suministrada, la
medicion siempre deberd corresponderse con la estima-
cién mds conservadora.

En la nueva letra h) del articulo 38 se impone la
obligacién de valorar los elementos de las cuentas
anuales en su moneda funcional, que es la moneda del
entorno econdmico en el que opera la empresa. Sin
embargo, la formulacién y depdsito de las cuentas
anuales deberd seguir realizdndose en euros.

Al margen de la nueva redaccién de los principios
contables, uno de los aspectos fundamentales de la
reforma consiste en incorporar en el Cédigo de Comer-
cio con caracter general, y junto a la regla valorativa del
precio de adquisicion, el otro criterio de valoracion que
contemplan las normas internacionales adoptadas. El
criterio del valor razonable. No obstante, es preciso
tener en cuenta que la regulacién que ahora se incorpo-
ra en el Cédigo de Comercio con un alcance general,
cuentas anuales individuales y consolidadas, ya estaba
vigente en relacidon a estas ultimas, en virtud del
articulo 46, regla 9.*

En cualquier caso, con la finalidad de hacer uso en
todo momento de las opciones mds conservadoras
incluidas en las normas internacionales adoptadas, el
empleo del valor razonable se ha limitado a determina-
dos instrumentos financieros. Sin embargo, la utiliza-
cion de este criterio valorativo en otros elementos patri-
moniales y las mds que probables reformas que en un
futuro puedan realizarse a nivel comunitario, hacen
aconsejable incluir en el apartado 5 del articulo 38.bis
una remision reglamentaria para poder extender en
nuestro Derecho Mercantil Contable este criterio de
valoracién a nuevos elementos patrimoniales, siempre
que dichos elementos se valoren con cardcter tnico de
acuerdo con este criterio en los Reglamentos de la
Unién Europea por los que se adoptan las citadas nor-
mas internacionales.

La regla general es imputar las variaciones de valor
derivadas del criterio del valor razonable al resultado
del ejercicio. Sin embargo, también se prevé la imputa-
cion directa al patrimonio neto para determinadas tran-
sacciones y elementos patrimoniales. Las variaciones de
valor incluidas en esta partida de ajuste por valor razo-
nable deberdn llevarse a la cuenta de pérdidas y ganan-
cias cuando se produzca la baja, deterioro, transmisién o
cancelacién de los correspondientes elementos.

Para concluir con las modificaciones fundamentales
incorporadas en los actuales principios y normas de
valoracion, requiere una mencién especial el nuevo tra-
tamiento contable previsto para el fondo de comercio.
La NIIF 3 Combinaciones de negocios, adoptada por el
Reglamento (CE) N° 2236/2004, de la Comisién de 29
de diciembre de 2004, indica que el fondo de comercio
no se amortiza, contabilizandose al cierre de cada ejer-

cicio al coste menos cualquier pérdida por deterioro del
valor acumulada.

De acuerdo con el objetivo establecido para la refor-
ma, «fijar la base legal compatible con las normas
internacionales», este nuevo tratamiento contable
incorporado en la NIIF 3 condiciona indudablemente el
criterio que en Espafia debe incluirse en el Cédigo de
Comercio. En el articulo 39, apartado 4, se incorpora
un tratamiento del fondo de comercio de acuerdo con el
criterio incluido en el Reglamento europeo, en sustitu-
cién del actualmente previsto de forma expresa, y en
sentido contrario, en el articulo 194 del TRLSA.

Adicionalmente, el apartado cinco del articulo
segundo y la disposicion derogatoria dejan sin conteni-
do el articulo 194 del TRLSA. Por tanto, desaparece la
limitacién incluida en este articulo respecto a la prohi-
bicién de repartir beneficios o reservas en tanto el
fondo de comercio no estuviera amortizado, a menos
que se contara con reservas disponibles por igual
importe. Sin embargo, en el apartado ocho del articulo
segundo de la Ley se incorpora una restriccién al
reparto de beneficios relacionada con el fondo de
comercio, estableciendo la obligacién de dotar siste-
maticamente una reserva indisponible por la cuantia de
la potencial amortizacién que se habria practicado por
este activo.

v

El apartado dos del articulo primero da nueva redac-
cién a la seccioén tercera del titulo III del Codigo de
Comercio, articulos 42 a 49, con la finalidad de regular
a nivel legal los aspectos fundamentales relativos a la
consolidacién de cuentas anuales que posteriormente
serdn objeto de desarrollo reglamentario.

Debe resaltarse la modificacién arbitrada en el
articulo 42 del Cédigo de Comercio respecto a la redac-
cioén incorporada en el articulo 106.Dos de la Ley 62/
2003, de 30 de diciembre. En la nueva redaccion del
articulo 42 del Cddigo de Comercio ya no se hace refe-
rencia al concepto de unidad de decisién como determi-
nante de la obligacién de consolidar.

Queda, pues, configurado el grupo a efectos de la
obligacién de formular cuentas anuales e informe de
gestion consolidados como aquellas situaciones en las
que una sociedad ostente o pueda ostentar, directa o
indirectamente, el control sobre las demas. Adicional-
mente, de conformidad con la nueva redaccion del
articulo 200 de la Ley de Sociedades Andnimas, se
solicita en la memoria de las cuentas anuales individua-
les de la sociedad de mayor activo cierta informacion
sobre las magnitudes del conjunto de sociedades espa-
folas sometidas a una misma unidad de decision.

Una vez definida la obligacién de consolidar y las
sociedades dispensadas de formular cuentas anuales
consolidadas, atendiendo a la competencia que sobre
esta materia corresponde a cada Estado miembro, en el
articulo 43.bis se reproduce el ambito de aplicacion de
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las normas internacionales de contabilidad adoptadas
por la Unién Europea, de conformidad con la decision
adoptada en la disposicion final undécima de la Ley
62/2003, de 30 de diciembre, de Medidas fiscales,
administrativas y del orden social.

En cualquier caso, es preciso recordar en este punto
que todas las sociedades que elaboren cuentas consolida-
das en Espafia, deberdn aplicar la definicion de grupo
incluida en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, y las
dispensas a la obligacién de consolidar recogidas en su
articulo 43. Asimismo, todas aquellas sociedades que
apliquen obligatoria o voluntariamente las citadas nor-
mas internacionales deberan incluir en la memoria las
indicaciones 1* a 9* del articulo 48, en tanto son informa-
ciones exigidas por la Séptima Directiva que sin embar-
g0 no estan previstas en las normas internacionales.

La principal novedad incorporada en la regla 1* del
articulo 46 del Cédigo de Comercio en relacion con los
aspectos valorativos inherentes a la consolidacidn, y en
consecuencia a la combinacién de empresas es la valo-
racion por su valor razonable, de los activos adquiridos,
los pasivos asumidos y, en su caso, de las provisiones en
los términos que reglamentariamente se determinen. En
su redaccion actual dicha valoracidn se realizaba sobre
la base de su valor contable, si bien la posterior imputa-
cion de la diferencia de consolidacién que pudiera exis-
tir llevaria, con carécter general, a una solucién equiva-
lente a la contemplada en la nueva redaccion.

La diferencia positiva que subsista después de la
compensacion debera contabilizarse de acuerdo con lo
dispuesto para el fondo de comercio en el articulo 39,
apartado 4, del Cédigo Comercio. Es decir, no deberd
amortizarse sin perjuicio de evaluar, al menos, al cierre
del ejercicio el deterioro de su valor.

En el articulo 47, apartado 3, se definen las socieda-
des asociadas en los términos previstos en el articulo 33
de la Séptima Directiva, estableciéndose la presuncion
general, salvo prueba en contrario, de que existe influen-
cia significativa sobre otra sociedad, que se calificara
como asociada, cuando se posea una participacion de, al
menos, el 20% de sus derechos de voto, en sintonia con
el criterio incluido en las normas internacionales.

v

El articulo segundo de la Ley modifica el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, mante-
niendo con pequefios cambios la actual redaccién de
los articulos 171, 172, 173, 174, 181 (nuevo articulo
175), 190 (nuevo articulo 176), 199, 200, 201 y 202 de
las secciones primera a séptima del capitulo VII del
TRLSA. Sin embargo, el apartado cinco del articulo
segundo deja sin contenido el resto del articulado que
hasta la fecha desarrollaba aspectos ya regulados en el
Cdédigo de Comercio o descendian a un nivel de detalle
que se considera debe trasladarse al &mbito reglamenta-
rio (en concreto, la estructura de los documentos y

determinados criterios de valoracién de los elementos
que integran las cuentas anuales).

Asi, en el nuevo texto de Cédigo de Comercio queda
recogida la regulacion contable relativa a la elaboracién
de las cuentas anuales, mientras que las obligaciones
relativas a la formulacién, auditoria, aprobacion, depd-
sito y publicacién quedan recogidas en la legislacion
especifica de cada forma juridica societaria, sin perjui-
cio de la regulacion contenida en los articulos 37 y 41
del Cédigo de Comercio.

En relacion con los modelos de cuentas anuales
cabe indicar que se produce una actualizacion de los
limites para la formulacién de balance y cuenta de pér-
didas y ganancias abreviada, respecto a la dltima actua-
lizacién que se efectud por el articulo 1 del Real Decre-
to 572/1997, de 18 de abril, que de forma aproximada
compense el incremento del IPC desde dicha fecha.

VI

Por otra parte, de la redaccién propuesta para los
articulos 35 y 38.bis del Cédigo de Comercio se des-
prende la posibilidad de no imputar a la cuenta de pér-
didas y ganancias, ingresos y gastos que hasta la fecha
si contribuian a la formacién del resultado del ejercicio,
asi como la de imputar directamente al patrimonio neto
gastos que hasta la fecha se imputaban a la cuenta de
resultados y plusvalias latentes que hoy en dia no tenian
reflejo contable. Circunstancia que motiva la necesidad
de adecuar los articulos del TRLSA que incluyen la
referencia a estos conceptos. A tal efecto, los apartados
uno, dos, tres, ocho, nueve y diez del citado articulo
segundo de la Ley dan nueva redaccién a los articulos
163,164, 167,213,260y 262 del TRLSA, y los aparta-
dos uno a cuatro del articulo tercero a los articulos 79,
82, 104 y 142 de la Ley de Sociedades de Responsabi-
lidad Limitada. Todo ello, con la finalidad de que el
importe del resultado del ejercicio y del patrimonio, se
sigan utilizando como magnitudes de referencia en el
ordenamiento juridico mercantil.

Por otra parte, en aras de mantener la neutralidad
mercantil de la reforma contable, los ajustes negativos
contabilizados directamente en el patrimonio neto
deberan calificarse como pérdidas a los efectos regula-
dos en el TRLSA y en la Ley de Sociedades de Respon-
sabilidad Limitada, en la medida en que la vigente
regulacidn ya exige su registro en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

VII

En la disposicién adicional primera de la Ley se
establece la obligacion de depdésito en el registro mer-
cantil de las cuentas anuales consolidadas de las socie-
dades que apliquen las normas internacionales, ajustan-
dose a los modelos aprobados reglamentariamente.
Esta exigencia trae causa de la necesidad de homoge-
neizar la informacién financiera recogida en las cuentas
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anuales que se elaboren de acuerdo con los Reglamen-
tos de la Unién Europea, dado que en los mismos no se
recogen modelos obligatorios de cuentas anuales.

La disposicion adicional segunda de la Ley tiene por
finalidad establecer la excepcién de incluir la informa-
cién solicitada en la indicacién decimocuarta del articulo
200 del TRLSA a las sociedades mercantiles estatales,
autondémicas y locales, asi como ordenar la continuacién
de la formulacién de las cuentas anuales consolidadas de
las entidades publicas empresariales y otras entidades
del sector publico estatal, con arreglo a los criterios esta-
blecidos por las normas que regulan la elaboracién de la
Cuenta General del Estado, sin que sea de aplicacién a
éstas dltimas, la obligacién de consolidar establecida en
el Cédigo de Comercio, con la excepcidn de las socieda-
des mercantiles dominantes, a las que resulta de aplica-
cién la obligacidn de consolidar contenida en la regula-
cién mercantil en materia contable.

La disposicion transitoria tdnica de la Ley recoge la
regla general a seguir en la primera aplicacién de los
nuevos criterios contenidos en el Cédigo de Comercio
y TRLSA, sin perjuicio del desarrollo reglamentario
mds pormenorizado que se realizard en el Plan General
de Contabilidad.

Sin embargo, en la prictica la aplicacién del citado
régimen no ha sido lo suficientemente relevante como
para justificar su mantenimiento, y se ha considerado
de mayor utilidad que nuestras pequefias y medianas
empresas cuenten con una herramienta adaptada a sus
operaciones habituales, facilitindoles de esta manera el
cumplimiento de sus obligaciones contables, por lo que
la disposicion final primera de la Ley recoge una habi-
litacion especifica para que el Gobierno apruebe un
Plan General de Contabilidad de la Pequefia y Mediana
Empresa, que dentro del marco del Plan General de
Contabilidad, reducird sus contenidos, asi como podra
incluso simplificar algunos criterios valorativos tenien-
do en consideracion la normativa que la Unién Europea
pueda, en su caso, haber aprobado al respecto.

La reforma que ahora se acomete debe lograr no
sélo la armonizacién del Derecho Mercantil Contable
espaiol con el europeo, sino también de las propias
normas contables sectoriales aprobadas en nuestro pais
con los criterios generales incluidos en el Cédigo de
Comercio y sus disposiciones de desarrollo de cardcter
general, en aras de garantizar que la informacién sumi-
nistrada a los usuarios de las cuentas anuales ha sido
elaborada sobre la base de criterios contables unifor-
mes y homogéneos.

Articulo primero.
Comercio.

Modificaciéon del Cédigo de

Apartado Uno.—La seccién segunda, «De las cuen-
tas anuales», del titulo III del Libro primero del Cédigo
de Comercio queda redactada de la forma siguiente:

«Articulo 34.

1. Al cierre del ejercicio, el empresario debera
formular las cuentas anuales de su empresa, que com-
prenderdn el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias,
un estado que refleje los cambios en el patrimonio neto
del ejercicio, un estado de flujos de efectivo y la memo-
ria. Estos documentos forman una unidad. El estado de
flujos de efectivo no serd obligatorio cuando asi lo esta-
blezca una disposicién legal.

2. Las cuentas anuales deben redactarse con clari-
dad y mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situa-
cién financiera y de los resultados de la empresa, de
conformidad con las disposiciones legales. A tal efecto,
en la contabilizacién de las operaciones se atendera a
su realidad econdmica y no sélo a su forma juridica.

3. Cuando la aplicacién de las disposiciones lega-
les no sea suficiente para mostrar la imagen fiel, se
suministrardn en la memoria las informaciones com-
plementarias precisas para alcanzar ese resultado.

4. En casos excepcionales, si la aplicacion de una
disposicién legal en materia de contabilidad fuera
incompatible con la imagen fiel que deben proporcio-
nar las cuentas anuales, tal disposicién no serd aplica-
ble. En estos casos, en la memoria deberd sefialarse esa
falta de aplicacion, motivarse suficientemente y expli-
carse su influencia sobre el patrimonio, la situacion
financiera y los resultados de la empresa.

5. Las cuentas anuales deberdn ser formuladas
expresando los valores en euros.

6. Lo dispuesto en la presente seccién también
serd aplicable a los casos en que cualquier persona fisi-
ca o juridica formule y publique cuentas anuales.

Articulo 35.

1. En el balance figurardn de forma separada el
activo, el pasivo y el patrimonio neto.

El activo comprendera con la debida separacién el
activo fijo o no corriente y el activo circulante o
corriente. La adscripcion de los elementos patrimonia-
les del activo se realizard en funcién de su afectacion.
El activo circulante o corriente comprendera los ele-
mentos del patrimonio que se espera vender, consumir
o realizar en el transcurso del ciclo normal de explota-
cidn, asi como, con cardcter general, aquellas partidas
cuyo vencimiento, enajenacién o realizacion, se espera
que se produzca en un plazo méximo de un afio contado
a partir de la fecha de cierre del ejercicio. Los demads
elementos del activo deben clasificarse como fijos o no
corrientes.

En el pasivo se diferenciardn con la debida separa-
cién el pasivo no corriente y el pasivo circulante o
corriente. El pasivo circulante o corriente comprendera,
con caracter general, las obligaciones cuyo vencimien-
to o extincion se espera que se produzca durante el
ciclo normal de explotacidn, o no exceda el plazo méxi-
mo de un afio contado a partir de la fecha de cierre del
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ejercicio. Los demds elementos del pasivo deben clasi-
ficarse como no corrientes. Figurardn de forma separa-
da las provisiones u obligaciones en las que exista
incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento.

En el patrimonio neto se diferenciardn, al menos,
los fondos propios de las restantes partidas que lo inte-
gran.

2. La cuenta de pérdidas y ganancias recogeré el
resultado del ejercicio, separando debidamente los
ingresos y los gastos imputables al mismo, y distin-
guiendo los resultados de explotacion, de los que no lo
sean. Figurardn de forma separada, al menos, el impor-
te de la cifra de negocios, los consumos de existencias,
los gastos de personal, las dotaciones a la amortizacion,
las correcciones valorativas, las variaciones de valor
derivadas de la aplicacion del criterio del valor razona-
ble, los ingresos y gastos financieros, las pérdidas y
ganancias originadas en la enajenacién de activos fijos
y el gasto por impuesto sobre beneficios.

La cifra de negocios comprendera los importes de la
venta de los productos y de la prestacion de servicios
u otros ingresos correspondientes a las actividades
ordinarias de la empresa, deducidas las bonificaciones
y demads reducciones sobre las ventas asi como el
impuesto sobre el valor afiadido, y otros impuestos
directamente relacionados con la mencionada cifra de
negocios, que deban ser objeto de repercusion.

3. El estado que muestre los cambios en el patri-
monio neto tendrd dos partes. La primera reflejara
exclusivamente los ingresos y gastos generados por la
actividad de la empresa durante el ejercicio, distin-
guiendo entre los reconocidos en la cuenta de pérdidas
y ganancias y los registrados directamente en el patri-
monio neto. La segunda contendra todos los movimien-
tos habidos en el patrimonio neto, incluidos los proce-
dentes de transacciones realizadas con los socios o
propietarios de la empresa cuando actien como tales.
También se informara de los ajustes al patrimonio neto
debidos a cambios en criterios contables y correcciones
de errores.

4. El estado de flujos de efectivo pondra de mani-
fiesto, debidamente ordenados y agrupados por catego-
rias o tipos de actividades, los cobros y los pagos reali-
zados por la empresa, con el fin de informar acerca de
los movimientos de efectivo producidos en el ejercicio.

5. La memoria completara, ampliard y comentara
la informacion contenida en los otros documentos que
integran las cuentas anuales.

6. [En cada una de las partidas de las cuentas anua-
les deberan figurar, ademas de las cifras del ejercicio
que se cierra, las correspondientes al ejercicio inmedia-
tamente anterior.

Cuando ello sea significativo para ofrecer la imagen
fiel de la empresa, se ofreceran también datos cualita-
tivos relativos a la situacion del ejercicio anterior.

7. Laestructura y el contenido de los documentos
que integran las cuentas anuales se ajustard a los mode-
los aprobados reglamentariamente.

8. La estructura de estos documentos no podrd
modificarse de un ejercicio a otro, salvo en casos
excepcionales, siempre que esté debidamente justifica-
do y se haga constar en la memoria.

Articulo 36.
1. Los elementos del balance son:

a) Activos: bienes, derechos y otros recursos con-
trolados econémicamente por la empresa, resultantes
de sucesos pasados, de los que es probable que la
empresa obtenga beneficios econdémicos en el futuro.

b) Pasivos: obligaciones actuales surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya extincion es
probable que dé¢ lugar a una disminucién de recursos
que puedan producir beneficios econdmicos. A estos
efectos, se entienden incluidas las provisiones.

c) Patrimonio neto: constituye la parte residual de
los activos de la empresa, una vez deducidos todos sus
pasivos. Incluye las aportaciones realizadas, ya sea en
el momento de su constitucién o en otros posteriores,
por sus socios o propietarios, que no tengan la conside-
racién de pasivos, asi como los resultados acumulados
u otras variaciones que le afecten.

A los efectos de la distribucion de beneficios, de la
reduccién obligatoria del capital social y de la disolu-
cién obligatoria por pérdidas de acuerdo con lo dis-
puesto en la regulacién legal de las sociedades andni-
mas y sociedades de responsabilidad limitada, se
considerard patrimonio neto el importe que se califique
como tal conforme a los criterios para confeccionar las
cuentas anuales incrementado en el importe del capital
social suscrito no exigido, asi como en el importe del
nominal y de las primas de emisién o asuncion del
capital social suscrito que esté registrado contablemen-
te como pasivo.

2. Los elementos de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del estado que refleje los cambios en el
patrimonio neto del ejercicio son:

a) Ingresos: incrementos en el patrimonio neto
durante el ejercicio, ya sea en forma de entradas o
aumentos en el valor de los activos, o de disminucion
de los pasivos, siempre que no tengan su origen en
aportaciones de los socios o propietarios.

b) Gastos: decrementos en el patrimonio neto
durante el ejercicio, ya sea en forma de salidas o dismi-
nuciones en el valor de los activos, o de reconocimiento
o aumento de los pasivos, siempre que no tengan su
origen en distribuciones a los socios o propietarios.

Los ingresos y gastos del ejercicio se imputardn a la
cuenta de pérdidas y ganancias y formaran parte del
resultado, excepto cuando proceda su imputacién
directa al patrimonio neto, en cuyo caso se presentaran
en el estado que muestre los cambios en el patrimonio
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neto, de acuerdo con lo previsto en la presente seccién
0 en una norma reglamentaria que la desarrolle.

Articulo 37.

1. Las cuentas anuales deberén ser firmadas por las
siguientes personas, que responderan de su veracidad:

1.° Por el propio empresario, si se trata de persona
fisica.

2.° Por todos los socios ilimitadamente responsa-
bles por las deudas sociales.

3.° Por todos los administradores de las socieda-
des.

2. En los supuestos a que se refieren los nimeros
2.2y 3.° del apartado anterior, si faltara la firma de algu-
na de las personas en ellos indicadas, se sefialard en los
documentos en que falte, con expresa mencion de la
causa.

3. En la antefirma se expresara la fecha en que las
cuentas se hubieran formulado.

Articulo 38.

El registro y la valoracién de los elementos inte-
grantes de las distintas partidas que figuran en las cuen-
tas anuales debera realizarse conforme a los principios
de contabilidad generalmente aceptados. En particular,
se observardn las siguientes reglas:

a) Salvo prueba en contrario, se presumird que la
empresa continda en funcionamiento.

b) No se variaran los criterios de valoracién de un
ejercicio a otro.

¢) Se seguird el principio de prudencia valorativa.
Este principio obligard a contabilizar sélo los benefi-
cios obtenidos hasta la fecha de cierre del ejercicio. No
obstante, se deberdn tener en cuenta todos los riesgos
con origen en el ejercicio o en otro anterior, incluso si
sélo se conocieran entre la fecha de cierre del balance y
la fecha en que éste se formule, en cuyo caso se dara
cumplida informacién en la memoria, sin perjuicio del
reflejo que puedan originar en los otros documentos
integrantes de las cuentas anuales. Excepcionalmente,
si tales riesgos se conocieran entre la formulacién y
antes de la aprobacion de las cuentas anuales y afecta-
ran de forma muy significativa a la imagen fiel, las
cuentas anuales deberdn ser reformuladas. En cualquier
caso, deberdn tenerse en cuenta las amortizaciones y
correcciones de valor por deterioro en el valor de los
activos, tanto si el ejercicio se salda con beneficio como
con pérdida.

Asimismo, se deberd ser prudente en las estimacio-
nes y valoraciones a realizar en condiciones de incerti-
dumbre.

d) Se imputard al ejercicio al que las cuentas
anuales se refieran, los gastos y los ingresos que afec-

ten al mismo, con independencia de la fecha de su pago
o de su cobro.

e) Salvo las excepciones previstas reglamentaria-
mente, no podrdn compensarse las partidas del activo y
del pasivo ni las de gastos e ingresos, y se valorardn
separadamente los elementos integrantes de las cuentas
anuales.

f) Sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos
siguientes, los activos se contabilizardn, por el precio
de adquisicion, o por el coste de produccidn, y los pasi-
vos por el valor de la contrapartida recibida a cambio
de incurrir en la deuda, més los intereses devengados
pendientes de pago; las provisiones se contabilizaran
por el valor actual de la mejor estimacién del importe
necesario para hacer frente a la obligacién, en la fecha
de cierre del balance.

g) Las operaciones se contabilizaran cuando, cum-
pliéndose las circunstancias descritas en el articulo 36
de este Cddigo para cada uno de los elementos incluidos
en las cuentas anuales, su valoracién pueda ser efectuada
con un adecuado grado de fiabilidad.

h) Los elementos integrantes de las cuentas anua-
les se valorardn en la moneda de su entorno econémico,
sin perjuicio de su presentacion en euros.

1) Se admitira la no aplicacién estricta de algunos
principios contables cuando la importancia relativa de
la variacion que tal hecho produzca sea escasamente
significativa y, en consecuencia, no altere la expresion
de la imagen fiel del patrimonio, de la situacién finan-
ciera 'y de los resultados de la empresa.

Articulo 38 bis.

1. Se valoraran por su valor razonable los siguien-
tes elementos patrimoniales:

a) Los activos financieros que formen parte de
una cartera de negociacion, se califiquen como dispo-
nibles para la venta, o sean instrumentos financieros
derivados.

b) Los pasivos financieros que formen parte de
una cartera de negociacion, o sean instrumentos finan-
cieros derivados.

2. Con caracter general, el valor razonable se cal-
culard con referencia a un valor de mercado fiable. En
aquellos elementos para los que no pueda determinarse
un valor de mercado fiable, el valor razonable se obten-
dra mediante la aplicaciéon de modelos y técnicas de
valoracién con los requisitos que reglamentariamente
se determine.

Los elementos que no puedan valorarse de manera
fiable de acuerdo con lo establecido en el parrafo pre-
cedente, se valorardn con arreglo a lo dispuesto en el
apartado f) del articulo 38.

3. Al cierre del ejercicio, y no obstante lo dispues-
to en el articulo 38 apartado c), las variaciones de valor
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originadas por la aplicacion del criterio del valor razo-
nable se imputardn a la cuenta de pérdidas y ganancias.
Sin embargo, dicha variacidn se incluird directamente
en el patrimonio neto, en una partida de ajuste por valor
razonable, cuando:

a) Sea un activo financiero disponible para la
venta.

b) El elemento implicado sea un instrumento de
cobertura con arreglo a un sistema de contabilidad de
coberturas que permita no registrar en la cuenta de pér-
didas y ganancias, en los términos que reglamentaria-
mente se determinen, la totalidad o parte de tales varia-
ciones de valor.

4. Las variaciones acumuladas por valor razona-
ble, salvo las imputadas al resultado del ejercicio, debe-
ran lucir en la partida de ajuste por valor razonable
hasta el momento en que se produzca la baja, deterioro,
enajenacion, o cancelacién de dichos elementos, en
cuyo caso la diferencia acumulada se imputard a la
cuenta de pérdidas y ganancias.

5. Los instrumentos financieros no mencionados
en el apartado 1 podran valorarse por su valor razona-
ble en los términos que reglamentariamente se determi-
nen, dentro de los limites que establezcan las normas
internacionales de informacién financiera adoptadas
por los Reglamentos de la Unién Europea.

Asimismo, reglamentariamente podrd establecerse
la obligacién de valorar por su valor razonable otros
elementos patrimoniales distintos de los instrumentos
financieros, siempre que dichos elementos se valoren
con cardcter Gnico de acuerdo con este criterio en los
citados Reglamentos de la Unién Europea.

En ambos casos, debera indicarse si la variacion de
valor originada en el elemento patrimonial como con-
secuencia de la aplicacion de este criterio, debe impu-
tarse a la cuenta de pérdidas y ganancias, o debe
incluirse directamente en el patrimonio neto.

Articulo 39.

1. Los activos fijos o no corrientes cuya vida util
tenga un limite temporal deberdn amortizarse de mane-
ra racional y sistemadtica durante el tiempo de su utiliza-
cion. No obstante, aun cuando su vida util no esté tem-
poralmente limitada, cuando se produzca el deterioro
de esos activos se efectuaran las correcciones valorati-
vas necesarias para atribuirles el valor inferior que les
corresponda en la fecha de cierre del balance.

2. Cuando exista un deterioro en el valor de los
activos circulantes o corrientes, se efectuaran las
correcciones valorativas necesarias con el fin de atri-
buir a estos activos el valor inferior de mercado o cual-
quier otro valor inferior que les corresponda, en virtud
de circunstancias especiales, en la fecha de cierre del
balance.

3. La valoracién por el valor inferior, en aplica-
cién de lo dispuesto en los apartados anteriores, no
podrd mantenerse si las razones que motivaron las
correcciones de valor hubieren dejado de existir, salvo
cuando deban calificarse como pérdidas irreversibles.

4. El fondo de comercio inicamente podra figurar
en el activo del balance cuando se haya adquirido a
titulo oneroso.

Su importe no serd objeto de amortizacién, pero
deberén practicarse las correcciones de valor pertinen-
tes, al menos anualmente, en caso de deterioro. Las
pérdidas por deterioro del fondo de comercio tendran
cardcter irreversible.

En la memoria de las cuentas anuales se deberd
informar de los ajustes realizados en el fondo de comer-
cio desde su adquisicion.

Articulo 40.

1. Sin perjuicio de lo establecido en otras leyes
que obliguen a someter las cuentas anuales a la audito-
ria de una persona que tenga la condicion legal de audi-
tor de cuentas, y de lo dispuesto en los articulos 32 y 33
de este Cddigo, todo empresario vendrad obligado a
someter a auditoria las cuentas anuales de su empresa,
cuando asi lo acuerde el Juzgado competente, incluso
en via de jurisdiccion voluntaria, si acoge la peticién
fundada de quien acredite un interés legitimo.

2. En este caso, el Juzgado exigird al peticionario
caucion adecuada para responder del pago de las costas
procesales y de los gastos de la auditoria, que serdn a su
cargo cuando no resulten vicios o irregularidades esen-
ciales en las cuentas anuales revisadas, a cuyo efecto
presentard el auditor en el Juzgado un ejemplar del
informe realizado.

Articulo 41.

1. Para la formulacion, sometimiento a la audito-
ria, depdsito y publicacién de sus cuentas anuales, las
sociedades anénimas, de responsabilidad limitada y en
comandita por acciones se regirdn por sus respectivas
normas.

2. Las sociedades colectivas y comanditarias sim-
ples, cuando a la fecha de cierre del ejercicio todos los
socios colectivos sean sociedades espafiolas o extranje-
ras, quedaran sometidas a lo dispuesto en el capitu-
lo VII de la Ley de Sociedades Andénimas, con excep-
cién de lo establecido en su seccion 9.%»

Apartado dos.—La seccion tercera «Presentacion
de las cuentas de los grupos de sociedades», del titu-
lo IITI del libro primero del Cédigo de Comercio queda
redactada de la forma siguiente:
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«Articulo 42.

1. Toda sociedad dominante de un grupo de socie-
dades estard obligada a formular las cuentas anuales y
el informe de gestion consolidados en la forma prevista
en esta seccion.

Existe un grupo cuando una sociedad ostente o
pueda ostentar, directa o indirectamente, el control de
otra u otras. En particular, se presumird que existe con-
trol cuando una sociedad, que se calificard como domi-
nante, se encuentre en relacién con otra sociedad, que
se calificard como dependiente, en alguna de las
siguientes situaciones:

a) Posea la mayoria de los derechos de voto.

b) Tenga la facultad de nombrar o destituir a la
mayoria de los miembros del 6rgano de administra-
cion.

¢) Pueda disponer, en virtud de acuerdos celebra-
dos con terceros, de la mayoria de los derechos de
voto.

d) Haya designado con sus votos a la mayoria de
los miembros del 6rgano de administracion, que des-
empefien su cargo en el momento en que deban formu-
larse las cuentas consolidadas y durante los dos ejerci-
cios inmediatamente anteriores. En particular, se
presumird esta circunstancia cuando la mayoria de los
miembros del 6rgano de administracion de la sociedad
dominada sean miembros del 6rgano de administracién
o altos directivos de la sociedad dominante o de otra
dominada por ésta. Este supuesto no dard lugar a la
consolidacion si la sociedad cuyos administradores han
sido nombrados, estd vinculada a otra en alguno de los
casos previstos en las dos primeras letras de este apar-
tado.

A los efectos de este apartado, a los derechos de
voto de la entidad dominante se afadirdn los que posea
a través de otras sociedades dependientes o a través de
personas que actien en su propio nombre pero por
cuenta de la entidad dominante o de otras dependientes
o aquellos de los que disponga concertadamente con
cualquier otra persona.

2. La obligacién de formular las cuentas anuales y
el informe de gestidon consolidados no exime a las
sociedades integrantes del grupo de formular sus pro-
pias cuentas anuales y el informe de gestioén correspon-
diente, conforme a su régimen especifico.

3. La sociedad obligada a formular las cuentas
anuales consolidadas debera incluir en ellas, a las
sociedades integrantes del grupo en los términos esta-
blecidos en el apartado 1 de este articulo, asi como a
cualquier empresa dominada por éstas, cualquiera que
sea su forma juridica y con independencia de su domi-
cilio social.

4. La junta general de la sociedad obligada a for-
mular las cuentas anuales consolidadas debera designar
a los auditores de cuentas que habrdn de controlar las

cuentas anuales y el informe de gestion del grupo. Los
auditores verificardn la concordancia del informe de
gestion con las cuentas anuales consolidadas.

5. Las cuentas consolidadas y el informe de ges-
tién del grupo habrdn de someterse a la aprobacién de
la junta general de la sociedad obligada a consolidar
simultdneamente con las cuentas anuales de esta socie-
dad. Los socios de las sociedades pertenecientes al
grupo podran obtener de la sociedad obligada a formu-
lar las cuentas anuales consolidadas los documentos
sometidos a la aprobacién de la Junta, asi como el
informe de gestion del grupo y el informe de los audito-
res. El depésito de las cuentas consolidadas, del infor-
me de gestioén del grupo y del informe de los auditores
de cuentas en el Registro Mercantil y la publicacién del
mismo se efectuardn de conformidad con lo establecido
para las cuentas anuales de las sociedades an6nimas.

6. Lo dispuesto en la presente seccion serd de apli-
cacion a los casos en que voluntariamente cualquier
persona fisica o juridica formule y publique cuentas
consolidadas. Igualmente se aplicardn estas normas, en
cuanto sea posible, a los supuestos de formulacién y
publicacién de cuentas consolidadas por cualquier per-
sona fisica o juridica distinta de las contempladas en el
apartado 1 del presente articulo.

Articulo 43.

No obstante lo dispuesto en el articulo anterior, las
sociedades en €l mencionadas no estaran obligadas a
efectuar la consolidacion, si se cumple alguna de las
situaciones siguientes:

1.*  Cuando en la fecha de cierre del ejercicio de la
sociedad obligada a consolidar el conjunto de las socie-
dades no sobrepase, en sus dltimas cuentas anuales, dos
de los limites sefialados en la Ley de Sociedades Ané-
nimas para la formulacién de cuenta de pérdidas y
ganancias abreviada, salvo que alguna de las socieda-
des del grupo haya emitido valores admitidos a nego-
ciacién en un mercado regulado de cualquier Estado
miembro de la Unién Europea.

2.* Cuando la sociedad obligada a consolidar
sometida a la legislacién espafiola sea al mismo tiempo
dependiente de otra que se rija por dicha legislacién o
por la de otro Estado miembro de la Unién Europea, si
esta ultima sociedad posee el 50 por ciento o mas de las
participaciones sociales de aquéllas y, los accionistas o
socios que posean, al menos, el 10 por ciento no hayan
solicitado la formulacién de cuentas consolidadas 6
meses antes del cierre del ejercicio. En todo caso sera
preciso que se cumplan los requisitos siguientes:

a) Que la sociedad dispensada de formalizar la
consolidacidén, asi como todas las sociedades que
debiera incluir en la consolidacion, se consoliden en las
cuentas de un grupo mayor, cuya sociedad dominante
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esté sometida a la legislacion de un Estado miembro de
la Unién Europea.

b) Que la sociedad dispensada de formalizar la
consolidacién indique en sus cuentas la mencién de
estar exenta de la obligacién de establecer las cuentas
consolidadas, el grupo al que pertenece, la razén social
y el domicilio de la sociedad dominante.

¢) Que las cuentas consolidadas de la sociedad
dominante, asi como el informe de gestién y el informe
de los auditores, se depositen en el Registro Mercantil,
traducidos a alguna de las lenguas oficiales de la
Comunidad Auténoma, donde tenga su domicilio la
sociedad dispensada.

d) Que la sociedad dispensada de formalizar la
consolidacién no haya emitido valores admitidos a
negociacion en un mercado regulado de cualquier Esta-
do miembro de la Unién Europea.

Articulo 43.bis.

Las cuentas anuales consolidadas deberan formular-
se de acuerdo con las siguientes normas:

a) Si, a la fecha de cierre del ejercicio alguna de
las sociedades del grupo ha emitido valores admitidos a
cotizacién en un mercado regulado de cualquier Estado
miembro de la Unién Europea, aplicardn las normas
internacionales de informacién financiera adoptadas
por los Reglamentos de la Unién Europea.

No obstante, también les seran de aplicacién los
articulos 42, 43 y 49 de este Cédigo. Asimismo, debe-
rdn incluir en las cuentas anuales consolidadas la infor-
macion contenida en las indicaciones 1.* a 9. del
articulo 48 de este Cddigo.

b) Si, a la fecha de cierre del ejercicio ninguna de
las sociedades del grupo ha emitido valores admitidos a
cotizacién en un mercado regulado de cualquier Estado
miembro de la Unién Europea, podrdn optar por la apli-
cacion de las normas de contabilidad incluidas en este
Cédigo y sus disposiciones de desarrollo, o por las nor-
mas internacionales de informacién financiera adopta-
das por los Reglamentos de la Unién Europea. Si optan
por estas ultimas, las cuentas anuales consolidadas
deberén elaborarse de manera continuada de acuerdo
con las citadas normas, siéndoles igualmente de aplica-
cibén lo dispuesto en el dltimo pérrafo de la letra a) de
este articulo.

Articulo 44.

1. Las cuentas anuales consolidadas comprende-
ran el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, un
estado que refleje los cambios en el patrimonio neto del
ejercicio, un estado de flujos de efectivo y la memoria,
consolidados. Estos documentos forman una unidad. A
las cuentas anuales consolidadas se unird el informe de
gestion consolidado.

2. Las cuentas anuales consolidadas deberén for-
mularse con claridad y reflejar la imagen fiel del patri-
monio, de la situacién financiera y de los resultados del
conjunto constituido por las sociedades incluidas en la
consolidacién. Cuando la aplicacién de las disposicio-
nes de este Codigo no fuera suficiente para dar la ima-
gen fiel, en el sentido indicado anteriormente, se apor-
tardn en la memoria las informaciones complementarias
precisas para alcanzar ese resultado.

En casos excepcionales, si la aplicacién de una dis-
posicién contenida en los articulos siguientes fuera
incompatible con la imagen fiel que deben ofrecer las
cuentas consolidadas tal disposicién no serd aplicable.
En tales casos, en la memoria debera sefialarse esa falta
de aplicacién, motivarse suficientemente y explicarse
su influencia sobre el patrimonio, la situacién financie-
ra y los resultados del grupo.

3. Las cuentas anuales consolidadas se establece-
rdn en la misma fecha que las cuentas anuales de la
sociedad obligada a consolidar. Si la fecha de cierre del
ejercicio de una sociedad comprendida en la consolida-
ci6n difiere en mas de tres meses de la correspondiente
a las cuentas consolidadas, su inclusion en éstas se hara
mediante cuentas intermedias referidas a la fecha en
que se establezcan las consolidadas.

4. Cuando la composicion de las empresas inclui-
das en la consolidacion hubiese variado considerable-
mente en el curso de un ejercicio, las cuentas anuales
consolidadas deberan incluir en la memoria la informa-
cién necesaria para que la comparacién de sucesivos
estados financieros consolidados muestre los principa-
les cambios que han tenido lugar entre ejercicios.

5. Las cuentas consolidadas deberdn ser formula-
das expresando los valores en euros.

6. Las cuentas y el informe de gestion consolida-
dos serdn firmados por todos los administradores de la
sociedad obligada a formularlos, que responderdn de la
veracidad de los mismos. Si faltara la firma de alguno
de ellos, se sefalard en los documentos en que falte,
con expresa mencién de la causa.

Articulo 45.

1. Los elementos del activo, pasivo, ingresos y
gastos comprendidos en la consolidacion deben ser
valorados siguiendo métodos uniformes y de acuerdo
con los criterios incluidos en este Cédigo y sus disposi-
ciones de desarrollo.

2. Si algin elemento del activo, pasivo, ingresos y
gastos comprendido en la consolidacién ha sido valo-
rado por alguna sociedad que forma parte de la misma,
segtin métodos no uniformes al aplicado en la consoli-
dacidn, dicho elemento debe ser valorado de nuevo
conforme a tal método, salvo que el resultado de la
nueva valoracién ofrezca un interés poco relevante a los
efectos de alcanzar la imagen fiel del grupo. En casos
excepcionales se admiten derogaciones a este principio
que deberan recogerse y justificarse en la memoria.
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3. Laestructura y contenido de las cuentas anuales
consolidadas se ajustard a los modelos aprobados regla-
mentariamente, en sintonia con lo dispuesto en el
articulo 35 de este Cédigo para las cuentas anuales
individuales.

4. En el balance consolidado se indicard en una
partida especifica del patrimonio neto, con denomina-
cién adecuada, la participacion correspondiente a los
socios externos o intereses minoritarios del grupo.

Articulo 46.

Los activos, pasivos, ingresos y gastos de las socie-
dades del grupo se incorporardn en las cuentas anuales
consolidadas aplicando el método de integracion glo-
bal. En particular, se realizard mediante la aplicacién
de las siguientes reglas:

1.*  Los valores contables de las participaciones en
el capital de las sociedades dependientes que posea,
directa o indirectamente, la sociedad dominante se com-
pensardn, en la fecha de adquisicién, con la parte pro-
porcional que dichos valores representen en relacién
con el valor razonable de los activos adquiridos y pasi-
vos asumidos, incluidas, en su caso, las provisiones en
los términos que reglamentariamente se determinen.

Reglamentariamente se regulard el tratamiento con-
table en el caso de adquisiciones sucesivas de participa-
ciones.

2.* La diferencia positiva que subsista después de
la compensacidn sefialada se inscribird en el balance
consolidado en una partida especial, con denominacién
adecuada, que serd comentada en la memoria, asi como
las modificaciones que haya sufrido con respecto al
ejercicio anterior en caso de ser importantes. Esta dife-
rencia se tratard conforme a lo establecido para el fondo
de comercio en el articulo 39.4 de este Codigo.

Si la diferencia fuera negativa deberd llevarse
directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias con-
solidada.

3.* Los elementos del activo y del pasivo de las
sociedades del grupo se incorporardn al balance conso-
lidado, previa aplicacién de lo establecido en el articulo
45 de este Cddigo, con las mismas valoraciones con
que figuran en los respectivos balances de dichas socie-
dades, excepto cuando sea de aplicacion la regla 17, en
cuyo caso se incorporardn sobre la base del valor razo-
nable de los activos adquiridos y pasivos asumidos,
incluidas, en su caso, las provisiones en los términos
que reglamentariamente se determinen, en la fecha de
primera consolidacién, una vez consideradas las amor-
tizaciones y deterioros producidos desde dicha fecha.

4.* Los ingresos y los gastos de las sociedades del
grupo, se incorporardn a las cuentas anuales consolida-
das, salvo en los casos en que aquéllos deban eliminar-
se conforme a lo previsto en la regla siguiente.

5. Deberan eliminarse generalmente los débitos y
créditos entre sociedades comprendidas en la consoli-

dacion, los ingresos y los gastos relativos a las transac-
ciones entre dichas sociedades, y los resultados genera-
dos a consecuencia de tales transacciones, que no estén
realizados frente a terceros. Sin perjuicio de las elimi-
naciones indicadas, deberdn ser objeto, en su caso, de
los ajustes procedentes las transferencias de resultados
entre sociedades incluidas en la consolidacion.

Articulo 47.

1. Cuando una sociedad incluida en la consolida-
cién gestione conjuntamente con una o varias socieda-
des ajenas al grupo otra sociedad, ésta podra incluirse
en las cuentas consolidadas aplicando el método de
integracién proporcional, es decir, en proporcion al
porcentaje que de su capital social posean las socieda-
des incluidas en la consolidacion.

2. Para efectuar esta consolidacién proporcional
se tendrdn en cuenta, con las necesarias adaptaciones,
las reglas establecidas en el articulo anterior.

3. Cuando una sociedad incluida en la consolida-
cion ejerza una influencia significativa en la gestion de
otra sociedad no incluida en la consolidacién, pero con
la que esté asociada por tener una participacion en ella
que, creando con ésta una vinculacién duradera, esté
destinada a contribuir a la actividad de la sociedad,
dicha participacion debera figurar en el balance conso-
lidado como una partida independiente y bajo un epi-
grafe apropiado.

Se presumird, salvo prueba en contrario, que existe
una participacion en el sentido expresado, cuando una
o varias sociedades del grupo posean, al menos, el 20
por 100 de los derechos de voto de una sociedad que no
pertenezca al grupo.

4. Se incluirdn en las cuentas consolidadas apli-
cando el procedimiento de puesta en equivalencia o
método de la participacion, todas las sociedades inclui-
das en el apartado 3, asi como las sociedades del apar-
tado 1 que no se consoliden a través del método de
integracion proporcional. La opcidn establecida para
las sociedades del apartado 1, se ejercerd de manera
uniforme respecto a todas las sociedades que se encuen-
tren en dicha situacion.

5. A los efectos de lo dispuesto en el apartado
anterior, se tendran en cuenta las reglas siguientes:

a) Cuando se aplique por primera vez el procedi-
miento de puesta en equivalencia, el valor contable de
la participacién en las cuentas consolidadas serd el
importe correspondiente al porcentaje que represente
dicha participacidn, en el momento de la inversion,
sobre el valor razonable de los activos adquiridos y
pasivos asumidos, incluidas, en su caso, las provisiones
en los términos que reglamentariamente se determinen.
Si la diferencia que resulta entre el coste de la partici-
pacioén y el valor a que se ha hecho referencia es positi-
va, se incluird en el importe en libros de la inversion y
se pondrd de manifiesto en la memoria, siéndole de
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aplicacion lo dispuesto en el articulo 46. Si la diferen-
cia es negativa deberd llevarse directamente a la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada.

Reglamentariamente se regulard el tratamiento con-
table en el caso de adquisiciones de participaciones
sucesivas.

b) Las variaciones experimentadas en el ejercicio
en curso, en el patrimonio neto de la sociedad incluida
en las cuentas anuales consolidadas por el procedi-
miento de puesta en equivalencia, una vez eliminada la
proporcién procedente de los resultados generados en
transacciones entre dicha sociedad y la sociedad que
posee la participacion, o cualquiera de las sociedades
del grupo, que no estén realizados frente a terceros,
aumentardn o disminuirdn, segin los casos, el valor
contable de dicha participacidn en la proporciéon que
corresponda, una vez consideradas las amortizaciones
y deterioros producidos desde la fecha en la que el
método se aplique por primera vez.

c¢) Los beneficios distribuidos por la sociedad
incluida en las cuentas anuales consolidadas por el pro-
cedimiento de puesta en equivalencia, reduciran el valor
contable de la participacion en el balance consolidado.

Articulo 48.

Ademads de las menciones prescritas por otras dispo-
siciones de este Cdodigo y por la Ley de Sociedades
Anoénimas, con las necesarias adaptaciones en atencién
al grupo de sociedades, la memoria consolidada debera
incluir, al menos, las indicaciones siguientes:

1.* El nombre y domicilio de las sociedades com-
prendidas en la consolidacion; la participacién y por-
centaje de derechos de voto que tengan las sociedades
comprendidas en la consolidacién o las personas que
actden en su propio nombre pero por cuenta de ellas en
el capital de otras sociedades comprendidas en la con-
solidacion distintas a la sociedad dominante, asi como
el supuesto del articulo 42 en el que se ha basado la
consolidacién, identificando la vinculacién que les
afecta para configurarlas dentro de un grupo. Esas mis-
mas menciones deberdn darse con referencia a las
sociedades del grupo que queden fueran de la consoli-
dacién, porque no tengan un interés significativo para
la imagen fiel que deben expresar las cuentas anuales
consolidadas, indicando los motivos de la exclusion.

2.* El nombre y domicilio de las sociedades a las
que se aplique el procedimiento de puesta en equiva-
lencia o método de la participacion en virtud de lo dis-
puesto en el apartado 3 del articulo 47, con indicacién
de la fraccién de su capital y porcentaje de derechos de
voto que poseen las sociedades comprendidas en la
consolidacién o por una persona que actie en su propio
nombre, pero por cuenta de ellas. Esas mismas indica-
ciones deberdn ofrecerse en relacion con las sociedades
en las que se haya prescindido de lo dispuesto en el
articulo 47, cuando las participaciones en el capital de

estas sociedades no tenga un interés significativo para
la imagen fiel que deben expresar las cuentas consoli-
dadas, debiendo mencionarse la razén por la que no se
ha aplicado este método.

3.* Elnombre y domicilio de las sociedades que se
les haya aplicado el método de integracién proporcio-
nal en virtud de lo dispuesto en los apartados 1 y 2 del
articulo 47, los elementos en que se base la direccién
conjunta, y la fraccién de su capital y porcentaje de
derechos de voto que poseen las sociedades comprendi-
das en la consolidacién o una persona que actia en su
propio nombre, pero por cuenta de ellas.

4.* El nombre y domicilio de otras sociedades, no
incluidas en los apartados anteriores, en las que las
sociedades comprendidas en la consolidacion, posean
directamente o mediante una persona que actie en su
propio nombre, pero, por cuenta de aquéllas, un por-
centaje no inferior al 5 por 100 de su capital. Se indica-
réd la participacién en el capital y porcentaje de dere-
chos de voto, asi como el importe del patrimonio neto y
el del resultado del dltimo ejercicio de la sociedad
cuyas cuentas hubieran sido aprobadas. Estas informa-
ciones podrdn omitirse cuando sélo presenten un inte-
rés desdefable respecto a la imagen fiel que deben
expresar las cuentas consolidadas.

5. El nimero medio de personas empleadas en el
curso del ejercicio por las sociedades comprendidas en
la consolidacién, distribuido por categorias, asi como,
si no fueren mencionados separadamente en la cuenta
de pérdidas y ganancias, los gastos de personal referi-
dos al ejercicio.

Se indicara por separado el nimero medio de perso-
nas empleadas en el curso del ejercicio por las socieda-
des a las que se aplique lo dispuesto en los apartados 1
y 2 del articulo 47.

6.* El importe de los sueldos, dietas y remuneracio-
nes de cualquier clase devengados en el curso del ejerci-
cio por el personal de alta direccion y los miembros del
organo de administracion, ambos de la sociedad domi-
nante, cualquiera que sea su causa, asi como de las obli-
gaciones contraidas en materia de pensiones o de pago
de prima de seguros de vida respecto de los miembros
antiguos y actuales de los 6rganos de administracién y
del personal de alta direccion. Estas informaciones se
podran dar de forma global por concepto retributivo.
Cuando los miembros del 6rgano de administracién sean
personas juridicas, los requerimientos anteriores se refe-
riran a las personas fisicas que los representan.

7.* El importe de los anticipos y créditos concedi-
dos al personal de alta direccién y a los miembros de
los 6rganos de administracion, ambos de la sociedad
dominante, por cualquier sociedad del grupo, con indi-
cacion del tipo de interés, sus caracteristicas esenciales
y los importes eventuales devueltos, asi como las obli-
gaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de una
garantia cualquiera. Igualmente se indicardn los antici-
pos y créditos concedidos al personal de alta direccién
y a los administradores de la sociedad dominante por
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las sociedades ajenas al grupo a que se refieren los
apartados 1 y 3 del articulo 47. Estas informaciones se
podran dar de forma global por cada categoria. Cuando
los miembros del 6rgano de administracién sean perso-
nas juridicas, los requerimientos anteriores se referirdn
a las personas fisicas que los representan.

8. La naturaleza y el propésito de negocio de los
acuerdos no incluidos en el balance consolidado, asi
como el impacto financiero de estos acuerdos, en la
medida en que esta informacidn sea significativa y
necesaria para determinar la situacion financiera de las
sociedades incluidas en la consolidacion consideradas
en su conjunto.

9.* El importe desglosado por conceptos de los
honorarios por auditoria de cuentas y otros servicios
prestados por los auditores de cuentas, asi como los
correspondientes a las personas o entidades vinculadas
al auditor de cuentas de acuerdo con lo dispuesto en la
Ley 19/1988, de 12 de julio, de Auditoria de Cuentas.

10.* Transacciones significativas, distintas de las
intragrupo, realizadas entre cualquiera de las socieda-
des incluidas en el grupo con terceros vinculados, indi-
cando la naturaleza de la vinculacién, el importe y
cualquier otra informacién acerca de las transacciones,
que sea necesaria para la determinacién de la situacién
financiera de las sociedades incluidas en la consolida-
cién consideradas en su conjunto.

Articulo 49.

1. El informe de gestién consolidado debera con-
tener la exposicion fiel sobre la evolucion de los nego-
cios y la situacién del conjunto de las sociedades
incluidas en la consolidacidn, junto con una descrip-
cién de los principales riesgos e incertidumbres a los
que se enfrenta.

La exposicion consistird en un andlisis equilibrado y
exhaustivo de la evolucién y los resultados de los nego-
cios y la situacion de las empresas comprendidas en la
consolidacién considerada en su conjunto, teniendo en
cuenta la magnitud y la complejidad de la empresa. En
la medida necesaria para la comprension de la evolu-
cion, los resultados o la situacién de la empresa, este
andlisis incluird tanto indicadores clave financieros
como, cuando proceda, de caricter no financiero, que
sean pertinentes respecto de la actividad empresarial
concreta, con inclusién de informacién sobre cuestio-
nes relativas al medio ambiente y al personal.

Al proporcionar este andlisis, el informe consolida-
do de gestion proporcionard, si procede, referencias y
explicaciones complementarias sobre los importes
detallados en las cuentas consolidadas.

2. Ademas debera incluir informacién sobre:

a) Los acontecimientos importantes acaecidos
después de la fecha de cierre del ejercicio de las socie-
dades incluidas en la consolidacidn.

b) La evolucién previsible del conjunto formado
por las citadas sociedades.

¢) Lasactividades de dicho conjunto en materia de
investigacion y desarrollo.

d) EI nimero y valor nominal o, en su defecto, el
valor contable del conjunto de acciones o participacio-
nes de la sociedad dominante poseidas por ella, por
sociedades del grupo o por una tercera persona que
actde en propio nombre, pero, por cuenta de las mis-
mas.

3. Con respecto al uso de instrumentos financie-
ros, y cuando resulte relevante para la valoracién de los
activos, pasivos, situacion financiera y resultados, el
informe de gestién incluird lo siguiente:

a) Objetivos y politicas de gestion del riesgo
financiero de la sociedad, incluida la politica aplicada
para cubrir cada tipo significativo de transaccion pre-
vista para la que se utilice la contabilidad de cobertura.

b) La exposicion de la sociedad al riesgo de pre-
cio, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de
flujo de efectivo.

4. Cuando la sociedad obligada a formular cuentas
anuales consolidadas haya emitido valores admitidos a
negociacion en un mercado regulado de cualquier Esta-
do miembro de la Unién Europea, incluirdn en el infor-
me de gestion consolidado, en una seccidn separada, su
informe de gobierno corporativo.

5. Lainformacién contenida en el informe de ges-
tién, en ningun caso, justificard su ausencia en las
cuentas anuales cuando esta informacién deba incluirse
en éstas de conformidad con lo previsto en los articulos
anteriores y las disposiciones que los desarrollan.»

Articulo segundo. Modificacién del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Anénimas aprobado por
Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de
diciembre.

Apartado uno. El apartado 1 del articulo 163 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas
queda redactado como sigue:

«1. La reduccién del capital puede tener por fina-
lidad la devolucién de aportaciones, la condonacién de
dividendos pasivos, la constitucién o el incremento de
la reserva legal o de reservas voluntarias o el restableci-
miento del equilibrio entre el capital y el patrimonio
neto de la sociedad disminuido por consecuencia de
pérdidas.

La reduccién del capital tendra cardcter obligatorio
para la sociedad cuando las pérdidas hayan disminuido
su patrimonio neto por debajo de las dos terceras partes
de la cifra del capital y hubiere transcurrido un ejerci-
cio social sin haberse recuperado el patrimonio neto.»
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Apartado dos. El apartado 4 del articulo 164 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas
queda redactado como sigue:

«4. Cuando la reduccién tenga por finalidad el resta-
blecimiento del equilibrio entre el capital y el patrimonio
neto de la sociedad disminuido por consecuencia de pérdi-
das, deberd afectar por igual a todas las acciones en pro-
porcidn a su valor nominal, pero respetando los privilegios
que a estos efectos hubieran podido otorgarse en los esta-
tutos o en la ley para determinadas clases de acciones.»

Apartado tres. El apartado 1 del articulo 167 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas
queda redactado como sigue:

«1. Cuando la reduccién del capital tenga por
Unica finalidad restablecer el equilibrio entre el capital
y el patrimonio neto de la sociedad disminuido por con-
secuencia de pérdidas.»

Apartado cuatro. La seccién primera del capitu-
lo VII del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas queda redactada como sigue:

«Articulo 171. Formulacién.

1. Los administradores de la sociedad estdn obli-
gados a formular, en el plazo mdximo de tres meses
contados a partir del cierre del ejercicio social, las
cuentas anuales, el informe de gestién y la propuesta de
aplicacion del resultado, asi como, en su caso, las cuen-
tas y el informe de gestién consolidados.

2. Las cuentas anuales y el informe de gestion
deberan ser firmados por todos los administradores. Si
faltare la firma de alguno de ellos se sefialard en cada
uno de los documentos en que falte, con expresa indica-
cién de la causa.

Articulo 172. Cuentas anuales.

1. Las cuentas anuales comprenderdn el balance,
la cuenta de pérdidas y ganancias, un estado que refleje
los cambios en el patrimonio neto del ejercicio, un esta-
do de flujos de efectivo y la memoria. El estado de flu-
jos de efectivo no serd obligatorio en los casos previstos
en el apartado 4 del articulo 175 de esta Ley.

2. Estos documentos, que forman una unidad,
deberdn ser redactados con claridad y mostrar la ima-
gen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados de la sociedad, de conformidad con esta
Ley y con lo previsto en el Cédigo de Comercio.

3. Laestructura y contenido de los documentos
que integran las cuentas anuales se ajustard a los mode-
los aprobados reglamentariamente.

Articulo 173. Separacién de partidas.

1. En los documentos que integran las cuentas
anuales las partidas previstas en los modelos aprobados

reglamentariamente deberdn aparecer por separado, en
el orden en ellos indicado.

2. Podra hacerse una subdivisiéon mas detallada de
estas partidas, siempre que se respete la estructura de
los esquemas establecidos.

Igualmente podrdn afiadirse nuevas partidas en la
medida en que su contenido no esté comprendido en
ninguna de las ya previstas en dichos esquemas.

Articulo 174. Agrupacion de partidas.

Podran agruparse determinadas partidas de los
documentos que integran las cuentas anuales, cuando
sOlo representen un importe irrelevante para mostrar la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera,
asi como de los resultados de la sociedad o cuando se
favorezca la claridad, siempre que las partidas agrupa-
das se presenten de forma diferenciada en la memoria.

Articulo 175. Balance y estado de cambios en el
patrimonio neto abreviados.

1. Podran formular balance y estado de cambios
en el patrimonio neto abreviados las sociedades que
durante dos ejercicios consecutivos reunan, a la fecha
de cierre de cada uno de ellos, al menos dos de las cir-
cunstancias siguientes:

a) Que el total de las partidas del activo no supere
los tres millones ochenta mil euros.

b) Que el importe neto de su cifra anual de nego-
cios no supere los seis millones ciento sesenta mil
euros.

¢) Que el nimero medio de trabajadores emplea-
dos durante el ejercicio no sea superior a cincuenta.

Las sociedades perderan esta facultad si dejan de
reunir, durante dos ejercicios consecutivos, dos de las
circunstancias a que se refiere el parrafo anterior.

2. En el primer ejercicio social desde su constitu-
cion, transformacidén o fusién, las sociedades podrin
formular balance y estado de cambios en el patrimonio
neto abreviados si retinen, al cierre de dicho ejercicio,
al menos dos de las tres circunstancias expresadas en el
apartado anterior.

3. Las sociedades cuyos valores estén admitidos a
negociacién en un mercado regulado de cualquier
Estado miembro de la Unién Europea, no podran hacer
uso de la facultad prevista en el apartado 1 de este
articulo.

4. Cuando pueda formularse balance y estado de
cambios en el patrimonio neto en modelo abreviado, el
estado de flujos de efectivo no serd obligatorio.

Articulo 176. Cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada.

1. Podran formular cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada las sociedades que durante dos ejercicios
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consecutivos rednan, a la fecha de cierre de cada uno de
ellos, al menos dos de las circunstancias siguientes:

a) Que el total de las partidas de activo no supere
los doce millones trescientos veinte mil euros.

b) Que el importe neto de su cifra anual de nego-
cios no supere los veinticuatro millones seiscientos
cuarenta mil euros.

¢) Que el nimero medio de trabajadores emplea-
dos durante el ejercicio no sea superior a doscientos
cincuenta.

Las sociedades perderdn la facultad de formular
cuenta de pérdidas y ganancias abreviada si dejan de
reunir, durante dos ejercicios consecutivos, dos de las
circunstancias a que se refiere el parrafo anterior.

2. Enel primer ejercicio social desde su constitu-
cidén, transformacién o fusidn, las sociedades podran
formular cuenta de pérdidas y ganancias abreviada si
reunen, al cierre de dicho ejercicio, al menos dos de
las tres circunstancias expresadas en el apartado ante-
rior.

3. Las sociedades cuyos valores estén admitidos a
negociacion en un mercado regulado de cualquier Esta-
do miembro de la Unién Europea, no podrdn hacer uso
de la facultad prevista en el apartado 1 de este
articulo.»

Apartado cinco. Quedan derogadas las secciones
segunda, tercera, cuarta y quinta del capitulo VII del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas.

Apartado seis. La seccidn sexta del capitulo VII
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anéni-
mas queda redactada como sigue:

«Articulo 199. Objeto de la memoria.

La memoria completard, ampliard y comentara el
contenido de los otros documentos que integran las
cuentas anuales.

Articulo 200. Contenido.

La memoria debera contener, ademas de las indica-
ciones especificamente previstas por el Cédigo de
Comercio, por esta Ley, y por los desarrollos reglamen-
tarios de éstas, al menos, las siguientes:

Primera. Los criterios de valoracidn aplicados a
las diversas partidas de las cuentas anuales y los méto-
dos de célculo de las correcciones de valor.

Para los elementos contenidos en las cuentas anua-
les que en la actualidad o en su origen hubieran sido
expresados en moneda distinta del euro, se indicaré el
procedimiento empleado para calcular el tipo de cam-
bio a euros.

Segunda. La denominacién, domicilio y forma
juridica de las sociedades en las que la sociedad sea

socio colectivo o en las que posea, directa o indirecta-
mente, un porcentaje no inferior al 20 por ciento de su
capital, o en las que sin llegar a dicho porcentaje ejerza
una influencia significativa.

Se indicara la participacion en el capital y el porcen-
taje de derechos de voto, asi como el importe del patri-
monio neto del dltimo ejercicio social de aquéllas.

Tercera. Cuando existan varias clases de acciones,
el nimero y el valor nominal de las pertenecientes a
cada una de ellas.

Cuarta. La existencia de bonos de disfrute, de
obligaciones convertibles y de valores o derechos simi-
lares, con indicacién de su nimero y de la extension de
los derechos que confieren.

Quinta. El importe de las deudas de la sociedad
cuya duracion residual sea superior a cinco afios, asi
como el de todas las deudas que tengan garantia real,
con indicacién de su forma y naturaleza.

Estas indicaciones figurardn separadamente para
cada una de las partidas relativas a deudas.

Sexta.

a) El importe global de las garantias comprometi-
das con terceros, sin perjuicio de su reconocimiento
dentro del pasivo del balance cuando sea probable que
de las mismas se derive el cumplimiento efectivo de
una obligacion.

Deberan mencionarse con la debida claridad y sepa-
racion los compromisos existentes en materia de pen-
siones, asi como los referentes a empresas del grupo.

b) La naturaleza y el propdsito de negocio de los
acuerdos de la empresa que no figuren en el balance asi
como su impacto financiero, siempre que esta informa-
cidn sea significativa y necesaria para la determinacién
de la situacién financiera de la empresa.

¢) Transacciones significativas entre la empresa y
terceros vinculados con ella, indicando la naturaleza de
la vinculacidn, el importe y cualquier otra informacién
acerca de las transacciones, que sea necesaria para la
determinacion de la situacién financiera de la empresa.

Séptima. La distribucién del importe neto de la
cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinarias de la sociedad, por categorias de actividades
asi como por mercados geograficos, en la medida en
que, desde el punto de vista de la organizacién de la
venta de productos y de la prestacién de servicios u
otros ingresos correspondientes a las actividades ordi-
narias de la sociedad, esas categorias y mercados difie-
ran entre si de una forma considerable. Podrdn omitir
tales menciones las sociedades que pueden formular
cuenta de pérdidas y ganancias abreviada.

Octava. El nimero medio de personas empleadas
en el curso del ejercicio, expresado por categorias, asi
como los gastos de personal que se refieran al ejercicio,
desglosando los importes relativos a sueldos y salarios
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y los referidos a cargas sociales, con mencién separada
de los que cubren las pensiones, cuando no estén asi
consignadas en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Novena. El importe de los sueldos, dietas y remu-
neraciones de cualquier clase devengados en el curso
del ejercicio por el personal de alta direccién y los
miembros del 6rgano de administracion, cualquiera que
sea su causa, asi como de las obligaciones contraidas en
materia de pensiones o de pago de primas de seguros de
vida respecto de los miembros antiguos y actuales del
organo de administracion y personal de alta direccion.
Cuando los miembros del érgano de administracion
sean personas juridicas, los requerimientos anteriores se
referirdn a las personas fisicas que los representan.

Estas informaciones se podran dar de forma global
por concepto retributivo.

Décima. El importe de los anticipos y créditos
concedidos al personal de alta direccién y a los miem-
bros de los érganos de administracién, con indicacion
del tipo de interés, sus caracteristicas esenciales y los
importes eventualmente devueltos, asi como las obliga-
ciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia.
Cuando los miembros del érgano de administracion
sean personas juridicas, los requerimientos anteriores
se referirdn a las personas fisicas que los representan.

Estas informaciones se podran dar de forma global
por cada categoria.

Undécima. Las sociedades que hayan emitido valo-
res admitidos a cotizacién en un mercado regulado de
cualquier Estado miembro de la Unién Europea, y que de
acuerdo con la normativa en vigor, inicamente publiquen
cuentas anuales individuales, vendran obligadas a infor-
mar en la memoria de las principales variaciones que se
originarian en el patrimonio neto y en la cuenta de pérdi-
das y ganancias si se hubieran aplicado las normas inter-
nacionales de informacién financiera adoptadas por los
Reglamentos de la Unién Europea, indicando los criterios
de valoracién que hayan aplicado.

Duodécima. El importe desglosado por conceptos
de los honorarios por auditoria de cuentas y otros servi-
cios prestados por los auditores de cuentas, asi como
los correspondientes a las personas o entidades vincu-
ladas al auditor de cuentas de acuerdo con lo dispuesto
en la Ley 19/1988, de 12 de julio, de Auditoria de
Cuentas.

Decimotercera. El grupo al que, en su caso, perte-
nezca la sociedad y el Registro Mercantil donde estén
depositadas las cuentas anuales consolidadas o, si pro-
cediera, las circunstancias que eximan de la obligacién
de consolidar.

Decimocuarta. Cuando la sociedad sea la de mayor
activo del conjunto de sociedades domiciliadas en Espa-
fla, sometidas a una misma unidad de decision, porque
estén controladas por cualquier medio por una o varias
personas fisicas o juridicas, no obligadas a consolidar,
que actien conjuntamente, o porque se hallen bajo direc-
cién tnica por acuerdos o cldusulas estatutarias, debera
incluir una descripcion de las citadas sociedades, sefia-

lando el motivo por el que se encuentran bajo una misma
unidad de decision, e informara sobre el importe agrega-
do de los activos, pasivos, patrimonio neto, cifra de nego-
cios y resultado del conjunto de las citadas sociedades.

Se entiende por sociedad de mayor activo aquella
que en el momento de su incorporacion a la unidad de
decisién presente una cifra mayor en el total activo del
modelo de balance.

Las restantes sociedades sometidas a una unidad de
decision indicaran en la memoria de sus cuentas anua-
les la unidad de decision a la que pertenecen y el Regis-
tro Mercantil donde estén depositadas las cuentas anua-
les de la sociedad que contiene la informacién exigida
en el parrafo primero de esta indicacion.

Articulo 201. Memoria abreviada.

Las sociedades que pueden formular balance y esta-
do de cambios en el patrimonio neto abreviados podran
omitir en la memoria las indicaciones que reglamenta-
riamente se determinen. En cualquier caso debera
suministrarse la informacién requerida en las indica-
ciones primera, segunda, tercera, novena y décima del
articulo anterior. Adicionalmente, la memoria debera
expresar de forma global los datos a que se refiere la
indicacion quinta de dicho articulo.»

Apartado siete. La seccidn séptima del capitu-
lo VII del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anoénimas queda redactada como sigue:

«Articulo 202. Contenido del informe de gestion.

1. El informe de gestiéon habrd de contener una
exposicion fiel sobre la evolucion de los negocios y la
situacion de la sociedad, junto con una descripcién de
los principales riesgos e incertidumbres a los que se
enfrenta.

La exposicién consistird en un andlisis equilibrado y
exhaustivo de la evolucién y los resultados de los nego-
cios y la situacion de la sociedad, teniendo en cuenta la
magnitud y la complejidad de la misma.

En la medida necesaria para la comprensién de la
evolucion, los resultados o la situacion de la sociedad,
este andlisis incluird tanto indicadores clave financie-
ros como, cuando proceda, de caricter no financiero,
que sean pertinentes respecto de la actividad empresa-
rial concreta, incluida informacion sobre cuestiones
relativas al medio ambiente y al personal. Se exceptiia
de la obligacién de incluir informacién de caracter no
financiero, a las sociedades que puedan presentar cuen-
ta de pérdidas y ganancias abreviada.

Al proporcionar este andlisis, el informe de gestion
incluird, si procede, referencias y explicaciones com-
plementarias sobre los importes detallados en las cuen-
tas anuales.

2. Informard igualmente sobre los acontecimien-
tos importantes para la sociedad ocurridos después del
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cierre del ejercicio, la evolucién previsible de aquélla,
las actividades en materia de investigacion y desarrollo
y, en los términos establecidos en esta Ley, las adquisi-
ciones de acciones propias.

3. Las sociedades que formulen balance y estado
de cambios en el patrimonio neto abreviados no estaran
obligadas a elaborar el informe de gestién. En ese caso,
si la sociedad hubiera adquirido acciones propias o de
su sociedad dominante, debera incluir en la memoria,
como minimo, las menciones exigidas por la norma 4*
del articulo 79.

4. Con respecto al uso de instrumentos financieros
por la sociedad, y cuando resulte relevante para la valo-
racién de sus activos, pasivos, situacion financiera y
resultados, el informe de gestion incluird lo siguiente:

a) Objetivos y politicas de gestion del riesgo
financiero de la sociedad, incluida la politica aplicada
para cubrir cada tipo significativo de transaccion pre-
vista para la que se utilice la contabilidad de cobertura.

b) La exposicion de la sociedad al riesgo de pre-
cio, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de
flujo de efectivo.

5. Las sociedades que hayan emitido valores
admitidos a negociacién en un mercado regulado de
cualquier Estado miembro de la Unién Europea, inclui-
rdn en el informe de gestion, en una seccién separada,
su informe de gobierno corporativo.

6. Lainformacién contenida en el informe de ges-
tién, en ningdn caso, justificard su ausencia en las
cuentas anuales cuando esta informacién deba incluirse
en éstas de conformidad con lo previsto en los articulos
anteriores y las disposiciones que los desarrollan.»

Apartado ocho. El articulo 213 del Texto Refundi-
do de la Ley de Sociedades Anénimas queda redactado
como sigue:

«Articulo 213.  Aplicacion del resultado.

1. La junta general resolverd sobre la aplicacién
del resultado del ejercicio de acuerdo con el balance
aprobado.

2. Una vez cubiertas las atenciones previstas por
la Ley o los estatutos, s6lo podran repartirse dividendos
con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de
libre disposicidn, si el valor del patrimonio neto no es
0, a consecuencia del reparto no resulta ser inferior al
capital social. A estos efectos, los beneficios imputados
directamente al patrimonio neto no podran ser objeto
de distribucion, directa ni indirecta.

Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que
hicieran que ese valor del patrimonio neto de la socie-
dad fuera inferior a la cifra del capital social, el benefi-
cio se destinard a la compensacion de estas pérdidas.

3. Se prohibe igualmente toda distribucién de
beneficios a menos que el importe de las reservas dis-

ponibles sea, como minimo, igual al importe de los
gastos de investigacion y desarrollo que figuren en el
activo del balance.

4. En cualquier caso, deberd dotarse una reserva
indisponible equivalente al fondo de comercio que apa-
rezca en el activo del balance, destinandose a tal efecto
una cifra del beneficio que represente, al menos, un
cinco por ciento del importe del citado fondo de comer-
cio. Si no existiera beneficio, o éste fuera insuficiente,
se empleardan reservas de libre disposicién.»

Apartado nueve. El apartado 1.4.° del articulo 260
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anéni-
mas queda redactado como sigue:

«4.°  Por consecuencia de pérdidas que dejen redu-
cido el patrimonio neto a una cantidad inferior a la
mitad del capital social, a no ser que éste se aumente o
se reduzca en la medida suficiente, y siempre que no
sea procedente solicitar la declaracién de concurso
conforme a lo dispuesto en la Ley 22/2003, de 9 de
julio, Concursal.»

Apartado diez. El apartado 2 del articulo 262 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas
queda redactado como sigue:

«2. Los administradores deberdan convocar Junta
General en el plazo de dos meses para que adopte el
acuerdo de disolucion.

Asimismo podran solicitar la declaracién de concur-
so por consecuencia de pérdidas que dejen reducido el
patrimonio neto a una cantidad inferior a la mitad del
capital social, a no ser que éste se aumente o se reduzca
en la medida suficiente, siempre que la referida reduc-
cion determine la insolvencia de la sociedad, en los
términos a que se refiere el articulo 2 de la Ley
22/2003, de 9 de julio, Concursal.

Cualquier accionista podrd requerir a los adminis-
tradores para que se convoque la Junta si, a su juicio,
existe causa legitima para la disolucién, o para el con-
curso.»

Articulo tercero. Modificacién de la Ley 2/1995,
de 23 de marzo, de Sociedades de Responsabilidad
Limitada.

Apartado uno.—FE]l apartado 1 del articulo 79 de la
Ley de Sociedades de Responsabilidad Limitada queda
redactado como sigue:

«1. Lareduccion del capital social podra tener por
finalidad la restitucion de aportaciones o el restableci-
miento del equilibrio entre el capital y el patrimonio
neto de la sociedad disminuido por consecuencia de
pérdidas.»
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Apartado dos.—El apartado 1 del articulo 82 de la
Ley de Sociedades de Responsabilidad Limitada queda
redactado como sigue:

«1.  No se podra reducir el capital para restablecer
el equilibrio entre el capital y el patrimonio neto dismi-
nuido por consecuencia de pérdidas, en tanto que la
sociedad cuente con cualquier clase de reservas.»

Apartado tres.—El apartado 1.e) del articulo 104 de
la Ley de Sociedades de Responsabilidad Limitada
queda redactado como sigue:

«e) Por consecuencia de pérdidas que dejen redu-
cido el patrimonio neto a una cantidad inferior a la
mitad del capital social, a no ser que éste se aumente o
se reduzca en la medida suficiente, y siempre que no
sea procedente solicitar la declaraciéon de concurso
conforme a lo dispuesto en la Ley 22/2003, de 9 de
julio, Concursal.»

Apartado cuatro.—EIl apartado 1.a) del articulo 142
de la Ley de Sociedades de Responsabilidad Limitada
queda redactado como sigue:

«a) Por consecuencia de pérdidas que dejen redu-
cido el patrimonio neto a una cantidad inferior a la
mitad del capital social durante al menos seis meses, a
no ser que se restablezca el patrimonio neto en dicho
plazo.»

Disposicién adicional primera. Modelos de cuentas

anuales consolidadas.

Las cuentas anuales consolidadas que se formulen
de acuerdo con las normas internacionales de informa-
cién financiera adoptadas por Reglamentos de la Unién
Europea, deberan depositarse en el Registro Mercantil
utilizando los modelos que se aprueben mediante
Orden del Ministerio de Justicia.

Disposicion adicional segunda. Informacién en
memoria y consolidacién del sector ptblico.

1. La obligacién de incluir la informacion estable-
cida en la indicacion decimocuarta del articulo 200 de
la Ley de Sociedades Anénimas no serd aplicable a las
sociedades dependientes de la Administraciéon General
del Estado, Comunidades Auténomas o Entidades
Locales.

2. Las entidades ptiblicas empresariales y otras
entidades del sector publico estatal, con excepcién de
las sociedades mercantiles estatales, sometidas a la nor-
mativa mercantil en materia contable, que, dominando
a otras entidades sometidas a dicha normativa, formen
un grupo de acuerdo con los criterios previstos en la
seccién 1.* del capitulo 1 de las Normas para la Formu-
laciéon de Cuentas Anuales Consolidadas, aprobadas
por Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, for-

mulardn sus cuentas anuales consolidadas a efectos de
la elaboracion de la Cuenta General del Estado, con
arreglo a los criterios establecidos en dichas Normas.

Disposicion adicional tercera. Modificacién de la
letra d) del articulo 20 del Real Decreto-Ley 7/1996,
de 7 de junio, sobre Medidas urgentes de caricter
fiscal y de fomento y liberalizacién de la actividad
econdmica.

«d) Los préstamos participativos se considerardn
patrimonio neto a los efectos de reduccién de capital y
liquidacién de sociedades previstas en la legislacion
mercantil.»

Disposicién adicional cuarta. Modificacion de la Ley
27/1999, de 16 de julio, de Cooperativas, con la
siguiente redaccion:

«La Ley 27/1999, de 16 de julio, de Cooperativas
queda modificada como sigue:

Uno. El apartado 1 del articulo 45 queda redacta-
do del siguiente modo:

«1. EI capital social estard constituido por las
aportaciones obligatorias y voluntarias de los socios,
que podrén ser:

a) aportaciones con derecho de reembolso en caso
de baja.

b) aportaciones cuyo reembolso en caso de baja
pueda ser rehusado incondicionalmente por el Consejo
Rector.

La transformacion obligatoria de las aportaciones
con derecho de reembolso en caso de baja en aportacio-
nes cuyo reembolso pueda ser rehusado incondicional-
mente por el Consejo Rector, o la transformacién inver-
sa, requerird el acuerdo de la Asamblea General,
adoptado por la mayoria exigida para la modificacién
de los estatutos. El socio disconforme podrd darse de
baja, calificindose ésta como justificada.

Los estatutos podrdn prever que cuando en un ejerci-
cio econémico el importe de la devolucidn de las aporta-
ciones supere el porcentaje de capital social que en ellos
se establezca, los nuevos reembolsos estén condiciona-
dos al acuerdo favorable del Consejo Rector. El socio
que hubiese salvado expresamente su voto o estuviese
ausente o disconforme con el establecimiento o disminu-
cién de este porcentaje podra darse de baja, calificindose
ésta como justificada. Para este supuesto se aplicardn
también los articulos 48.4; 51.6 y 7y 75.3 de esta Ley.»

Dos. Se anade un nuevo apartado 4 al articulo 48
en los siguientes términos:

«4. Si la Asamblea General acuerda devengar
intereses para las aportaciones al capital social o repar-
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tir retornos, las aportaciones previstas en el articulo
45.1.b) de los socios que hayan causado baja en la coo-
perativa y cuyo reembolso haya sido rehusado por el
Consejo Rector, tendran preferencia para percibir la
remuneracion que se establezca en los estatutos, sin
que el importe total de las remuneraciones al capital
social pueda ser superior a los resultados positivos del
ejercicio.»

Tres.
modo:

El articulo 51 queda redactado del siguiente

«1. Los estatutos regulardn el reembolso de las
aportaciones al capital social en caso de baja en la coo-
perativa. La liquidacién de estas aportaciones se hara
segin el balance de cierre del ejercicio en el que se pro-
duzca la baja, sin que se puedan efectuar deducciones,
salvo las sefialadas en los puntos 2 y 3 de este articulo.

2. Del valor acreditado de las aportaciones se
deducirdn las pérdidas imputadas e imputables al socio,
reflejadas en el balance de cierre del ejercicio en el que
se produzca la baja, ya correspondan a dicho ejercicio o
provengan de otros anteriores y estén sin compensar. El
Consejo Rector tendrd un plazo de tres meses desde la
fecha de la aprobacién de las cuentas del ejercicio en el
que haya causado baja el socio, para proceder a efec-
tuar el cédlculo del importe a retornar de sus aportacio-
nes al capital social, que le debera ser comunicado. El
socio disconforme con el acuerdo de la liquidacion
efectuada por el Consejo Rector podrd impugnarlo por
el mismo procedimiento previsto en el articulo 17.5 o,
en su caso, el que establezcan los Estatutos.

3. En el caso de baja no justificada por incumpli-
miento del periodo de permanencia minimo, a que se
hace referencia en el articulo 17.3 de la presente Ley, se
podré establecer una deduccidn sobre el importe resul-
tante de la liquidacién de las aportaciones obligatorias,
una vez efectuados los ajustes sefialados en el punto
anterior. Los estatutos fijaran el porcentaje a deducir,
sin que éste pueda superar el treinta por ciento.

4. Una vez acordada por el Consejo Rector la
cuantia del reembolso de las aportaciones, ésta no serd
susceptible de actualizacién, pero dard derecho a perci-
bir el interés legal del dinero, que debera abonarse
anualmente junto con, al menos, una quinta parte de la
cantidad a reembolsar.

5. El plazo para hacer efectivo el reembolso no
podra exceder de cinco afios a partir de la fecha de la
baja. En caso de fallecimiento del socio, el plazo de
reembolso a los causahabientes no podré ser superior a
un afo desde que el hecho causante se ponga en cono-
cimiento de la cooperativa.

Para las aportaciones previstas en el articulo 45.1.b)
los plazos sefialados en el parrafo anterior se computa-
ran a partir de la fecha en la que el Consejo Rectos
acuerde el reembolso.

6. Cuando los titulares de aportaciones previstas
en el articulo 45.1.b) hayan causado baja, el reembolso

que, en su caso, acuerde el Consejo Rector se efectuard
por orden de antigiiedad de las solicitudes de reembol-
so o, cuando no haya tal solicitud, por orden de anti-
giiedad de la fecha de la baja.

7. En caso de ingreso de nuevos socios los estatu-
tos podrdn prever que las aportaciones al capital social
de los nuevos socios deberdn preferentemente efectuar-
se mediante la adquisicion de las aportaciones previstas
en el articulo 45.1.b) cuyo reembolso hubiese sido soli-
citado por baja de sus titulares. Esta adquisicién se
producird por orden de antigiiedad de las solicitudes de
reembolso de este tipo de aportaciones y, en caso de
solicitudes de igual fecha, la adquisicién se distribuira
en proporcion al importe de las aportaciones.»

Cuatro. Se afiade un nuevo apartado 3 al
articulo 75 en los siguientes términos:

«3. Mientras no se reembolsen las aportaciones
previstas en el articulo 45.1.b) los titulares que hayan
causado baja y solicitado el reembolso participardn en
la adjudicacién del haber social una vez satisfecho el
importe del Fondo de Educacién y Promocién y antes
del reintegro de las restantes aportaciones a los
S0Ci08.»

Cinco. Se afiade un nuevo apartado 3 al articulo 85
en los siguientes términos:

«3. En el supuesto de que los socios que causen
baja obligatoria sean titulares de las aportaciones pre-
vistas en el articulo 45.1.b) y la cooperativa no acuerde
su reembolso inmediato, los socios que permanezcan
en la cooperativa deberan adquirir estas aportaciones
en el plazo mdximo de seis meses a partir de la fecha
de la baja, en los términos que acuerde la Asamblea
General.»

Disposicion transitoria tnica.

A efectos de la elaboracion de las cuentas anuales
que correspondan al primer ejercicio que se inicie a
partir de 1 de enero de 2008, las empresas elaborardan
un balance de apertura al comienzo de dicho ejercicio.
Dicho balance se elaborard de acuerdo con las normas
establecidas en la presente Ley y sus disposiciones de
desarrollo, sin perjuicio de las excepciones previstas
reglamentariamente.

Disposicion derogatoria tnica.

1. A laentrada en vigor de la presente Ley quedan
derogadas las siguientes disposiciones:

a) Los articulos 177 a 198, ambos inclusive, del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades An6nimas,
aprobado por Real Decreto Legislativo 1564/1989,
de 22 de diciembre. Quedan por consiguiente sin con-
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tenido las secciones segunda, tercera, cuarta y quinta
del capitulo VII de ese texto legal.

b) El articulo 141 y las disposiciones adicionales
duodécima y decimocuarta de la Ley 2/1995, de 23 de
marzo, de Sociedades de Responsabilidad Limitada.

El Real Decreto 296/2004, de 20 de febrero, por el
que se aprueba el régimen simplificado de la contabili-
dad, salvo su Disposicion adicional cuarta y su Dispo-
sicion final segunda.

2. Asimismo quedan derogadas cuantas normas se
opongan o sean incompatibles con lo dispuesto en esta
Ley.

Disposicién final primera.
rrollo de la Ley.

Habilitacion para el desa-

1. Se autoriza al Gobierno para que, mediante
Real Decreto, apruebe:

a) El Plan General de Contabilidad, asi como sus
modificaciones y normas complementarias, al objeto
de desarrollar los aspectos contenidos en la presente
Ley. En particular:

al) El Plan General de Contabilidad de Pequeiias
y Medianas Empresas, que recogerd los contenidos del
Plan General de Contabilidad relacionados con las ope-
raciones realizadas, con cardcter general, por estas
empresas, y que podra simplificar criterios de registro,
valoracion e informacién a incluir en la memoria, en
los términos que reglamentariamente se determinen.

Asimismo y atendiendo a la singularidad de las
empresas de muy reducida dimension, el desarrollo
reglamentario introducird otros criterios de registro y
valoracion simplificados; en particular, en el gasto por
el Impuesto sobre Sociedades y en las operaciones de
arrendamiento financiero y otras de naturaleza similar.

a2) Las Normas para la Formulacién de las Cuen-
tas Anuales Consolidadas.

Todo ello de conformidad con lo dispuesto en las
directivas comunitarias y teniendo en consideracion las
normas internacionales de informacién financiera
adoptadas por los reglamentos de la Unién Europea.

En particular, podrd adaptar la denominacién y el
contenido de los documentos integrantes de las cuentas
anuales, a fin de conseguir la necesaria armonia con los
que presenten los grupos de sociedades que apliquen
las normas internacionales de informacidn financiera
adoptadas por los Reglamentos de la Unién Europea.

b) La modificacion de los limites monetarios esta-
blecidos para la presentacidon de balance, estado de
cambios en el patrimonio neto y cuenta de pérdidas y
ganancias abreviados conforme al Texto Refundido de
la Ley de Sociedades Anénimas, al amparo de los crite-
rios fijados por las Directivas comunitarias.

c) Ladispensa de la obligacién de consolidar res-
pecto de aquellas sociedades, en las que no obstante
estar obligadas a efectuar la consolidacién pueda con-
currir alguna causa de excepcion prevista en las Direc-
tivas comunitarias.

2. Se autoriza al Ministro de Economia y Hacien-
da para que, a propuesta del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas, y mediante Orden ministerial
apruebe las adaptaciones sectoriales del Plan General
de Contabilidad.

3. Se autoriza al Instituto de Contabilidad y Audi-
toria de Cuentas para que apruebe normas de obligado
cumplimiento en desarrollo del Plan General de Conta-
bilidad y sus normas complementarias, en particular, en
relacion con los criterios de reconocimiento y reglas de
valoracion y elaboracién de las cuentas anuales.

Las normas dictadas por el Instituto de Contabili-
dad y Auditoria de Cuentas, deberan ajustarse al proce-
dimiento de elaboracién regulado en el articulo 24.1 de
la Ley 50/1997, de 27 de noviembre, del Gobierno.
Disposicién final segunda.  Entrada en vigor.

La presente Ley entrard en vigor el dia 1 de enero
de 2008 y se aplicara respecto de los ejercicios que se
inicien a partir de dicha fecha. No obstante, la disposi-
ci6n adicional segunda entrard en vigor el dia siguiente
al de su publicacién en el Boletin Oficial del Estado.

Palacio del Congreso de los Diputados, 22 de marzo
de 2007.
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