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Se abrela sesion alasdiez y cinco minutos de la
mafiana.

El sefior PRESIDENTE: Sefiorias, buenos dias. Se
abrelasesion.

El orden del dia consta de un solo punto, que es la
comparecencia periédica del gobernador del Banco de
Espafia para presentar los informes o memorias relati-
vas alas materias en | as que tiene atribuciones el Banco
de Espaiia.

Sefior gobernador, bienvenido de nuevo ala Comi-
sién de Economiay Hacienday tiene usted la palabra.

El sefior GOBERNADOR DEL BANCO DE
ESPANA (Caruana Lacorte): Sefior presidente, sefio-
res diputados, es parami un honor y un motivo de satis-
faccion gue esta Comision de Economiay Hacienda
haya establecido un calendario de comparecencias que
me permite dar cuenta a SS.SS. de las actividades del
Banco de Espafiaen el marco de las funciones que esta-
tutariamente tiene encomendadas. La culminacion de
la unién econdmicay monetaria ha modificado algunas
de estas funciones ya que corresponde al conjunto del
eurosistema, formado por el Banco Central Europeo y
los bancos centrales nacionales del area, definir la
estrategia y los objetivos de la politica monetaria
comun y adoptar en cada momento las decisiones que
Se requieren para su correcta instrumentacion. No obs-
tante, la politica monetaria comin de la zona euro es
nuestra propia politica monetariay su evolucion esta
cargada de implicaciones para la economia espafiola.
Como gobernador del Banco de Espafia formo parte,
con los gobernadores de los bancos centrales del resto
de paises integrados en la union monetariay con los
miembros del comité gjecutivo, del consejo de gobier-
no del BCE, que es el 6rgano encargado dedirigir dicha
politica. Y al Banco de Espafia le corresponde la res-
ponsabilidad de instrumentarla en nuestros mercados
monetarios y financierosy realizar el seguimiento de
su transmision a través de las ingtituciones de crédito y
de sus implicaciones para la economia espafiolay para
otras vertientes de la politica econémica que se mantie-
nen bajo la soberania nacional. Todo ello, junto con
otras funciones del Banco de Espafia, debe ser materia
de un didogo fructifero con esta Comision parlamenta-
ria, dentro de los limites de los compromisos de confi-
dencialidad que se derivan tanto de la pertenencia a
consgjo de gobierno del BCE como de lalegislacion en
materia de supervision.

Centraré la primera parte de mi intervencion en ana-
lizar la politica monetaria que ha venido aplicando el
eurosistemay los retos que se plantean en el futuro ala
zona euro asi como la evolucién y las perspectivas de
la economia espariola. La segunda parte la dedicaré a
|os aspectos de estabilidad financieray actividades de
supervision y dentro de este apartado, de las activida-

des de supervision, quiero hacer una sintesis de las
actuaciones del Banco de Espafia en relacién con €l
BBVA. De cualquier modo me permitiran que comien-
ce haciendo referencia al acontecimiento mas sobresa-
liente que ha tenido lugar en nuestro pasado reciente,
gue no es sino la culminacion de la unidn econdmicay
monetaria mediante la introduccion de los billetes y
monedas en euros. El proceso de canje ha conllevado
una enorme complejidad y, aungque habia sido progra-
mado con gran minuciosidad, ha exigido un esfuerzo
considerable por parte de numerosos agentes, tanto en
el sector pablico como en el privado. El resultado no
habria sido tan brillante sin |a estrecha col aboracion
del sistema financiero, del sector distribucion y espe-
cialmente de los ciudadanos europeos, que han sido los
verdaderos protagonistas al apoyar inequivocamente el
cambio de moneda. A juzgar por los resultados, este
esfuerzo colectivo, aunque exigente, ha merecido la
pena pues el canje se ha desarrollado en general sin
incidentes de gravedad y con gran celeridad. De este
modo, tres afios después del comienzo de la unién
monetaria, el euro es ya una moneda en toda la exten-
sion del término y puede utilizarse en todo tipo de tran-
sacciones econémicas por 300 millones de europeos.
Cabe esperar que este paso trascendental e irreversible
refuerce laintegracion econémica en Europay contri-
buya a la explotacion completa de las ventajas que este
proceso supone para la economia de |os paises partici-
pantes.

Aunque | os beneficios potencial es de |a unién mone-
taria se irdn cosechando a medida que avance el pro-
greso de integracion, ya se han percibido numerosos
efectos favorables de la moneda Unica. Entre ellos
merece destacarse que desde el primer momento la
zona euro ha mostrado un alto grado de estabilidad
macroecondmica, en coherencia con el objetivo pri-
mordial de la politica monetaria del eurosistema, que
es el mantenimiento de la estabilidad de precios. Esto
ha propiciado que los paises de la unibn monetaria
hayan sido capaces de superar de modo relativamente
satisfactorio las perturbaciones acaecidas en su entorno
exterior desde 1999 y que en el pasado hubieran
supuesto con toda probabilidad costes mayores en tér-
minos de crecimiento y empleo, especialmente en
aquellos paises que carecian de una experiencia propia
suficientemente arrai gada de disci plina macroeconémi-
ca. A pesar de ello, la unién monetaria se vio l6gica-
mente afectada durante el pasado afio por sucesivas
perturbacionesy el sensible deterioro de la actividad
economica en los paises industrializados. Esta evolu-
cion ciclica mostré una elevada sincronia a nivel mun-
dial, aunque la desaceleracion, que fue intensa, se pro-
long6 s6lo durante un periodo relativamente breve,
gracias en gran parte ala adecuada reaccion de las poli-
ticas econdmicas. De esta forma, la brusca desacelera-
cion de laactividad no haimpedido que en algunos pai-
ses, entre los que se encuentra Espafia, €l producto
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siguiera registrando ritmos positivos de crecimiento.
Larapidez con que se desencadend la desaceleracién
econdémica en el afo 2001, laincertidumbre sobre sus
repercusiones en la economia europeay la evolucion
inicialmente desfavorable de la inflacion observada
complicaron la valoracion de las perspectivas sobre €l
comportamiento de los precios por parte del eurosiste-
ma. Sin embargo, a medida que fue haciéndose patente
el deterioro de |as perspectivas econdmicasy el carac-
ter transitorio de las tensiones que se manifestaban en
los precios, la politica monetaria fue adaptandose al
nuevo contexto, instrumentando bajadas graduales de
los tipos de interés que se hicieron mas intensas a raiz
del agravamiento del escenario econémico internacio-
nal tras|os atentados del 11 de septiembre.

Desde la decisiéon adoptada en mayo de 2001 de
reducir los tipos de interés por primera vez en esta
nueva fase ciclica hasta noviembre, cuando el BCE
decidio el ultimo recorte, lostipos deinterés de las ope-
raciones principales de financiacion descendieron 150
puntos bésicos. Estas bajadas fueron consistentes con
el mantenimiento de unas perspectivas relativamente
tranquilizadoras sobre el comportamiento de los pre-
cios amedio plazo. Con estos recortes |0s tipos reales
alcanzaron niveles préximos a los minimos de las Ulti-
mas décadas en el conjunto de las economias que for-
man la unién monetaria. Debe recordarse por tanto que
las condiciones monetarias han resultado propicias
paralareanimacion de la actividad econémicay han
contribuido a moderar el alcance de la desacel eracion
ciclica. La politica monetaria tuvo también en cuenta
obviamente la actuacion de las autoridades en otros
ambitos de la politica econdémica. Asi, en la vertiente
presupuestaria, las politicas instrumentadas en la unién
monetaria contribuyeron en general a la estabilidad
macroecondmica, pues atendieron tanto ala posicién
ciclica, dgjando actuar a los estabilizadores automéati-
cos, como al compromiso contenido en el Pacto de
Estabilidad y crecimiento de mantener una senda de
equilibrio presupuestario a medio plazo. El aumento
del déficit estructural observado en el conjunto de la
zona euro fue modesto y se debié sobre todo al impac-
to de las rebajas de impuestos que fueron adoptadas al
inicio del afio en algunos paises, antes de que se hiciera
patente el debilitamiento de la actividad. En cualquier
caso, me gustaria resaltar que, tal y como sefialan las
conclusiones del Consejo de Barcelona, la actuacion de
los estabilizadores presupuestarios debe ser simétrica,
de formaque en las fases de auge su funcionamiento ha
de dar lugar a una mejora de la situacion de las cuentas
publicas. Asi sefacilitaria que también en las épocas de
debilidad econdmica su accion estimuladora pueda
alcanzar unaintensidad suficiente sin vulnerar los limi-
tes establecidos.

La evolucion reciente de los precios en la zona euro,
con un incremento del indice armonizado del 2,7 en
enero, que desciende a un 2,2 en las primeras estima-

ciones de Eurostat para el mes de abril, ha sido menos
satisfactoria que lo esperado hace unos meses. Pero,
dada |a naturaleza temporal de los factores que han
contribuido a la evolucion de los precios, tanto en los
meses pasados como en los afios 2000 y 2001, sus efec-
tos deberian amortiguarse y no tendrian que afectar a
las perspectivas de inflacion amedio plazo. A pesar del
repunte de los precios de consumo producido a princi-
pios de este afo, ligado fundamentalmente a factores
climaticos, al aumento de impuestos indirectosy al
encarecimiento del petroleo, resulta todavia posible
gue latasa de inflacién de la zona euro se sitle en los
préximos meses por debajo de la referencia del 2 por
ciento, contenida en la definicion de estabilidad de pre-
cios adoptada por el Banco Central Europeo. Ello
dependerd en gran medida del comportamiento de los
precios del petréleo. A laluz de lainformacién dispo-
nible, en la tltima reunion del 2 de mayo el consegjo de
gobierno del Banco Central Europeo concluy6 que las
perspectivas inflacionistas en la zona euro son ahora
menos favorables que lo eran afinales ddl afio pasado.
Simultaneamente se reconocian las incertidumbres
existentes en el panorama econémicoy lainfluenciaen
el comportamiento pasado de los precios de factores
temporales. En € medio plazo lareduccion de lainfla
cion podria verse comprometida, si las reivindicacio-
nes salariales conducen a unos aumentos de |os costes
exagerados y s |os precios del petréleo mantienen una
senda acista.

En cuanto ala evolucién previsible de la actividad
econdémica, los Ultimos indicadores muestran una
recuperacion de las tasas de crecimiento del producto
interior bruto positivas en el primer trimestre del afio
en curso, que normalmente debe marcar el fin de la
fase de desacel eracion econdémica. El dinamismo de
los mercados exteriores, impulsado por la reactivacion
de la economia norteamericana, debe favorecer la ace-
leracién alo largo del afo del producto y del empleo.
L os indicadores aparecidos son compatibles con un
crecimiento de lazonaafin de afio en linea con su cre-
cimiento potencial. Sin embargo, existen todavia
incertidumbres en cuanto a la fortaleza de la recupera-
cion relacionados con la evolucion de los precios del
petréleo y la existencia de desequilibrios fuera de la
zona euro. Las perspectivas de crecimiento sostenido
en la zona euro dependen fundamentalmente del dina-
mismo que muestre la formacion bruta de capital, tras
el estancamiento experimentado en el afio 2001. En
principio, la holgura de las condiciones monetarias y
financieras, el agotamiento del proceso de gjuste de
inventariosy la previsible expansion de las exportacio-
nes deben contribuir a aumento de lainversion en el
area, tal y como parecen sugerir 1os indicadores dispo-
nibles referentes a los primeros meses del presente
ano. Ademas, la economia europea afronta esta fase de
recuperacion con unos fundamentos relativamente
sblidos. Asi, a pesar de su descenso en los Ultimos
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anos, las familias europeas presentan una tasa de aho-
rro superior y un endeudamiento, en términos de su
rentadisponible, inferior alos de laeconomia estadou-
nidense, la balanza por cuenta corriente esta equilibra-
day la exposicion del sector privado a una posible
correccion de los precios de | as acciones es moderada.
Sin embargo, lalimitada duracion y alcance de lafase
expansiva previay larelativa intensidad de la desace-
leracidn posterior sugieren que la zona euro encuentra
problemas a la hora de mantener un ritmo de cre-
cimiento elevado del producto durante un periodo de
tiempo prolongado. Estos problemas estan relaciona-
dos con las rigideces que todavia presentan |os merca-
dos europeos, que dafian |os mecanismos de gjuste de
laeconomiay desincentivan laampliacion y lamoder-
nizacion del aparato productivo.

Estas deficiencias se reflejan en un escaso cre-
cimiento de la productividad del trabajo en Europa,
tanto en términos historicos como en comparacion con
Estados Unidos, que tiene efectos directos sobre el
bienestar de los ciudadanos a dificultar el crecimiento
de su renta per cépita, dafiar la competitividad de la
economiay por tanto dificultar la creacion sostenida
de empleo. De este modo, parece 14gico que unadelas
prioridades de |as autoridades europeas sea la adop-
cion de reformas orientadas a la creacion de un marco
propicio paralainversion que promuevael incremento
de la productividad. En este sentido, las iniciativas
recientemente acordadas por las autoridades europeas
resultan especialmente oportunas. Si se pretende
alcanzar |os ambiciosos objetivos fijados, de forma
gue el crecimiento potencial de la economia europea
se eleve sustancialmente y con él la creacion de
empleo, parece necesario profundizar y acelerar las
reformas tendentes a incrementar la flexibilidad de los
mercados de trabajo, liberalizar e integrar las indus-
trias de red, favorecer la innovacion tecnoldgica e
impulsar laintegracion de los mercados financieros.
Estas reformas son imprescindibles, ademas, si se
aspira a explotar intensivamente |os beneficios poten-
ciales del mercado Unico europeo, alos que me referia
al comienzo de mi intervencion.

Paso a centrarme a continuacion en la economia
espanola. El entorno de desacel eracion e incertidumbre
en el que se desenvolvio la actividad econémica mun-
dial durante el 2001 también afectd a nuestra econo-
mia, que, como todos ustedes saben, redujo paulatina-
mente su tasa de avance hasta cerrar el afio con un
crecimiento medio del PIB rea del 2,8 por ciento, sen-
siblemente inferior a del afio precedente. Las variables
sobre las que inciden més directamente las condiciones
externas, exportaciones e inversion, fueron las que mar-
caron el ritmo de desacel eracion. Las exportaciones
acusaron el hundimiento de los mercados exteriores, en
especial 1os europeos, mientras que el clima de pesi-
mismo e incertidumbre que se fue aduefiando de la
escena econdmica internacional no creaba un marco

propicio para el esperado despegue de la inversion
empresarial, a pesar de la favorable situacién de las
empresas. En cambio, aquellas variables que respon-
den en mayor medida a factores de indole interna,
como son los gastos de las familias, mantuvieron un
mayor dinamismo, alo que contribuyd de forma desta-
cadalapujanzaen € crecimiento del empleo.

Lareactivacion que esta liderando la economia nor-
teamericanay las expectativas cada vez mas favora-
bles sobre su progresiva consolidacién alo largo del
ano se estan extendiendo ya, como hemos visto, a
Europay por supuesto a Espaiia. Como ha avanzado
recientemente el Banco de Espafia en su informe tri-
mestral, la tasa de crecimiento interanual del PIB de
la economia espafiola en el primer trimestre del 2002
se estimaen el 2,1 por ciento y la tasaintertrimestral,
calculada a partir de series desestacionalizadas, que
proporciona una informacion mas inmediata en linea
con las practicas europeas, aungque mas volétil, se
recupera ya sensiblemente con respecto a los valores
alcanzados en el trimestre precedente, marcando un
punto de giro en la actividad econdémica que se extien-
de a una parte importante del sector industrial, que
habria sufrido un periodo de contraccion en los Ulti-
mos meses. Conforme el periodo de recuperacion
vaya consolidandose y las exportaciones y lainver-
sién empresarial se incorporen a este proceso, la eco-
nomia espariola ird aproximandose paulatinamente a
su tasa de crecimiento potencial y el empleo volveraa
tomar una senda de crecimiento sostenido, aunque
mas moderada que en el pasado.

La economia espafiola esta completando por tanto
una fase ciclica que se aleja de | os patrones habituales
en nuestra historia econémica reciente. El periodo de
auge fue especialmente prolongado y fructifero en tér-
minos de creacion de puestos de trabajo y de reduccién
de latasa de paro y supuso un avance importante en la
convergencia real con los paises de la zonaeuro. La
fase de desaceleracién esta siendo particularmente
benigna, no sdlo por su corta duracion sino también
porque durante ella se han mantenido tasas de creci-
miento considerables del producto y del empleo, sin
gue se haya detenido la convergencia real. No se ha
entrado, como en ciclos anteriores, en un periodo de
atonia de la demanda y de destruccién de puestos de
trabajo en el que los agentes econémicos saneaban los
desequilibrios acumulados en la etapa expansiva.

Vale la pena que me refiera, aungque sea con breve-
dad, a los factores especificos que han contribuido a
este cambio de comportamiento, ya que de ellos pue-
den extraerse ensefianzas relevantes sobre las pautas
que deberiamos seguir en €l futuro, con el fin de sacar
el maximo provecho de este clima de reanimacion que
empieza a percibirse. La economia espariola se encuen-
tra cada vez mas condicionada por la evolucién del
entorno exterior, no solo el marcado por €l espacio eco-
némico europeo sino también por e que forman otras
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areas econdmicas con las que nuestras relaciones son
cada vez mas intensas. La importancia de los flujos
transfronterizos de inversion directa en los ultimos
anos, hacia €l interior y sobre todo —y esto eslo mas
destacado— hacia el exterior, hablan de su creciente
integracion en el entorno internacional. Pero, como de
todos es bien conocido, la creciente vinculacion de
Espafia en el &mbito econémico mundial ha alcanzado
su méxima expresion con la plenaintegracion de nues-
tra economia en la union monetaria. Los beneficios de
participar en un area de estabilidad monetariay finan-
ciera se han materializado no solo através de la estabi-
lidad cambiaria de la zona euro, sino ademas, en nues-
tro caso, a través de descensos sustanciales de tipos de
interés —consecuencia del éxito alcanzado en la con-
vergencia—, que indujeron una importante revaloriza-
cién de la riqueza y estimularon el dinamismo del
gasto. La caidade tiposimpulso inicialmente el aumen-
to de lainversion, hasta que el cambio en el entorno
internacional y el consiguiente empeoramiento de las
expectativas fueron condicionando los planes de inver-
sién en bienes de equipo de las empresas. Los Ultimos
datos disponibles indican que se puede estar ya alcan-
zando el suelo en la desaceleracion de la inversion
empresarial, que iriatomando mayor vigor a medida
gue la recuperacion de la economia mundial se vaya
transmitiendo a nuestros mercados exteriores. El sector
de la construccién también recibid un fuerte impulso a
través del descenso que experimentaron |os tipos hipo-
tecarios. El aumento del precio delavivienday € des-
censo de larentabilidad de otras inversiones alternati-
vas estimulé, ademas, la demanda de viviendas por
motivo de inversion, acentuandose la presion sobre los
precios en unaespiral que ya comienza a ceder.
Laeconomia espariola ha recibido durante estos afios
un impulso monetario transitorio como consecuencia
de la entrada en la unién monetaria, sin que se haya
visto comprometida su estabilidad nominal, ya que
otras politicas macroeconémicasy microeconémicas
han contribuido a contrarrestar sus efectos. La politica
presupuestaria ha estado encaminada al logro de la
plena consolidacion fiscal, atendiendo a los requisitos
establecidos por el Pacto de Estabilidad y crecimiento.
Como todos ustedes saben, en €l pasado afio se alcanzé
el equilibrio presupuestario para el conjunto de las
administraciones publicasy los datos disponibles sobre
la gjecucidn del presupuesto del Estado en el afio en
curso anticipan gue no nos alejaremos de este resulta-
do. El mantenimiento de un superdvit estructural pri-
mario —por encimadel 2,5 por ciento en 2001— esla
mejor garantia de la solvencia a canzada por las cuen-
tas publicas. La contribucién de la politicafiscal ala
estabilidad macreoeonémica ha recibido un respaldo
muy importante a través precisamente de la Ley de
estabilidad presupuestaria, promulgada recientemente
en esta Camara. Otra norma de esta legislatura, laLey
de financiacion de las comunidades autbnomas, resulta

especialmente adecuada para avanzar en ladisciplinay
corresponsabilidad de |os entes territoriales.

En este apretado repaso alos factores que han con-
tribuido a que la economia espafiola haya mantenido
unas pautas de comportamiento especial mente favora-
blesalo largo del ciclo que ahoraterminahe de referir-
me finalmente a las reformas estructurales emprendi-
das en estos afios, que han seguido avanzando en la
flexibilizacion del mercado de trabajo, y en lamejora
del funcionamiento de numerosos mercados de bienes
y servicios. Estos cambios han permitido entre otras
cosas, como ya he dicho, que el ciclo actual haya sido
especialmente fructifero en términos de crecimiento
del empleo, lo que asu vez, a impulsar las rentas fami-
liares y despejar laincertidumbre sobre su futuro, ha
permitido tasas de crecimiento elevadas en el gasto de
los hogares. Aungue el empleo ha tendido a desacele-
rarse recientemente, y con é larenta disponible de las
familias, 1o ha hecho de forma moderaday e consumo
privado mantiene un ritmo de aumento considerable.
Esto es compatible con que, tras varios afios de notable
expansion, algunos componentes del gasto familiar,
como son, por ejemplo, las compras de automoviles,
den muestras de cierto agotamiento. Otras variables a
las que ya he hecho mencién, inversién y exportacio-
nes, son las que deben ir tomando un mayor protago-
nismo y convertirse en los motores del crecimiento en
los proximos afios. Pero la economia espafiola tiene
retos importantes que debe afrontar con decision, pro-
fundizando en las reformas yainiciadas. La pertenen-
ciaaun area que prima de manera especial |os valores
de eficienciay de estabilidad aporta, como hemos teni-
do ocasién de comprabar, notables beneficios alas eco-
nomias que la integran pero es igualmente exigente y
severa con aquellas que se apartan de estos postulados.
Siendo esto asi, para que la economia esparfiola pueda
seguir avanzando de manera firme en su proceso de
convergenciareal hay que afrontar una serie de proble-
mas que han ido haciéndose patentes alo largo de estos
anos. Algunos son propios de una economia que ha
vivido una larga etapa expansiva y tenderan a corregir-
Se por si mismos, pero otros tienen una naturaleza mas
profunda y exigen acciones concretas para resolverlos,
y a€llos paso areferirme a continuacion.

Durante los Ultimos afios se ha producido un aumen-
to notable en las ratios de endeudamiento del sector pri-
vado —familias y empresas— gue en parte se debe a
un cambio de naturaleza estructural, al adaptarse los
agentes a una situacion en la que los tipos de interés
relativamente bajos se pueden sostener amedio y largo
plazo. De hecho, estas ratios son todavia mas reducidas
gue las que se dan en otras economias de nuestro entor-
no, que llevan varios afios moviéndose en un contexto
detiposdeinterésreducidos. En cualquier caso, larapi-
dez con la que ha aumentado el endeudamiento y la
fuerte concentracion del mismo, en el caso de las fami-
lias, en la compra de activos inmobiliarios, cuyos pre-
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cios pueden variar en el futuro, aconseja ser cautel 0sos
y vigilar estrechamente la evolucion de estas variables,
gue no parece gque vayan a suponer unarémora paralas
decisiones de gasto a medida que lareactivacion de la
economia vaya afianzandose. En este sentido, €l crédi-
to al sector privado se ha estado desacel erando aprecia-
blemente alo largo del Ultimo afio, en coherencia con
el menor tono de la actividad, aunque mantiene todavia
tasas elevadas de crecimiento e incluso parece haber
repuntado ligeramente en el primer trimestre de 2002.

Otra de las caracteristicas menos favorables de nues-
tra evolucion econdmica reciente que conviene analizar
es el bgjo crecimiento de la productividad, incluso
reconociendo |as dificultades existentes en su medicion
e interpretacion. Como en otras ocasiones he dicho, la
economia espariola debe mantener un patron de creci-
miento que le permita seguir aumentando sustancial-
mente el nivel de empleo e incorporar a mercado de
trabajo a sectores importantes de la poblacion que se
mantienen al margen del mismo. Este patrén intensivo
en empleo, gue supone una cierta moderacién en €l
aumento de la productividad observada, ha permitido
aproximar nuestros niveles de bienestar alos que pre-
valecen en |os paises de nuestro entorno. Pero la baja
productividad refleja también insuficiencias en el pro-
ceso de incorporacion de las nuevas tecnologias a los
procesos productivos. El reto es por tanto procurar que
el crecimiento del empleo sea compatible con mejoras
alargo plazo de la productividad genuina de los facto-
res de produccion. Las ganancias de productividad son
necesarias para ser competitivos, sobre todo en un
mundo como € actual en €l que los profundos cambios
tecnol égicos gue estan teniendo lugar expulsan del
mercado a las empresas menos eficientes o las obligan
a competir en segmentos tecnol 6gicamente menos
avanzados, con economias de reciente industrializacion
gue, a carecer de los sistemas de bienestar social pro-
pios de las economias avanzadas, parten de unarela-
cién de costes mas favorable.

Para poder avanzar en estalinea es necesario aumen-
tar lainversion en la economia en su mas amplia acep-
cién, que abarcalainversion en capital fisico, en capi-
tal tecnolégico y en capital humano, y es necesario, en
fin, disponer de unos mercados flexibles que permitan
los avances tecnol 4gicos que se difundan con eficacia
por todos | os sectores de la economia. Este es un punto,
lareforma de los mercados, donde alin queda una tarea
importante por completar. Los avances realizados en la
reforma del mercado de trabajo deben proseguir hasta
gue su funcionamiento eficiente reduzca los desincen-
tivos a la participacion y permitaincorporar a segmen-
tos importantes de la poblacion, parados, mujeres y
jévenes, que permanecen al margen de las actividades
productivas. Y deben hacerlo de forma que las retribu-
ciones salariales se acomoden alas circunstancias de
los distintos sectores y empresas de laeconomiay alas
caracteristicas de los propios trabajadores, que es la

mejor forma de garantizar |a estabilidad de los puestos
de trabajo. Las reformas deben extenderse a otros mer-
cados de bienes y sobre todo de servicios que siguen
desarrollando una parte importante de su actividad en
situaciones poco competitivas. La persistencia de un
problema de inflacion dual en la economia espafiola es
el exponente mas claro de esta situacién. Las altastasas
de crecimiento que siguen registrando |os precios de
los servicios en la economia espafiolay el diferencial
gue mantenemos con paises de la zona euro contrastan
con los resultados que observamos en otros sectores
gue, a encontrarse abiertos alacompetenciaen el exte-
rior y en el mercado interno, acomodan sus precios a
los vigentes en los mercados internacionales. Me estoy
refiriendo a numerosos sectores industriales y a nues-
tras empresas exportadoras que deben absorber las pre-
siones de costes, cualquiera que sea su origen, através
de reducciones de sus margenes de explotacion, ya que
no pueden repercutirlas sisteméticamente en 1os pre-
cios. La persistencia de que nuestros precios y costes
crezcan por encima de nuestros socios europeos termi-
na minando |as bases en las que debe asentarse la com-
petitividad de la economiay su solucion pasa, como
tantas veces se ha repetido, por un avance decidido en
las reformas que actlen por €l lado de la ofertade la
economia.

Quiero referirme, por Ultimo, ala consolidacion fis-
cal, que por tratarse, como antes he dicho, de uno de
los activos méas importantes que ha alcanzado la econo-
mia espafiola en los Ultimos afos, debemos tratar de
preservar y afianzar. Para ello es necesario que se aco-
metan las reformas pertinentes para afrontar de forma
justa y eficiente los retos futuros que se plantearan
como consecuencia de los cambios que se estan produ-
ciendo en la estructura de la poblacion de nuestro pais
y que afectardn a aspectos muy importantes de nuestro
Estado del bienestar. Sefiorias, |a economia espafiola se
encuentra en una situacion favorable para abordar la
nueva etapa expansiva que se esta abriendo paso toda-
viacon ciertas vacilaciones en el entorno internacional .
Nuestro crecimiento actual es més elevado que el dela
mayoria de |os paises de nuestro entorno y es previsi-
ble que siga siéndolo alo largo del afio. Las cotas de
estabilidad macroecondmica con las que hemos termi-
nado la etapa expansivareciente son satisfactoriasy los
agentes econdmicos privados presentan unas posicio-
nes financieras saneadas. Pero |0s retos a los que nos
enfrentamos son importantes y la economia espafiola
debe consolidar su integracién en la Union Europeay
aproximarse a los niveles de bienestar propios de la
zona. Para que ello sea asi hay que crecer mas que los
restantes paisesy hay que hacerlo de manera sostenida,
lo que nos exige ser mas eficientes y mas competitivos.

Paso ahora a la segunda parte de mi intervencion,
gue va a estar centrada en los temas relativos a la esta-
bilidad financiera. En primer lugar comentaré la situa-
cién del sistema bancario espafiola a este respecto; pos-
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teriormente, resumiré alguno de |os aspectos de la acti-
vidad supervisora del Banco de Esparia. La salud del
sistema financiero en Estados Unidos, en Europay en
Esparia, ha sido uno de los elementos clave de esta
mayor resistenciaalaque hice referenciaen laprimera
parte de mi intervencién y que ha permitido superar
satisfactoriamente la reciente crisis. Los canales de
interaccion entre el sistema financiero y la economia
real son cada vez més potentes, veloces y complejosy
la experiencia muestra como sistema financieros fragi-
les pueden ampliar los ciclos profundizando sus fases
decrecientes, con lo que |os gjustes necesarios pueden
Ilegar a ser sumamente costosos. La estabilidad finan-
ciera es necesaria para el crecimiento sostenido de la
economiay alcanzarlay consolidarla requiere atencion
y trabajo constantes. Por €llo, el fortalecimiento de los
sistemas financieros es una de las prioridades basicas
de numerosos organismos internacionales y por
supuesto de las autoridades nacionales.

Volveré més tarde sobre estos aspectos internaciona-
les de la supervision bancaria, pero antes voy aresumir
la situacion de nuestro sistema bancario comentando la
evolucion de su actividad, sus riesgos, su rentabilidad y
su solvencia

Evolucion. A nivel consolidado el activo total de las
entidades de deposito crecié en el 2001 un 7,3 por cien-
to respecto a afio anterior, confirmandose en e segun-
do semestre del afio 2001 |a ralentizacion que ya se
venia observando en la primera mitad del afio. Ladesa
celeracion econdémica se ha ido traduciendo en una
moderacion del ritmo del crecimiento del crédito y en
una estabilizacion de laratio de morosidad a un nivel
ligeramente por debajo del 1 por ciento después de
afos de caidas continuadas. No obstante, conviene no
olvidar que la morosidad implicita en los fuertes creci-
mientos del crédito registrados en |os Ultimos afios ten-
derdamanifestarse incluso si se consolidalamejorade
las expectativas econdmicas. Esta evolucion se ha pro-
ducido en un entorno internacional caracterizado por la
intensidad de | os shocks que han afectado al sistema
financiero, entre los que cabe mencionar €l estallido de
la burbuja de los val ores tecnol 6gicos y de telecomuni-
caciones, una crisis financiera intensa en Turquia, €l
colapso de Enron entre otras grandes empresas, |os
efectos directos e indirectos de | os ataques terroristas
del 11 de septiembre y finalmente el deterioro de la
situacién en Argentina, que sigue sumida en unacrisis
diferenciaday propia de grandes proporciones.

Riesgos. El sistema financiero espafiol se havisto
relativamente poco afectado por estas perturbaciones
con excepcion del problema argentino. Las estrategias
de expansion internacional proporcionan grandes opor-
tunidades pero necesariamente implican la asuncion de
los correspondientes riesgos. Lo importante es que las
entidades sepan identificarlos y gestionarlos, que ten-
gan capacidad de generar ingresos recurrentes y dis-
pongan de provisiones y recursos propios adecuados

para hacer frente alas posibles pérdidas esperadas e
inesperadas. Este es el caso de la banca espariola que
estd mostrando su capacidad para afrontar la crisis
argentina'y que ha provisionado adecuadamente sus
riesgos con este pais. Las serias dificultades que atra-
viesa Argentina no se han contagiado a aquellos paises
gue concentran la mayor parte de la presencia de la
banca espafiola en la zona, en particular México, Brasil
y Chile. Respecto al riesgo de liquidez, durante €l afio
pasado se ha podido constatar |a capacidad de |os siste-
mas financieros nacional es e internacional es para supe-
rar de formamuy satisfactorialas perturbaciones, como
ladel 11 de septiembre, gracias alardpiday adecuada
actuacion coordinada de las autoridades monetarias.
Unavez superado €l impacto negativo inmediato de los
acontecimientos que el 11 de septiembre tuvieron sobre
€l riesgo de mercado, se ha producido un avance de los
indices bursdtiles, si bien las perspectivas de beneficios
de las empresas parecen generosamente valoradas en
las bolsas a nivel mundial.

Rentabilidad. La desaceleracion del crecimiento
econdémico en Esparfia, la evolucion desfavorable de los
mercados financieros nacionales e internacionales y la
crisis argentina se han traducido en una moderacién
general del crecimiento del resultado neto de las enti-
dades de depdsito espariolas. El resultado neto, después
de impuestos, atribuido al grupo hacrecidoun6,9en €l
2001. Este crecimiento supone una moderacion sustan-
cial respecto al registrado en los afios inmediatamente
anteriores. No obstante, la caida de rentabilidad sobre
los recursos propios ha sido mas moderada comparan-
dose muy ventajosamente con la obtenida por sus com-
petidores internacionales, incluso tras el impacto de la
nueva provision estadistica, elemento que refuerzala
solvencia a medio plazo de las entidades espafiolas y
gue permite afrontar €l futuro con confianza.

Solvencia. El coeficiente de solvencia de las entida-
des de depdsito espafiolas, tanto en los términos esta-
blecidos por el Comité de Basilea como en la propia
normativa espafiola méas exigente, ha aumentado en el
2001, truncando una tendencia descendente de cuatro
anos. La desaceleracion en el crecimiento del crédito,
gue se hatraducido en una sustancial moderacion del
aumento de requerimientos, ha sido mayor que la de
los recursos propios, que han continuado creciendo
gracias al aumento de los de segunda categoria. En las
participaciones preferentes gue computan como recur-
Sos propios de primera categoria, sobre laque el Banco
de Espafia venia recomendando prudencia, se ha pro-
ducido un cambio de tendencia, reduciéndose su
importancia en agquellas entidades con mayor peso de
preferentes en sus recursos propios. A pesar de la desa-
celeracién econdmica, el aumento de los activos dudo-
sosy laralentizacién del crecimiento de los resulta-
dos, las entidades espafiolas muestran buenos
coeficientes de eficiencia, rentabilidad y solvencia, 1o
cual, unido al efecto anticipador de la provision esta-
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distica, coloca al sistema bancario en una situacion
comparativa favorable.

Paso ahora a comentar la actividad supervisora del
Banco de Espafia. No obstante quiero destacar algunos
de los principios internaciona mente aceptados en los
gue se basa la supervisién bancaria. En primer térmi-
no, responsabilidad de los administradores y gestores.
El punto de partida es recordar que |os responsables
maximos de la evolucién y comportamiento de una
entidad de crédito son sus administradores y gestores.
A ellos hay que atribuirles el mérito de |os aciertos,
pero también laresponsabilidad de los errores y de los
comportamientos deficientes o irregulares. Ello no sig-
nifica que estas decisiones sean Unicamente asuntos
internos de cada entidad financieray que no concier-
nan alos demés. Por el contrario, una de las principa-
les causas de que el sector bancario esté especialmente
regulado son sus potentes externalidades, en particul ar
las importantes repercusiones sobre terceros, que pue-
den tener fallos en una entidad. Ello exige, por un lado,
una especial dosis de responsabilidad por parte de los
administradores y directivos de las entidades y, por
otro, la existencia de una supervision eficiente. Ambas
exigencias son complementarias sin que corresponda a
los supervisores sustituir la labor gerencial de los
administradores, ni tan siquieralalabor de control que
corresponde a los accionistas o la disciplina que debe
gjercer el mercado. Segundo. Jurisdiccion nacional y
coordinacion internacional. Incluso en espacios eco-
noémicos progresivamente integrados, como el euro-
peo, la supervision bancaria sigue el principio de sub-
sidiariedad y es por tanto competencia nacional. Ello
tiene sentido si se tiene en cuenta que la estructura de
los sistemas bancarios europeos continta teniendo una
dimensidn esencial mente nacional, al tiempo que per-
sisten diferencias normativas importantes. A esto hay
que afiadir la conveniencia de mantener la supervision
préximaal supervisado. Sin embargo, cada vez es méas
evidente la necesidad de una mayor coordinacién
supervisorainternacional. En este ambito, el comité de
supervision bancaria de Basilea, vinculado a G 10, es
el organismo mas importante en esta materia. En
febrero del afo pasado, dada la relevancia de nuestro
sistema bancario y reconaciendo la calidad del modelo
de supervision espariol, el Banco de Espafia se incor-
poré a mismo como miembro de pleno derecho y
desde entonces participa activamente en todos su tra-
bajos. Aunque este comité es mas conocido por la
repercusion internacional que han tenido sus princi-
pios basicos para una supervision bancaria efectiva y
su acuerdo de capital, que ahora esta en proceso de
revision, no cabe pasar por ato la alta trascendencia
de sus trabajos acerca del codigo de buen gobierno de
las entidades bancarias, de sus recomendaciones sobre
las relaciones entre estas entidades y 10s supervisores
con los auditores internos y externos o de sus conside-
raciones acerca de la obligacién que tiene la banca de

conocer a sus clientes, para evitar la utilizacion del
sistema financiero con finesilicitos.

No quiero extenderme en este punto referido a con-
sideraciones internacionales, pero, para terminarlo,
s6lo me gustaria mencionar que a nivel de la Unién
Europea hay también tres comités de cooperacion en el
ambito de la supervisién bancaria en los que también
participamos activamente: el comité consultivo banca-
rio, el comité de supervision bancariay el denominado
Grupo de contacto. Es en este marco de referencia
internacional en el que hay que situar el ordenamiento
espafiol que designa el Banco de Espafia como organis-
mo competente para velar por la estabilidad y solven-
cia del sistema crediticio. La ley de autonomia del
Banco de Espafa afirma textualmente: EI Banco de
Esparia debera supervisar, conforme alas disposiciones
vigentes, la solvencia, actuacion y cumplimiento de la
normativa especifica de las entidades de crédito y de
cualesquiera otras entidades y mercados financieros
cuya supervision le haya sido atribuida.

El tercer principio que me gustaria destacar es €l de
independencia del supervisor, recogido por el comité
de Basilea como uno de sus principios basicos para una
supervision bancaria efectiva. La independencia del
supervisor se contempla en la legislacion espafiola en
el articulo 1 delaLey de autonomiadel Banco de Espa-
fia cuando se afirma: En el desarrollo de su actividad y
parael cumplimiento de sus fines actuara con autono-
mia respecto de la Administracion general del Estado,
desempefiando sus funciones con arreglo alo previsto
en estaley y en el resto del ordenamiento juridico.

Cuarto principio. Obligacién de secreto profesional.
Laobligacién de que el supervisor mantenga €l secreto
profesional sobre sus actuaciones también es otro de
los principios béasicos para una supervision bancaria
efectiva del comité de Basilea. Estaincluido en la nor-
mativa de todos los supervisores de |os paises desarro-
llados y, como consecuencia de la transposicion de dos
directivas comunitarias, también figuraen lalegisla-
cion espafiola, concretamente en el Real Decreto 1.298,
de 28 de junio, en el que se establece: |os datos, docu-
mentos e informaciones que obren en poder del Banco
de Esparia en virtud de cuantas funciones le encomien-
den las leyes tendran carécter reservado y no podran
ser divulgados a hinguna persona o autoridad. Esta
obligacion de secreto tiene |16gicamente determinadas
excepciones tasadas y protegidas por |as debidas caute-
las. Entre ellas estan las Cortes General es, procesos
penales, blanqueo de capitales, etcétera. Su estricto
cumplimiento es una condicion que exigen tanto las
directivas comunitarias como las préacticas internacio-
nales, para que existaintercambio de informacién entre
supervisores de diversos paises. Evidentemente ello no
excluye la informacion que contempla la normativa
espafiolaal final de un proceso sancionador.
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Paso alo que son las actividades supervisoras del
Banco de Espafia. Lo que acabo de mencionar son
algunos de los principios en los que hay que enmarcar
las actividades de supervision bancaria de nuestro
pais. Su responsable es el Banco de Espafia, que tiene
encomendada la supervision de 510 entidades, de las
cuales 367 son entidades de crédito. El Banco de Espa-
fa jerce sobre estas entidades en primer lugar un pro-
ceso de supervision continuada, consistente en el an&
lisis y seguimiento de la informacién econémicay
financiera que se complementa con el contacto fre-
cuente con los representantes de las entidades. Este
proceso continuado se refuerza, en segundo lugar, con
un programa amplio de inspecciones in situ. Durante
el afo 2001 se han efectuado 150 actuaciones inspec-
torasin situ.

Finalmente me gustaria mencionar dos temas. El
primero es que estamos trabajando en una memoria
anual de supervision, que vamos a publicar por prime-
ravez este ano, referidaa eercicio 2001. El segundo
tema es que hemos iniciado una nueva publicacion
sobre estabilidad financiera que, partiendo del conven-
cimiento de que la supervision bancaria debe ser cada
Vez Mas transparente, pretende configurar una plata-
forma de comunicacién y didlogo con el sector y con
el mundo académico acerca de las cuestiones que ata-
fien ala estabilidad financiera, con especial dedicacion
alas cuestiones de regulacion y de supervisién pru-
denciales.

Paso ahora a resumir |as actuaciones mas relevantes
del Banco de Espafia, que han llevado a la apertura de
un expediente disciplinario al Banco Bilbao Vizcaya
Argentariay a 16 de sus administradoresy altos direc-
tivos. Quiero resaltar que el Grupo BBVA hoy dia, y a
cabo de 150 afnos de esfuerzo y buen hacer, es un
grupo solvente y rentable que constituye una referen-
ciainternacional. Actualmente cuenta con unos eleva-
dos recursos propios, unaratio de solvencia del 12,6
por ciento, medido con criterios del comité de Basilea,
muy por encima por tanto del minimo del 8 por ciento,
cifras que corresponden a diciembre del afio pasado.
Cuantitativamente, los hechos que han dado lugar al
expediente carecen de impacto material sobre la sol-
vencia del grupo o su rentabilidad y son excepciona-
les, aislados y ajenos por completo al comportamiento
de nuestro sistema bancario. Pero |os gestores banca-
rios estan obligados no sélo a gestionar bien, sino a
hacerlo desde los mas altos estandares éticos de maxi-
ma integridad y probidad profesionales. El Banco de
Espafia debe velar por el respeto a dichos estandares.
Por ello y porque ha de actuar con la objetividad y
autonomia que he mencionado antes, el Banco de
Espafia decidio investigar y abrir un expediente san-
cionador para determinar y valorar los hechos 'y san-
cionarlos en su caso.

El Banco de Espafiainicialainvestigacion precisa
para establecer |os hechos en enero de 2001, cuando

se tuvo la primera informacion, investigacion que se
recoge en el informe de los servicios de Inspeccién
de 11 de marzo de 2002. Con motivo de los hechos
relatados en dicho informe y teniendo en cuenta el
andlisis llevado a cabo por nuestro servicio juridico,
la comisién gjecutiva del Banco de Espafia, en su
sesion del 15 de marzo del presente afio, decidio inco-
ar expediente disciplinario al BBVA y alas 12 perso-
nas que habian sido miembros de la Comisién delega-
da permamente del consejo de administracion del
BBV entre el 15 de marzo de 1997 y lafecha de la
fusion con Argentaria asi como a cuatro altos cargos
relacionados con los hechos. Simultdneamente y para
evaluar |la posible trascendencia penal de algunos de
los hechos reflejados en el citado informe de lains-
peccion principalmente en el marco de los delitos
societarios, la comision gjecutiva del Banco de Espa-
farequirio al BBVA para que realizase a la mayor
brevedad posible y como maximo en el plazo de un
mes una evaluacion del peligro o perjuicio de tales
conductas y procediese a comunicar al Banco de
Esparia sus resultados, con indicacion de las acciones
de todo tipo que estimase procedente iniciar y su
plazo de gjecucion. La entidad ha contestado el 12 de
abril del presente afio, manifestando que la conside-
racion sobre la posible relevancia penal de los hechos
ha sido yarealizada por una autoridad judicial, por lo
gue entiende que la solicitud de valoracion formula-
da por el Banco de Espafia queda sin objeto. Poste-
riormente a la apertura por el Banco de Espafia del
expediente disciplinario, el magistrado juez del Juz-
gado central de Instruccion nimero 5 delaAudiencia
Nacional solicité al Banco de Espafia que le suminis-
trara informacién en relaciéon con esta cuestion,
habiéndose procedido a remitir lainformacién solici-
taday a prestar, como es habitual, |a méaxima colabo-
racion. Como consecuencia del andlisis del informe
de los servicios de inspeccion, el sefior magistrado-
juez dicto, el 9 de abril de 2002, un auto ampliando
las diligencias previas 161/00 en curso en el citado
juzgado alos hechos y posibles delitos que estaban
siendo objeto de inspeccion, requiriendo que se pro-
cediera a la suspension del procedimiento sanciona-
dor iniciado por el Banco de Esparia.

Para su mejor comprension, quisieraresaltar algunas
de las caracteristicas de los hechos investigados conte-
nidos en el informe de inspeccién. Todos ellos se refie-
ren afondos generados y mantenidos fuera de la conta-
bilidad del banco mediante dos estructuras, una en
Liechtensteiny otraen Jersey. Losfondostienen su ori-
gen en la obtencion de beneficios en operaciones con
valores realizados por terceros, sin financiacion de la
entidad, y sin que por |o tanto quedase en la contabili-
dad del banco ningun rastro que hicieraposiblealains-
peccién del Banco de Espafia detectar la existencia de
dichos hechos. Dado € carécter paralelo de esta activi-
dad, las decisiones sobre ellay su gestién han sido rea-
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lizadas aparentemente por un nimero muy reducido de
personas, sin gue se haya encontrado constanciade ello
en ningln acta o documento corporativo que pudiera
haber sido conocido por lainspeccion del Banco de
Esparia en sus actuaciones. Finalmente, quiero destacar
gue la propia antigiiedad de los hechos, su caréacter
opaco Yy su instrumentacion en paraisos fiscales han
dificultado en gran medida la obtencion de informa-
cion que permita reconstruir y acreditar los hechos
investigados.

Sin pretender hacer una descripcién completay deta-
Ilada de las actuaciones del Banco de Esparia, creo que
seria clarificador hacer un resumen de las mismas. La
existencia de resultados extraordinarios por valor
de 37.343 millones de pesetas en las cuentas del BBVA
correspondientes al gjercicio 2000 me fue comunicada
el 19 de enero de 2001, en una reunién mantenida con
los presidentes de |a entidad. Ante un hecho tan ané6-
malo, consideramos necesario abrir una investigacion
por parte de la inspeccion del Banco de Espafia, que
inicio de inmediato sus actuaciones, manteniendo una
primera reunién con el BBVA el dia 1 de febrero
de 2001, cuyo resumen figura como anexo a informe
de lainspeccién mencionado anteriormente. En lacita-
da reunidn, la representacion del BBVA ofreci6 diver-
sas explicaciones, sin aportar documentacion alguna, y
manifesto las limitaciones existentes para conocer €l
origen y la evolucion de los fondos investigados, indi-
cando que en Espafia no habia documentacion alguna
gue soportase la operativa realizada. Como consecuen-
ciade €ello, el Banco de Espafia solicit6 la recopilacién
de toda la informacion existente sobre esta cuestion y
su entrega a la inspeccién en cuanto estuviera disponi-
ble. Mesy medio después, el interlocutor del BBVA
entreg0 toda la informacion que, segiin indico, habia
podido obtener.

Comenzo entonces un periodo de andlisis de dicha
documentacion, tras el cual lainspeccion concluyd que
la informacion recibida resultaba insuficiente para
explicar tanto el origen de los fondos como la evolu-
cion de las operaciones que se pretendia conocer. Por
todo lo anterior, el Banco de Espafia decidi6 encargar a
la entidad un informe sobre el origen, evolucion y can-
celacion de los fondos pertenecientes ala mismay que
habian estado al margen de su contabilidad. Para ello,
tras comunicarlo a sus presidentes, se convoco al presi-
dente de lacomisién de control del consegjo de adminis-
tracion del BBVA a unareunion, que tuvo lugar en el
Banco de Espafia el 7 de junio. En lamisma, alaque
asistieron por parte del Banco de Espafia el subgober-
nador y el director general de Supervision, seindico a
presidente de la comisién de control del BBVA que la
finalidad de dicha reunion era concretar |os términos
del informe requerido y aclarar las dudas que pudieran
existir sobre é. El mismo dia se remiti6 un escrito en €l
que se le indicaba que dicho informe deberiafinalizar-
se no més tarde del 15 de septiembre de 2001 y que,

ademas de especificar €l origen, evolucion y cancela-
cién de los citados fondos, deberiarecoger el detalle de
todos los pagos realizados, aclarar hasta cuando se uti-
lizaron esos fondos para financiar acciones propias o
de las sociedades del grupo y especificar qué miembros
del consejo de administracion y directores generales
habian estado involucrados en esta operativa 0 conoci-
an su existencia. Se solicitaba asimismo que manifesta-
ra expresamente si, tras laincorporacion de los fondos
mencionada, subsistia algin saldo perteneciente al
BBVA fuera de sus cuentas. Como anexo al informe
solicitado, deberia figurar toda la documentacion que
lo soportaray justificara, documentacion que se pon-
dria, junto con el informe, a disposicion del Banco de
Espafia. Mediante escrito de 18 de septiembre, el presi-
dente de la comision de control del BBVA comunico
gue, de acuerdo con el encargo recibido, se habia ela-
borado un informe que, junto con la documentacién
anexa, se encontraba a disposicién del Banco de Espa-
fia. El dia 20 de septiembre, el presidente de la comi-
sion de control mantuvo una reunién con el sefior sub-
gobernador y el director general de Supervision del
Banco de Esparia, con el fin de presentar el contenido
del citado informe.

Siguiendo las instrucciones del director general de
Supervision, los inspectores se personaron el dia 24 de
septiembre en la sede del BBVA, donde recogieron el
informe solicitado junto con la documentaci6n anexa.
Dicho informe, con fecha 17 de septiembre y sin firma,
consta de 24 paginas y se complementa con tres archi-
vadores de documentacion de distinta naturaleza, toda
ellareferenciada en el informe. El dia 25 de septiem-
bre, el presidente del BBVA, sefior Y barra, y su vice-
presidente y consgjero delegado, sefior Uriarte, mantu-
vieron una reunién en el Banco de Espafia con el
subgobernador y conmigo, en laque se nosinformé de
gue los 19,3 millones de ddlares que, en marzo de
2000, salieron de la cuenta de Sharington, en Jersey, se
habian destinado a constituir en American Life Insu-
rance unos fondos de pensiones a nombre de determi-
nadas personas, por si fuera necesario tomar una posi-
cién en Bancomer. Como dicha posicion finalmente no
fue necesaria, los correspondiente saldos habian retor-
nado, segln nos comunico el sefior Y barra. Una vez
analizado €l informe presentado por el BBVA y revisa-
datoda ladocumentacion facilitada, lainspeccion llego
ala conclusion de que la solicitud realizada el 7 de
junio por el Banco de Espafia no se podia considerar
cumplimentada, ni en lo relativo ala justificacion del
origen y evolucion de los fondos, que habian originado
los 37.343 millones de pesetas de resultados extraordi-
narios, ni en ladeterminacion de qué directores genera-
les y miembros del consejo de administracion del
banco habian estado involucrados en esta operativa o
conocian la existencia de la misma. En cuanto alas
otras dos cuestiones planteadas en el escrito del Banco
de Espafia, en lo que respecta a la financiacion de
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acciones propias o de sociedades del grupo, seindicaba
literalmente en el informe recibido que con posteriori-
dad amayo de 1992 no se habia realizado ningun tipo
de operacion de autocartera respecto de las acciones
del BBV ni del BBVA distintas de las reflejadas en
cada momento en los estados financieros de dichas
entidades. En |o concerniente ala posible existencia de
otros saldos fuera de las cuentas del banco, en las con-
clusiones del informe se manifiesta literalmente que,
extinguida la operatoria en la fecha descrita por deci-
sién de la entidad, a partir de la misma no existe nin-
gun tipo de patrimonio ni negocio que no luzcaen los
estados financieros del BBVA.

Como consecuencia de todo |o anterior, seinformé a
la comision gecutiva del Banco de Espafia de lainves-
tigacion en curso y se decidi6 elevar ala misma una
propuesta de requerimiento ala entidad. Asi, con fecha
de 19 de octubre de 2001, la comisioén ejecutiva del
Banco de Esparia requirié a BBVA para que, en el
plazo de 20 dias, remitiera a Banco de Espafia aclara-
ciones y soporte documental sobre 13 puntos concretos
gue estaban insuficientemente documentados en el
informe de 17 de septiembre de 2001. Ademés de
requerirle que aclarara estos 13 puntos, también se soli-
citaba al BBVA que recopilase y facilitase a Banco de
Espafia la documentacion necesaria para permitir veri-
ficar la operativa realizada por una de |las estructuras,
Amelan Foundation, que existieron al margen de la
contabilidad de la entidad. Finalmente, en el citado
escrito se indicaba que, en caso de que no se pudiera
documentar adecuadamente alguno de |os puntos sefia-
lados, se explicarala causa de esta carencia o imposibi-
lidad. El BBVA contesté a Banco de Espafia mediante
dos escritos fechados el 14 de noviembre. El primero
de ellos, dirigido al director general de supervision,
remitido por la presidencia del BBVA, firmado por los
sefiores Y barray Gonzélez, se acompafiaba de siete
anexos con documentacion soporte. El segundo, dirigi-
do ami, estaba firmado por € sefior Y barra e iba acom-
pafiado de dos anexos. En este segundo escrito, el sefior
Y barraindicaba que, con relacion alas personas que
habian intervenido en la operacion de Alico, se encon-
traba en su poder y a disposicion del Banco de Espafia
un sobre conteniendo la informacion solicitada. Por
ello, el 5 de diciembre se le pidid que procediera a
remitirla al Banco de Espafia, o que hizo ese mismo
dia. Con fecha 27 de diciembre, €l director general de
Supervision del Banco de Espafia envié un escrito al
sefior Gonzélez, presidente del BBVA, en el que sele
pedia que solicitara aAlico confirmacion de las rela-
ciones de personas que celebraron un contrato de cons-
titucion de fondos de pensiones, con indicacion del
importe correspondiente a cada una de ellas. Con fecha
13 de febrero de 2002 se recibi6 en el Banco de Espafia
contestacion a esta solicitud.

Analizada la informacion disponible, sellegé ala
conclusién de que no era suficiente para verificar la

operativade Amelan, por lo que el 24 de enero de 2002
se envio un escrito al presidente del BBVA, solicitan-
do que la entidad obtuviese y validase la documenta-
cion que permitiera conocer y acreditar las operacio-
nes realizadas por Amelan y ordenase la citada
documentacién, indicando el tiempo que necesitaba
para cumplimentar dicha solicitud y justificando cual-
guier limitacién o problema que pudiera existir. EI 19
de febrero de 2002 serecibio el escrito de contestacion
del BBVA en €l que se sefialaba que el tiempo necesa-
rio para ordenar y clasificar la documentacion era de
unos dos meses. El 10 de abril de 2002 el Banco de
Espafia, de acuerdo con €l oficio recibido el dia ante-
rior del Juzgado Central de Instruccion nimero 5 de la
Audiencia Nacional, comunic6 al BBVA que dicha
documentacioén deberia remitirse directamente al juz-
gado antes del 19 de abril. Recogiendo todas | as actua-
ciones que acabo de mencionar, el pasado 11 de marzo
se firmo el informe de los servicios de inspeccién que
describe y valora estos hechos. Posteriormente, una
vez abierto el expediente sancionador y ademés de las
acciones descritas al principio de esta exposicion,
hemos remitido el informe de los servicios de inspec-
cién alaAgencia Tributariay ala Comision Nacional
del Mercado de Valores. Acordada la suspension del
expediente administrativo sancionador, no se volveran
areiniciar estas actuaciones hasta que no exista sen-
tenciafirme en lavia penal. Una vez concluido este
resumen de las actuaciones del Banco de Espafia rela-
tivas al BBVA, voy a terminar mi intervencion con
algunas reflexiones acerca de la posible evolucion de
la supervision bancaria en el futuro inmediato. Lo
sucedido en nuestras fronteras y fuerade ellas requiere
un andlisis riguroso que permita extraer conclusiones
gue ayuden afortalecer los sistemas financieros. Como
punto de partida, me gustaria decir que la supervisién
bancaria, tal y como se concebia hace unos afos, resul-
ta hoy insuficiente ante las nuevas caracteristicas que
presentan |os sistemas financieros. creciente integra-
cion y complejidad, mayor competenciay unainterac-
cién con el resto de la economia mas variada y poten-
te. Es necesario, por tanto, actualizar constantemente
nuestro aparato prudencial si no gueremos que quede
desfasado respecto a las nuevas realidades. Una carac-
teristica importante de este proceso de renovacién es
gue no puede ni debe plantearse de forma aislada, sino
enmarcado en movimientos de coordinacion interna-
cional alos que antes me he referido. Algunos proble-
mas, como son los fallos en el gobierno de las entida-
des 0 en los controles internos y externos, trascienden
el @mbito nacional y precisan soluciones validas a
nivel internacional. Esto explica nuestra creciente pre-
sencia en foros supervisores internacionales con €l
objetivo de participar activamente en la definicion e
implantacién de los mejores criterios y practicas ban-
cariasy de supervision.
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Para afrontar |os cambios que acabo de mencionar
—que sin duda van air acelerandose en el futuro—,
necesitamos una supervision prudencial con un enfo-
gue mas preventivo e incentivador tendente a promo-
ver la buena gestién de | as entidades, al menos por dos
vias: apriori, impulsando la calidad y consistencia de
los sistemas, estructuras, técnicas, procedimientosy
cultura de gestion de riesgos; a posteriori, dedicando
més recursos a complementar la supervision tradicio-
nal con la evaluacion de los aspectos cualitativos antes
mencionados. L os cédigos de buen gobierno deben ser
mejorados y reforzados mediante estructuras internas
y procedimientos que faciliten los controles de admi-
nistradores y supervisores; la creacion y funciona-
miento efectivo de comisiones especializadas como la
de control interno y de remuneraciones; las reglas
internas de funcionamiento del consgjo que promueva
la adecuada informacion y las decisiones colegiadas;
laimportancia de las actas y referencias escritas, son
€jemplos de como las estructuras internas 'y procedi-
mientos pueden aumentar la eficacia de los cédigos de
buen gobierno.

Quiero recordar que este enfoque incentivador es
una de las caracteristicas esenciales del nuevo acuerdo
de capital que estamos ultimando en el comité de Basi-
leay que se basa en tres elementos: recursos propios
suficientes, la accion supervisora y la disciplina de
mercado. Esta es la arientacion en la que el Banco de
Espafia viene trabajando en los Ultimos afios y que se
plasma en una metodol ogia denominada supervision de
la actividad bancaria bajo €l enfoque riesgo.

En sintesis, creo que tenemos que seguir trabajando
en conseguir una adecuada combinacion de regulacion,
control interno de las entidades, supervision, coordina-
cion internacional y disciplina de mercado, que lleven
a sistemas bancarios solventes que cumplan su funcién
con un alto grado de calidad y de servicio.

El sefior PRESIDENTE: Tiene la palabra en el
turno de portavoces, en primer lugar, €l del Grupo Par-
|amentario Socialista, sefior Sevilla.

El sefior SEVILLA SEGURA: Muchas gracias,
gobernador, por la que creo que es su primera compa-
recencia normal en la Comisién de Economia, si es que
podemos considerarla como tal.

Le aseguro que me hubiera parecido bastante intere-
sante hacer un debate sobre |la situacion econémica
europeay espafiola, mas alla de los 20 segundos del
telediario; sobre por qué en Espafia estamos, en |o que
va de afo, con 500 parados al dia; sobre si esto tiene
gue ver 0 no con lasreformas del desempleo para abor-
dar estos parados como mecanismos de conseguir €l
pleno empleo; por qué nuestra productividad esta
cayendo y sin embargo € Ministerio de Cienciay Tec-
nologia no es capaz de gastarse el dinero; por qué se
suben los impuestos en un afio de recesion econémica

0, incluso, sobre si |a actuacion de nuestro Gobierno en
la crisis argentina es la adecuada o podiamos haber
aspirado a unamejor actuacion.

Como creo que hay un cierto compromiso de que
estas comparecencias sean periodicas, aplazo estos
debates a una proxima comparecencia porgue €s evi-
dente que hoy €l tema es otro. Es tan evidente, que su
sentido comun asi 1o ha entendido y mas alla de que a
final no se nos haya permitido acumular la peticion de
comparecencia que teniamos presentada para hablar
precisamente del caso del BBVA, insisto, su sentido
comun lo ha sacado y permite, por tanto, que hablemos
de ello con tranquilidad. En ello voy a centrarme por-
gue creo que es mi obligacién en este momento.

Esta no es una comisién de investigacion; no lo es
porque asi no 1o quiso € grupo mayoritario y sus socios
pero, |6gicamente, quienes pensdbamos que el mayor
favor que podiamos hacer a la democracia espafiola era
abrir una comisién de investigacién, seguimos teniendo
algunas dudas, algunas preguntas, algunos interrogan-
tes que querria compartir hoy con usted en la medida
en la que usted quieray pueda.

Confirma hoy que en enero de 2001 le informan de
la existencia de estas cuentas. Eso quiere decir que
antes no se habian detectado, |o cual |leva a dos refle-
xiones. En primer lugar, si fallaago en nuestro sistema
de supervision que se pueda corregir de cara a futuro
para evitar que estas situaciones se den. Usted ha men-
cionado —curandose ya en salud— que precisamente
por la caracteristica de estas cuentas no habia ningin
rastro en la contabilidad, 1o que hacia dificil al menos
gue fueran detectadas por la inspeccion del Banco de
Espafia. Supongo que eso es asi después de 1996, como
antes de 1996; es decir, lamismadificultad de detectar-
las existia antes de 1996 como después de 1996. Esto
nos lleva a un punto que creo gue es importante y que
en esta Cdmara ha tenido algun relieve palitico: ¢Tiene
usted conocimiento de que haya alguna autorizacién, o
le consta de alguna manera que el Banco de Espafna
autorizara en €l afio 1987 al Banco de Vizcaya la aper-
tura de estas cuentas? Porque en esta Camara se ha
dicho —sin que hayamos enviado requerimiento nota-
rial alguno, de momento— gue estas cuentas existen
porgue las autoriza el Gobierno en 1987. Usted no es el
Gobierno, pero representa a la institucién Banco de
Espafiay, por tanto, me interesaria que contestara esa
pregunta: si a usted le consta de alguna manera, docu-
mental o por tradicion oral, que en el afio 1987 se auto-
rizara—directa o indirectamente, por el Gobierno o
por el Banco de Espafia— al Banco de Vizcayala aper-
tura de estas cuentas. ¢Tiene idea para qué se abrieron?
¢Tiene idea de qué actividades se han financiado con
estas cuentas? Si latiene y puede decirlo, selo agrade-
ceria

Usted |o conoce en enero de 2001y, ¢qué hace? Ese
es otro de los puntos que comprendera que nos preo-
cupe, no por afén de cotilleo ni por afén inquisitorial,
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sino simplemente porque creo que no hay mas que
leer las comparecencias en esta Camara de su antece-
sor, el sefior Rojo, ante un caso totalmente distinto a
este como fue Banesto, para ver que un gobernador de
un banco central tiene situaciones dificiles, momentos
complicados, decisiones no siempre féciles, pero que
aciertao se equivoca; lo hace bien olo hace mal. ¢Qué
hace usted en enero cuando le dicen que existen estas
cuentas? ¢Cuales son sus obligaciones legales? ¢EXis-
te en lanormativa algo previsto para el caso de que al
gobernador del Banco de Esparia le cuenten una cosa
como esta? ¢Hay algo previsto o regulado que usted
debiera de hacer en este supuesto? Lo que es eviden-
te, porque lo ha dicho usted, es que entre enero de
2001 hasta el 20 de septiembre usted depende basica-
mente, por o que he entendido, de lainformacion que
le envia el propio banco y que hasta el 24 de septiem-
bre no entra la inspeccidn del Banco de Espafia en €l
BBVA.

Hay peticiones de informes, remisiones de informes
gue se consideran insuficientes y se piden aclaraciones.
No digo que no haya habido nada, pero lo que yo he
colegido de su intervencion es que entre enero de 2001
y €l 20 de septiembre préacticamente hay una cierta, no
me atrevo a decirle pasividad, pero si credibilidad en
que lainformacion que va a remitir el Banco Bilbao
Vizcaya sobre estas cuentas era suficiente. LIega un
momento en septiembre —insisto en que o he podido
entender mal— en gue usted se da cuenta de que no es
asi, que las informaciones que se le envian no satisfa-
cen plenamente todas las incognitas y es cuando decide
enviar, en este caso alos inspectores, al Banco Bilbao
Vizcaya. ¢Esto es normal? Es decir, en el escandalo que
parece que también hay en Caja Guadalgjara, ¢el Banco
de Espafia actla igual o envia alainspeccion antes,
cuando tiene alguna sospecha de algo, y metealosins
pectores a trabajar directamente en la entidad supervi-
sada?

¢Usted diria que el Banco Bilbao Vizcaya colabora
activamente, en sentido positivo, con el Banco de Espa-
fa durante estos meses, facilitando las cosas o dificul-
tandolas? ¢Hacen falta tantos meses, quince, desde que
se le comunica a usted la existencia de estas cuentas
hasta que concluye el informe de la inspeccion? ¢Eso
esnormal en otros casos parecidos? ¢Es por un proble-
ma de falta de inspectores o es que se hizo mal? Esa es
la pregunta.

¢No comunica usted nada durante todo ese tiempo
ni alaCNMYV ni alaAgencia Tributaria? ¢También
eso es normal? Chocar, choca; a cualquier personague
selediga, le llamala atencién, pero quiero saber si es
simplemente uno de estos casos contraintuitivos, es
decir, contra el sentido comun que diriaque habriaque
informar y, alo mejor, hay otro sentido, legal, juridico
0 de cualquier otro orden, que dice que no hay que
informar ni ala CNMV ni alaAgencia Tributaria.
Hasta el 19 de octubre usted no dice nada a la comi-

sion gjecutiva del banco. ¢También es eso normal ?
Entendiendo por normal 1o que establecen las leyesy
lo que sea la préctica habitual, porque me llama la
atencion.

Hay otro punto que también tiene especial relevan-
cia, mas politicaque técnica, y no quiero dejar de plan-
tearle. ¢Cuando informa usted al Gobierno, en concre-
to, al vicepresidente econdmico, sefior Rato? Lo digo
porque el sefior Rato ha dado por 1o menos tres fechas.
El 5 de abril dijo que no sabia nada; el 10 de abril, en
sede parlamentaria, dijo casi textualmente que en octu-
bre de 2001 usted le informé que estaban haciendo una
inspeccion, que en febrero de 2002 le conté con més
detallelacosay su decisién de llevar una propuesta de
expediente sancionador a la comision ejecutiva del
banco. Es decir, coligiendo lo que dice el sefior Rato,
entre enero de 2001 y octubre de 2001, periodo en €l
cual usted tiene razones suficientes para entender que
estamos ante un asunto relativamente serio no parala
solvencia del banco ni paraladel sistema financiero,
¢usted no le menciona nada al sefior Rato? Aqui se ha
manejado mucho o de la autonomia; evidentemente la
autonomia del Banco de Espafia esta regida por las
normas hasta donde esta regida, pero en un caso hipo-
tético —no lo quiero vincular a BBVA— en el cual la
inspeccion y la comision gecutiva del Banco de Espa-
fia toman la decision, por un conjunto de irregularida-
des, de intervenir una entidad financiera, ¢quién la
interviene? ¢Lainterviene el Gobierno o el Banco de
Espafa? Porque si la interviene el Gobierno quiere
decir que éste algo tiene que ver en las tareas de super-
vision, de inspeccion, de regulacion, sobre todo cuan-
do aparecen algunas irregularidades. Desde ese punto
de vista, es posible que fuera asi, no tengo elementos
para dudarlo, pero me Illama la atencion también que
entre enero de 2001 y octubre de 2001 usted no le dije-
ra absolutamente nada al méximo responsable econé-
mico del Gobierno.

¢lnterviene usted de alguna manera, sugiriendo,
indicando, recomendando, por imperativo legal, en
los cambios que se producen en el consejo de admi-
nistracion de finales de 2001? ¢Cualquier persona
puede ser miembro de un consejo de administracion
de un banco o tiene que reunir una serie de requisitos
avalados —no sé cudél serélaférmulatécnica— por €l
Banco de Espaia? Es decir, ¢hay una especie de dere-
cho de veto —no sé si el término juridicamente es el
correcto— por parte del Banco de Espafia para que
determinadas personas sean o dejen de ser miembros
de un consejo de administracion de un banco? Si es
asi, ¢cuales son? ¢Usted tuvo o no algo que ver en los
cambios que se producen en la cupula directiva y,
especialmente, en el consejo de administracion del
BBVA? Si es asi, ¢sobre qué base? ¢Cuéles serian los
argumentos?Y, si es asi, ¢no deberia haberlo hecho
antes? También ahi la duda existe.
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Una ultima curiosidad, que también es relevante,
teniendo en cuenta que nunca hay dos casos idénticos,
pero el Banco de Espafiatiene ya unalargatradicion de
actividad supervisora: ¢es normal que cuando €l juez
interviene se detengan o mande detener |as actuaciones
del Banco de Espafa?

L e aseguro, sefior gobernador, que laintervencion de
mi grupo no tiene ningun afan inquisitorial, ningdn
afén de sospecha; queremos saber |0 que ha pasado,
gueremos saber exactamente si se han cometido o0 no
algunos fallos, queremos ver si se pueden mejorar las
actuaciones para evitar que estas cosas vuelvan a ocu-
rrir, queremas aprender paraevitar errores, pero este es
un Parlamento y, por tanto, queremos depurar respon-
sabilidades politicas, si las ha habido, a la hora de
cometer estos errores.

Nosotros seguimos pensando que hubiera sido mas
claro, mas diafano y mas acorde con el funcionamiento
de una democracia de calidad la creacion de una comi-
sién de investigacién, porque seguimos teniendo, ade-
mas de las preguntas que le he planteado a usted,
muchas preguntas sobre cudl ha sido la actuacion del
Gobierno en todo este proceso, y l0s votos pueden
ganar pero no convencer necesariamente. Mi grupo
piensa que |la hip6tesis de que el Gobierno tuvo conoci-
miento de la existencia de estas cuentas (Io que influyo
mucho en algunas de las cosas que han pasado, desde
lafusion hastalos cambios en € proceso de renovacion
y de sdliday entrada de miembros del consejo de admi-
nistracion) sigue siendo la que hasta ahoramejor expli-
calascosasy que de ser asi llevariaalaexigenciaclara
de responsabilidades politicas al Gobierno. Usted no es
el Gobierno, pero también le toca su parte de responsa-
bilidad y de ahi mis preguntas, que me gustaria que
contestara en lamedida que quieray pueda.

El sefior PRESIDENTE: Por & Grupo Parlamenta-
rio Catalan (Convergénciai Unio), tiene la palabra el
sefior Sanchez i Llibre.

El sefior SANCHEZ | LLIBRE: Sefiorasy sefiores
diputados, en primer lugar, desde el Grupo Parlamenta-
rio Cataldn (Convergencia i Unid) queremos dar la
bienvenida a esta Comisién de Economia al goberna-
dor del Banco de Espafia y |e agradecemos que nos
informe de cuél ha sido la evolucion de la economia
espafiola en el primer trimestre del afio 2002. Nuestro
grupo va a aprovechar el tiempo tasado de la interven-
cién, en primer lugar, parahablar del informe econémi-
co del que nos hainformado el gobernador del Banco
de Espaiay, en segundo lugar, tal y como manifesta-
mos en la anterior reunion de la Comision de Econo-
mia, posicionarnos respecto a expediente sancionador
gue haincoado &l Banco de Espafia a grupo financiero
del BBVA.

En cuanto al tema del informe trimestral que nos ha
explicitado el gobernador del Banco de Espaiia, €l

Grupo Parlamentario de Convergéencia i Unio va a
hacer una especial mencion y ciertas consideraciones
respecto a cual ha sido la evolucion de la economia
espafiola durante el primer trimestre del afio 2002. En
este sentido, queremos manifestar que los planteamien-
tos que nuestro grupo ha venido manteniendo en los
ultimos meses coinciden basicamente con €l informey
las conclusiones que ha expresado el gobernador del
Banco de Espafia en esta Comision, ya que celebramos
gue el resultado y planteamiento de dicho informe del
gobernador y su organismo coincidan en que, finalmen-
te, haconcluido €l proceso de desacel eracién de la eco-
nomia espafiolaen |os primeros meses de este afio, apo-
yandose en dos variables muy importantes como han
sido el consumo y lainversién en la construccion. Es
cierto que este proceso de crecimiento de la economia
espafiola, que el Banco de Espafia ha cifrado para el
primer trimestre de este afio en un dos por ciento, es el
mas lento que ha experimentado |a economia espariola
desde el afio 1994. De confirmarse los datos y conclu-
siones expresadas en el informe del Banco de Esparia,
este proceso de desaceleracion de la economia espafio-
la se habria frenado y superado. Desde este punto de
vista convendria sefialar que este ha sido un proceso
corto y que quiza no ha estado contaminado, como lo
han estado los crecimientos del resto de economias de
la Union Europea que han mantenido un proceso de
baja productividad muy inferior ala mediade la econo-
mia espariola.

Convendria resaltar otro tema importante que coin-
cide con datos expresados por otras organizaciones
econdmicas respecto a que se aprecia una recuperacion
importante de la economia espafiola en el sector de los
servicios. El indice de los gestores de compra subio en
Espafa, desde abril del afio 2001, de 51,7 puntos
hasta 52,7 puntos; y, partiendo de la base de que la
media europea es de 50 puntos, indica que este sector
de servicios se estd expandiendo y hay que prestarle
importancia respecto a crecimiento del resto de los
sectores de la economia espafiola.

Desde nuestro grupo parlamentario también nos gus-
taria plantear nuestra posicion respecto a cuéles deben
ser aquellos aspectos econdémicos a los que tendriamos
gue prestar especial atencion para que podamos dar por
concluida esta desacel eracién econdmicay experimen-
tar, alo largo del afio 2002, un crecimiento sostenible
tal como ha planteado €l Gobierno paralas previsiones
del afio 2002-2003 y tal y como estan explicitados en €l
plan de estabilidad que hemos discutido en esta Comi-
sion. En este aspecto, |os planteamientos que postula
nuestro grupo coinciden sobre cuales son los el ementos
que podrian evitar este crecimiento de la economiaalo
largo de | os préximos meses. En primer lugar, coincidi-
mos con el informe del Banco de Espafia en que hay
gue evitar el incremento de latasa de inflacién afin de
gue nuestro porcentaje no supere la media comunitaria,
yague siempre hemos dicho que quiza este era el punto
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débil de nuestraeconomia, incluso, 1o hemos calificado
como €l punto negro de la economia espafiola en cuan-
to al incremento del diferencial de lainflacidn respecto
al resto de paises de la Union Europea. Siempre hemos
planteado que un incremento de la inflacion de nuestra
economia llevaria a un pérdida de competitividad de
nuestro tejido empresarial y productivo y que si no
acortabamos este diferencial contaminariaalas rentas
salaridles y alos méargenes empresariales y podriamos
entrar en una espiral sin otra salida que ejecutar un
gjuste en los crecimientos economicos, |o que conlle-
varia una pérdida de capacidad y de generacion de
empleo que hasta la fecha ha sido muy positivo y que
ha estado por encima de los crecimientos de genera-
cion de empleo que se habian conseguido en € resto de
paises de la Union Europea.

Desde nuestro grupo parlamentario pensamos —en
esto también coincidimos con el informe del Banco de
Espafia— que hay que seguir potenciando todas aque-
[las inversiones que vayan dirigidas a incrementar los
bienes de equipo. En este aspecto, quisiera destacar que
lainversién en Espafia de bienes de equipo esta bajo
minimosy sefialar algunas cifras que no dejan de ser
significativas. Lainversiéon en bienes de equipo entre
los afios 1985 y 1990 habia alcanzado unas cuotas
importantes del 10,7 por ciento y de 1996 al afio 2001,
gue es cuando mas ha crecido la economia espafiola,
sblo se haincrementado en 6,5 puntos en términos rea-
les. Estas cifras sorprenden teniendo en cuenta que €l
Banco de Espana considera que estas decisiones de
inversion se han tomado en un entorno favorable, con
una demanda muy dindmica, con condiciones financie-
ras optimas y con una necesidad de renovacion de los
stocks intensiva quiza motivada por |os avances tecno-
I6gicos. Y quisieraresaltar un aspecto importante como
es que el esfuerzo inversor en Espafia se halle muy por
debajo del que existe actualmente en Estados Unidos
(8 por ciento) y del esfuerzo inversor del Reino Unido
(10 por ciento). Desde la perspectiva econdmica espa-
fiolavaldrialapenaponer a alcance delos agentes eco-
némicos y sociales todos aquellos mecanismos que
permitan que este incremento inversor en bienes de
equipo pueda alcanzar al menos los niveles de lamedia
de los paises de la Union Europea. Ahora quizas no sea
el momento oportuno para hacerlo, pero si podria ser
en la proxima comparecenciadd vicepresidente segun-
do del Gobierno y ministro de Economia, afin deinten-
tar aumentar la capacidad productiva de los agentes de
la economia espafiola para que puedan acoger todos |os
proyectos nuevos que vayan en la direccion de incre-
mentar lainnovacion y €l desarrollo, asi como aquellos
gue conlleven més investigacién y fomentar la maxima
modernizacion del mercado laboral para que puedan
incrementarse |os puestos de trabajo y desarrollar aque-
Ilas actividades empresariales del importante sector
productivo espaiiol de las microempresas, de los
emprendedores, de las pequefias y medianas compafiias,

para que através de estos mecanismos puedan incre-
mentar su capacidad en inversion, en innovacion, en
investigacion y en desarrollo.

Un tercer aspecto muy importante es seguir poten-
ciando todo lo que va dirigido a incrementar la fuerza
del sector exterior, o que conllevaria una presencia
mas internacional de nuestro sector productivo en el
exterior, teniendo en cuenta que en estos momentos, de
acuerdo con los informes del Banco de Espafia, dicho
sector exterior continGia drenando el crecimiento, que
se ha estimado en tres décimas en el primer trimestre
del afio 2002. Es un hecho, en base alos datos que tene-
mMos en nuestra mano, gue se derivan de los diferentes
estudios econdmicos y también del informe que hoy
estamos analizando del Banco de Esparia, que la recu-
peracion internaciona ya esta en marchay que la pre-
vision de los intercambios comercial es espafiol es para
el afo 2002 no deja de ser modesta, quiza débil por las
perspectivas econdmicas que se podrian derivar, afin
de gue nuestra presencia econémica internacional
pueda alcanzar |as cuctas de participacion que se alcan-
zaron entre los afios 1998 y 2000. Por este motivo
vamos a continuar insistiendo desde nuestro grupo, en
las areas correspondientes, por un mayor control de la
inflacion a fin de que se apliquen todos |os mecanis-
mos que conlleven deducir e diferencial con el resto de
paises de la Unién Europeay una mayor potenciacion
en las cuestiones que impliquen mayor inversion en
bienes de equipo y mayor presencia internacional de
nuestra economia para poder continuar creciendo de
manera sostenida y eficiente ante las expectativas pre-
vistas para el afio 2002. Desde este punto de vista del
andlisis econémico, y yaque a parecer no hay un estu-
dio detallado sobre la baja tasa de ahorro de las fami-
lias espafiolas durante este periodo, e preguntariamos
al gobernador del Banco de Espafia su opinion sobre
ese tema, asi como si el incremento deseable de las
tasas de ahorro de | as familias espafiol as, tanto a medio
como a largo plazo, tendra unaincidencia favorable en
el nuevo desarrollo o en la actividad econémica que se
desprenderia de la aplicacion de lareformadel impues-
to sobre larenta de las personas fisicas que se vaa apli-
car apartir del afio 2003.

En cuanto ala posicion de nuestro Grupo sobre la
actuacion del Banco de Espafia por el expediente que
se haincoado al BBVA, ultimo punto de su informe,
resaltaré un dato relevante que coincide con los plante-
amientos que Convergéenciai Unio ha venido mante-
niendo en estos Ultimos mesesy que le han servido para
fijar posicidn tanto en esta Comision de Economia
como en el reciente debate que tuvimos en € Pleno del
Congreso de los Diputados respecto de la creacion de
una comision de investigacion. El dato més relevante
para nosotros de esta parte final de su informe es que la
solvenciay larentabilidad de dicha entidad financiera
han carecido de impacto material tanto en los mercados
financieros como en lo que se refiere alos accionistas.
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Desde nuestro Grupo Parlamentario de Convergéncia i
Unié siempre hemos mantenido que no era necesaria
una comision de investigacion, teniendo en cuenta que
ya hay una actuacion importante y en profundidad por
parte de la justicia. Siempre hemos mantenido que
habia que evitar una mala politizacion de esta cuestion,
maxime cuando los tribunal es estan actuando en pro-
fundidad y analizando dicha situacién para que se pue-
dan dirimir las responsabilidades, si es que han existi-
do. Por este motivo siempre hemos mantenido que
habia que evitar una victimizacion de los accionistas,
asi como de los més de 100.000 trabajadores de dicha
entidad. Siempre hemos mantenido la posicién desde
nuestro grupo parlamentario de que esta no era una
situacion similar ala de Banesto ni ala de Gescartera.
Cuando ambos asuntos llegaron a Parlamento las vic-
timas maés importantes de estas dos entidades eran los
inversionistas o |os accionistas. Afortunadamente, este
no es el caso del BBVA. De su informacién se ha des-
prendido que en ningln momento estas gravesirregula-
ridades han afectado a su solvencia econdmica ni a su
rentabilidad, o cual, desde nuestro punto de vista, es
un dato muy relevante. Pero tampoco podemos dejar de
preguntarle por algunas cuestiones que se deducen de
su explicacion sobre cudl ha sido la actuacién del
Banco de Espafia desde que conoci6 la existencia de
estas irregularidades y la actuacién del mismo durante
estos Ultimos 14 meses, concretamente desde enero del
ano 2001 hasta abril del afio 2002. Siempre hemos
mantenido, aun desconociendo |as acciones concretas
gue usted nos ha detallado, que la actuacion de los
organismos auténomos independientes, el Banco de
Espafiay la Comision Naciona del Mercado de Valo-
res, habia sido correcta.

De su explicacion y ddl detalle de las actuaciones de
los 6rganos del Banco de Esparia nosotros deducimos
gue ha sido una actuacion diligente, eficiente y que
ustedes han actuado con profundidad y con discrecién.
A pesar de que al final se ha conocido la existencia de
este expediente sancionador, asi como la existencia de
diligencias judiciales, pienso que en estos casos s evi-
dente que hay que actuar con guante de seda, hay que
actuar con la méximadiligenciay la maxima discre-
cion, porque al ser unaentidad que cotiza en los merca-
dosfinancierosinternacionales hay que preservar siem-
pre los intereses de los millones de accionistas de dicha
entidad. Como usted tuvo conocimiento de dichasirre-
gularidades en enero de 2001, a nosotros nos interesa-
ria saber aqui una cuestién importante y relevante, por
lo que nuestro grupo parlamentario le plantea la
siguiente pregunta: ¢Cuando comunican ustedes ofi-
ciamente a Gobierno dichas irregul aridades? Para que
podamos saber en esta Camara toda una serie de inte-
rrogantes que se han planteado, por parte de los dife-
rentes grupos parlamentarios, afin y a efecto de cono-
cer si efectivamente estas irregularidades en algun
momento pudieron incidir en la fusién de las dos enti-

dades financieras. Partiendo de la base del gran poten-
cial de recursos humanos que hoy tiene el Banco de
Espana y de la eficiencia de su inspeccién, demostrada
en muchisimos casos, también quiero plantearle otra
serie de cuestiones; por gemplo, si dada la magnitud
de dichas irregularidades no es posible que el Banco de
Esparia hubiera podido detectar con anterioridad algu-
nas anomalias al respecto, en lugar de ser conocidas
con tanto retraso. Como ultima cuestion nos gustaria
saber |os mecanismos que €l Banco de Espafia, através
de sus organismos de supervision y de inspeccion, vaa
poner en marcha para que se puedan evitar que dichas
anomalias se puedan repetir en el futuro, porgue no nos
desengafiemos, es cierto y evidente que hasta la fecha
estas anomalias no han podido perjudicar ni la solven-
ciani larentabilidad de dicho banco, pero también es
evidente que quiza no dejan de tener una grave inciden-
cia en laimagen que pueda detectarse en €l interior y
en el exterior del mercado financiero espafiol.

El sefior PRESIDENTE: Por el Grupo Parlamenta-
rio Vasco (EAJPNV), tiene la palabra el sefior Azpiazu.

El sefior AZPIAZU URIARTE: Buenos dias, sefior
gobernador.

A nosotros nos hubiera gustado también hablar de
economia en esta comparecencia, puesto que ha sugeri-
do algunas cuestiones importantes como la escasa pro-
ductividad de la economia espafiola, la necesidad de
aumentar la productividad para tener un crecimiento
sostenible en el futuro que genere empleo, que debe
crecer lainversion en capital fijo, en tecnologia, en
capital humano, etcétera. A mi me hubiera gustado dis-
cutir sobre el papel que a su entender debe cumplir la
inversion pablica en todo este asunto, cdmo es cohe-
rente este papel de lainversion pablica con la famosa
Ley de estabilidad presupuestaria, alaque usted haaa
bado tanto esta mafiana, y entrar en un debate de politi-
ca econémica, de prioridades, etcétera.

Dicho esto, el tema que corresponde hoy es el del
BBVA. Nuestro grupo fue el primero que solicit6 hace
ya un mes su comparecencia, sefior Caruana, para que
nos diera explicaciones en relacién con el BBVA,
incluso antes de haber solicitado la creacion de la
comisién de investigacion en el Congreso. Pues bien,
usted no comparecio, porque el Grupo Parlamentario
Popular no lo permitio, retrasando su comparecencia
hasta hoy, un mes mas tarde. En un mes las cosas han
avanzado, hemos conocido otra serie de informacio-
nes, pero seguimos pensando gque hubiera sido bueno
gue usted hubiera comparecido antes. Quiza nuestra
posicion en el propio debate de la creacion de la comi-
sién de investigacién hubiera sido diferente o al menos
hubiera sido una posicion més informaday mas cohe-
rente en este sentido. No obstante, seguimos pensando
gue esta comision de investigacion es absol utamente
necesariay, anuestro juicio, entendemos que alo largo
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de este proceso del BBVA, de las cuentas secretas,
etcétera, hay suficientes indicios de responsabilidades
politicas que aconsejan la creacién de esta comisién,
salvo que nos vayan aclarando lo contrario. Sin embar-
go, el partido mayoritario no lo ha permitido, por lo
gue asumimos las mayorias y, por supuesto, el sistema
democraético.

Aqui se le han planteado muchas de las cuestiones
relevantes en este asunto, fundamental mente por parte
del Grupo Parlamentario Socialistay, por €llo, voy a
tratar de no repetirme en este sentido. A nuestro grupo
también |e sorprende enormemente por qué el Banco
de Esparia ha tardado quince meses en abrir un expe-
diente a BBVA unavez conaocido el caso y lagrave-
dad del mismo. He leido el informe que ustedes han
elaborado y atenor de lo que escriben en mi opinion
son patentes tanto las demoras gue se producen en el
proceso como la supuesta permisivilidad con la que se
actla. El Banco de Espafia nos deberia de explicar por
gué ha actuado de esta manera tan permisiva—en mi
opinién, salvo que me digalo contrario— y si no tiene
mecani Smos Mas Coercitivos paraoperar en estos casos
en los que parece, a igual gque ocurrio en el caso Ges-
cartera con la CNMV, que a los érganos reguladores
les toman un poco el pelo. Sinceramente, tengo la
impresion de que si ustedes les piden a BBVA que les
den toda lainformacién que tuvieran en relacion con
estas cuentas, no se lestiene que dar 2 6 3 meses, sino
gue se lestiene que dar 2 6 3 dias para que tuvieran
toda lainformacién perfectamente y puntualmente. No
entiendo que se pueda demorar, porgue tendria que
poner todos los servicios del banco para buscar la
informacién, a ordenarlay documentarla e inmediata-
mente explicarles a ustedes qué es |o que ha pasado
exactamente si es que por ambas partes se quiere acla-
rar lasituacion. Lo demas es marear la perdiz y perder
realmente el tiempo.

Como aparece en su informe, la historia comienza
en €l afo 1987. Las operaciones bésicas son la adquisi-
Ccion de acciones para protegerse de unas operaciones
gue parecia ser que el sefior De la Rosa estaba llevando
a cabo; posteriormente, también existe una compraven-
ta de acciones de Argentaria; parece ser que hay unos
pagos a dictadores latinoamericanos, concretamente a
Hugo Chévez, para acceder supuestamente —me ima-
gino— a mercado venezolano; la creacion de un fondo
de pensiones en Adico, siendo beneficiarios los conse-
jeros del antiguo BBVA; y todo ello utilizando béasica-
mente dos estructuras que son Amena Foundation, en
Liechtenstein, y otra en Jersey, es decir, utilizando ins-
trumentos en paraisos fiscales o en ambitos donde es
posible ocultar informacion, dinero, etcétera. Como le
he dicho, esto son algunos de los hechos que se dedu-
cen de su propio informe, aungue no tienen el soporte
documental de unas cuestiones que el Banco de Espafia
entiende gque son absolutamente claves para esclarecer
este asunto y parael BBVA. No entendemos por qué €

BBVA no les ha aclarado esto, no |o entendemos, salvo
gue haya algo que no se pueda decir. Como le decia
antes, nos da la sensacién de que en el Banco de Espa-
fia ocurre algo similar alo sucedido en €l caso Gescar-
tera con la CNMV, que oculta, que hay demoras; a
nosotros nos gustaria que esto no fuera asi. Nos gusta-
riaque los 6rganos inspectores, supervisores, regulado-
res, controladores o como ustedes quieran, tuvieran
toda la capacidad parainvestigar, analizar y proceder
como corresponda. Como grupo politico tenemos la
sospecha de que esto era algo conocido, salvo que se
demuestre lo contrario. A mi me parece una hipotesis
mas que razonable que el sefior Rato conociera esta
situacion.

Sefior Caruana, usted es gobernador del Banco de
Espafia a propuesta del vicepresidente segundo del
Gobierno y ministro de Economiay sabe que, a partir
del verano, también estaba por ahi € asunto de Gescar-
tera que, aungue es una cuestion en la que usted tenia
menaos que ver, estaba afectando a Gobiernoy al vice-
presidente. Realmente, a mi me sorprende gue usted no
le dijera nada al vicepresidente de lo que estaba pasan-
do con el BBV. Le podia haber dicho que, ademés del
tema de Gescartera, también estaba saliendo esta cues-
tién y que tendrian que tener cuidado porque parecia
que el ambito financiero se iba poniendo feo. Pero
parece que no hubo esta informacién porque, como se
ha dicho anteriormente, el vicepresidente, segin sus
propias declaraciones, se entera de este asunto en el
mes de octubre, bastante tarde ya. Otra cosa que me
sorprende de |las declaraciones del vicepresidente es
gue se entere en octubre, pero no tenga una curiosidad
adicional de preguntar qué es lo que esta pasando de
verdad porque, como vicepresidente, le tenia que inte-
resar. Pero parece que no leinteresay ala por febrero
ustedes |le vuelven ainformar.

Por eso digo que me parece una hipétesis un tanto
plausible que el Gobierno supieralo que estaba pasan-
do en este asunto, aunque seguramente sea dificil de
demostrar; es mas, que el propio Gobierno, sabiendo
lo que pasaba, utilizara esta informacion para condi-
cionar lafusién entre el BBV y Argentaria. ¢Por qué
digo esto? Porque atodo el mundo nos sorprende que
en esta fusion haya ganado el pequefio y haya ocurrido
lo que haocurrido. A mi me gustariaque, si es posible,
me respondiera a estos interrogantes y a otros que se
han ido planteando agui. Por lo tanto, no voy a seguir
mareando la perdiz en este sentido.

Quisierareferirme a otra cuestion que seguramente
usted recordard. Con fecha 18 de abiril, la Diputacién
Foral de Vizcayale remitié una carta solicitando infor-
macion relativa a una serie de consgjeros con domicilio
fiscal en Vizcaya, con € fin de regular la situacion tri-
butaria de los contribuyentes en Vizcaya, y en su carta
de contestacion usted dice que, para que usted pueda
remitir esta informacion, habria que elevar una solici-
tud al vicepresidente del Gobierno. Seguramente, en
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otro tipo de situaciones habra que hacerlo asi, pero yo
creo que hay que entender 1o que son las haciendas
forales y las competencias que tienen en materia tribu-
taria. En este sentido (esta es una posicion politica,
pero gue también se puede sustentar en el &mbito nor-
mativo), yo creo que las haciendas forales pueden
pedirle informacién y usted debe darsela. Tenemos que
ser conscientes de que hay cinco haciendas en el Esta-
do, hay un estatuto de autonomiay hay un concierto
econémico, que es todo un marco juridico que avalalo
gue yo estoy planteando. Yo le pediria que hubiera no
sé si ese fair play o ese respeto constitucional en el
marco actual, y en ese sentido entiendo que las diputa-
ciones forales pueden pedirle a usted informacion; si
no, ¢aquién selavan apedir?
De momento, nada més.

El sefior PRESIDENTE: Por & Grupo Parlamenta-
rio Popular, tiene la palabra su portavoz, sefior Marti-
nez-Pujalte.

El sefior MARTINEZ-PUJALTE LOPEZ: Sefior
gobernador, agradecemaos su comparecencia. Nos pare-
ce extraordinariamente Gtil que el gobernador del
Banco de Esparia comparezca en €l Parlamento, y esta
de hoy seinscribe dentro de las comparecencias que se
van a celebrar de manera periddica para hablar de la
situacion econdémica, de politica monetariay también
de las actividades de supervision que realiza el Banco
de Espaiia, a igual que ya se estableci6 la necesidad de
celebrar comparecencias periddicas en €l Parlamento
del presidente del otro organismo de supervision, que
eslaCNMV.

En primer lugar, quiero hacer algunas reflexiones
sobre |a situacion econdmica actual porque es un tema
gue nos preocupa. Yo entiendo que nos podamos cen-
trar en un determinado caso puntual, a que luego me
referiré, pero creo gque es extraordinariamente Gtil apro-
vechar su comparecencia hoy aqui para hablar de la
situacién econdmicay, también, para analizar qué eslo
gue tenemos que hacer en el futuro para garantizar que
Espafia siga en una senda de crecimiento y creacion de
empleo.

El principal cambio que se ha producido en la eco-
nomia espanola, y usted hacia referenciaaello, esla
capacidad de adaptacion alos ciclos econdmicos. Yo
creo que es muy importante que se haya crecido de
manera sostenida durante seis afios seguidos, que se
haya creado empleo de una manera intensa, que haya-
mos alcanzado los 16 millones de afiliados a la Seguri-
dad Social, gue se hayan creado en este pais mas de
2.700.000 nuevos puestos de trabajo, pero lo realmente
importante, al hablar de politica econdbmica, es que
Espana esté dando hoy mejor respuesta a las distintas
fases del ciclo econdmico que en otras épocas. Creo
que lo que hay que resaltar es que no slo hemos segui-
do creciendo cuando el viento erafavorable, que eraun

comportamiento tradicional de la economia espafiola,
sino que hemos seguido manteniendo el diferencial de
crecimiento también en una situacion dificil de la eco-
nomia internacional como la que se ha producido en €l
ano 2001. Espafia no sdlo ha seguido creciendo en
2001, sino que ha aumentado su diferencial de creci-
miento. Es verdad que se ha producido una cierta desa-
celeracion del crecimiento —hemos pasado del 4,1 al
2,8—, pero también es verdad que el diferencial de cre-
cimiento en el afio 2000 era de siete décimasy en €l
ano 2001 se acercaalos dos puntos. Se puede decir que
eso es fruto de la casualidad, de la providenciadivinao
de la suerte que tiene el Partido Popular mientras
gobierna, pero yo creo que, como se esté poniendo de
manifiesto por distintos observatorios y organismos
internacionales —y usted lo ha dicho también—, es
fruto de algunas reformas gque se han realizado en nues-
tro paisy que han hecho nuestra estructura econémica
mas flexible, mas adaptable a los tiempos y, por tanto,
con mayor capacidad de dar respuesta a las distintas
situaciones econdémicas.

Ahora bien, yo creo que en la situacion economica
actual seguimos con un cierto grado de incertidumbre.
Todavia no se puede decir que se ha superado laincer-
tidumbre en la situacion econdmicainternacional. Las
encuestas sobre la confianza de los consumidores o de
los empresarios todavia denotan una cierta incertidum-
bre respecto al futuro. Hay analistas que ya estan
hablando de una cierta recuperacion y hay otros que
estén hablando de un ciclo en W, es decir, que después
de una fase de desaceleracion y otra de bonanza, pueda
venir otra pequeia fase de desaceleracion, parainiciar
yalarecuperacion en la segunda parte de laW. En esta
situacion, en mi opinion, los paises que no intensifi-
guen su politica de reformas van a tener peor compor-
tamiento en la fase de recuperacion econémica. Ahora
mMismo, Si queremos conseguir en nuestro pais, como
decia usted, un nivel de bienestar equiparable al del
resto de ciudadano europeos, y nuestra convergencia
real en términos de renta per capita o en términos de
empleo queremos que sea equivalente ala de los paises
més avanzados, no podemos decir: No hago nada, per-
Manezco quieto a ver qué pasa en la situacion econd-
micainternacional, o aver como me llevan los vientos.
Aqui lo que hay que hacer es seguir planteando refor-
mas estructurales para que la economia espariola, que
YO creo que tiene buenas bases y ha dado buenas res-
puestas, pueda seguir fundamentando una fase de cre-
cimientoy empleo a hilo de lo que suceda en la econo-
mia internacional de maneraimportante. Por eso mi
grupo cree gque es necesario gque sigamos planteando en
el Parlamento reformas estructurales y que se sigan
planteando en |a politica econdmica reformas estructu-
rales, por lo que son esenciales algunos de |os proyec-
tos que estamos abordando. En materia de empleo
puede ser un proyecto de extraordinaria eficacialaLey
de formacién profesional, que ha pasado muy desaper-
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cibida en los medios de comunicacion, pero yo creo
que en la mejora de la capacidad de empleabilidad de
todo el conjunto de | os ciudadanos, tanto de los jévenes
como de los parados o de los que ya estén incorporados
al mundo laboral através de laformacion continua es
un tema de esencial importancia para casar ofertasy
demandas de trabajo; que esa ley tiene que ser muy
importante para€l futuro, y que es absol utamente nece-
sario abordar algunas reformas en el sistemafinanciero
gue estén incorporadas en €l proyecto de ley financiera
gue estamos tramitando. Por primera vez se tramita un
proyecto de ley que no es lareforma de una determina-
daley sino que es un conjunto de reformas que afectan
atodo e conjunto de leyes del sistema financiero, pero
gue tienen que ayudar a aumentar la transparencia de
los mercados, la proteccion de los ahorradores, que tie-
nen que ayudar a lo que usted se ha referido posterior-
mente que es ala solvencia del sistema financieroy
ademas que tienen que ayudar a mejorar la capacidad
de financiacion de las pymes. En ese sentido, mi grupo
ya ha anunciado que, como no puede ser de otra mane-
ra, no sélo estamos de acuerdo con el proyecto de ley
sino que queremos también plantear algunas enmien-
das de adicién que mejoren el proyecto. Creemos que
€es necesario.

L as reformas que vamos a plantear paralas cajas de
ahorro pueden ser muy interesantes para que las cgjas
de ahorro, que son un elemento esencial en el sistema
financiero espafiol, que cumplen una misién muy
importante dando competencia a sistema financiero,
tienen que tener instrumentos que les permitan abordar
los retos del futuro, y ahi introducir o hacer efectivo lo
gue ya existe, hacer posible que se desarrollen las cuo-
tas participativas, que ya existen, pero que hoy no se
pueden desarrollar porgue tienen un marco juridico que
las hace inviable. Hacer posible que eso se desarrolle a
NOsotros nos parece muy importante, y ademas de algu-
na manera dariamos capacidad a las cajas de ahorros
gue accedieran a un recurso propio gque no tuvieraagu-
nos elementos como |os que usted ha dado para las par-
ticipaciones preferentes que hacen que sean de mas
dudoso desarrollo. Creemos que un instrumento, como
las cuotas participativas, puede ser un elemento de
ayuda alasolvenciadel sistema financiero, en concreto
delas cgjas de ahorros, y ademés un instrumento que no
cambia para nadala naturalezajuridica de las cgjas, que
no concede derechos politicos, pero que si vaa desarro-
Ilar la posibilidad de que las cgjas de ahorros accedan a
recursos propios para sus procesos de expansion, para
sus procesos de renovacion tecnol égica o incluso para
sus procesos de participacion en algunos proyectos
empresariales. Junto a esareforma es necesario también
plantear algunas reformas que profundicen en la profe-
sionalizacién de la gestion financiera. Yo no sé si es
politicamente correcto decir que eliminen la contamina-
cién politicaen la gestion financierade las cgjas de aho-
rros, pero en definitiva ese es otro conjunto de enmien-

das que nosotros queremos plantear, como lalimitacion
del 50 por ciento que de alguna manera yafue anuncia-
daincluso por el portavoz socialista hace ya algunos
meses, por eso esa reforma tiene que ser importante.
También esimportante plantear una nuevareformaen el
sistema tributario, por eso vamos a hacer una nueva
reformaen e IRPF, cuya entrada en vigor vaacoincidir
con un momento especialmente adecuado, incluso para
la situacion econdmica; podemos estar en una situacion
econdémicade aceleracion y lareformafiscal puede ayu-
dar a que Espafia crezcay cree mas empleo en esos
momentos. También es necesario —con esto concluiria
yo mi primera parte— abordar una modernizacion del
mercado laboral y de las prestaciones por desempleo.
Desde luego mi grupo las va a apoyar, y modernizacion
es reformar, no recortar, es reformar para mejorar, es
reformar para dar mayor capacidad de corregir algunos
desgjustes que se producen en el mercado laboral. Por
tanto, mi grupo cree que la situacion econémica es posi-
tiva, que podemos estar en un momento de incertidum-
bre econémica, pero que ahora es cuando tenemos que
hacer |os deberes y ahora es cuando tenemos que abor-
dar las reformas estructurales.

Refiriéndome a la segunda parte de su intervencién,
entendemos que el sistema financiero espafol tiene
unos indices de solvencia absol utamente importantes,
tiene unos indices de solvencia no sélo aceptables sino
gue estén ayudando de manera eficaz a que la econo-
mia espariola funcione bien. Nuestro sistemafinanciero
es solvente en su conjunto, tanto |las entidades banca-
rias como las cgjas de ahorros o las otras entidades
financieras. Usted hablaba del nivel de morosidad, yo
creo que apesar de la situacion de 2001 hoy €l nivel de
morosidad esté siendo realmente aceptable, pero ade-
mas, entre comillas, las aventuras, las posibilidades de
negocio en las que han participado las entidades finan-
cieras estan absolutamente bien asentadas en una
estructura solvente de | as entidades financieras; su par-
ticipacion en proyectos en Argentina o en otros lugares
de Sudamérica creo que puede afectar a la cuenta de
resultados de un determinado ejercicio, pero no esta
afectando ala solvencia de esa entidad. Después de las
noticias de los medios de comunicacion y de hablar de
algunas situaciones de irregularidad en alguna entidad
financiera, creo que es importante que hoy hablemos
de la solvencia del sistema financiero espafiol. Hace
unos anos tuvimos un problema en este pais con una
entidad financieray mi grupo, el Grupo Popular, estaba
entonces en la oposicion, y dijimos; Una cosa son los
problemas que tenga un determinado banco, el Banes-
to, que ademés habia una pérdida patrimonial entonces
y hubo una pérdida paralos accionistas, con un agujero
en el gue tuvo que colaborar toda la sociedad espafiola
de alguna maneray otra cosa distinta es la solvencia
del sistema financiero. Desde la oposicidn nosotros
dijimos. Vamos a hablar del Banesto pero no vamos a
cuestionar la solvencia del sistema financiero; vamos a
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hablar del problema de una determinada irregularidad
pero no vamos a cuestionar la actuacion del supervisor,
vamos a hablar de si hay irregularidades en esa entidad
financierapero no vamos a decir si e sefior gobernador
del Banco de Espafia empez6 un mes antes o un mes
después el proceso, o si el inspector determinado ha
tardado 15 dias més o0 15 dias menos. Lo importante es
gue lancemos un mensgje claro de que en Espafia tene-
mos un sistema financiero solvente.

En ese sentido yo creo que su intervencién en la
mafana de hoy es muy acertada dando una respuesta
en el Parlamento atodo el conjunto de los ciudadanos
sobre la solvencia de nuestro sistema financiero y, por
tanto, transmitiendo tranquilidad a todo el mundo, que
es o que entiendo debe ser una posicion razonable y
responsable de los grupos politicos.

Luego se ha hablado de un problema en una entidad
financiera, tercer tema. También ahi son muy impor-
tantes sus manifestaciones de que estamos ante una
entidad solvente. En politica a veces |os que nos dedi-
camos a esta actividad tendemos a usar argumentos en
nuestro debate y yo creo que cuando hablamos de enti-
dades financieras y, por tanto, estamos hablando de
entidades muy susceptibles a las opiniones que se emi-
ten, donde la credibilidad y la confianza es un factor de
primer orden, tenemos que ser extremadamente respon-
sables en lo que decimos y en las manifestaciones que
hacemos. Decir hoy aqui que esa entidad financiera es
solvente, con un ratio de solvencia, creo que usted ha
dicho, extremadamente por encima de lo que seria un
estandar normal, a mi me parece importante y un pri-
mer mensaje que desde mi grupo queremos dar.

¢Ha habido problemas en una entidad financiera?
Parece ser que si los ha habido, o algunos directivos
han cometido presuntamente algunas irregul aridades.
Mi grupo entiende gue nosotros tenemos que trabajar
con marcos estables de funcionamiento, donde las ins-
tituciones, las entidades y los individuos se tienen que
mover con libertad, y cuando alguien transgrede el
marco hay que dejar funcionar alas instituciones para
gue se depuren todas | as responsabilidades a que hubie-
ralugar, en via administrativa o en viajudicial. Ahora
mismo creo que estamos en viajudicia porgue si no he
leido mal la noticia parece ser que el drgano jurisdic-
cional ha pedido que se paralicen las actuaciones admi-
nistrativas para dejarlo alavia jurisdiccional, y lo que
hay que hacer es degjar funcionar alaviajurisdiccional.
Me extrafia que esta mafiana esté aqui el gobernador
del Banco de Espafia compareciendo y algunos grupos
comenten cuanto ha durado el proceso de inspeccién o
cuanto no hadurado y, sin embargo, ningun grupo haya
manifestado —que de ser ciertas me parecen reproba-
bles— las irregularidades cometidas por esos directi-
vos en laentidad. Parece que lo importante no eslo que
han hecho algunos directivos sino si e Banco de Espa-
fia tardd cinco dias més o cinco dias menos. Queremos
manifestar desde mi grupo que de ser ciertas las pre-

suntas irregul aridades cometidas nos parecen reproba-
bles, porque €l sistema financiero tiene que transmitir a
los ciudadanos credibilidad y confianza, y nos parece
gue hay que ser especialmente exigentes con los res-
ponsables, privados, pero responsables, de entidades
financieras, porque su funcion no se acaba solo dentro
de su casa, sino que tiene una trascendencia social
enorme. Para un pais el que las entidades financieras
transmitan credibilidad y confianza es de extraordina-
riaimportancia para €l crecimiento y parael empleoy,
por tanto, se tiene que exigir a todos |os responsables
de las empresas privadas un comportamiento ético,
pero especialmente y de manera mas intensa alos res-
ponsables de entidades financieras y, en consecuencia,
mi grupo dice que de ser ciertas nos parecen absol uta-
mente reprobables. Nosotros queremos que las vias
judiciales funcionen de una manera eficiente para que
se determinen todas las responsabilidades, pero esta-
mos hablando de responsabilidades concretas de unos
sefiores privados, en una actividad privada, y que ade-
mas se estan depurando en el rgano jurisdiccional.
Dejar eso aparcado y decir: Ahora vamos a ver como
ha actuado el 6rgano de supervision, porque eso es |o
que me interesa politicamente, ami no me parece razo-
nable, sobre todo cuando ya se habia dicho que la
actuacion del Banco de Esparia era adecuada 'y que no
habia habido retraso en el procedimiento Ilevado acabo
por lainstitucién monetaria, no lo dije yo, lo dijo el
sefior Sevillaalos pocos dias de conocerse este asunto.

No se puede concluir desde el Grupo Socialista
diciendo: Yo no aporto ningin dato pero tengo una
hip6tesis. Hipétesis podemos tener todos, pero yo creo
gue son mas propias para tomarse un café en el bar de
arriba que paralanzarlas en una sede parlamentaria,
hipétesis que no se corresponden en nada con lo que
aqui ha dicho el sefior gobernador y con los datos que
obran en poder de todo el mundo. Decir: ¢Por qué no
se ha enterado nadie hasta 1996 y desde 1996? A mi a
veces me extrafia ese comportamiento, sobre todo
cuando lo dice un sefior que tuvo rango de director
general en el Ministerio de Economia, director del
gabinete del ministro, y cuando todavia no habia Ley
de Autonomia del Banco de Espafia. Hipotesis pode-
mos tener todos; yo no sési alguin dia sabremos los titu-
lares de las cuentas del BBV en Jersey, sabemos algu-
no, a que yo no me voy a referir, pero cuando
conocemos algun titular de cuentasy el mismo tiene
relacion con el partido que gobiernay el partido que
gobiernatiene las competencias de supervision, porque
entonces no habia Ley de Autonomia del Banco de
Espafia, también podemos lanzar otra hipétesis. Yo creo
que aqui no estamos para lanzar hipétesis.

Quiero agradecer a gobernador € trabajo que se esta
haciendo, pedirle que los servicios del Banco de Espa-
fia, como usted ya ha dicho y ha anunciado, colaboren
de maneraeficiente con lajusticia, porque creo que hay
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gue dar una respuesta transparente y fuerte a algunos
comportamientos que no son adecuados.

Le preguntaria algunas cuestiones que alo mejor las
puede aclarar. A mi me extrafia todo este cruce ahora
de unosy otros de la propia entidad financiera dicien-
do: Yo no sabia nada, yo sabia algo. Creo que € conse-
jo de administracion debe ser € principal responsable,
0 puede que no tuvieran todos informacion de lo
mismo. También mi grupo va a estar muy atento para
saber como han funcionado esas cuentas en el exterior,
si el Banco de Espafia o los 6rganos jurisdiccionales
van a seguir investigando el funcionamiento de estas
cuentas, y no sblo de éstas sino de otro tipo de cuentas
y otras estructuras de cuentas gque el propio banco tenia
en Jersey, que es donde estaba abierto el sumario sobre
otras cuentas distintas, porque el sumario al que se ha
acumulado todo este tema estaba abierto y |o estaban
investigando los érganos jurisdiccionales, y no estaba
prescrito, sobre comisiones ilegales de la EXPO, que
concluiaen cuentas del BBV en Jersey, y aese sumario
se ha acumulado esto. El Banco de Espafia va a seguir
investigando este tipo de cosas.

Por ultimo, me gustaria preguntar algo sobre la Cagja
de Ahorros de Guadalgjara, que ha sido noticia en los
dos ultimos dias y sobre la que se ha publicado una
carta de observaciones del Banco de Espafia. Segun
tengo entendido, y me gustaria que lo aclarara el gober-
nador, no llegaba a ser ni apertura de un expediente, ni
siquiera se hablaba de faltas graves, de muy graves, ni
de nada, sino que se hacian unas observaciones. Que
es0 se publique en un medio de comunicacion, cuando
todos sabemos que el Gobierno de Castilla-La Mancha
haintentado fusionar esa caja de ahorros con la cgja
principal de Castilla-La Mancha, Caja Castilla-La
Mancha, cuyo presidente era el anterior secretario
general del Partido Socialista en Cadtilla-La Manchay
cuando €l gobierno de Castilla-LaMancha haintentado
ponerle demandas judiciales ala Caja de Guadadgjaray
las ha perdido todas, y que hoy aparezca una carta de
observaciones, teniendo en cuenta la sensibilidad que
producen ciertas informaciones entre |os clientes de
entidades financieras y que, ademas, el presidente de
esa comunidad autbnoma ponga de manifiesto que
existierainseguridad en Caja Guadal gjara, hace nece-
sario que € gobernador nos aclare si estamos hablando
de unas observaciones sin méas que la propia Caja de
Guadalgjara ha dicho que se han corregido. Estamos
hablando de una actuacion que demuestra cierto grado
de irresponsabilidad en los gobiernos socialistas, des-
pués de no haber podido fusionar la caja de la que €l
presidente es €l antiguo secretario general socialista de
Cadtilla-La Mancha, intentando romper la credibilidad
de esainstitucién financiera con € perjuicio que supo-
ne paralos clientes.

El sefior PRESIDENTE: Sefior gobernador, puede
contestar a los distintos portavoces parlamentarios.

El sefhior GOBERNADOR DEL BANCO DE
ESPANA (Caruana Lacorte): Como ha habido pregun-
tas coincidentes, voy atratar de agrupar las contesta-
ciones en torno a algunas ideas. Respecto a la actua-
cion del Banco de Espafia sobre cuando empieza la
inspeccién, tengo gque decir que actud diligentemente
y con €l rigor habitual con que lo hace en todas las
ocasiones. Diligentemente quiere decir que el mismo
dia en el que tenemos conocimiento, que es el 19, es
cuando empiezan a prepararse las actuaciones de la
inspeccion. Precisamente he hecho hincapié en mi
comparecenciaaque yael 1 de febrero lainspeccion
tiene una primera actuacion con el BBVA. No es €l
veintitantos de septiembre, es el 1 de febrero cuando la
inspeccién empieza a actuar, y lo hace como es habi-
tual desde el primer momento. Lo primero que hice
fue hablar con el director de inspeccion e, inmediata-
mente, se puso en funcionamiento el mecanismo nor-
mal del Banco de Esparia. O sea, diligenciainmediata
y total, lahabitual con laquetrabajael Banco de Espa
fia. Desde el primer momento y hasta el fin del expe-
diente, 1o que ha hecho lainspeccion ha sido recopilar
lainformacion, haciendo el andlisis que suele hacer de
lainformacion.

Un punto mencionado en varias ocasiones ha sido
por qué no se detecta antes la informacion. He tratado
de sintetizar en mi presentacion que es un tipo de
informacion muy dificil, por no decir imposible, de
detectar, porque no ha cruzado la contabilidad de la
entidad. Son fondos que se generan por operaciones
realizadas fuera. Podriamos decir, entre comillas, que
nacen yafuerade lacontabilidad y no entran en la con-
tabilidad. Nunca han estado en la contabilidad. ;Qué
otravia puede haber para conocerlos? Que las decisio-
nes hubiesen estado recogidas en algun tipo de érgano
de gobierno. Nosotros no hemos encontrado decisio-
nes recogidas en 6rganos de gobierno. Si no hay docu-
mentacién de decisiones y no hay cruce de fondos ni
contables es muy dificil porgue esto hatenido unavida
fuera de lo que es el BBVA, aungue estuviese a nom-
bre del BBVA, que lo estaba. Al final acaban saliendo,
como o han hecho en esta ocasi6n, porque en algun
momento pasa algo que hace que este tipo de opera-
ciones no puedan permanecer siempre ocultas. Pero
hay que reconocer que pueden tardar mucho tiempo
porgue no estan recogidas en la contabilidad ni en la
documentacion.

Contestando a una pregunta concreta, no tengo cons-
tancia de que haya habido ninguna autorizacion por
parte del Banco de Espafia para la apertura de este tipo
de cuentas en 1987. Respecto a para qué se abren, 10
anico que se puede decir eslo contenido en el informe,
para hacer determinadas operaciones de autocartera de
defensa en posiciones de toma de participaciones en las
propias acciones del Banco Vizcaya. En el informe
hemos mencionado que hemos tenido dificultades ala
hora de conseguir algunas de las informaciones. Las
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dificultades pueden venir, y también lo he mencionado,
por el hecho de que son operaciones antiguas y opera-
ciones en paraisos fiscales, con una informacion de
dificil acceso. A pesar de ello, en ningun caso podria-
mos hablar de que la entidad haya planteado ningan
tipo de obstruccién. Habria que decir que ha existido
un cierto grado de colaboracién, aunque lo que recoge
el informe es que ha habido determinados documentos
alos que no ha sido posible acceder, 1o cual hadificul-
tado y retrasado la labor de investigacion. En mi opi-
nion la investigacion del Banco de Espafia ha sido
buena, diligentey rapida. Investigar una pegquefia actua-
cion de una entidad puede llevar algin mes; investigar
la actuacion de més de 10 afios de un banco en unas
entidades paralelas en paraisosfiscalesy llegar al infor-
me que se ha llegado por parte del Banco de Espafiaen
algo mas de un afio, me parece €eficiente y rapido si se
compara con procedimientos hormales. No esta dentro
de los esténdares normales el que una entidad te pueda
suministrar toda lainformacion en unos dias. No es la
experiencia gue tiene el Banco de Espafia ni creo que
sea la que tiene ningun supervisor.

Respecto a comunicaciones, el 19 de octubre es la
fecha en que se comunica ala comision gecutivay es
una situacién normal. Nosotros tenemos una primera
informacion. Lo primero que hace el Banco de Espafia
siempre es investigar qué es lo que hay detras de esa
informacion. Tenemos unas cifras, entran unos fondos
en la contabilidad del banco e investigamos qué hay
detrés. A partir de ahi, hay que ver cudles son los deta-
Iles de las operaciones, el origen de fondos, la aplica-
cién, qué es lo que se ha hecho. No ha sido, insisto,
unainvestigacion sencilla, pero se ha hecho lo habi-
tual, se hainvestigado con continuidad durante todo el
proceso. A la comisién gjecutiva se llevan las cosas
cuando ya se pueden presentar ciertas conclusiones.
En el momento en que lo Ilevamos ala comision gje-
cutiva el 19 de octubre lo que teniamos era el informe
gue nos habiallegado por parte de laentidad y €l ana
lisis de la inspeccion de que ese informe erainsufi-
ciente, que no nos respondia a todas las preguntas que
se les habia hecho. Por |o tanto, era necesario enviarle,
de nuevo, un requerimiento formal, por la comisién
gjecutiva, en el que se le pidiera, no ya un informe,
sino cosas concretas, porque ya podiamos hacerlo.
Antes dificilmente puedes preguntar, solo queteden la
informacion.

Previamente ala reunién del 19 de octubre es cuan-
do yo informo al vicepresidente de que esta investiga-
cion esta en marchay de que hemos recibido ya ese pri-
mer informey que la comision gjecutivava a enviar un
nuevo reguerimiento porque no estamos satisfechos de
lo que estd sucediendo o de lainformacion que estamos
teniendo. Es un hecho que yo informo a vicepresiden-
te el 18 de octubre de 2001. No le informo antes, esaes
laverdad. El Banco de Espafia tiene autonomia en este
tipo de actuaciones. Eso no quiere decir que a final de

un proceso si, por gemplo, tuviese que haber una san-
cion muy grave, no tenga que hacer una propuesta al
Gobierno, pero durante todo el proceso el Banco de
Espafia es autbnomo y tiene que tomar sus propias
decisiones. Es € propio Banco de Espafia, la comision
gjecutivay el consejo de gobierno los que tienen que
hacer lainvestigacion y tomar las decisionesy sblo es
al final —y en algunos casos, no en todos— cuando se
puede pasar al Gobierno laresolucion definitivaen fun-
cion de la gravedad de los hechos. No |legamos nunca
aeso porgue el proceso fue paralizado por €l acto judi-
cia y paso a marco pena. Esa ha sido también una de
las preguntas, el hecho de por qué se detiene €l proce-
dimiento administrativo. Es simplemente un requeri-
miento legal; en el momento en que hay un procedi-
miento penal es él el que manday los procedimientos
administrativos se paralizan hasta que no se tiene la
sentencia definitiva.

También se me ha preguntado si tuve algo que ver en
los cambios del consegjo de administracion. Yo no tuve
nada que ver en los cambios; fueron decisiones total-
mente privadas. Hay unos requisitos de idoneidad en el
momento de |os registros, pero las decisiones de |os
ceses fueron decisiones tomadas personalmente o a
nivel de la entidad; en ningun caso intervino el Banco
de Esparia en esas decisiones.

Ha habido una pregunta muy especifica, que voy a
tratar de contestar, sobre una peticién de informacion,
o0 de requerimiento de informacion de fecha 18 de abril
ala que hemos contestado que tiene que haber un pro-
cedimiento especial. El procedimiento que hemos con-
testado que tiene que seguir el Banco de Espaia es €l
gue nos marca laley. Laley nos dice que tiene que ser
previa autorizacion indelegable del ministro de Econo-
miay Hacienday nosotros lo Unico que hemos hecho
es pedir o que en estos momentos nos marca un real
decreto legislativo, el 1298 de 1986. Ese es el unico
matiz.

Ha habido también preguntas relativas a quién sabia
las actuaciones en el BBV. Eso es dificil de contestar
resumidamente. En el informe de lainspeccién esta mas
detallado, pero es dificil encontrar —no lo hemos
encontrado— que |los érganos de gobierno, ni siquiera
el consgjo de administracion, tuviesen decisiones en las
que se hable de este tipo de actuaciones. Si hay agunos
consgjeros u érganos que de alguna manera participan o
conocen —en algunos momentos y para aguna actua-
cion— algunas de las actuaciones y eso esta bien des-
crito en el informe de la inspeccion del Banco de Espa-
fia. Por supuesto, el Banco de Espafia ha colaborado y
colaborard con la justicia en proporcionarle toda la
informacién que se ha requerido y asi |0 hemos hecho
yacon todo el detalle que se nos ha pedido.

Con esto terminaria con las preguntas relativas al
temadel BBVA. Ha habido algunos comentarios rel ati-
vos alasituacion econdmica que han venido a corrobo-
rar el informe que he presentado. Me gustaria destacar
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gue efectivamente coincido en que en la situacion
actual se ha dejado la desaceleracion atrés pero que
permanecen todavia unas ciertas incertidumbres, si
bien el escenario normal es un escenario en el que
Espaia ira recuperando el pulsoy llegara al final del
ano creciendo a un ritmo similar al de su crecimiento
potencial y que para que esto se sostenga es necesario
continuar — 1o han mencionado varios diputados— €l
proceso inversor, el proceso de reformas estructuralesy
también en el sistema financiero. Dentro de esta base
gue tiene la economia espafiola es muy importante
insistir en laidea de la solvencia del sistemafinanciero
espariol. Ese es el primer objetivo que le marcalaley
espanolaal Banco de Espaiay ese es el objetivo a que
el Banco de Espana dedica sus recursos. El sistema
espariol es un sistema solvente y tiene que mantener
esa solvencia dado que es una base para € crecimiento
sostenido de la economia espafiola. También he queri-
doinsistir en que e BBVA es una entidad solvente con
unaratio de solvencia elevada en comparacion con los
estandares internacionales normales.

Una pregunta muy especifica ha sido la de la Caja
de Ahorros de Guadalgjara. El Banco de Espafialo que
ha hecho es enviar después de unainspeccién un escri-
to de observaciones en el que se le hacen ala entidad
una serie de requerimientos. Este es el procedimiento
normal que hace el Banco de Espafia en sus inspeccio-
nes. No se ha abierto ningun tipo de expediente san-
cionador y, por 1o que yo entiendo, los problemas de
concentracion, por ejemplo, que estaban mencionados,
deben estar resueltos ya. Estaban practicamente
resueltos a finales de marzo y ahora posiblemente
estén resueltos del todo, si bien es algo que esta toda-
via pendiente de confirmacion. Lo normal es que tras
estos requerimientos las entidades reaccionen, sigan
las peticiones que les realiza el Banco de Espafiay no
hay ningin problema ni ninguna inquietud que trans-
mitir, desde luego, a los depositantes de ninguna de
estas entidades simplemente porque €l Banco de Espa-
fia envie este tipo de requerimientos. Es conveniente
gue no se saquen este tipo de escritos fuera del contex-
to de larelacion que tiene una entidad supervisora con
los bancos supervisados.

De una manera muy resumida he tratado de contes-
tar alas preguntas que se me han hecho.

El sefior PRESIDENTE: Sefior Sevilla, si va a
intervenir le ruego que sea mas reglamentista que lo
soy yo.

El sefior SEVILLA SEGURA: Gracias, goberna-
dor porque —no sé si consciente 0 inconscientemen-
te— creo que usted en esta Ultima intervencion ha
aclarado muchisimas cosas. Al menos quiero sefialar
tres. En su opinién el Banco de Espafia ha actuado con
diligencia. Supongo que no podia usted decir otra
cosa. Es evidente que también comprendera usted que

haya grupos que pensemos que eso a menos es discu-
tible y que quiza el marco de una comision de investi-
gacion hubierapermitido atodo €l mundo llegar ono a
esa conclusion alague usted llega, porque no estamos
hablando de un dia arriba o dos abajo. El funciona-
miento de un drgano de supervision como el Banco de
Espafia es algo mas importante que lafrivolidad con la
gue se ha querido presentar este asunto. Pero yo creo
gue usted ha dado —consciente o inconscientemente,
insisto— dos noticias 0 yo al menos asi |o entiendo.
En primer lugar, que no tiene ninguna constancia de
gue se autorizaran en 1987 la apertura de estas cuentas
y, en segundo lugar, que el vicepresidente Rato, el 10
de abril minti6 al Parlamento porque dijo —y cito tex-
tualmente— que en octubre usted le cont6 algo de lo
gue no le da detalles. Usted ha dicho hoy quelo quele
cuenta es que le va a proponer a la comision gjecutiva
del Banco que haya un requerimiento formal al BBVA
porque después de meses de trabagjo la informacion
gue le han remitido no es suficiente. Algun detalle le
tuvo que contar. Por tanto, vamos avanzando en el
conocimiento de cuando supo el Gobierno de la exis-
tencia de las cuentas. Empezamos con que el 5 de abril
el sefior Rato no sabia nada y ahora ya sabemos que el
18 de octubre de 2001 lo sabia. Si tuviéramos una
comisién de investigacion, sin duda podriamos seguir
avanzando hacia atras en la fecha; no nos ha sido posi-
ble, por algo sera

Sefior gobernador, si aguien dejade reunir [os requi-
sitos de idoneidad, siendo responsable o miembro de
un consegjo de administracion de un banco, por gjem-
plo, porque ha ocultado durante muchos afios cuentas
en paraisos fiscales a Banco de Espafia, ¢usted no hace
nada?

Creo que, y con ello voy concluyendo, en unares-
puesta en la que casi todo es normal, 1o que si es nor-
mal es que cada vez que habla el Grupo Popular la
culpa de todo latengan los socialistas, por supuesto, s
no son los de aqui son los de Andaluciay si no los de
Cadtilla-LaMancha, porque consideran unairresponsa-
bilidad preocuparse por la solvencia de Caja Guadala-
jaray consideran muy responsable y muy coherente,
con los principios de despolitizacion de las cajas, que
€l sefior Zaplana haya nombrado, aprovechando €l rodi-
llo, todos |os consejeros de | as cgjas de ahorros del Par-
tido Popular. Eso es |o que hace el Partido Popular;
luego lo que dicen es otra cosa.

El sefior PRESIDENTE: Sefior Azpiazu, por favor,
muy brevemente.

El sefior AZPIAZU URIARTE: Voy a ser también
breve.

Agradezco, sefior gobernador, sus explicaciones,
pero simplemente queria hacer un minimo de matiza-
ciones.
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Usted ha dicho que la demora era explicable porque
estaban |as operaciones fuera de contabilidad y porque
las decisiones se habian tomado hace muchisimo tiem-
po. Igual es unaingenuidad y tiene usted toda la razon
del mundo; yo sigo pensando que alguien, o mas de
una persona del BBVA tenia que saber exactamente
gué operaciones se habian hecho, porque una cosa es
que esté fuera de contabilidad y otra es que no exista.
Estard en un papelito debajo de un cajon, aunque no
esté en el ordenador ni en las cuentas. Si el banco
hubiera querido colaborar, |o hubiera hecho con méas
entusiasmo. Usted ha dicho que ha habido cierto grado
de colaboracién; me parece muy bien, cierto puede ser
el porcentaje que usted quiera, pero siempre puede
haber una colaboracion mayor, que es el que tenia que
haber sido también en este caso.

A tenor delo que hadicho el sefior Martinez-Pujalte,
aungue no se haya referido directamente a mi, parece
gue nosotros pensamos que el BBVA es una entidad
absolutamente deslegitimada; no, el BBVA es una enti-
dad financiera magnifica, lo hemos dicho otras veces y
conviene decirlo aqui. Es una buena entidad, solvente,
pero que hatenido la mala suerte de que una serie de
responsables del banco han cometido una serie de irre-
gularidades importantes que tendran responsabilidades
relevantes en € plano persona que tendran que asumir.
Ahoraesta el asunto en los juzgados; el tematerminara
como tenga que terminar y los responsables tendran
gue cumplir las penas, multas, sanciones, como corres-
ponda en este procedimiento. Por tanto, no queremos
gue haya ninguna sombra sobra |a buena marcha del
BBVA como entidad financiera.

También se ha comentado aqui que la oposicidn
plantea una serie de hipétesis, pero son hipotesis que,
desde el punto de vista politico, pueden tener su base,
pueden ser relativamente fundamentadas politicamen-
te. Quien tienelainformacion, en este caso el Banco de
Espafia, en otros la Agencia Tributaria o el propio
Gobierno, tendra que refutar o no lavalidez de estas
hipétesis. De momento, sigo manteniendo la hipétesis
de que el Gobierno sabia estas cuestiones, mientras no
haya mas informacion adicional que me haga pensar o
contrario.

Con relacién alas cartas que le he mencionado, me
dice que ha aplicado laley. Yo le sugiero que en este
tema —y yo también lo voy a hacer— dijeraalosres-
ponsables de |as haciendas forales que pidan un infor-
me juridico en este sentido. Se lo digo por una simple
razon, porque alo mejor laley dice que hay que hacer-
lo, pero usted no tiene ningln problema en mandar a
la Agencia Tributaria la informacion. Teniendo en
cuenta que hay cinco haciendas en el Estado espariol,
laAgencia Tributaria es unade €ellas, y supongo que al
igual que ésta las demas haciendas tienen que estar al
mismo nivel de consideracion para que usted remita
esta informacion; lo contrario entiendo que seria un
contrasentido, desde luego politico, aunque segura-

mente también juridico. No me entra en la cabeza que
las leyes se deban interpretar exclusivamente en el tér-
mino que usted lo ha hecho. Le sugeriria gue a menos
lo consulte juridicamente; yo también voy a intentar
hacerlo. De lo que se trata es de que haya una eficacia
en la actuacion de lainspeccion tributaria, en este caso
de Vizcaya, que haya una colaboracion absolutamente
imprescindible y necesaria entre |as instituciones vas-
cas y las del Estado, entre el Banco de Espaiia, la
Agencia Tributaria, etcétera. Todas estas cuestiones
estan previstas en el propio concierto, en el acuerdo
gue hubo sobre el pacto fiscal, en los términos de cola-
boracion en materia tributaria. Porque aqui no se trata
de ocultar al otro lado, sino que se trata de facilitar
para que, en el ambito de sus competencias, todos pue-
dan llevar las actuaciones necesarias. Deben tener la
informacion que les permita acometer 1o que hagafalta
para que, en este caso, una serie de personas cumplan
con sus obligaciones tributarias en Vizcaya, que es
donde tienen el domicilio.

El sefior PRESIDENTE: Sefior Martinez-Pujalte.

El sefior MARTINEZ-PUJALTE LOPEZ: Sefior
presidente, en primer lugar, quiero decir que ami grupo
le parece importante todo, pero es relevante hablar de
futuro y de economia. Parece que a Grupo Socialista
no le importa para nada hablar de economia, no le
importa para nada hablar de empleo, no le importa para
nada hablar de crecimiento; estan enfrascados en esa
0posi ¢idn responsabl e que es: No meimporta paranada
los ciudadanos, voy aver si desgasto a mi adversario
politico. Creo que lo importante es que podamos of re-
cer alos ciudadanos reformas que garanticen estabili-
dad en el crecimientoy en el empleo.

Decia el sefior Azpiazu que él hacia sus hipotesis
—ahora alas acusaciones se les |lama hipétesis— y
dice: Oiga, yo hago mi hipétesisy usted tiene la obli-
gacion de demostrar |o contrario. La cargade la prueba
se cambia. También el Partido Socialista hace lo
mismo. La presuncion de inocencia me la cargo. Es
como si yo digo: El sefior Uriarte fue consejero del
Gobierno vasco; el sefior Urrutia fue consejero del
Gabierno vasco. Hay dos o tres consegjeros del Gobier-
No vasco que no es personal de convenio del banco, son
de alta direccién. Yo creo que con tanto ex consejero
del Gobierno vasco el PNV tendria que saber algo. Y le
digo al sefior Azpiazu: Oiga, es una hipétesis, demués-
treme o contrario. (Risas.) Sefior Azpiazu, no esesala
forma de hacer politica, aunque ahora alas acusaciones
las llame hipoétesis. ElI que hace una hip6tesis en sede
parlamentaria tiene obligacion de demostrarlo. Si usted
desea, luego, en el bar, dice lo que quiera, pero en sede
parlamentaria el que lanza una acusacion tiene la obli-
gacion de demostrarlo. (El sefior Sevilla Segura:
&Y lodicestu?) Si, lo digo yo, porque me parece incre-
ible, en €l terreno de las hipétesis, que e director gene-
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ral, rango de director general del ministerio, director de
gabinete del ministro, también lance hip6tesis de quién
se debe enterar. Parece ser que esto empieza en 1996,
cuando las cuentas empiezan en 1987; ademas, lo Unico
gue importa no son las irregularidades sino la actua-
cion en los Ultimos ocho meses. Uno se permite decir,
con una libertad tremenda: jOiga, €l vicepresidente ha
mentido! Y luego dice unatonteria, dice: Oiga, es que
usted ha dicho que le dijo no sé qué. Hombre, yo me
imagino que le diria més, luego ha mentido. Cuando
uno dice en sede parlamentaria que un sefior ha menti-
do lo tiene que demostrar y no decirlo con una tranqui-
lidad meridiana'y quedarse impune. (El sefior Sevilla
Segura: El miércoles le haré una pregunta) Haga
usted las preguntas que quiera (L a sefiora M endizabal
Gorostiaga: Menos mal), porque est& en su derecho
parlamentario de preguntar, pero cuando uno dice en
sede parlamentaria que un sefior ha mentido no se
puede ir luego de rositas diciendo que estaba haciendo
oposicion o que era un recurso dialéctico. ( El sefior
Sevilla Segura: Aceptaré el recurso notarial)

El sefior PRESIDENTE: Ruego a SS.SS que permi-
tan finalizar laintervencion sin hacer comentarios cru-
zados. Le ruego, sefior Martinez-Pujalte, que si tiene
alguna observacion o pregunta a sefior gobernador la
formule.

El sefior MARTINEZ-PUJALTE LOPEZ: Si, si,
las voy a hacer. Pero claro, sefior presidente, yo com-
prendo que se pongan nerviosos. (Rumores.) Yo leshe
escuchado con sumaatencion y sininterrumpirles, pero
entiendo gue en este tema se pongan nerviosos, pero
MUy Nerviosos.

Respecto al tema de Cqja Guadalgjara |le agradezco,
sefior gobernador, su informacion y sobre todo la clari-
dad con la que usted hadicho que no existian acusacio-
nes de faltas graves ni de nada que se le asemejase,
sino, simplemente, unas observaciones que se han
corregido. Y no se trata de echarle la culpa a nadie en
este caso, sino de pedir alos responsables politicos que
sean mas prudentes en la proteccion de los intereses de
una entidad que, aunque sea peguefiita, es muy impor-
tante en Guadalgjara. Del tema de las cajas de ahorros
debatiremos profundamente, pero si me gustaria decir

gue € vicepresidente primero de la entidad ala que ha
hecho referencia €l sefior Sevilla, Bancaja, era el acal-
de socialista de Castellon. Si eso no es pluralidad quiza
es que en el PSOE hay en estos momentos un cierto
guirigay permitido por el ex presidente Gonzdlezy alo
mejor ese determinado sefior no le cae bien.

El sefior PRESIDENTE: Sefior Caruana, si hay
alguna cuestion referida al gobernador del Banco de
Espafia que quiera contestar, tiene usted la palabra.

El sefior GOBERNADOR DEL BANCO DE
ESPANA (Caruana Lacorte): Me gustaria decir estoy
de acuerdo en que yo no le di detalles al vicepresiden-
te, porgue no le di ningdin documento, ningun expe-
dientey lo unico que hice fueinformarle delo que esta-
ba haciendo en ese momento el Banco de Esparia pero,
desde luego, no le di detalles de la situacion; creo que
€s0 es asi.

En cuanto a las actuaciones del Banco de Espafia, si
fallasen requisitos de idoneidad, el Banco de Esparia
actuaria, pero lo haria al final del proceso sancionador.
Una de las sanciones que puede haber al final del pro-
ceso sancionador es retirar a un consejero, etcétera,
pero después de todo un proceso sancionador. En estos
momentos el proceso sancionador ha quedado inte-
rrumpido y tendremos que esperar al final para poder
conocer el resultado y las valoraciones que se han
hecho. Por lo tanto, es obvio que se puede actuar, pero
en este caso se trata de un proceso que ha guedado inte-
rrumpido.

En relacion al escrito del 18, tiene el mismo tra-
tamiento que la Agencia Tributaria, exactamente el
mismo. No hay tratamientos diferenciales, laley esla
misma paratodo este tipo de consultas pero, en cual-
quier caso, estaremos encantados de hacer un andlisis
del tema.

El sefior PRESIDENTE: Muchas gracias, sefior
gobernador.
Se levantala sesion.

Eralaunadelatarde.
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