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TEXTO APROBADO POR EL SENADO

621/000149
PRESIDENCIA DEL SENADO

El Pleno del Senado, en su sesion del dia 29 de
septiembre de 1999, ha aprobado el Dictamen dela
Comisién de Economia 'y Hacienda sobre el Pro-
yecto de Ley sobre sistemas de pagos y de liquida-
cion de valores, con el texto que adjunto se pu-
blica

Las enmiendas aprobadas por el Senado y el
correspondiente mensaje motivado han sido re-
mitidos al Congreso de los Diputados a los efec-
tos previstos en el articulo 90.2 de la Constitu-
cion.

Lo que se publica para general conocimiento.

Palacio del Senado, 5 de octubre de 1999.—La
Presidenta del Senado, Esperanza Aguirre Gil de
Biedma.—L a Secretaria primera del Senado,
Maria Cruz Rodriguez Saldafia.

PROYECTO DE LEY SOBRE SISTEMAS DE
PAGOSY DE LIQUIDACION DE VALORES

PREAMBULO

I. El importante aumento de las transferencias
de fondos dinerarios y de valores entre las entida-
desfinancieras de la Union Europeay del resto del
mundo que se ha producido en el dltimo decenio,
ha intensificado la preocupacion que siempre han
sentido |as autoridades supervisoras por asegurar la
estabilidad de |os sistemas financieros.

En particular, debe sefialarse que |os sistemas de
pagosy los deliquidacion de val ores son piezas ba-
sicas para asegurar €l buen fin de las transacciones
gue seformalizan adiario en todo tipo de mercados
financieros.

En dichos sistemas se opera habitual mente utili-
zando la técnica de la compensacion de pagos, en
cuya virtud una multitud de transacciones, genera-
doras de derechos y obligaciones, entre los partici-
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pantes de un sistema, se transforman, al término de
un periodo de tiempo determinado, en un solo dere-
cho o en una sola obligacion, segun cual sea el
saldo positivo 0 negativo, para cada participante.
Es aqui, de manera principal, donde puede origi-
narse el denominado «riesgo sistémico», que con-
siste en que & incumplimiento de las obligaciones
de un participante en un sistema de pagos o de li-
guidacion de valores dé lugar alaimposibilidad de
gue otros participantes cumplan, a su vez, con sus
respectivas obligaciones y, en especial, con las re-
lativasalaliquidacion, con arreglo alas normas del
sistema, lo que puede incluso ocasionar el hundi-
miento de un sistema, si no esta dotado de los ins-
trumentos necesarios para controlar |os riesgos in-
herentes a su actividad.

II. LaComision de la Union Europea se hizo
también eco del problemay elabor6 diversosinfor-
mes que han servido de fundamento para redactar
una norma comunitaria que permitiera ofrecer una
solucion juridica armonizada para el conjunto de la
Union Europea, ya que |los problemas que se inten-
tan resolver son, cada dia més, de carécter trans-
fronterizo.

Lanormayahasido aprobada por €l Consgjo de
la Union Europea. Se trata de la Directiva
98/26/CE del Parlamento Europeo y del Consgjo,
de 19 de mayo, sobre la firmeza de la liquidacion
en los sistemas de pagos y de liquidacion de valo-
res.

El objeto de |a presente Ley es incorporar |la
mencionada Directivaal Ordenamiento juridico es-
pafiol.

I11. Los objetivos principales de la Directiva,
gue, por consiguiente, o son también de lapresente
Ley, son los siguientes:

1. Reducir los riesgos juridicos que lleva apa-
rejadala participacion en sistemas de pagosy deli-
quidacion de valores, sobre todo en o que se re-
fiere alafirmeza de las liquidaciones, la validez
legal de los acuerdos de compensaciony laexigibi-
lidad juridica de las garantias aportadas por |os par-
ticipantes para responder de sus obligaciones, asi
como minimizar |as perturbaciones financieras que
pudieran ocasionarse por no contar con los instru-
mentos juridicos adecuados, sobre todo en los
casos de insolvencia.

2. Garantizar que en el mercado interior pue-
dan efectuarse pagos sin impedimento alguno, con-
tribuyendo asi a funcionamiento eficientey econé-
mico de los mecanismos de pagos transfronterizos
en laUnién Europea.

3. Contribuir, mediante la aceptacion de garan-
tias constituidas con fines de politica monetaria, a
la consecucion de la mayor estabilidad monetariay
al desarrollo del marco juridico necesario para que
el Sistema Europeo de Bancos Centralesy el
Banco Central Europeo puedan llevar a cabo su po-
litica monetaria.

Al mismo tiempo, la Directiva propicia una
mayor integracion de las entidades de crédito co-
munitarias en los sistemas de pagos internos de
otros Estados de la Unidn Europea, favoreciendo,
de ese modo, lalibertad de movimiento de capitales
y lalibre prestacion de serviciosy contribuyendo a
la creacidn de la union monetariay a la introduc-
cion y desarrollo del euro, mediante |a adecuada
configuracion juridica de eficientes mecanismos de
pagos, entre otros, e denominado TARGET, que ha
de servir para candizar los flujos financieros entre
el sistema europeo de Bancos Centrales, el Banco
Central Europeo y las entidades de crédito, en ge-
cucion de la politica monetaria comun.

IV. Lapresente Ley seestructuradel modo que
sigue. En € capitulo primero se expresa su objeto,
gue es el de incorporar a Ordenamiento juridico
interno la Directiva mencionada, a tiempo que se
delimita su ambito de aplicacion, distinguiendo
entre sistemas'y participantes en |os mismos, inclu-
yendo las garantias ofrecidas para asegurar €l buen
funcionamiento de los mecanismos de pagos y de
liquidacion de valores, con especia mencién alas
operaciones de politica monetaria que han de reali-
zar el Banco Central Europeo y los Bancos centra-
les de los Estados de la Union Europea.

Por lo que concierne a los participantes, podran
serlo las entidades de crédito y las empresas de ser-
vicios de inversién que sean aceptadas como
miembros de un sistema y que sean responsables
frente al mismo de asumir obligaciones financieras
derivadas de su funcionamiento. También podran
participar en los sistemas el Banco Central Euro-
peo, el Banco de Espafia, los Bancos Centrales de
los Estados miembros, |as organizaciones financie-
ras internacionales de las que Espafia sea miembro
y los gestoresy agentes de liquidacion de otrossis-
temas.

En el capitulo segundo se establece el régimen
de los sistemas esparioles y € de sus participantes.
Ya que, de conformidad con la Directiva, las auto-
ridades nacionales han de reconocer expresamente
alos sistemas a los que ha de aplicarse el régimen
especial que se contiene en la Ley, se opta por un
doble procedimiento. En primer lugar, se estable-
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cen los requisitos que han de cumplir los sistemas
gue pueden ser reconocidos, entre los que destacan
el que dispongan de normas generales de adhesion
y funcionamiento aprobadas por laautoridad super-
visora gue corresponda. Entre dichas normas, son
imprescindibles aguéllas que determinen el mo-
mento en el que se considere aceptada por un sis-
tema una orden de transferencia, asi como el esta-
blecimiento de los instrumentos de control y de
gestion de riesgos adecuados. En segundo lugar, se
reconocen como sistemas sujetos alaLey aquellos
gue ya existen actualmente en Esparia, por enten-
derse que cumplen los requisitos que, con carécter
general, establece laLey.

En el capitulo tercero se regulan la compensa-
cion y las rdenes de transferencia tanto de fondos
como de valores. Lo mas significativo es que se
concede a las 6rdenes de transferenciay ala com-
pensacion que, en su caso, tenga lugar entre ellas,
firmezay validez legal tanto para los participantes
como paraterceros, siempre que hayan sido acepta
das cumpliendo las normas del sistema. En dicho
caso, tales operaciones no admitirén oposicion, lo
gue reducira, en muy ampliamedida, cualquier po-
sibilidad de riesgo sistémico.

En € capitulo cuarto se regulan las consecuen-
cias gque se derivan de la firmeza de la liquidacion
por lo que concierne a procedimientos de insolven-
cia—suspension de pagos y quiebra— que pudie-
ran incoarse a un participante. Siempre que tales
procedimientos se incoen después que las ordenes
de transferencia hayan sido recibidas y aceptadas
por un sistema, no tendrén efecto alguno sobre di-
chas érdenes. Por tanto, |os bienes que hayan sido
objeto de transferencia no podran ser reclamados,
en ningun caso, por los érganos concursales, sin
perjuicio de que los que se consideren perjudicados
gjerciten las acciones judiciales que consideren
oportunas paraexigir, en su caso, lasindemnizacio-
nes que correspondan o las responsabilidades que
procedan. Pero ello no podra afectar alavalidez de
las operaciones que se hayan realizado en un sis-
tema, cumpliendo las normas del mismo.

El mismo régimen descrito se aplicara alas ga-
rantias que hubiera constituido un participante en
favor del sistema o de otros participantes, cuando
se le incoara un procedimiento de insolvencia. Los
beneficiarios de las garantias, entre ellos, |as auto-
ridades monetarias, gozaran de derecho absoluto de
separacion de los bienes ofrecidos en garantia.

Todas las excepciones a Derecho concursal que
contiene la Ley deben justificarse por el objetivo
principal que se persigue, reiteradamente expre-

sado, el establecer los instrumentos juridicos y téc-
nicos gque se consideran imprescindibles para evitar
el riesgo sistémico y asegurar la estabilidad del sis-
temafinanciero, lo que constituye una prioridad de
interés publico.

Por ultimo, en & capitulo quinto, se crea el Ser-
vicio de Pagos | nterbancarios, como heredero de la
actual Camara de Compensacion Bancaria de Ma-
drid, dotandolo de forma juridica societariay de
unaestructura que habra de permitir lamayor segu-
ridad y agilidad en su funcionamiento.

CAPITULO PRIMERO
Objeto y ambito de aplicacion delaLey
Articulo 1. Objeto.

El objeto de lapresente Ley esincorporar a orde-
namiento juridico espafiol las disposiciones de la Di-
rectiva 98/26/CE del Parlamento Europeo 'y del Con-
sg0, de 19 de mayo de 1998, sobre «lafirmezadela
liquidacion en los sistemas de pagosy de liquidacion
de valores», regulando la validez y eficacia de las
operaciones de compensacion y liquidacion que se
reaizan en estos sistemas, y de las garantias que se
prestan por |os participantes en los mismos, asi como
las garantias de | as operaciones que realizan |os Ban-
cos Centrales de los Estados miembros y el Banco
Central Europeo, y los efectos de |os procedimientos
de insolvencia sobre tales operaciones y garantias.

Esiguamente objeto de la presente Ley laregu-
lacion de determinados aspectos del régimen juri-
dico de los sistemas esparioles de pagos y de liqui-
dacion de valores, a cuyo efecto se determina cu&
les son éstosy se regula el Servicio de Pagos I nter-
bancarios.

Articulo 2.  Ambito de aplicacion.
Lapresente Ley seraaplicable a:

a) Lossistemasde pagosy de compensaciony
liguidacion de valores o instrumentos financieros
derivados (en adelante, sistemas).

b) Las operaciones de politica monetaria, o
asociadas con laliquidacién de un sistema, realiza-
das por el Banco de Espafia, el Banco Central Eu-
ropeo y los demas Bancos centrales de la Union
Europea.

c) Losparticipantesen un sistemay los contra-
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tantes de las operaciones aque serefiere laletrab).

A estos efectos, se entendera por participantes
las entidades de crédito y las empresas de servicios
de inversion, espafolas o autorizadas para operar
en Espafia, €l Tesoro Publicoy los érganos equiva
lentes de las Comunidades Auténomas, y los entes
pertenecientes al sector publico de los enumerados
en € articulo 3 del Reglamento (CE) N.° 3603/93,
de 13 de diciembre de 1993, por el que se estable-
cen definiciones para la aplicacion de las prohibi-
cionesaqueserefieren e articulo 104 y el apartado
1 del articulo 104 B del Tratado, que sean acepta-
dos como miembros del sistema, de acuerdo conlas
normas reguladoras del mismo y sean responsables
frente aé de asumir obligaciones financieras deri-
vadas de su funcionamiento.

También podran ser participantes de un sistema
el Banco Central Europeo, el Banco de Espaiay
los demés Bancos Centrales de |os Estados miem-
bros de la Unién Europea, asi como las organiza-
ciones financieras internacionales de las que Es-
pafia sea miembro.

Igualmente podran ser participantes en un sis-
tema, siempre que sean aceptados por el mismo con
arreglo a sus normas regul adoras:

— ¢l gestor de otros sistemas;

— ¢l agente de liquidacion de otros sistemas.
Dicho agente sera un Banco Central u otro orga-
nismo o entidad que facilite alos participantes en el
sistema de cuentas en las que se liquiden las 6rde-
nes de transferencia aceptadas por dicho sistema o
gue se utilicen por el mismo para el depdésito de
fondos o valores,

— una contraparte central, que se define como
una entidad interpuesta entre |os participantes en
un sistema que gjerza de contraparte exclusiva de
los mismos en relacion con sus 6rdenes de transfe-
rencia; y

— una cdmara de compensacion, que se define
COMO una organizacion encargada de calcular las
posiciones netas de | os participantes en un sistema.

d) lasgarantias que se constituyan en el marco
de un sistemay de |las operaciones mencionadas en
laletrab).

A estos efectos, se entendera como garantiatodo
activo redlizable, incluido €l dinero, que hayasido
objeto de deposito, prenda, compraventa con pacto
de recompra, derecho de retencion o de cualquier
otro negocio juridico que tenga por finalidad ase-
gurar los derechos y obligaciones derivados del
funcionamiento de un sistema, o de las operaciones

de politica monetaria, 0 asociadas con la liquida-
cién delos sistemas, realizadas con el Banco de Es-
pafia, el Banco Central Europeo o los restantes
Bancos Centrales de la Union Europea.

CAPITULO SEGUNDO
Régimen de los sistemas esparioles
Articulo 3. Requisitos.

Podran reconocerse como sistemas espanoles, a
los efectos de la presente L ey, |os procedimientos o
acuerdos sujetos a Derecho espafiol que cumplan
los siguientes requisitos:

a) Que tengan como objeto la gecucion y, en
su caso, la compensacion de 6rdenes de transferen-
ciade fondos o de valores. El hecho de que un sis-
tema ejecute también ordenes de transferencia
sobre otro tipo de activos o instrumentos financie-
ros, no impedira su reconocimiento en |os términos
previstos en la presente Ley.

b) Que cuenten con la participacion de, al
menos, tres entidades que sean entidades de crédito
0 empresas de servicios deinversion, tal y como se
definen, respectivamente, en las Directivas
77/780/CEE y 93/22/CEE, espaiiolas o autorizadas
para operar en Espafia, siempre que, a menos, una
de ellas tenga en Espaiia su administracion central.

¢) Que dispongan de normas generales de ad-
hesion y funcionamiento aprobadas por el Banco
de Espafia, por la Comision Naciona del Mercado
de Vaores o por € 6rgano competente de la Co-
munidad Auténoma, en los casos de servicios de
compensacion y liquidacién de valores creados en
mer cados secundarios oficiales de ambito auto-
némico o en mercados de sistemas de negocia-
cion del mismo &mbito que no tengan el car acter
de oficiales, siempre en estos Ultimos casos pre-
vio informe del Banco de Espafia o de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores.

Dichas normas estableceran que no podra acep-
tarse ninguna orden de transferencia de un partici-
pante al que haya sido incoado un procedimiento
de insolvencia, una vez que dicha incoacion haya
sido conocida por € sistema, y deberan determinar,
en particular, el momento en que se consideren
aceptadas las 6rdenes de transferencia cursadas al
sistema y los medios de que disponga el sistema
para el control y la cobertura de los riesgos de li-
guidacion derivados de las 6rdenes aceptadas por el
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mismo, medios entre los que podra incluirse la fa-
cultad de su gestor o agente de liquidacion para
comprobar si las 6rdenes cursadas al sistema se
gjustan a las normas del mismo y permiten que se
produzca su liquidacion.

A efectos de la presente Ley, dichas normas ten-
dran eficacia unavez que sean publicadas en €l Bo-
letin Oficial del Estado y, ademas, en su caso, en €l
Diario Oficia autonémico correspondiente.

d) Queliquidenlasordenesdetransferenciade
fondos en una cuenta de efectivo abierta en el
Banco de Espana.

€) Que estén gestionados por €l Banco de Es-
pafia 0 por una entidad sujeta a su supervision, ala
de laComision Nacional del Mercado de Vaoreso
aladel érgano que sea competente de la Comu-
nidad Autébnoma en |os servicios de compensa-
cion y liquidacion de valores creados en merca-
dos secundarios oficiales de ambito autonémico
0 en mercados o sistemas de negociacion del
mismo ambito que no tengan el caracter de ofi-
ciales.

Articulo 4. Reconocimiento.

A los efectos de esta Ley, € reconocimiento de
un sistema debera ser declarado mediante resolu-
cion adoptada por el Gobierno, apeticion delasen-
tidades que participen en e mismo o mediante soli-
citud motivada del Banco de Espaiia, de la Comi-
sion Nacional del Mercado de Vaores o del 6rgano
supervisor correspondiente de &mbito autonémico.

La resolucién del Gobierno, que se adoptara a
propuesta del Ministerio de Economiay Hacienda,
Y que contara, en todo caso, con informe previo del
Banco de Espafia, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valoresy, en su caso, del érgano super-
visor correspondiente de ambito autonémico, indi-
card, en particular en €l caso de que no haya sido
adoptada a peticion de | as entidades participantesen
el correspondiente sistema, |as razones que, aten-
diendo a la conveniencia de reforzar |a estabilidad
del sistemafinanciero y de pagos, motiven su reco-
nocimiento y sujecion alas disposiciones de la pre-
sente Ley. Laresolucion que adopte el Gobierno se
publicardaen el «Boletin Oficial del Estado».

Articulo 5. Régimen de Disciplina.

L os sistemas reconocidos de conformidad con €
articulo 4 quedarén sujetos, segun sea el Banco de

Espafia o la Comisién Nacional del Mercado de Va-
lores la autoridad responsable de la supervision de
Su organismo gestor, a régimen de intervencion y
sancionador establecido enlaLey 26/1988, de 28 de
julio, de Disciplina e Intervencion de las Entidades
de Crédito o al establecido enlaLey 24/1988, de 28
dejulio, del Mercado de Valores, sin perjuicio delas
competencias de supervision, inspeccion y sancion
gue correspondan a las Comunidades Autonomas
en relacion con los sistemas de compensacion v li-
guidacion de valor es creados en mer cados secun-
darios oficiales de ambito autonémico o en mer-
cados o sistemas de negociacion del mismo am-
bito gue no tengan dicha condicion.

Articulo 6. Notificaciones.

El Banco de Espafiay la Comision Nacional del
Mercado de Valores notificarédn ala Comision dela
Union Europea los sistemas reconocidos en virtud
delapresente Ley que estén gestionados por elloso
por entidades sujetas a su supervision, y serén los
organismos encargados de recibir o enviar las co-
municaciones a que se refiere @ articulo 6, aparta-
dos 2y 3, delaDirectiva 98/26/CE.

L os 6rganos supervisores de sistemas de com-
pensacién y liquidacién de valores de ambito auto-
nomico realizaran o recibiran las mencionadas no-
tificaciones a través de la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

Articulo 7.  Obligaciones de informacion.

L as entidades de crédito y las empresas de servi-
cios de inversién espafiolas informaran a la autori-
dad competente para su supervision, en los térmi-
nos que ésta establezca, de su participacion en sis-
temas extranjeros.

El Banco de Espafia, la Comision Nacional del
Mercado de Valores o los 6rganos supervisores de
ambito autondémico, segun proceda, publicaran en
el Boletin Oficial del Estado y, ademas, en su caso,
en el Diario Oficia autonémico correspondiente, la
relacion de entidades participantes en los sistemas
espafioles, asi como cualquier alta o baja en dicha
relacion.

L os participantes estaran obligados a informar
sobre los sistemas espafioles y extranjeros en los
gue participan y sobre las normas fundamentales
por las que se rijan a quienes tengan un interés le-
gitimo para solicitar lainformacion.
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Articulo 8. Sistemas espariol es reconocidos por
estaley.

A efectos de lo dispuesto en la presente Ley, y
Sin perjuicio de que puedan reconocerse nuevos
sistemas en el futuro, de conformidad con el arti-
culo 4, se consideran y reconocen como sistemas
espafnoles de pagos y de compensacion y liquida-
cion de valores y productos financieros derivados
los siguientes:

a) El ServiciodeLiquidacion del Banco de Es-
pafia incluidos sus enlaces con |os restantes siste-
mas que, en otros paises, forman parte del sistema
de interconexidn y liquidacion de pagos gestionado
por e Sistema Europeo de Bancos Centrales.

b) EIl Servicio Espaiiol de Pagos Interbanca-
rios, actualmente gestionado por la Camara de
Compensacion Bancaria de Madrid, y cuyo objeto
esfacilitar € intercambio, compensacion y liquida
cion de ordenes de pagos, cifradas en euros o en
otras monedas que en su caso se establezcan en sus
normas de funcionamiento, cursadas entre las enti-
dades de crédito miembros de dicha Camara que
hayan sido admitidas a Servicio.

c) El Servicio de Compensaciony Liquidacion
de Valores, gestionado por «Servicio de Compen-
sacion y Liquidacién de Vaores, SA.» y cuya re-
gulacion se contiene en la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores 'y en sus disposicio-
nes de desarrollo.

d) El Serviciode Compensaciony Liquidacion
de la Bolsa de Valores de Barcelona, gestionado
por la «Sociedad Rectorade la Bolsa de Valores de
Barcelona, S.A.» regulado por laLey 24/1988y sus
disposiciones de desarrollo estatales y autonémi-
cas.

€) El Servicio de Compensaciony Liquidacion
de laBolsade Valores de Bilbao, gestionado por la
«Sociedad Rectora de la Bolsa de Vaores de Bil-
bao, S.A.» regulado por laLey 24/1988 y sus dis-
posiciones de desarrollo estatales y autondmicas.

f) El Servicio de Compensacién y Liquidacion
de laBolsa de Valores de Valencia, gestionado por
la «Sociedad RectoradelaBolsade Valoresde Va-
lencia, S.A.» regulado por laLey 24/1988 y sus
disposiciones de desarrollo estatales y autonémi-
cas.

g) LacCentral de Anotaciones del Mercado de
Deuda Publica en Anotaciones, gestionada por €l
Banco de Espafia, y cuya regulacion se contiene en
laLey 24/1988, de 28 dejulio, del Mercado de Va-
loresy en sus disposiciones de desarrollo.

h) Los regimenes de compensacion y liquida
cion de los contratos negociados en |os mercados
«MEFF, sociedad rectora de productos financieros
derivados derentavariable, S A.» y «<MEFF, socie-
dad rectora de productos financieros derivados de
rentafija, S.A.», gestionados por dichas sociedades
rectorasy autorizados por el Ministro de Economia
y Hacienda, asi como en el mercado «FC&M, so-
ciedad rectora del mercado de futuros y opciones
sobre citricos, S.A.», de conformidad con lo pre-
visto en laLey 24/1988, de 28 dejulio.

i) El sistema de compensacion y liquidacion
de AIAF Mercado de Renta Fija, S.A., cuyo fun-
cionamiento fue autorizado por e Ministro de Eco-
nomiay Hacienda de conformidad con lo previsto
en el articulo 77 de laLey 24/1988, de 28 dejulio.

CAPITULO TERCERO
Firmeza delasliquidaciones
Articulo 9. Compensacion.

A los efectos de esta L ey, se entendera por com-
pensacion la sustitucion, de conformidad con las
normas de funcionamiento de un sistema, delosde-
rechos y obligaciones derivados de las 6rdenes de
transferencia aceptadas por e mismo, por un Unico
crédito o por una Unica obligacién, de modo que
solo sea exigible dicho crédito u obligacion netos.

Articulo 10. Ordenes de transferencia de fondos
y devalores.

A los efectos de esta L ey, se entendera por orde-
nes de transferencia de fondosy de valores, lasins-
trucciones dadas por un participante que tengan por
finalidad:

a) Poner una cantidad de dinero a disposicién
de un destinatario final, 0 asumir o cancelar una
obligacién de pago tal y como se definaen las nor-
mas de un sistema, siempre que las instrucciones se
cursen para su €jecucion mediante un asiento en las
cuentas de un participante, en un Banco central o
en unaentidad de crédito.

b) Transmitir lapropiedad o cualquier otro de-
recho sobre uno o varios valores o productos fi-
nancieros derivados, mediante la anotacion en un
registro o de otro modo que acredite la transmi-
sion.
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Articulo 11. Validez y firmeza de las 6rdenes de
transferencia.

1. Las drdenes de transferencia cursadas a un
sistema por sus participantes, una vez recibidas y
aceptadas de acuerdo con las normas de funciona-
miento del sistema, seran irrevocables para su or-
denante.

Las 6rdenes a que se refiere el parrafo prece-
dente, la compensacion que, en su caso, tenga lugar
entre ellas, las obligaciones resultantes de dicha
compensacion, y las que tengan por objeto liquidar
cualesquiera otros compromisos previstos por el
sistema para asegurar € buen fin de las 6rdenes de
transferencias aceptadas o de la compensacion rea-
lizada, serén firmes, vinculantes y legalmente exi-
gibles para el participante obligado a su cumpli-
miento y oponibles frente a terceros, no pudiendo
ser anuladas al amparo del articulo 878 del Cédigo
de Comercio, ni impugnadas o anuladas por nin-
guna otra causa.

2. Lo dispuesto en el apartado anterior:

a) Seentiendesin perjuicio delasaccionesque
puedan asistir alos 6rganos concursales o a cual-
quier acreedor para exigir, en su caso, lasindemni-
zaciones gque correspondan, o las responsabilidades
gue procedan, por una actuacion contraria a dere-
cho o por cuaquier otra causa, de quienes hubieran
realizado dicha actuacion o de los que indebida-
mente hubieran resultado beneficiarios de las ope-
raciones realizadas.

b) Noimplicaobligacion alguna para el gestor
0 agente de liquidacion de garantizar o suplir la
falta de efectivo o de valores de un participante a
efectos de llevar acabo laliquidacion de una orden
0 una compensacion, ni la obligacion de emplear a
tal fin medios distintos de los previstos en las nor-
mas de funcionamiento del sistema.

CAPITULO CUARTO
Efectos de los procedimientos de insolvencia
Articulo 12. Procedimiento de insolvencia.

A los efectos de esta Ley, se considera procedi-
miento de insolvencialaquiebray la suspension de
pagos, asi como cualquier medida de caracter uni-
versal, previstapor lalegislacion espariolao de otro
Estado, paralaliquidacion de unaentidad o parasu
reorganizacion, que pretenda tener por efecto la

suspension de las ordenes de transferencia, o delos
pagos que pueda o debarealizar el participante, o la
imposicién de limitaciones sobre |os mismos.

Articulo 13. Efectos sobre |as 6rdenes de transfe-
renciay las compensaciones.

Ademas de lo dispuesto en €l articulo 11 prece-
dente, la incoacién de un procedimiento de insol-
vencia de un participante en un sistema no produ-
cira efecto sobre las obligaciones de dicho partici-
pante:

a) Que deriven de las 6rdenes de transferencia
recibidas y aceptadas por €l sistema con anteriori-
dad al momento en que la citada incoacién haya
sido comunicada al sistema o0 que, excepcional-
mente, hubieran sido cursadas después de laincoa-
cion del procedimiento de insolvenciay se com-
pensen o liquiden en el mismo dia, siempre que los
gestores del sistema puedan probar que no han te-
nido conocimiento ni debieran haberlo tenido de la
incoacion de dicho procedimiento.

b) Que resulten de la compensacion que, en su
caso, selleve a cabo entre dichas 6rdenes el mismo
dia en que haya sido recibida la comunicacion.

c) Que tengan por objeto liquidar en dicho dia
cualesquiera otros compromisos previstos por el
sistema para asegurar € buen fin de las 6rdenes de
transferencias aceptadas o de la compensacion rea-
lizada.

Estas obligaciones se liquidaran, de acuerdo con
las normas del sistema, con cargo alas garantiasy
demés activos y compromisos establecidos a estos
efectos por el mismo.

Articulo 14. Efectos sobre las garantias.

1. En caso de incoacion de un procedimiento
de insolvencia de un participante en un sistema, su
ente gestor o su agente de liquidacion y, en su caso,
los restantes participantes en el mismo, gozaran de
derecho absoluto de separacion respecto a las ga-
rantias constituidas, por € propio participante o por
un tercero, asu favor.

2. Dicho derecho de separacion asistira igual-
mente al Banco de Espafia respecto de las garantias
constituidas a su favor por toda entidad que sea su
contraparte o su garante en operaciones de politica
monetaria, 0 asociadas con laliquidacion delossis-
temas.
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3. Los derechos de separacion mencionados
en los parrafos anteriores beneficiaran igual-
mente, en relacion alas garantias constituidas a su
favor en Espafia en el marco de las operaciones
analogas que lleven a cabo, al Banco Central Eu-
ropeo, acualquier otro Banco central de un Estado
miembro de laUnién Europea, y alos entes gesto-
res o agentes de liquidacién de los sistemas exis-
tentes en la Unién Europea que sean comunicados
de conformidad con lo previsto en el articulo 6
precedente y en el articulo 10 de la Directiva
98/26/CE.

4. Enparticular, ni laconstitucion o aceptacion
de las garantias a que se refieren los parrafos ante-
riores, ni el saldo de las cuentas o registros en que
se materialicen, seran impugnables en el caso de
medidas de carécter retroactivo vinculadas a los
procedimientos de insolvencia. Las garantias tam-
poco estaran sujetas a reivindicacion en los térmi-
nos previstos en el articulo 324 del Codigo de Co-
mercio paralos valores pignorados.

5. El efectivoy los valores en que se materia-
licen las garantias podran aplicarse alaliquidacion
de las obligaciones garantizadas, incluso en caso
de incoacion de un procedimiento de insolvencia,
pudiendo los entes gestores o agentes de liquida-
cion del sistemay los Bancos centrales seguir, en
el caso de los valores, € procedimiento de engje-
nacion previsto en el articulo 322 del Codigo de
Comercio.

Para |a enajenacion de los valores bastara la
entrega a organismo rector del correspondiente
mercado secundario del documento publico o pri-
vado de constitucion de la garantia, junto con la
certificacion expedida por el Banco Central, o
por el ente gestor o el agente de liquidacion del
sistema, acreditativa de la cuantia de |os importes
vencidos, liquidos y exigibles que se gjecutan,
acompariados de los propios valores, o del certifi-
cado acreditativo de su inscripcién en el registro
gue proceda. La fecha de constitucion de la ga-
rantia que obre en los libros o registro del sistema
o del Banco Central, asi como el saldo y fecha
gue figuren en la certificacion antes mencionada
harén prueba frente a la propia entidad y aterce-
ros.

6. Sinperjuicio delo establecido en los aparta-
dos anteriores, €l sobrante que resulte delaliquida-
cién de las obligaciones correspondientes con
cargo a las citadas garantias se incorporara a la
masa patrimonial del participante sujeto al procedi-
miento de insolvencia.

Articulo 15. Ordenesdetransferenciarealizadasy
garantias congtituidas en otros Esta-
dos miembros de la Unién Europea.

1. Encasodeincoacion de un procedimiento de
insolvencia de una entidad espariola participante en
un sistema reconocido en otro Estado miembro dela
Unién Europea con arreglo ala Directiva 98/26/CE,
los derechos y obligaciones, derivados de su partici-
pacion en e mismo, vendrén determinados por lale-
gidacion nacional aplicable adicho sistema.

2. Lalegislacion espafiola sera aplicable, en
cuanto a sus efectos juridicos reales, alas garantias
legalmente inscritas en un registro con sede en Es-
pafia afavor de un sistema espafiol o extranjero, de
sus participantes o del Banco de Espafia, del Banco
Central Europeo o de otros Bancos Centrales de los
Estados miembros de la Unién Europea, vinculadas
a sus operaciones de politica monetaria 0 asociadas
alaliquidacion de aquellos sistemas.

L as garantias legalmente constituidas e inscritas
en un registro con sede en otro Estado miembro a
favor de un sistema espariol, de sus participantes o
del Banco de Espafia vinculadas a operaciones de
politicamonetaria o asociadas con laliquidacion de
los sistemas, se regiran por lalegislacion del co-
rrespondiente Estado miembro, por lo que con-
cierne a sus efectos juridicos reales.

3. Lo establecido en |los apartados precedentes
regira incluso en relacion con las garantias consti-
tuidas con valores emitidos con arreglo alaley es-
pafiola, siemprey cuando unasy otros se inscriban
legalmente en un registro con sede en otro Estado
miembro, si bien, en este caso, cuando se trate de
valores representados por medio de anotaciones en
cuenta, el Ministerio de Economiay Hacienda, a
propuesta de las autoridades de supervision de las
entidades gestoras de los sistemas esparioles, esta-
blecera procedimientos adecuados de enlace y con-
ciliacion que aseguren la adecuada corresponden-
ciaentre las anotaciones de dichos registros extran-
jerosy las del correspondiente registro espafiol de
dichosvaloresy laeficaciajuridicade las garantias
constituidas sobre [os mismos.

Articulo 16. Fijacidny notificacion del momento
de incoacion de un procedimiento de
insolvencia.

1. A efectosdelo dispuesto enlapresente Ley,
se entendera incoado un procedimiento de insol-
vencia a un participante en un sistema cuando:
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a) conarregloalalegisacion espariola, sedicte
su declaracion en estado de quiebra o se admita a
trmite su solicitud de suspensién de pagos, o

b) se adopte, por una autoridad judicial o ad-
ministrativa, unamedida de caracter universal, pre-
vista por la legislacién espafiola o de otro Estado,
paralaliquidacion de una entidad o para su reorga-
nizacién, que pretenda tener por efecto la suspen-
sion de las 6rdenes de transferencia, o de los pagos
gue pueda o deba realizar el participante, o laim-
posicion de limitaciones sobre |0s mismos.

2. Todo juzgado que recibalasolicitud dein-
coar un procedimiento de insolvencia de una en-
tidad de crédito o de una empresa de servicios de
inversion deberd comunicarlo inmediatamente vy,
como maximo, dentro del diahdbil siguiente al de
la presentacion de la solicitud, al Banco de Es-
pafay ala Comision Nacional del Mercado de
Valores, solicitando en el mismo escrito de comu-
nicacion larelacion de los sistemas alos que per-
tenezca la entidad afectada y la denominacion y
domicilio de su gestor. Dichos organismos debe-
réan remitir la informacion solicitada dentro del
dia habil siguiente, indicando al Juzgado, ade-
mas, |os datos necesarios para asegurar que las
sucesivas comunicaciones a remitir por el Juz-
gado, de acuerdo con lo previsto en el apartado
siguiente, Ileguen al conocimiento del respectivo
supervisor y de los respectivos gestores a la
mayor urgencia.

3. Todo juzgado o tribunal gue incoe un proce-
dimiento de insolvencia de unaentidad de crédito o
de una empresa de servicios de inversion partici-
pantes en un sistema, deberd, simulténeamente ala
adopcioén de su decisiéon, comunicar su contenido
literal al supervisor y a gestor delos sistemasalos
gue pertenezcala entidad afectada. El gestor infor-
mara de manera inmediata sobre dicha situacion a
los participantes del sistema.

Dicha comunicacién se remitird por el Banco de
Esparia o por la Comision Naciona del Mercado de
Valores, segun proceda, con caracter inmediato a
los deméas Estados miembros.

Del mismo modo, € Banco de Espaiiay la Co-
mision Nacional del Mercado de Valores pondran
en conocimiento de los gestores de |os respectivos
sistemas espariol es, las comunicaciones de andloga
naturaleza que reciban de otro Estado miembro de
la Unién Europea o de un tercer pais.

L os 6rganos supervisores de sistemas de com-
pensacion y liquidacion de valores de ambito auto-
nomico realizaran o recibiran las mencionadas co-

municaciones a travées de la Comision Naciona del
Mercado de Valores.

4. Lacomunicacion al sistema correspon-
diente de los procedimientos de insolvencia incoa
dos en relacién aun participante se entenderareali-
zada cuando el gestor del sistemarecibalacomuni-
cacion a que se refiere el apartado 3 precedente o,
en el caso de que se trate de un participante sujeto
al Derecho de un Estado no miembro de la Union
Europea, en el momento en que el gestor del sis-
tema conozca de su existencia por comunicacion
del propio participante afectado, o por cualquier
otro medio que asegure su efectiva existenciay a-
cance.

CAPITULO QUINTO
El «Servicio de Pagos I nterbancarios, S.A.»
Articulo 17. Naturaleza, funcionesy supervision.

1. Lagestion del Servicio Espafiol de Pagos
Interbancarios aque serefiered articulo 8, letrab),
de la presente Ley sera asumida por una sociedad
andnima que girara bajo la denominacion social de
«Servicio de Pagos Interbancarios, S.A.».

Dichasociedad actuarabajo € principio de equi-
librio financiero y tendra por objeto exclusivo faci-
litar €l intercambio, compensacion y liquidacion de
ordenes de transferencia de fondos entre entidades
de crédito.

La sociedad podra participar en los restantes sis-
temas que regula la presente Ley, sin que pueda
asumir riesgos gjenos a los derivados de la activi-
dad que constituye su objeto exclusivo. Por el Mi-
nistro de Economiay Hacienda, previo informe del
Banco de Espafia, se estableceran aquellas activi-
dades de intermediacién financiera que la sociedad
puede realizar y que resulten necesarias para el de-
sarrollo de sus funciones.

En el marco de su objeto social, la sociedad
podra establecer con otros organismos o entidades
gue desarrollen funciones analogas, dentro o fuera
del territorio nacional, las relaciones que estime
convenientes parael mejor desarrollo delasfuncio-
nes gque le competen, y asumir la gestion de otros
sistemas, o servicios de finalidad analoga, distintos
del citado Servicio Espaiiol de Pagos Interbanca-
rios.

2. Lasociedad establecera las normas béasicas
de funcionamiento de los sistemas que gestione,
incluyendo el régimen de adhesion a los mismos,
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las condiciones gue regulen las érdenes cursadas a
dichos sistemas y el momento en que se entende-
rédn aceptadas, asi como los procedimientos de
compensacion de las mismas y los medios de co-
bertura de | as obligaciones que asuman | os partici-
pantes.

La sociedad podra aceptar, administrar y eecu-
tar las garantias a constituir en los sistemas que
gestione, llevar los registros de las operaciones y
garantias 'y, en general, realizar cuantos actos de
disposicion y administracion resulten necesarios o
adecuados para su mejor funcionamiento.

No se requeriré la condicion de accionista de la
sociedad para participar en e «Servicio de Pagos
Interbancari0s».

3. Lasupervision de la sociedad serd gjercida
por el Banco de Esparia, a quien correspondera au-
torizar, con caracter previo a su adopcién por los
Organos correspondientes de la sociedad, 10s esta-
tutos sociales y sus modificaciones, asi como las
normas bésicas de funcionamiento de los sistemas
y Servicios que gestione y las restantes instruccio-
nes que regulen su operativa, sin perjuicio delasfa-
cultades que aguellos estatutos 0 normas atribuyan
alos érganos de la sociedad. Las normas bésicas de
funcionamiento de los sistemas se publicaran en €
«Boletin Oficial del Estado».

4. Serdde aplicacion ala sociedad el régimen
de intervencion y sancionador establecido en la
Ley 26/1988, de 28 de julio, de Disciplina e Inter-
vencion de las Entidades de Crédito.

Articulo 18. Régimen juridico.

1. Lasacciones del «Servicio de Pagos Inter-
bancarios, S.A.», seran nominativasy deberan estar
integramente desembolsadas. Por el Ministro de
Economiay Hacienda, previo informe del Banco
de Espafia, se estableceran |os criterios para deter-
minar las entidades directamente implicadas en los
procesos de intercambio, compensacion y liquida-
cioén de 6rdenes de transferencias de fondos que
deban participar en el capital del «Servicio de
Pagos Interbancarios, S.A.» y paradistribuir € ca-
pital de éste entre aguéllas.

2. Paralaampliacion o reduccion del capital
de la sociedad, cuando estén motivadas por atas o
bajas en los accionistas, bastara con el acuerdo del
Consgjo de Administracién, sin que sea de aplica-
cion lo dispuesto en los articulos 158 y 166 de la
Ley de Sociedades Andnimas.

3. Los miembros del Consejo de Administra-

cion delasociedad, y sus directores generales o asi-
milados, deberan reunir las condiciones de honora
bilidad y profesionalidad exigiblesalos administra-
dores de los bancos privados. El gercicio de dichos
cargos seré compatible con el desempefio de cargos
analogos, o de cualquier otra actividad o servicio,
en cualquier tipo de entidad de crédito; dichos car-
gos no computaran en las limitaciones que, respecto
al nimero maximo de consgjos o cargos directivos
en sociedades, rigen para los consgjeros y atos di-
rectivos de las entidades de crédito espafiolas.

El Consejo designaré a su Presidente, a pro-
puesta del Banco de Espafia.

4. Lasociedad estara sujeta a auditoria de sus
estados contables, en los términos previstos por la
Ley 19/1988, de 12 dejulio, de Auditoria de Cuen-
tasy sus normas de desarrollo.

DISPOSICIONES ADICIONALES
Primera

En el momento de su constitucion, que debera
producirse en e plazo maximo de un afio contado
desde la entrada en vigor de la presente Ley, «Ser-
vicio de Pagos Interbancarios, S.A.,» asumiralato-
talidad de los derechos y obligaciones de los que
seatitular laCamara de Compensacion Bancariade
Madrid. La Camara adoptara las medidas que re-
sulten necesarias para dar efectividad a la disposi-
cion precedente.

Las entidades de crédito que, a la fecha de en-
tradaen vigor de lapresente L ey, sean miembros de
la Camara de Compensacion Bancaria de Madrid,
podran ser accionistas de «Servicio de Pagos I nter-
bancarios, S.A.».

El Banco de Espafia publicara en el «Boletin
Oficial del Estado» |a fecha de la entrada en fun-
cionamiento del mencionado Servicio.

Segunda

Lapresente Ley se adoptaa amparo del articulo
149, apartado 1.62y 112 de la Constitucion.

Tercera
El plazo pararesolver y notificar la resolucion

en el procedimiento sancionador aplicable a los
sujetos que actuan en los mercados financieros,

— 54 —
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regulado por el Real Decreto 2119/1993, de 3 de
diciembre, asi como en los procedimientos san-
cionadores derivados de la comision de las in-
fracciones previstas en la Ley 19/1998, de 12 de
julio, de Auditoria de Cuentas, sera de un afio,
ampliable conforme alo previsto en los articulos
42.6y 49 delaLey 30/1992, de 26 de noviembre,
de Régimen Juridico de las Administraciones PU-
blicasy del Procedimiento Administrativo
Coman.

Cuarta.

Se modifican los siguientes preceptos de la
L ey 40/1979, de 10 de diciembre, sobre Régimen
Juridico de Control de Cambios:

1. Se afade un nuevo apartado tres al ar-
ticulo sequndo del siquiente tenor:

«Tres. De conformidad con lo dispuesto en
los articulos 57.2 y 60.1 del Tratado Constitu-
tivo de la Comunidad Europea se entendera
prohibida o limitada, en |os términos que sefia-
len las normas comunitarias, la realizacion de
deter minados movimientos de capitales y sus
correspondientes oper aciones de cobro, pago o
transferencia respecto a terceros paises en rela-
cién con los cuales se hayan dictado Reglamen-
tos comunitarios adoptando las medidas que
correspondan.

lgualmente, y en virtud delo establecido en €l
articulo 59 del Tratado Constitutivo de la Co-
munidad Europea, se entendera prohibida o li-
mitada, en los tér minos que sefialen las nor mas
comunitarias, la realizacién de deter minados
movimientos de capitalesy sus correspondientes
operaciones de cobro, pago o transferencia res-
pecto de terceros paises en relaciéon con |os cua-
les el Consejo de la Unién Europea haya adop-
tado medidas de salvaguar dia.

Cuando, de acuerdo con |o dispuesto en los
dos parrafos precedentes, las nor mas comunita-

De conformidad con lo establecido en € articulo
60.2 del Tratado Constitutivo de la Comunidad
Europea, € Gobierno mediante Acuerdo del Con-
sgjodeMinistros, apropuestadd Ministrode Eco-
nomiay Hacienda, podra, en tanto no se hayan
adoptado las medidas a que se refiere € articulo
60.1 del citado Tratado, por razones politicas gra-
vesy por motivosde urgencia, tomar medidasuni-
laterales contra un tercer paisen lo relativo a los
movimientos de capitalesy 10s pagos.»

2. Se anade un nuevo apartado Cuatro al
articulo segundo del siquiente tenor:

«Cuatro. EIl Gobierno mediante Acuerdo
del ConseiodeMinistros, apropuestadel Minis-
tro de Economia y Hacienda, podra prohibir o
limitar la realizacion de deter minados movi-
mientos de capitalesy sus correspondientes ope-
raciones de cobro, pago o transferencia respecto
aun Estado o grupo de Estados en aplicacion de
medidas adoptadas por organismos inter nacio-
nales, distintosdela Comunidad Europea, delos
que Espaia sea miembro.»

3. Sedanuevaredaccion al apartado uno
del articulo diez:

«Uno. Constituye infraccion administrativa
muy grave en materia de control de cambios la
realizacion de actos, negocios, inversiones, tran-
sacciones en general u operaciones que hayan
resultado prohibidas como consecuencia de las
medidas adoptadas en virtud de lo sefialado en
los apartadostresy cuatro del articulo dosdela

presenteley.»

4, El apartado uno del articulo diez pasa a
constituir €l apartado dos.

5. El apartado dos del articulo diez pasa a
constituir el apartadotresal quesedanuevare
daccion:

«Tres. Constituyeinfraccién administrativa
leve:

riasreconozcan poderes alos Estados miembros
o les impongan la adopcion de medidas indis-
pensables, necesarias para la correcta aplica-

a) Lafaltadedeclaracién de los actos pre-
vistos en €l articulo segundo de esta L ey cuando

cién de dichas normas, el Gobierno mediante

asi lo exijan las normas de control de cambios.

Acuerdo del Consgjo de Ministros establecer a
las especificaciones ulteriores queresulten nece-

b) Losincumplimientosdelosrequerimien-
tos efectuados, de modo expreso y por _escrito,

sarias, incluido el procedimiento de autoriza-

por |os or ganismos competentes en el cumpli-

cion aplicable si procediera.

miento de sus funciones.»
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6. El apartado tres del articulo diez pasa a
constituir € apartado cuatro al que se da nueva

No podrén formar parte de estos Fondos ac-
ciones, obligaciones convertibles ni, en general,

redaccion:

«Cuatro. Lasinfracciones muy graves
ser&n sancionadas con multa gue podr & ascen-

cualquier derecho a participar en el capital de
sociedades.

Tampoco podran formar parte del patrimonio
de estos fondos activos con un plazo remanente de

der hasta €l tanto del contenido econdmico de la
operacion.

L as infracciones graves seran sancionadas
con multa que podraascender hastalamitad del
contenido econdmico de la operacion.

L as infracciones leves se sancionar an con
multa que podr & ascender hastael 5 por 100 del
contenido econdmico de la operacion.»

7. Losapartados cuatroy cinco del articulo
diez pasan a constituir los apartadoscincoy seis
respectivamente.

Quinta.

1. Semodifica laredaccién del tercer apar-
tado del articulo 10 de la Ley 46/1984, de 26 de
diciembre, requladoradelas|nstitucionesdeln-
version Colectiva, que pasara a tener el si-

guiente tenor:

«3. Losvaloresy otros activos que integren
la carterano podran pignorar seni constituir ga-
rantia de ninguna clase, salvo para servir de ga-
rantia de las operaciones que la institucién rea-
lice en los mer cados secundarios oficiales de de-
rivados. En su caso, los valoresy activos qguein-
tegren la carteradeber an estar depositadosbajo
la custodia de los depositarios regulados en la
presente L ey. No obstante, podran ser objeto de
oper aciones de préstamo bur satil con las caute-
las que se establezcan reglamentariamente.»

2. Semaodifica la redaccion del articulo 25
dela Ley 46/1984, de 26 de diciembre, regula-
doradelas|nstitucionesdelnversion Colectiva,
que pasara atener e siguientetenor:

«Articulo 25. Inversiéon del patrimonio.

El patrimonio de estos Fondos estar & inver -

amortizacién o reembolso superior al que sedeter -
minereglamentariamente, salvo quesetratedeva-
lores derentafija cuya rentabilidad se determine,
con una periodicidad no superior a 1 afio, por re-
ferencia a un indice de tipos de interés a cor to
plazo, y sempre que la inversén en estos valores
no supered 25% del activo dela lngtitucion.»

Sexta. Declaracion del 31 de diciembre de
1999 como inhabil a efectos de liquida-
cion de obligaciones en |los sistemas de
pagos inter bancarios.

1. Enrelacién con las operaciones que
deban liquidarse a través de |os sistemas a que
serefiere el articulo 8 de la presente Ley, € dia
31 de diciembre de 1999 sera consider ado inha-
bil atodos |os efectos.

2. Laconsideracion dela citada fecha como
dia inhébil alcanzar &, asimismo:

a) A losdocumentos, medios de pago y
transmisiones de fondos presentados a compen-
sacion a través del Sistema Nacional de Com-
pensacion Electrénica regulado por Real De-
creto 1369/1987, de 18 de septiembre, incluso a
los efectos de practica del protesto notarial o de-
claracion equivalente.

b) A cualquier otra operacion de liquida-
cion arealizar sobre cuentas corrientes abiertas
en el Banco de Espafia.

Séptima. Liquidacién de entidades asequr ado-
ras.

El articulo 32 de la Ley 30/1995, de 8 de no-
viembre, de Ordenacién y Supervision delos Se-
quros Privados, gueda redactado en 10s térmi-
nos siguientes.

«Articulo 32. Organos de gobierno y adminis-

tido en valores de renta fija e instrumentos fi-
nancieros de elevada liquidez, conforme a los
requisitos que se precisan reglamentaria-
mente.

tracion.

1. La Comision Liguidadora de Entidades
Asegquradoras esta regida por un Consejo de
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Administracién compuesto por € Presidente de
la Comisién y un maximo de ocho vocales.

2. Laadministracién corresponde al Presi-
dente dela Comision.

3. Elnombramientoy cesedd Presidentey de
los vocales y la autorizacion de sus retribuciones
correspondeal Ministro de Economiay Hacienda,
apropuestade Director General de Seguros.»

Octava.

Se modifica la Disposicion Adicional Cuarta
dela Ley 29/1998, de 13 dejulio, reguladora de
la Jurisdiccion Contencioso-administrativa, in-
corporando un punto 6 a su actual redaccion:

«Seran recurribles:

6. Lasresoluciones del Ministro de Econo-
mia y Hacienda que resuelvan recur sos de al-
zada contr a actos o disposiciones dictados por €l
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuen-
tas, directamente, en Unica instancia, ante la
Sala de |o contencioso-administrativo de la Au-
diencia Nacional .»

DISPOSICION TRANSITORIA
Unica.

Sin perjuicio de la aplicacion de las disposicio-
nes de la presente Ley a partir del momento de su
entrada en vigor, los sistemas espariol es reconoci-
dosen € articulo 8 de esta L ey publicaran sus nor-
mas generales de adhesion y funcionamiento en el
«Boletin Oficial del Estado» y, ademés, en su caso,
en el Diario Oficial autondmico correspondiente,
en el plazo maximo de seis meses, a contar desde la
entrada en vigor de esta L ey.

DISPOSICIONES FINALES
Primera.
Sefacultaa Gobierno paraque dictelas disposi-

ciones necesarias para €l desarrollo y gjecucion de
estalLey.

Segunda.

La presente Ley entrard en vigor a dia siguiente
de su publicacion en € «Boletin Oficia del Estado.
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