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Seabrelasesion alasdiez y cinco minutosde lama-
flana.

El sefior PRESIDENTE: Buenos dias, sefiorasy sefio-
res diputados. Vamos a comenzar esta sesion de la Comi-
sién de Economia, Comercio y Hacienda con la compare-
cencia de don Luis Angel Rojo, gobernador del Banco de
Espafia, alos efectos de informar al Congreso de los Dipu-

tados sobre el cumplimiento por Espafia de |os criterios de
convergencia, de acuerdo con €l informe que ha sido remi-
tido con anterioridad.

Sin més, y tras darle labienvenida, tiene la palabra don
Luis Angel Rojo.

El sefior GOBERNADOR DEL BANCO DE ES-
PANA (Rojo Duque): Sefior presidente, sefiorias, me com-
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place atender la solicitud de comparecencia ante esta Co-
misién de Economia, Comercio y Hacienda del Congreso
delos Diputados paravalorar €l estado de laconvergencia,
una vez transcurrido el plazo establecido para el examen
de lamisma. Tanto la Comision Europea como el Instituto
Monetario Europeo han publicado yalos informes precep-
tivos que, junto con la opinidn del Parlamento Europeo,
han de servir de base alarecomendacion del Ecofiny ala
decision final del Consejo Europeo sobre los paises que
iniciaran la Unién Monetaria el proximo dia 1 de enero de
1999.

El Banco de Esparia, por su parte, les haremitido el in-
forme que nos habia sido solicitado, en €l que, de unama-
neramas general y concisa, se resume toda lainformacién
relevante sobre € cumplimiento de los criterios de conver-
gencia. El informe se ha elaborado contemporaneamente a
los de la Comision y del Instituto Monetario Europeo y
presenta, como no podiaser de otraforma, un alto grado de
coincidencia con ellos, que son los relevantes para las de-
cisiones del Consejo Europeo. Tanto el informe de la Co-
mision como € del IME tienen lafinalidad de analizar con
detalle & cumplimiento delosrequisitos establecidos en €
Tratado de la Union Europea, para comprobar si se dan en
cada pais miembro las condiciones de convergencia soste-
nibles necesarias para integrarse en la Union Monetaria.
No es de extrafiar que las similitudes y coincidencia sean
reiteradas y manifiestas. Sin embargo, me parece intere-
sante destacar, en esta breve introduccidn alas preguntasy
cuestiones que deseen SS. SS. suscitar, algunos matices es-
pecificos de cada uno de estos informes.

El informe de la Comision, a diferencia del del IME,
hace una recomendacion explicita, de acuerdo con lo esta-
blecido en el Tratado, de los paises que deben formar parte
delaUnién Monetaria desde e 1 de enero de 1999. Como
es sabido, esa recomendacion se refiere a los once paises
siguientes: Bélgica, Alemania, Espafia, Francia, Irlanda,
Italia, Luxemburgo, Paises Bgjos, Austria, Portuga y Fin-
landia. Por otra parte, €l criterio de convergencia sobre las
finanzas publicas esté definido en unos términos que se re-
fieren expresamente a la ausencia de déficit excesivo, se-
gun un procedimiento en €l que corresponde a la propia
Comisién formular las recomendaciones para adoptar las
decisiones pertinentes respecto a la situacién de los dife-
rentes paises en relacion con las condiciones establecidas
en el Tratado. En consecuencia, la valoracion que realiza
laComision en su informe sobre la sostenibilidad de lasfi-
nanzas publicas en los distintos paises esta estrechamente
vinculada a sus propias recomendaciones de levantar €l
procedimiento de déficit excesivo, de acuerdo con las pau-
tas seguidas en decisiones anteriores alahorade aplicar lo
establecido en el Tratado a este respecto que, como se
sabe, dejacierto margen alainterpretacién. En concreto, la
Comisién recomienda declarar superada la situacion de
déficit excesivo en los siguientes paises: Bélgica, Alema
nia, Espaia, Francia, Italia, Austria, Portugal, Sueciay €l
Reino Unido.

En cambio, el informe del IME no tiene como objeto
formular recomendaciones ni podia tener en cuenta, ala
hora de valorar los criterios fiscales, la situacion de los di-

versos paises en relacion a procedimiento de déficit exce-
sivo para €l afio 1997, que correspondiainiciar ala Comi-
sién en el momento de la publicacién simultanea de ambos
informes. El informe del IME esta méas centrado, por lo
tanto, en €l andlisis de los progresos realizados por los Es-
tados miembros en e cumplimiento de sus compromisos
en relacién con la Unién Monetaria, a fin de aportar €l
punto de vista de |os bancos centrales ala decision que han
de tomar los jefes de Estado y de Gobierno del Consgjo
Europeo el proximo dia 2 de mayo. El carécter menos for-
mal del informe del IME alahora de formular sus conclu-
siones o recomendaciones e permite profundizar mas alla
del examen del cumplimiento de los criterios de conver-
gencia, para valorar especialmente las condiciones en las
gue los paises potencial mente participantes van a afrontar
su integracion en laUnién Monetaria.

Aunque |6gicamente los resultados a los que llegue €
IME en el andlisis del progreso reaizado en la convergen-
ciason coincidentes en lo fundamental con el contenido de
las recomendaciones formal es formuladas por la Comi-
sion, su informe esta profundamente impregnado por una
constante preocupacion por la sostenibilidad de las cotas
de estabilidad y convergencia alcanzadas, como condicion
imprescindible para asegurar € buen funcionamiento dela
politica monetaria Unica y la solidez de la nueva moneda.

Una lectura cuidadosa del informe revela la presencia
de un mensgje reiterado, y dirigido de manera universal a
todos | os paises participantes en la Unidén Monetaria, sobre
la necesidad de prolongar y profundizar las politicas que
han hecho posible la convergencia. Este mensgje se hace
especialmente insistente en relacion con la necesidad de
mejorar el funcionamiento de los mercados de bienes, ser-
viciosy detrabajo y de continuar avanzando en |os proce-
sos de consolidacion fiscal. Desde esta Optica, €l andlisis
de la convergencia fiscal que hace el IME pone especial
énfasis en la dimension de los esfuerzos pendientes para
asegurar lacontinuidad, al ritmo necesario, en lareduccién
del peso de ladeuda en relacion al producto interior bruto,
esfuerzos gque son especia mente importantes en agquellos
paises en los que dicha relacién es superior al cien por
cien; es decir, Bélgica, Italiay Grecia.

Esta preocupacion se traduce en un llamamiento gene-
ralizado a cumplimiento estricto del pacto de estabilidad y
de crecimiento desde 1999 con €l objetivo de anticipar, en
lamedida de lo posible, € logro de unas finanzas publicas
equilibradas o en superavit, aprovechando lafase actual de
recuperacion y expansion ciclicas.

En cualquier caso, antes de ahondar en las cautelas
frente al futuro que sefiala el IME, y que comparto plena-
mente, es necesario subrayar la gran trascendencia de los
logros alcanzados —certificados por ambos informes—,
tanto para €l proceso de integracidn europea como parala
economiay la sociedad espafiolas. A pesar de todas las vi-
cisitudes y la gran incertidumbre que han rodeado al pro-
yecto de la Unidn Monetaria desde antes de que €l propio
Tratado fuera ratificado por los paises miembros de la
Union Europea, finalmente va a convertirse en una reali-
dad en lafecha previstay con un nimero amplio de parti-
cipantes, en linea con la concepcion origina del proyecto.
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Cabe, incluso, congratularse de que los estadios finales del
dificil proceso de transicion estén transcurriendo en un
climade tranquilidad y ausencia de tensiones, que esta fa-
cilitando grandemente su desarrollo. Estamos, pues, ante
laculminacion de un proceso de gran trascendencia para €l
futuro de laintegracion europea.

Para nuestro pais, €l cumplimiento holgado y antici-
pado de los criterios de convergencia constituye un éxito
importante de las politicas econdmicas aplicadas, que re-
velalaeficaciade las mismas cuando se definen de manera
coherente y articulada, con € fin de conseguir unas metas
gue gozan de un amplio respaldo en la sociedad.

Laldgica satisfaccion por la confortable superacion del
examen de la convergencia no deberia, sin embargo, hacer
olvidar los grandes retos que plantea la futura integracion
de la economia espafiola en la Union Monetaria. La soste-
nibilidad de la convergencia es crucial para mantener rit-
mos de crecimiento suficientes y creadores de empleo en
un contexto en el que no existird autonomiaagunaparala
politica monetaria nacional, no se podran corregir las pér-
didas de competitividad acumuladas mediante ajustes del
tipo de cambio y los mérgenes de actuacion en la politica
presupuestaria se veran seriamente limitados por las exi-
gencias del pacto de estabilidad y crecimiento.

La sostenibilidad de |os resultados requiere la continui-
dad y profundizacién de las politicas aplicadas de estabili-
dad y de convergencia. En los dos Ultimos afios se ha he-
cho un considerable esfuerzo por reducir el desequilibrio
delas cuentas publicas, que no solo ha permitido satisfacer
un criterio de convergencia cuyo cumplimiento se enfren-
taba a grandes dificultades, sino que también ha contri-
buido de manera muy efectiva a que la politica monetaria
pudiese a canzar sus también dificiles objetivos en materia
deinflacion. Ahorabien, el camino que queda por recorrer
parareducir de forma permanente el déficit y para mante-
ner la senda de progresiva disminucién de la proporcién de
ladeudaen relacion a PIB estodavia muy importante.

Por otra parte, la convergencia en las tasas de creci-
miento de los costes y de los precios todavia es incompleta
y heterogénea, manteniéndose en algunos sectores de la
economia diferenciales de inflacion que no permitirian, si
se mantuvieran, sostener el nivel de competitividad necesa-
rio para asegurar la produccion y el empleo de esos secto-
resamedioy largo plazo. Paracompletar |laconvergenciay
proyectarla hacia € futuro, son imprescindibles reformas
estructurales orientadas aprofundizar y aampliar el funcio-
namiento competitivo de aguellos mercados que todavia
adolecen de la flexibilidad y de la regulacién apropiadas.

Si esta orientacion se mantiene con perseveranciay se
aprovecha la actual bonanza econémica para acometer l1os
gjustes pendientes —no cayendo en el espejismo de con-
fundir el aprobado en el examen de entrada con lallegada
ala meta—, la economia espafiola puede obtener grandes
beneficios delaparticipacion enlaUnién Monetariay des-
plegar toda su capacidad competitivay su potencial decre-
cimiento, lo que ayudara sin duda aresolver el grave pro-
blema del desempleo y a aumentar €l bienestar de los ciu-
dadanos.

Muchas gracias, sefior presidente.

El sefior PRESIDENTE: Muchas gracias, sefior gober-
nador.

A continuacion realizaremos |os turnos de intervencion
delos grupos parlamentarios en €l orden que es habitual en
esta Comision.

Por parte del Grupo Parlamentario Socialista, tiene la
palabra el sefior Martinez Noval.

El sefior MARTINEZ NOVAL: Comparto en su prac-
tica totalidad las palabras que el sefior gobernador del
Banco de Espafianos hadirigido al inicio de estasesiéon en
relacion con 1o que significa para nuestro pais, en estos
momentos, haber alcanzado todos |os criterios de conver-
genciaexigidos por € Tratado de Maastricht y, sobre todo,
compartimos también desde mi grupo parlamentario las
enormes expectativas que, casi por primeravez en lahisto-
ria, abre para nuestro pais un proceso de esta envergadura
y de esta naturaleza.

Quiero afadir que nuestra satisfaccion por el logro de
estos cuatro obj etivos—tipos deinterés, inflacion, tipos de
cambio y déficit publico— es, evidentementey como él ha
dicho, laconsecuenciade una politica perseverante llevada
a cabo en nuestro pais desde hace unos cuantos afios, en
particular desde que un gobierno, en €l afio 1992, decidio
ser no sblo acompariante en € nacimiento de ese proceso,
sino incluso importante impulsor del proceso de la Union
Monetaria. Quiero recordar que el Tratado de Maastricht
sefirmé en el afio 1992. Desde entonces, si uno observala
evolucion de las variables que se relacionan con esos cua
tro objetivos, claramente se pone de manifiesto que hay
una nitida tendencia a la consecucién de esos objetivos,
gue en algunos momentos se ha intensificado y ha alcan-
zado mayores niveles de acercamiento a los niveles me-
dios del conjunto de la Unién Europea como consecuen-
cia, sin duda alguna, de las distintas fases ciclicas que es-
taba viviendo la economia espafiola. Asi, por gjemplo, €l
descenso delostipos de interés alargo plazo tiene un claro
perfil evolutivo a partir del afio 1990, que tiene un parén-
tesis—es cierto— acomienzos del afio 1994 y en parte del
ano 1995, como consecuencia de las turbulencias moneta-
rias ocurridas en €l sistema monetario europeo, en el me-
canismo de cambios, y como consecuencia de la crisis en
el mercado de bonos en los Estados Unidos, que dio lugar
aun incremento de los tipos de interés también en Europa.
Pero —insisto— s se observalaevolucion apartir del afio
1990 (més estricto y mas riguroso seria observarla a partir
del afio 1992, que es cuando | os paises europeos explicita-
mente se propusi eron la consecucion de esos cuatro objeti-
VOS macroecondmicos), se tendra que convenir —porque
las cifras y los perfiles son lo que son— que la economia
espafiola, afortunadamente, viene evolucionando desde
entonces hacialo que en estos dias hallegado a convertirse
en unafeliz realidad. Sin duda, los logros alcanzados tie-
nen una importantisima trascendencia, més todavia en un
pais que, con una tasa de paro desgraciadamente tan ele-
vada, tiene que plantearse objetivos mucho més radicales
que los que se ha planteado hasta el presente paratratar de
conseguir lasolucion de ese problemadel empleoy del de-
sempleo, en & que desgraciadamente —insisto— no se ha
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sido capaz todavia de alcanzar un acercamiento alos nive-
les medios del conjunto de la Unién.

Compartimos también con e sefior gobernador la idea
de que es crucial la sostenibilidad de la consolidacion fis-
cal y, como el sefior gobernador subrayaba, vemos que €l
informe del Instituto Monetario Europeo cifra en tres los
peligros que puede tener este objetivo de la sostenibilidad.
Sin dudatendremos oportunidad de discutir mas detallada-
mente qué posibilidades hay de que las pretensiones del
Instituto Monetario Europeo y de quien le sucede —es de-
cir, del Banco Central Europeo— puedan hacerse realidad.
Es cierto, sefior gobernador, que la sostenibilidad fiscal no
forma parte estrictamente de sus compromisos, de sus
obligaciones y de su funcion —corresponde méas bien a
Gobierno—, pero en €l informe del Instituto Monetario
Europeo hay también ciertos apuntes respecto de cudles
pueden ser los peligros no en la sostenibilidad de la conso-
lidacion fiscal, sino en el mantenimiento de la estabilidad
de los precios, que si que tiene que ver mas con sus espe-
cificas funciones, de acuerdo con €l estatuto de autonomia
del Banco de Espaiia. Por |o tanto, yo |le agradeceria, sefior
gobernador, que en su intervencion posterior hicieraagun
comentario sobre las posibilidades que en estos momentos
tiene nuestro pais, cuyas previsiones de inflacion paralos
afos 1998 y 1999 son todavia superiores a la media del
conjunto de laUnion Europea, y en particular respecto ala
delostres paises que han servido paraladeterminacion del
criterio de inflacién. Aunque las cifras del mes de febrero
han conducido a una reduccion del indice de precios al
consumo, sin embargo también han revelado un aumento
de lainflacion tendencial en la economia espafiola que,
como se sabe, tiende a converger a medio o a largo plazo
con el indice de precios a consumo. Le agradeceria nos
comentara como ve usted la evolucion del indice de pre-
ciosal consumoy lainflacion tendencial alolargo de 1998
y 1999 en nuestro pais, asi como un somero comentario de
esos tres peligros que cifra el Instituto Monetario Europeo
como actuantes en el caso de lainflacion, no sdlo en nues-
tro pais sino en el conjunto de paises de la Unién Europea.

Sefior Gobernador, tenemos mucho interés en discutir
las cuestiones que van a operar en la economia espariola a
raiz de laconsecucion de los objetivosy delaexistenciade
una moneda Unica. Por eso hemos propuesto, y € resto de
grupos han aceptado de muy buen grado, la constitucion de
una subcomision o ponencia dentro de esta Comision de
Economia, Comercio y Hacienda, parair analizando todas
las consecuencias y derivaciones que tienen la existencia
delamoneda Unica paralaeconomia espafiola. Tendremos
oportunidad de insistir y profundizar en todas esas cuestio-
nes en cuanto al cumplimiento de los criterios de conver-
genciay no tanto sobre el pasado, que en estos momentos
tiene menos interés que e futuro. Al Grupo Parlamentario
Socialistale interesamas el porvenir. Por tanto, sefior Go-
bernador, poco més hay que decir en estos momentos. Ma-
flana tenemos en Pleno una discusion con el Ministro de
Economia y Hacienda sobre lo relativo al logro de esos
cuatro objetivos, al proceso que ha conducido hacia la
existenciade lamonedaunicay tiempo tendremos parava-
lorar esas circunstancias.

Quiero concluir esta intervencién en nombre de mi
grupo y mostrar nuestra enorme satisfaccion porque aquel
objetivo que los paises de la Unién Europea se plantearon
en 1992 en Maastricht haya podido llegar a buen puerto y
se haya hecho realidad en las mejores condiciones posi-
bles, es decir, con la participacion de un nimero de paises
gue cumplen las condiciones en unas circunstancias favo-
rables en los Ultimos afios para el cumplimiento desde €l
punto de vista del entorno econémico europeo e interna-
cional, pero en todo caso en cumplimiento de unos objeti-
vos que significan la apertura de unas perspectivas parala
soci edad espariola que los socialistas imaginamos de modo
muy ilusionado en 1992.

El sefior PRESIDENTE: Por e Grupo Parlamentario
Federal de Izquierda Unida, tiene la palabral sefior Alca
raz.

El sefior ALCARAZ MASATS: Sefior gobernador del
Banco de Esparia, no compartimos su discurso por razones
de fondo, porque nos basamos en una alternativa diferente.
Al mismo tiempo, y hablando en términos de coyuntura,
hay cuestiones nuevas sobre el tapete, ha empezado una
nuevafase en torno auno de los elementos que aducen us-
tedes como principal factor a la hora de conseguir este
grado de convergencia relatado en los informes de la Co-
mision y del Instituto Monetario; me refiero a consenso
socia eincluso a politico. Se ha iniciado una nueva fase
de la que se detectan sintomas, pero también en politicas
aternativas y en llamadas a una respuesta social que ya
esta cobrando cuerpo en ciertos paisesy en Espafialo vaa
hacer en funcién de las consecuencias de estas politicas.

No hay que olvidar €l Ultimo congreso de un sindicato
que criticaba fuertemente las consecuencias de este tipo de
politica econémica que implica la convergencia actual. Al
mismo tiempo que la Comisién y el Instituto Monetario
hablaban de ciertas excelencias con respecto a la conver-
gencia operada desde |los parametros espafioles, los para-
dos aparecieron en la Bolsa de Madrid —todavia débil-
mente— tirando octavillas y protestando sobre una situa-
Cién que empieza a consolidar una respuesta seria.

En su brevisima intervencion de hoy ha matizado los
términos del informe sobre la convergencia, donde no fi-
gura el problema del paro. A lavez hay que recordar que
|as respuestas sociales que se estan dando en torno alaor-
ganizacion de los paradosy desde | os sindicatos—sigo ha-
blando del consenso socia que ha servido de motor a esa
convergencia— en Alemania, en Francia, en Italia empie-
zan amatizar la valoracion que se hace de la politica eco-
némicay de las consecuencias de la convergencia europea
gue se esta realizando en términos nominales monetarios,
pero no en términos de cohesidn econdmicay social.

Al mismo tiempo, sefior Rojo, no hay que olvidar €l re-
chazo por ahora de ciertos paises a esta convergencia, por
no querer ceder su soberania nacional, de acuerdo, pero
también porque no quieren hacer el ajuste presupuestario
con la dureza que se derivaria de |os pactos de estabilidad
y delas presiones del sistema europeo de bancos centrales.
Me refiero a paises como Dinamarca, Suecia o Inglaterra.
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Inglaterra'y Dinamarca incluso cumplian los indicadores
de convergencia, aungque Suecia no porque desde € princi-
pio se marcd unaestrategiaque no le llevabaacumplirloy,
por tanto, no se ateniaal gjuste duro que se derivabadelas
condiciones del pacto de estabilidad. Hay otros paises
como Italiay Bélgica que no han cumplido con los térmi-
nos estrictos de la politica de convergencia, lo que quiere
decir que esa convergencia de once paises se harealizado
mas en términos politicos de 1o que se esperaba en princi-
pio; solamente Grecia ha quedado a margen por razones
de bulto, pero otros paises que tampoco cumplian los indi-
cadores como Italia 0 Bélgica se han incorporado en fun-
cion de estalectura politica de la situacion. Todo esto en €
momento en que se esta detectando un enorme déficit de-
mocratico en el Parlamento Europeo. No hay que ir més
aladelaOCM ddl olivar paraver que el Parlamento Euro-
peo va por una parte y el Colegio de Comisarios por otra,
en una politica que va a traer gravisimas consecuencias
para este pais, que se vaareproducir en lostemasdelale-
che, del algoddn, del vino, etcétera, y que se esta expre-
sando de hecho diariamente en los gjustes de plantillas.

Al mismo tiempo —ustedes lo han publicado con res-
pecto a los tres primeros trimestres del afio 1997 en rela-
cion alos de 1996— los beneficios empresariales se han
disparado por encima de lo previsto, lo que quiere decir
gue esta politica econémica conduce a un reparto crecien-
temente desigual de larenta afavor del excedente empre-
saria y en contra de los salarios, que en los Ultimos veinte
afios han perdido un 20 por ciento con respecto a aumento
de laproductividad, alavez que se anuncia una bajada de
ingresos en funcion de unareformadel IRPF y no se dice
aln gqué gastos se van arecortar en funcion de esta bajada
de ingresos, que puede estar en torno a 400 6 500.000 mi-
Ilones de pesetas.

Quiero decirle con esto que son una serie de sintomas
gue se han visto de manera muy organizada en €l Ultimo
congreso de laUGT, que muestran que ese consenso socia
gue se habia dinamizado y conseguido en torno ala nece-
sidad del examen del 2 de mayo empieza a resquebrajarse
de manera clara en funcion de las consecuencias con res-
pecto a la situacion social y ala politica de empleo e in-
cluso a nive poalitico, con independencia del discurso que
acabamos de oir hoy agui por parte de un partido de la opo-
sicidn; los partidos politicos de i zqui erdas empiezan a con-
vocarse de cara a orquestar medidas politicas que den sa-
lida a esta situacion que si es grave en € resto de Europa,
con un 10 por ciento de media con respecto a paro, en Es-
pafia es dramatica, con un 20 por ciento de paro y un 33
por ciento de empleo precario. Es una situacién donde mas
del 60 por ciento de los parados no percibe ninguna ayuda
econdémicay tan solo el 16 por ciento recibe una prestacion
contributiva, una situacion en la que € porcentaje que en
Espafia representan |os gastos de proteccion social es de
cinco puntos menos con respecto al PIB quelamediadela
Unién Europea, en un pais, €l nuestro, dondelapresiénfis-
cal es seis puntosinferior ala media comunitariay donde
el proceso de privatizaciones a que se estd sometiendo a
sector publico espafiol —ayer mismo participdbamos en
Andalucia en manifestaciones contra la privatizacion de

Tabacalera— no tiene parangdn con el que esta afectando
al resto de los paises de la Unidn. Aqui se esta reprodu-
ciendo la etapa Thatcher, pero en dos afios se quiere hacer
lo que la sefiora Thatcher realizd alo largo de siete u ocho
afos. Al mismo tiempo, en Espafia el coste laboral men-
sual medio por trabajador es el 78,3 por ciento delamedia
europea.

Por tanto, la situacién es dura, y no lo digo sblo yo, se-
fior Rojo, hay ahi indicadores que hacen ver que ese con-
senso social, se hubieravotado si 0 no aMaastricht, se hu-
biera dado un voto critico 0 no aMaastricht, empiezaate-
ner un nuevo sentido y empieza a reagruparse de una ma-
nera absolutamente diferente, como sin duda va a pasar en
€l terreno de lo politico; las cosas se reagruparan de una
maneradiferente en funcion delasituacion del paro en este
pais, y yahay indicaciones en el sentido de que no es acep-
table esa politica econémica que ahora se va a agudizar de
cara aredistribuir muy mal la renta aumentando muchi-
simo el excedente empresarial, y de otraparte en e sentido
de quitarle al sector publico todo el protagonismo, hacer
gue pierda absolutamente todo €l terreno en beneficio del
privado, tanto desde el punto de vista cuantitativo como
del cualitativo, promoviendo asi un proceso privatizador y
debilitando, y a menudo anulando, las facultades normati-
vas de |os poderes publicos en el &mbito econdmico.

En esta situacién estamos, con unaindependencia abso-
luta del sistema europeo de bancos centrales que no per-
mite ningun tipo de control democrético, ni siquiera con
respecto a los salarios de los trabajadores de los bancos
centrales; ya no marcamos siquiera en los Presupuestos
Generales del Estado lasubida de los salarios de los traba-
jadores del banco central de cada uno de los paises, 0 sin-
gularmente del caso espafiol, como vamos aver mafianaen
€l debate en comision con respecto a los matices que hay
gue introducir, segin el partido mayoritario, a la autono-
miadel Banco de Espafia. Pensamos que lasituacion es di-
ficil, y no se debieraincidir en el camino que se recoge en
e informe sobre el futuro de la convergencia. Ustedes aqui
dicen que hay que seguir por estaviay profundizar en las
reformas que se han iniciado, reformas que afectan atodos
los niveles y que se configuran en cuanto politicas estruc-
turales: objetivos de eficienciade los mercados de bienesy
servicios, del mercado de trabgjo y del funcionamiento del
sector publico, asi como en lo que atafie a la competitivi-
dad delas empresas; politicas estructurales, en fin, orienta-
das a garantizar una adecuada flexibilidad de la economia
delas zonas del euro.

Si seguimos por este camino, a nuestro juicio, sefior
Rojo, el problema del paro no tiene solucion, es un paro
endémico, estructural, que se rozara no en sus aspectos
mas duros, sino en sus aspectos mas superficiales, con po-
|iticas de empleo precario, de empleo parcial, y reduciendo
la desproteccién con respecto a los parados, pero que en
absoluto se abordard de una manera seria de cara al futuro.
Yo creo que hasta cierto punto se esta aprovechando la
nueva situacion en funcion de esta enorme ofensiva de la
estrategia neoliberal y se esta aprovechando también la
fase alcistapara, creando una pompaeuférica, intentar —y
conseguir, a nuestro juicio— un retroceso historico de la
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situacion socia y de los trabajadores. Todo esto, ademas,
se esta haciendo en una situacion acista de la economia,
aprovechando esta situacion alcista que ustedes —hablo
muy en general— estan convirtiendo en un ciclo euforico;
mas que un ciclo alcistay evolutivo, un ciclo euférico que
nos va a llevar a una situacion estructural tal que cuando
Ilegue el ciclo decreciente, € ciclo recesivo, y cuando lasi-
tuacion en Europa emerja hacia otro futuro diferente, vaa
suscitar una confrontacioén muy seria que ya se empieza a
ventear en muchos paises—repito, Alemania, Francia, Ita-
liay ahoraen Espafia ha empezado—, con unanuevapers-
pectiva de consenso social no en torno a esta politica eco-
némica, no en torno a esta sacralizacion del euro, de un
euro no democrético, sino en torno a otras perspectivas.
¢QUEé otras perspectivas? Pues si, hay otras perspectivas
posibles que aparecen en |os debates que se han tenido Ul-
timamente en ciertos congresos sindicales o en los contac-
tos que estan teniendo los partidos de izquierda a ciertos
niveles. Nosotros pensamos que es necesaria otra politica
de empleo, en laque sin duda €l reparto del trabajo, lare-
duccion de lajornada laboral, es un punto muy importante
atener en cuenta, como se ha hecho en Franciay en Italia,
y como parcial o totalmente se esta discutiendo en muchos
otros paises y aplicando de alguna manera en algun otro
pais donde todavia no tienen una ley o un decreto al res-
pecto. El temade lareduccién de jornada es de unaenorme
importancia 'y aqui se rechaza con una virulencia real-
mente digna de otros menesteres; no se tiene en absoluto
en cuenta, como si fuese un debate frivolo, en un pais con
un 20 por ciento de paro y con territorios donde €l paro es-
tructural supera el 30 por ciento, cifra que desde luego en
Europa yo creo que puede empezar a poner los pelos de
punta.

Desde ese punto de vista, nosotros pensamos también
que hay que hablar ya por fin de qué medidas politicas, en
el marco dela Constitucion, se pueden operar de caraauna
reinversion de los beneficios. L os excedentes empresaria-
les son tremendos, se han disparado de unamanerainespe-
rada, por 10 menos paranosotros, y habria que tender auna
reinversion a través de fondos de inversion obligatorios
para crear empleo en este pais —pensamos que eso es
asi—, al mismo tiempo que empezar a plantear la necesi-
dad de un cédigo de los parados de cara a su proteccion,
gue hasta ahora es muy escasa en cuanto a porcentajey en
cuanto a la cantidad misma que reciben y que habra que
proteger de manera suficiente y hacer que emerja, con po-
sibilidades muy serias de aplicacion, laidea de un salario
social parael proximo futuro.

Por tanto, existe la posibilidad de otra politica econ6-
mica que no parta de esas flexibilizaciones y de esa pro-
fundizacion en las reformas estructurales que ustedes
anuncian en el marco del ciclo eufdrico que estamos vi-
viendo, y esta otra politica econdmica que nosotros ve-
nimos defendiendo desde hace muchos afios, no porque
nosotros la hayamos defendido, sino porgue las razones
objetivas son muy poderosas y los hechos son muy tozu-
dos, empieza a abrirse paso de caraala consecucion de un
nuevo consenso social, un consenso socia que incluso va
acriticar, anuestrojuicio, lafaltade democraciacon laque

se esté construyendo €l euro. Nosotros pensamos que hay
gue exigir mas presupuesto, mas protagonismo de los pre-
supuestos nacionales, y que consecuentemente hay que
romper con las restricciones que se imponen a los presu-
puestos. Yo creo que también es una forma de devolverle
funcionesalos parlamentosy de fortalecer el 6rgano dere-
presentacién popular por excelencia, que en Espafia es €l
Congreso y el Senado. Se trataria, a nuestro juicio, de la
necesidad de luchar en e proximo futuro por la politiza-
¢ion de la economia en cuanto asunto general que debein-
cumbirnos atodosy atodasy no sélo a un pequefio grupo,
imbuido de una estrategia fundamentalmente tecnécrata y,
anuestro juicio, con intereses econdmicos muy definidos,
gue configuran la politica econémica que he descrito bre-
visimamente con anterioridad. A nuestro juicio, es nece-
saria esta accion politica de cara a la construccion demo-
créatica del euro para que sea un euro de todos, para que a
partir de ahora empiece a ser de verdad un euro de todos,
gue hasta ahora no lo es, en funcidn de las consecuencias
gue se desprenden de la politica que estamos empezando a
sufrir.

En definitiva, sefior Rojo, yo le preguntaria, puesto que
en la intervencion que ha hecho agqui ha tocado mas de
Ileno el tema del empleo como consecuencia de esta poli-
tica econdémica—oque nosotros creemaos que no es una con-
secuencia, sino que, tal como se plantea, es mas bien una
excrecencia de la politica econdmica en la estrategia que
venimos criticando—, qué tipo de reformalaboral hay que
acometer, ¢Jaque viene dibujando laOCDE y en su Ultimo
informe vuelve areproducir de manera directay concreta,
es decir, despido mas barato, flexibilizacion atodos los ni-
veles de los contratos laborales o, como dice...?

El sefior PRESIDENTE: Sefior Alcaraz, le ruego vaya
concluyendo.

El sefior ALCARAZ MASATS: Termino, sefior presi-
dente.

O, como dice aqui € circulo de empresarios, ¢se trata-
riade unareformalaboral que implicaralano intervencién
del Poder Judicial en laresolucién de contratosy otros ni-
veles que afectan a los trabajadores? ¢En qué sentido, por
tanto, se enfocalareforma estructural del mercado |aboral
gue ustedes aqui anuncian que es necesaria de caraala
sostenibilidad de la situacion en el proximo futuro?

Muchas gracias.

El sefior PRESIDENTE: Quiero decirle a sefior go-
bernador del Banco de Espaiia que la pregunta que le ha
formulado el sefior Alcaraz evidentemente excede de las
competencias tanto del Banco de Espafia cuanto del objeto
de esta comparecencia, y s € sefior gobernador lo tiene a
bien, queda relevado de su respuesta.

El sefior ALCARAZ MASATS: Sefior presidente, en
e informe de convergencia habla de la necesidad de pro-
fundizar en las reformas estructurales del mercado de tra-
bajo. Yo me he permito hacer esta pregunta por si €l sefior
gobernador quiere contestarla. Por tanto, le ruego que no
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me enmiende ningun tipo de plana porque estoy en mi ab-
soluto derecho de hacerlo.

El sefior PRESIDENTE: Sefior Alcaraz, esta Presiden-
cia hasido enormemente generosa con usted, en el sentido
de soportar, tolerar y, por supuesto, permitirle el uso dela
pal abra habiéndose salido completamente de o que signi-
fica la cuestion que es objeto de debate en esta compare-
cencia, sin perjuicio de lo cual le quiero hacer esta obser-
vacion a gobernador del Banco de Esparia en funcion de
|as competencias que tiene esta Presidencia.

El sefior ALCARAZ MASATS: Sefior presidente, pa-
rece que aqui no sirven las criticas que molestan.

El sefior PRESIDENTE: Sefior Alcaraz, no tiene usted
lapalabra.

El sefior ALCARAZ MASATS: Lo siento, sefior presi-
dente, pero voy a seguir igual. Esto es el Parlamento de la
sefiorita Pepis.

El sefior PRESIDENTE: Por parte del Grupo Parla-
mentario Catalan, tiene la palabra el sefior Homs.

El sefior HOM S| FERRET: Quiero dar labienvenida
en nombre de mi grupo y agradecer la presencia del gober-
nador del Banco de Espafia en la Comision. Hemos tenido
conocimiento del informe que ha hecho el Banco de Es-
pafia sobre |a convergencia, hemos podido conocer € ana
lisis que desde lainstitucion monetaria se esta haciendo de
laevolucién de las magnitudes econdmicas de laeconomia
espafiola y desde la perspectiva del cumplimiento de los
criterios de convergencia, paraconcluir sobre el andisisde
nuestro momento para incorporarnos en la tercera fase de
la Unién Econdmicay Monetaria, y en nombre de mi
grupo lo que deseo transmitirle, sefior gobernador, es que,
en términos generales, coincidimos con el andlisis que se
hace desde la institucion que usted preside, que, por otra
parte, es riguroso, como viene siendo costumbre. En esen-
cia coincidimos con los matices, los cdlificativos, las ob-
servaciones que se incorporan en la lectura del informe
gue se hace sobre la convergencia de la economia espafiola
y de la evolucion de los distintos criterios, tanto el de in-
flacién como € de control del déficit publico, €l de estabi-
lidad monetaria o cambiariay la evolucion de los tipos de
interés; coincidimos basicamente con todo €l andlisis que
se describe.

El grupo que represento, sefior gobernador, quiere oir
unavez masy constatar que se esta desarrollando la poli-
tica econdmica necesaria para cumplir € objetivo politico
de incorporar la economia a la tercera fase de la Union
Econdémicay Monetaria. Es decir, estando todos de
acuerdo en €l propdsito de incorporar la peseta en el euro,
si se esta desarrollando la politica econémica necesaria
para conseguir ese objetivo. Creemos que desde esta 6p-
tica la politica econdmica que se esta aplicando es la ade-
cuada, eslacorrecta, pero hay matices, siempre en econo-
mia hay matices y siempre hay observaciones a hacer y

consideraciones a plantear, pensando yano tanto en el pre-
sente como en el medio y €l largo plazo.

Desde esta perspectivaquisiera separar dos reflexiones:
una dirigida a las observaciones a plantear en esa fase to-
davia previa a la plena incorporacion de la peseta en €l
euro; y una segundareflexion dirigida ala fase posteuro, a
lafase posterior ala aplicacion plena en nuestra economia
de laincorporacion de la peseta a euro.

En el primero conjunto de observaciones nuestro grupo
teme por algunas posibles evoluciones que pueda tener
nuestra economia, y quisiera compartirlas con usted, sefior
gobernador, y si es posible conocer su opinion al respecto.
Nosotros consideramos que la economia espafiola esta to-
daviaen unafase descendente de evolucion de los tipos de
interés. Es cierto que esta fase va cada vez més reduciendo
sus limites, va cada vez més reduciendo e campo de fluc-
tuacion, cierto, pero todavia estamos en un proceso des-
cendente. Cierto es también que esa evolucion esta siem-
pre condicionada por la estabilidad general de nuestra eco-
nomiay, es mas, por € control que se pueda gjercer sobre
laevolucion delainflacion y sobrelaevolucion del déficit
publico, pero parece ser, sefior gobernador, y usted conoce
perfectamente | as variables, que tanto por lo que hace refe-
rencia a control del déficit publico como ala previsible
evolucion delainflacién todos | os datos apuntan que nues-
tra economia esta dando signos suficientes de estabilidad y
de control como para poder prever alo largo de 1998 una
etapa de reduccion de los tipos de interés, marginal, pero
todavia reduccion de los tipos de interés. Creo que no me
equivoco a hacer este andlisis, y en ese sentido creo coin-
cidir con las opiniones més generales que pueda haber en
estos momentos en la propiainstitucion. Me gustaria saber
si usted comparte esa misma prevision, aungue no le plan-
teo gque me responda a ninguna cuestion puntual en rela
cion con la previsible evolucion de los tipos de interés,
pero lo cierto es que todavia estamos en una etapa descen-
dente.

Una segunda observacion gue nos preocupa en ese pro-
ceso previo es la presiéon que esta glerciendo la evolucion
de nuestra economia sobre los mercados financieros y so-
bre & mercado bursétil, los mercados oficiales. Nos preo-
cupa que la evolucion que estateniendo € ahorroy €l pro-
ceso de colocacion de nuestro ahorro en la economia se
esta canalizando, no digo de una forma preferente, pero si
de una forma muy importante, a través de unos mercados
gue estdn dando muestras de su estrechez en cuanto a ca-
racteristicas y tipologias de productos. Yo creo, sefior go-
bernador, que es importante que desde varias instancias
publicasy oficiales empiece aafrontarse de unaformamas
decidida la innovacion de nuevos mercados, la promocion
de nuevos servicios y nuevos productos en la economia es-
pafiola dentro del ambito financiero para dar mas opciones
ala canalizacion del ahorro hacia lainversion, y revisar
todo nuestro marco normativo parapoder ampliar el marco
general de candizacion del ahorro hacia la inversion pro-
ductiva en nuestra sociedad.

Creo gque este elemento, que hasido también expresado,
juzgado y valorado por el Banco de Espafia en alguna oca-
sidn, hoy précticamente pasa a ser uno delosretos masim-
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portantes que tiene nuestra economia, y ho es necesario es-
perar mucho tiempo ni esperar a entrar plenamente en la
fase de incorporacién de la peseta a euro paratomar esas
decisiones. Estas decisiones son multiples, son legales, son
normativas, son de mercado, pero también el gobernador
del Banco de Espafiay la propia institucion del Banco de
Espafia podria jercer una accion de promocion de estare-
forma o de esta posible extension de los productos y delos
mercados oficiales dentro de nuestra economia para poder
dar ssimplemente mayor salida, mayor expansion y despre-
sionar al aza, como estd ocurriendo en estos momentos, la
penetracion del ahorro dentro de los mercados oficiales,
gue esta generando una reval orizacion excesiva de nuestro
mercado oficial. Esta es una de |as cuestiones claves, bési-
cas, que deberiamos poder materializar. Cualquier opinion
al respecto yo creo que seriabien recibida, y se tratayade
empezar a priorizar innovaciones, priorizar productos,
priorizar nueva caracteristicas de mercados, para poder
ampliar esa cuestion.

Préximamente, yo creo que esta misma semana, vamos
adebatir laley que regulalos fondos de inversién inmobi-
liaria. Es ésta una de |as posibles novedades que se pueden
incorporar, pero podrian incorporarse muchas més. En ese
sentido creo que ésta es una cuestion importante.

Otra de las cuestiones que queremos abordar es el mer-
cado |laboral, que en estos momentos pasa a ser otro de los
elementos clave de la evolucion de la economia espafiola.
Préximamente vamos a debatir en esta Camara las pro-
puestas que Esparia va a formalizar en la Union Europea,
para poder afrontar compromisos de mayor efectividad en
lalucha contra el paro y de eficacia en la generacion de
empleo. En este sentido, la posicion politicade Gobierno,
gue mi grupo también suscribe, es dejar descansar las in-
novaciones y apoyar el didlogo social para constituir un
gran marco de apoyo, tanto en €l ambito sindical como en
el empresarial, para poder comprometer acciones de go-
bierno en el campo de la reforma de las medidas a aplicar
en el mercado laboral. Es una buena direccion. No obs-
tante, este aspecto, que vaaser clave en los préoximos doce
meses, requiere también un andisisy algun juicio de valor
por parte del Banco de Esparia. Me gustaria conocer la opi-
nién del Banco de Espafia sobre hacia donde debe evolu-
cionar el mercado laboral y qué aspectos hay que abordar
de larevision del marco legal existente. Quisiéramos co-
nocer laopinién de lainstitucion que preside.

En cuanto alafase posterior de la penetracién de nues-
trapesetaal euro, esdecir laetapa posteuro, nuestro grupo
cree que préximamente vaaimponerse lanecesidad de re-
visar todos los elementos de la politica econémica. En la
etapa posteuro la politica econdémica va a someterse a una
revision total. Entraremos progresivamente en una etapa
en gue précticamente se va a poner todo en cuestion, por-
gue el mercado habra cambiado plenamente, las reglas del
juego seran otras y las necesidades para poder intervenir
en el mercado van a estar sometidas a unas consideracio-
nes distintas de las actuales. Es cierto que el marco gene-
ral de la economia esta decidido, pero la politica econo-
mica, las prioridades, las medidas y las actuaciones a
adoptar van a someterse a una plenarevision en los proxi-

mos tres, cuatro y cinco afios. En materia econémica, la
etapa posteuro va a ser distintay va a haber cada vez ma-
yor nimero de elementos que van a visualizar un marco
genera de evolucién de la economia cadavez distinto. Es
cierto que hoy no se vislumbran las caracteristicas de esa
etapa, todavia no hay conocimiento exacto de como van a
desvelarselas soluciones alosretosy alasincertidumbres
de lasituacién econdmica, pero mi grupo es consciente de
gue lafase posteuro va a ser distinta de todo lo que hemos
conocido hasta lafecha en el &mbito econdmico. Nuestra
economia se integra plenamente en un mercado interior,
en un mercado globalizado internacional, pero no sélo en
el &mbito europeo, sino también en el mundial. A partir de
ahi, las reglas de juego econdmico, los elementos que van
aoperar en ese mercado, tanto interno como globalizado,
van a ser distintas cada vez. Creemos que la etapa pos-
teuro nos va a obligar a una revision global de todos los
instrumentos de la politica econdmicay va a poner en
cuestion prioridades, decisiones, mecanismos einstitucio-
nes, que va a abrir una fase muy distinta de la que cono-
cemos hasta lafecha. Y cuando digo muy distinta, sefio-
rias, no les estoy descubriendo nada radical mente distinto,
pero en economia lo que es marginamente distinto es re-
almente distinto. Porque en economia ya no se trabaja en
parametros de radical confrontacién de actuaciones ni de
estrategias, sino que las marginalidades, los maticesy las
prioridades son las que definen claramente las opciones
aternativasy las estrategias en materiaeconomica. En ese
campo de reflexion, sefior gobernador, el Banco de Es-
pafia puede ser una institucién lider en lareflexién de la
politica econémica, no tanto del andlisis de la evolucion
de la politica econémica ni del andlisis de las magnitudes
macroecondémicas como del andlisis delo que hay que ha-
cer y las decisiones que setienen que tomar en lafase pos-
teuro; € andlisis del debate ideoldgico y de la confronta-
cion de planteamientos de |a fase posteuro. Hay que inno-
var mucho, hay que cambiar muchos esquemasy hay que
transformar algunas &reas de actuacion dentro de la poli-
tica econdmica. Quisiera invitar al Banco de Espafia a
abrir esafase, a empezar a hablar de lafase posteuro, que
es la que debe garantizar que la economia espariola sea
capaz de ser competitiva en un mercado global, en un
mercado internacional. Esto ya supone una serie de exi-
gencias, de cambios y de preferencias, pero la politica
econdmica que debe garantizar el crecimiento en un
marco de competitividad en |a fase posteuro debe garanti-
zar también la distribucién del beneficio de ese creci-
miento. Hay que hablar también de cémo se distribuye so-
cialmente el crecimiento econémico, hay que hablar de
cOmo se opera en la politica econémica para distribuir €l
crecimiento econémico.

Creo, sefior gobernador, que esa segunda reflexion nos
llevariaahablar de muchas cuestiones, pero leinvito aha-
blar desde su institucion de lo que hay que hacer apartir de
lafase posteuro. Ya sé que su institucion esta hoy més pre-
sionada por €l diaadiay por lo que hay que hacer a corto
plazo paralaintegracion plenadel Banco de Espafiaen una
institucion a nivel europeo, pero también es importante
empezar aincorporar en €l ambito deladiscusion, delare-
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flexiony en el debate politico elementos sobre el més all4,
y éste ya es muy a corto plazo y muy inmediato.

Hoy algun medio de comunicacién ponia de relieve la
existencia de algo sobre o que parece que siempre procu-
ramos evitar hablar y discutir politicamente, y es la exis-
tencia de la economia sumergida. Hay un cierto recelo en
reconocer o debatir larealidad y €l alcance de esa cuestion;
como se resuelve el problema, como seintegra...

El sefior PRESIDENTE: Sefior Homs, le ruego vaya
concluyendo.

El sefior HOMS | FERRET: Cémo se integraen la
economia legal, cOmo se penalizan esos comportamientos
y cOmo va a jugar el proceso de la construccion del euro
frente a la problemética y la dimension de esa economia
sumergida. Esa es otra de | as cuestiones que hay que abor-
dar amedio y largo plazo.

Sefior presidente, termino puesto que su invitacion me
estimula a ello. Simplemente debo agradecer la presencia
del gobernador en nuestra Comision, reiterar que, en tér-
minos general es, coincidimos con su andlisis macroecono-
mico del momento y le invito a reflexionar sobre la fase
posterior a euro, que eslaque empiezaainquietar a nues-
tro grupo parlamentario.

El sefior PRESIDENTE: Por el Grupo Parlamentario
de Coalicion Canaria, tiene la palabra el sefior Mauricio.

El sefior MAURICIO RODRIGUEZ: En primer lu-
gar, quiero agradecer las informaciones que haaportado €
gobernador del Banco de Esparia que vienen a explicarnos
el informe de la Comisién. Por fin Espafia es uno de los
once paises que forman parte de la Union Monetaria
desde el 1 de enero de 1999. Ese objetivo que ha sido en
genera de las fuerzas parlamentarias, un objetivo nacio-
nal que ha sido alcanzado con notable éxito, ha sido ya
ampliamente festejado, porque desde hace meses los da-
tos hacian prever este resultado. Pero hemos llegado al
momento en el que lo que hay que hacer es acabar con la
fiestay empezar a hablar de eso que el gobernador en los
informesdelaComisiény el IME llaman la constante pre-
ocupacién de la sostenibilidad. Laimpresidn que tiene mi
grupo es que el exceso de euforiay de éxito pudiera em-
pezar arelgjar la disciplina presupuestaria o 10s objetivos
gue nos tenemos que marcar para acanzar la meta. Por-
que, como ha dicho muy bien el gobernador, no es lo
mismo entrar que alcanzar la meta. Esa es la clave de la
etapa politica en laque précticamente ya estamos y que se
abre a partir del 2 de mayo.

Después de la primera introduccion de carécter formal
que ha hecho el gobernador, y dentro del limite de sus
competencias y sus posibilidades, me interesaria que nos
dierasuimpresiony sus previsiones sobre como lograr que
este saneamiento de las cuentas publicas, estalucha eficaz
que hemostenido contrael desequilibrio delas cuentas pu-
blicas se consiga manteniendo unas finanzas publicas
equilibradas y, como hadicho, en un periodo de expansion
con superavit, mientras dure. No olvidemos que Espafia,

aungue se ha entendido que la deuda, por su carécter de-
creciente, cumplialos criterios de convergencia, esta muy
por encima del 60 por ciento minimamente razonabley he
leido que con las previsiones que hay, si las cosas no cam-
bian, podriamos bajar del 60 por ciento en larelacion
deuda-PIB hacia el afio 2015, objetivo que me parece que
no es bueno para la sociedad espafiola. En ese sentido,
como conseguir unas finanzas publicas equilibradas y con
superdvit durante €l periodo de expansién me plantea un
conjunto de dudas. Por gjempl o, si se habladereformas es-
tructurales, una excesiva alegriaen lareformafiscal unida
aun descenso progresivo en |os ingresos por privatizacio-
nes puede producir un desequilibrio por la politica de in-
gresos en |los préximos afos, con lo cual empezariamos a
caminar en direccion contrariadel gran objetivo alcanzado
delograr un equilibrio. ¢O es que eso se pretende resol ver,
como han insinuado ya los organismos europeos, con re-
cortes en el Estado de bienestar, por ejemplo, en dos temas
gue han sido basicos parael consenso socia y €l equilibrio
politico en este pais como son € acuerdo de pensionesy €
de sanidad? Habria que plantearse entonces en qué medida
el éxito que hemos tenido en estos afios es también pro-
ducto del equilibrio y del pacto socia y de los acuerdos
gue se han alcanzado entre toda la sociedad espafiola. Esto
se puede poner en peligro con reformas del mercado detra-
bajo hechas con excesiva alegriay sin que estén en el
marco de un acuerdo entre sindicatos y empresarios, he-
chas unilateralmente, o con recortes en el acuerdo de pen-
siones 0 en el acuerdo de sanidad; si al mismo tiempo se
hace unareformafiscal con malaprevision, mal estudiada,
de manera que reduzca sustancial mente los ingresos publi-
Cos U otro tipo de cuestiones como |os ingresos por priva-
tizaciones, podriamos empezar a encontrar determinados
desequilibrios de nuevo. Ha dicho que estos dos primeros
afos eran muy importantes pero que los proximos cuatro
van aser losdificiles, ahi esdonde estael problema. Laeu-
foria politica, e intento de valorar €l éxito politico induda
ble que hatenido la sociedad espafiola con respecto a este
cumplimiento de criterios de convergencia se puede vol ver
en contra si se crea una excesiva euforia, una mala previ-
siény, por tanto, una situacion de falta de control y de dis-
ciplinaen los objetivos planteados.

Por eso yo le preguntabaal sefior Rojo, en el marco de
sus posibilidades, cuales son sus previsiones en los tipos
deinterés, en lainflacién, naturalmente; cuél es el punto
de convergencia de los tipos de interés previstos con los
demés paises europeos, laevolucién del déficit publico; y
esto que llama reformas estructurales, en particular lare-
forma fiscal, qué impacto pueden tener sobre el equili-
brio de lasfinanzas publicas. Me parece que eso eslo que
nos situaria ya en a fase posterior a los dias de la cele-
bracion, que yo creo que ya han pasado, y empezariamos
aplantearnos los nuevos objetivos de cara alos proximos
cuatro afios, béasicos para colocar a Espafia en un nivel de
competitividad y de progreso necesario en laintegracion
europea.

El sefior PRESIDENTE: Por el Grupo Popular, tienela
palabra el sefior Aguirre.
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El sefior AGUIRRE RODRIGUEZ: Bienvenido, se-
fior gobernador y gracias por el informe que nos ha en-
viadoy por laexposicion que hoy ha protagonizado en esta
Comision.

Mi grupo considera que, por primeravez en el si-
glo XX, Espafia no pierde el tren de la historia. Mi grupo
considera también que este hecho histérico que significa
que Espafia esté al mismo ritmo que el resto de los paises
europeos, cosa que no era habitual ni en lo politico ni en
lo econdmico, hasido gracias aque en Esparia, durante es-
tos Ultimos afios y en relacién en concreto con todala po-
liticade convergenciay deintegracion europea, hahabido
una politica que se ha apoyado en un consenso social am-
plio. En esta Camara se ha reflgjado como sobre |os obje-
tivos de la integracion europea ha habido un amplisimo
respaldo parlamentario. Probablemente, hemos podido
discutir sobre si eran 0 no las medidas aplicadas por este 0
aquel otro Gobierno las més adecuadas; de hecho, si hoy
podemos estar celebrando que Espafia ha superado €l pri-
mer escollo del examen de la integracién europea tendra
gue ser porque, unavez cumplidos los objetivos, aquellas
medidas que se adoptaron para alcanzar esos objetivos
eran buenas. Es cierto que Espaiia partia de una situacion
distinta. Curiosamente, tengo que subrayar esto porque €l
informe que nos ha enviado el Banco de Espafia es en este
punto bastante claro. Espafia partia de unasituacion de de-
sequilibrios acumulados, Espafia partia de una situacién
de inestabilidad, de cambio. Espafia partia de una situa-
cion deinflacién elevaday Espaiia partia de una situacion
de déficit publico ampliado. Son palabras que figuran en
el informe que ha remitido el Congreso el Banco de Es-
pafia. Por tanto, nosotros podemos estar subrayando hoy
gue Espafia partia desde una distancia diferencial mas
aguda que el resto de los paises de Europay que nos
acomparian en este momento en esa tercera fase de inte-
gracién europea. Esto vendria a decirnos que, en estos Ul -
timos afos, Espafia ha hecho un esfuerzo doble que algu-
nos paises de la Union Econdmicay Monetaria. Creo que
también es de resaltar que ese punto de partida mas ale-
jado y esos esfuerzos dobles han dado sus resultados be-
neficiosos.

L os resultados beneficioso han sido que hoy, en la eco-
nomia espafiola, estamos ante una situacién en la que po-
demos hablar de la concatenacién de los efectos de | as po-
liticas econdmicas. Esa concatenacion vendria sefialada
fundamental mente por la suma que significalaestabilidad
de precios y la consolidacion fiscal, ami entender uno de
los dos grandes elementos que han jugado para poder
luego derivar en unareduccion de tipos de interés, en una
estabilidad de cambios, en resultados fiscales eficaces y,
por qué no decirlo, en la menor inflacién que se ha dado
en la economia espariola en los Ultimos afios. Nos reco-
mienda el Banco de Espafia, y mi grupo también coincide
con ellos, que hay queinsistir de manera permanente en el
futuro en esa concatenacion de efectos, a través de lo que
es el saneamiento de las cuentas publicas y las reformas
estructurales, para poder preservar y hacer si cabe mas
fuerte la presencia de Espafia en la Unién Econémicay
Monetaria.

Espafa accede a esta tercera fase con un elevado
grado de convergenciay, si me apuran, a parte de ele-
vado, con bastantes signos de holgura en relacion con los
umbrales de convergencia que también tienen que llenar-
nos de satisfaccioén. Por tanto, mi grupo considera que
Espafia inicia esta tercera fase con bases solidas para ha-
cer sostenible su permanencia en la misma. Asi como
hace tiempo podriamos estar discutiendo qué paises iban
aentrar 0 no entrar, qué criterios seiban acumplir o no se
iban a cumplir —exactamente eso era asi hace un afio,
hay que recordarlo—, hoy probablemente lo que todos
gueremos discutir es cuéles tienen que ser las medidas
gue hagan sostenible la permanencia de Espafia en la
Unién Econdmicay Monetaria. Qué distinto el debate de
hace dos afios a que hoy estamos teniendo. Porque, en
efecto, cuando repasamos uno a uno |os criterios de con-
vergenciay vemaos, en relacion alainflacion, que Espafia
tenia en este dato uno de sus grandes desequilibrios,
comprobamos como ha cumplido con bastante holgura el
criterio de convergencia en los Ultimos afios y, |o que es
mas importante, €l propio informe del Banco de Espafia
asi 1o subraya. De esta manera, me gustaria que el gober-
nador hiciera hincapié en por qué este informe que hoy
estamos valorando subraya en una de sus paginas que
esta garantizado el cumplimiento del objetivo de infla-
cion para el afo 1998. Ese anticipo que hoy figuraen el
informe del Banco de Espafia sale al paso de algunas
otras dudas que pueden residir en otros portavoces y que
aqui se han expresado.

Cuando nos acercamos alos criterios de finanzas publi-
cas, podemos observar que en materia de déficit cumpli-
mos de manera holgada la referencia marcada por €l Tra-
tado de la Unién y estamos en la tendencia correcta en lo
gue adeudas serefiere, inclusive en posicion mejorable en
relacion a otros paises y en posicion inmejorable en rela
cién con algunos muy concretos. Pero 1o que ami grupo le
interesa en materia de criterios de finanzas publicas es
fundamentalmente la evolucion de uno de los indicadores
gue consideramos que nos puede anticipar la sostenibili-
dad o no de Espafiaen laUnion Econdmicay Monetaria. Y
es por estarazon por la que le hago la segunda pregunta al
gobernador del Banco de Espaiia. Es cierto que el cumpli-
miento del criterio de déficit ha tenido fundamentalmente
su origen en €l recorte del peso del gasto publico en rela-
cion con el PIB. Eso es asi de cierto. Pero lo que le gusta-
ria conocer a Grupo Popular esla opinién del gobernador
del Banco de Espafia sobre la serie histérica que marca ese
recorte del peso del gasto publico en relacion con el PIB,
cuando adquiere realmente verdaderaintensidad y a partir
de qué momento se produce la correccion real de este de-
sequilibrio del déficit. Y también nos gustaria saber —por-
gue creemos que el de finanzas publicas es uno de los cri-
terios mas importantes— la opinién que le merece al go-
bernador que €l recorte tenga su mayor intensidad en un
componente primario, hasta el punto de haber alcanzado
en este concepto un superavit.

Cuando pasamos al criterio de convergenciarelativo a
tipo de cambio, quisiera pedirle unareflexion a sefior go-
bernador. Considero que alo mejor no le resulta excesiva-
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mente fécil, porque es unareflexion que le voy a pedir so-
bre un Estado miembro. Concretamente me gustaria saber
qué opinién le merece lasituacion de lalibraesterlinay €
horizonte que tiene la libra esterlina en el marco de con-
vergenciay de su futura integracion. Todos los paises he-
mos cumplido lo que se ha conocido como el quinto crite-
rio, que muchas veces no se ha bargjado, que es la previa
permanencia durante dos afios en el sistema monetario de
cambios. Me gustaria conocer, de las conversaciones que
regularmente usted manti ene con nuestros socios europeos
y con sus colegas de la autoridad monetaria de otros pai-
ses, qué valoracion se hace respecto a cumplimiento de
este criterio por todos los paises y muy concretamente por
Gran Bretaria.

Por dltimo, también leinteresaaeste grupo preguntar al
gobernador €l criterio sobre tipos de interés. Es cierto que
se produce toda una senda de caida de tipos de interés. Si
comenzaban a estabilizarselos preciosy se empezabaalo-
grar unos buenos grados de consolidacion fiscal, la deri-
vada directa es que Espafia iniciara una caida de tipos de
interés. Aqui también le interesa a grupo Parlamentario
Popular preguntar cudndo se al canza real mente esa estabi-
lidad de preciosy esa consolidacion fiscal que hace creible
y estable la caida de los tipos de interés. Es primordial sa-
ber en qué puntos y ante qué paliticas se puede estar oca
sionando este tipo de efectos de lo que yo Ilamo concate-
nacion de efectos beneficiosos.

Tendria, por Ultimo, que ser riguroso en la exposicion y
expresar mi agradecimiento como grupo parlamentario por
la contribucién que le ha correspondido a Banco de Es-
pafia, desde laautonomia con laque sele dotd desde 1994,
en € logro de todos estos objetivos y en la puesta en mar-
chade las politicas més adecuadas.

Y una Ultima consideracion que no es para el sefior go-
bernador y si para el sefior Martinez Noval, con todo
afecto. Es cierto que tendremos gue estar muy atentos a
periodo posteuro; es cierto que este Congrego de los Dipu-
tados puso en marcha una subcomisién dentro de la Comi-
sion de Economia para estudiar |os efectos de laimplanta-
cion del euro, pero no es cierto que esta subcomisién se pu-
sieraen marchaatravés de unainiciativadel Grupo Socia-
lista, sino a través de una iniciativa del Grupo Popular y
del Grupo de Convergénciai Unid, y si es cierto, cuando
se sometid a votacion la puesta en marcha de esta Comi-
sién, que ustedes dijeron cosas tan descriptivas como que
todo el mundo conoce en esta Camara la existencia de una
Comisién Mixta Congreso-Senado para estudiar €l pro-
ceso de la Union Monetaria, que podria ser un elemento
donde estas cuestiones se discutieran. «Por eso», insisten
ustedes en su intervencion, y estoy leyendo el «Diario de
Sesiones» del 22 de octubre de 1996, «creemos» —habla
€l portavoz socialista— «que es innecesaria» —se estan
refiriendo a la subcomisién del euro— «es ociosa, es una
centrifugaci 6n de responsabilidades de los 6rganos o delas
instituciones necesarias parallevar adelante la preparacion
del pais en el proceso de convergencia». Puntos suspensi-
VOS.

La votacion, como se puede imaginar, sefior Martinez
Noval, salié adelante gracias alos votos del PPy de Con-

vergenciai Unid y con los votos en contra del Grupo So-
cidista.

Muchas gracias, sefior gobernador. (El sefior Martinez
Noval: ¢Qué eslo ultimo que ha decidido el Pleno?
¢Qué hadecidido € Pleno la semana pasada?)

El sefior PRESIDENTE: Tiene la palabra, sefior Mar-
tinez Noval.

El sefior MARTINEZ NOVAL : Habitua mente, sefior
presidente, el portavoz del Partido Popular convierte sus
intervenciones en réplicas al portavoz socialista. Por lo
tanto, hemos de cambiar el procedimiento y el entendi-
miento del Reglamento de esta Comision. De otra manera,
el Grupo Socialista planteara esta cuestion en otras instan-
cias, porgue repetidamente las intervenciones del portavoz
del Grupo Popular son contradicciones a las intervencio-
nes del portavoz del Grupo Socidlista. Y ése, sefior presi-
dente, no es el espiritu del Reglamento en lo que tiene que
Ver con estas comparecencias.

El sefior PRESIDENTE: Sefior Martinez Noval, sepa
usted que en el Reglamento no esta especificada de manera
exhaustiva la celebracion de las comparecencias y que ve-
nimos realizando de forma consensuada la forma de esta-
blecerlas. Es cierto que en muchisimas ocasiones |os por-
tavoces de los diferentes grupos parlamentarios aluden a
otros portavoces de grupos parlamentario, se aluden entre
si y, 16gicamente, posteriormente se concede un turno de
réplica. Si usted se considera aludido, podraintervenir por
alusiones. Pero tenga usted en cuenta, sefior Martinez No-
val, que las comparecencias deben formularse exclusiva
mente entre el portavoz de cada grupo parlamentario y €l
compareciente. Evidentemente, y como consecuencia de
lo que significa el debate parlamentario, se producen alu-
siones, discrepancias y réplicas. Por supuesto, esta Presi-
dencia—y las presidencias que me han precedido— siem-
pre hatenido el criterio de que si se producen este tipo de
discrepancias o alusiones, sean también contestadas. En
muchisimas ocasiones se ha dado la palabra para contestar
simplemente porgue se mencionaba el nombre del porta-
vOz, ¥ no quiero recordar este caso, pero esta presente en
su memoria. Si quiere hacer uno de un turno de alusiones,
tiene derecho a hacerlo ahora o con posterioridad a la in-
tervencion del sefior gobernador del Banco de Espania,
como usted desee.

El sefior MARTINEZ NOVAL: Sefior presidente, le
agradezco mucho que me dé la oportunidad, al menos, de
contestar alas palabras del portavoz del Grupo Parlamen-
tario Popular. Son suficientes 30 segundos.

Sehaolvidado €l portavoz del Grupo Parlamentario Po-
pular de que la semana pasada en Pleno se ha aprobado la
creaccion de una subcomision o una ponencia, como la
quiera llamar, para estudiar todas las perspectivas de la
economia espariola en relacién con el euro, que fue apo-
yada por todos |os grupos parlamentarios. Esunainiciativa
que surgio del Grupo Parlamentario Socialista. Lamento
haberme expresado con alguna vehemencia en relacién
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con esta cuestion, pero, sefior presidente, comprenda que
es la enésima vez en que las intervenciones del portavoz
del Grupo Parlamentario Popular no se atienen alo que €l
Reglamento previene en estas cuestiones: un intercambio
de opiniones entre el compareciente y los grupos parla-
mentarios.

El sefior PRESIDENTE: Sefior Martinez Noval, tan
legitima es la vehemencia como la laxitud en las interven-
ciones parlamentarias, de modo gque no tiene, en absoluto,
que pedir discul pas a ese respecto.

Tienelapalabrael sefior Aguirre.

El sefior AGUIRRE RODRIGUEZ: Tomo nota de la
intervencion del sefior Martinez Noval, pero rechazo que
mis intervenciones tengan carécter arreglamentario o anti-
rreglamentario. En este caso me limito a seguir € informe
del Banco de Espafia sobre la convergenciay a plantear
cuestiones que me parece adecuado plantear precisamente
en el terreno del debate abierto con motivo de este in-
forme. Lamento que el sefior Martinez Noval vea algin
tipo de sutileza, de referencia sutil a su posicion en las
cuestiones sobre las que pregunto a sefior gobernador. (El
sefior Martinez Noval: ¢Sutileza? Pero st me ha nom-
brado.) No haestado atento alaintervenciény por eso ha-
blo de sutileza.

El sefior PRESIDENTE: Si le parece bien, lesva a
contestar el gobernador del Banco de Esparia.

El sefior GOBERNADOR DEL BANCO DE ES-
PANA (Rojo Duque): Muchas gracias, sefiorias, por sus
intervenciones, por sus observaciones y por las preguntas
gue han hecho, que trataré de responder en la medida de
mis conocimientos y de mis competencias.

Al pedirse a Banco de Espafiala€elaboracion deestein-
forme sobrela convergencia, |o que hemos hecho —puesto
gue no podiamos sustituir ninguno de los dos informes,
gue eran los béasicos e importantes: el dela Comisiony €l
del Instituto Monetario Europeo— hasido tratar de of recer
a SS. SS., en un documento relativamente breve, una vi-
sion general de lasituacion de la convergencia que les per-
mitiera hacerse idea de los problemas con mas facilidad y,
de algiin modo, seguir lo que eran los dos voluminosos in-
formes de las dos instituciones, la Comisién y € Instituto
Monetario Europeo. Naturalmente, el Banco de Espafia no
ha participado del mismo modo en unoy otro informey yo
concretamente tampoco lo he hecho de modo similar en
uno y otro caso, sino que durante |os Ultimos meses hemos
estado absolutamente implicados en la elaboracion del in-
forme del Instituto Monetario Europeo, en el cual hemos
defendido las posiciones y puntos de vista espafiol es, pero,
al mismo tiempo, como era deseable desde el punto de
vistade todos |os bancos centrales, hemos tratado de llegar
a un resultado de consenso que se ha conseguido en casi
todo, aunque han quedado algunos puntos en los que ha
sido imposible alcanzar un pleno consenso, como veran si
han leido el informe con algun detalle. Por consiguiente,
yo puedo hablar con especial conocimiento de causa de

cudl es € contenido, de cudles son las lineas bésicas y las
intenciones fundamentales del informe de convergencia
del Instituto Monetario Europeo; y he decir que, desde €l
punto de vista de los bancos centrales, |a preocupacion
fundamental ha sido insistir, como ya indiqué anterior-
mente y algunos de ustedes han recogido en sus interven-
ciones, en lanecesidad de la sostenibilidad. ¢Por qué? Por-
gue alo largo de los tres o cuatro Ultimos afios, € proceso
de convergencia se ha caracterizado en todos | os paises del
area por la generacion de una serie grande de tensiones
para conseguir el cumplimiento de los criterios de conver-
genciaen los plazos previstos. Naturalmente, esto siempre
dalugar a elementos normales de cansancio en |os gjustes
y aque de algin modo siempre queden puntos débiles que
hay que consolidar. Ademés, |os criterios de convergencia
representan el final de unos procesos que mantengan laes-
tabilidad en las economias del area de un modo perma-
nente. Por tanto, el Instituto Monetario Europeo hatratado,
ante todo, de sefialar la necesidad de sostenibilidad y, al
mismo tiempo, cudles eran las vias a través de las cuales
creia que era necesario avanzar para alcanzar esta sosteni-
bilidad.

Unade esas lineas esla consolidacion fiscal . Si han lei-
do ustedes €l informe, habran observado que esto plantea
dificultades en casi todos los paises del &rea por las razo-
nes gue he sefialado. Se han hecho esfuerzos muy grandes
gue ahora hay que tratar de hacer permanentes, y hay que
tratar de hacer permanentes en |los resultados finales, para
conseguir una evolucién permanente por esos caucesy no
porque haya que mantener las mismas lineas de actuacion
en el futuro por renglones. Espafia, como sefialaba ante-
riormente el sefior Aguirre, es uno delos casos, como €l de
Italia, el de Portugal o el de Finlandia, en los que €l es-
fuerzo es importante; hay un grafico en la pagina ocho en
el que el sefior Aguirre puede ver como evolucionalarela
cion gasto/producto, alacual é sehareferido, y que espe-
cialmente a partir de 1996/1997, desciende. Esto sucede
también en otros paises y exige tener un gran cuidado res-
pecto a la evolucion del déficit publico en los proximos
afios.

Hahabido unagran insistencia—mucho mayor gque por
parte de la Comision— respecto a la relacion deudal/pro-
ducto. Desde luego, lalinea del 60 por ciento tiene un ca-
récter convencional basico. Sin embargo, se han hecho una
serie de gjercicios, basados en unos model os rel ativamente
sencillos, respecto de cudles eran | as previsiones més razo-
nables del niimero de afios en los cuales cada pais podria
reducir larelacion deuda/producto hasta el 60 por cientoy
cudles eran las implicaciones que en ese horizonte de
tiempo, supondria el cumplimiento de ese criterio paralos
déficit publicosy parad déficit primario. Debo sefialar a
sefior Mauricio que, en el caso de Espafia, ese gjercicio no
lleva a sefidar que Espafia cumpliriaen el 2015 €l criterio
del 60 por ciento si se mantuvieran los déficit total y pri-
mario actuales, que en este momento en el caso primario es
un superavit, sino que lo que dice e informe del Instituto
Monetario Europeo es que Espafia cerraria la brecha hasta
el 60 por ciento en un periodo maximo de diez afios si se
mantuviera €l déficit global del afio 1997, pero en €l afio
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1998 el déficit yavaaser menor y sin dudatambién lo sera
en el afio 1999, de modo que €l horizonte de tiempo para
llegar al 60 por ciento en la relacién deuda/producto va a
ser inferior a diez afios. Por otra parte, tanto el Instituto
Monetario Europeo como otras instituciones han utilizado
para esas previsiones unos supuestos que son bastante mo-
destos, ya que suponen que en los proximos 10 ¢ 15 afios
|a economia espariola va a crecer a unatasa tendencial del
2,9 por ciento, cuando seguramente vamos a crecer mas.
Nosotros hemos conseguido relevar latasa de crecimiento
prevista hasta el 2,9 por ciento, desde niveles mas bajos
gue se estaban proponiendo. E1 informe del Bundesbank
preveiael 2,5 por ciento y nosotros hubiéramos sido parti-
darios de subirlo al 3,2 por ciento, pero no hasido posible.
Aun asi, €l periodo que se obtiene es claramente inferior a
los diez afios.

En todo caso, €l tema fiscal parece efectivamente im-
portante. Hay que consolidar lo realizado porque con gra-
dos diversos de intensidad (y en el caso espafiol, como ha-
brén visto ustedes en el informe del Instituto, se trata de
uno de los paises que menos han utilizado las medidas l1a-
madas de una solavez y de efectos quiza reversibles en el
tiempo; somos uno de los paises que en menor grado han
utilizado esas medidas) en todos los paises, en general, de
un modo inevitable se han utilizado esas medidas y, por
tanto, los efectos hay que consolidarlos.

Por otra parte, no se trata solo de problemas que gene-
ren preocupacion en la consolidacion en el muy corto
plazo, sino que el Instituto se refiere también a problemas
a plazo mas largo. Por gjemplo, los efectos demogréficos
sobre los gastos en sanidad y en pensiones. Especiamente
en este Ultimo caso, los problemas surgen en horizontes
bastante algjados, pero se trata de problemas en los cuales
paraque las reformas sean efectivas hay que empezar ato-
marlas con bastantes afios de anticipacion. Por tanto, €l
Instituto insiste en que esas reformas empiecen a ser intro-
ducidas |o antes posible para que, cuando al cancen los ho-
rizontes problematicos |os temas estén claramente en vias
de solucion.

El Instituto sefialatambién, en lalinea de |a sostenibili-
dad, hasta qué punto es importante la creciente flexibiliza-
cién de las economias. El sefior Alcaraz habra leido €l in-
forme desde su punto de vista, que, como es bien sabido,
no es muy favorable ala Union Monetaria, y seguramente
élo le hallevado a obtener una interpretacion sesgada de
lo que dice €l informe, porgue no es cierto que éste no ha-
ble de los temas de flexibilizacion de la economiay de re-
forma del mercado laboral, sino que se refiere a ellos en
muchos apartados y, ademéas, manteniendo unas posicio-
nes que seguramente el sefior Alcaraz no comparte pero
gue son las que mantiene el conjunto de los bancos centra-
les del érea, cualquiera que sea €l cdificativo que el sefior
Alcaraz dedique a esa opinién de los bancos centrales.

Efectivamente, los bancos centrales opinan que lo que
necesitan los mercados laborales del area es un mayor
grado de flexibilidad. Los bancos centrales no creen que
haya que copiar ningin modelo a estilo americano. Pien-
san gue esto en Europa es imposible, y no debe intentar
acometerse porque generaria unos problemas social es muy

importantes y porque, ademas tampoco es necesario; pero
si piensan que hay unaviaintermediaentre lasituacion ac-
tual, de enorme rigidez en los mercados laborales, y la si-
tuacion que podriamos denominar americana. Y ese ca-
mino intermedio es el tipo de reformas que habria que
abordar, junto con lo que sellamalapolitica de empleo ac-
tiva, que tiene un campo muy amplio porque va desde la
formacion profesional, la ensefianza y la investigacion
hasta otros muchos temas, todos ellos ligados con un pro-
blema fundamental, el de los factores tecnol 6gicos que es-
tan afectando al empleo en todo € mundo, muy concreta-
mente en Europa, y alos cuales es imposible intentar bus-
car unarespuestay una solucién si no es con grados sufi-
cientes de flexibilidad y con un esfuerzo muy importante
por laformacion de | os trabajadores de las nuevas genera-
ciones, pero también los de mayor edad, para conseguir re-
adaptaciones del sistema que, si no se facilitan, cierta-
mente sblo llevan ala generacién de paro.

El Instituto Monetario piensa que hay medidas que no
conducen anada desde el punto de vista macroeconémico;
no conducen a nada en términos de empleo ni las politicas
monetarias expansivas ni las politicas fiscales de grandes
déficit. Esas paliticas, desde el punto de vistadelamejora
del empleo, ni a Instituto Monetario ni alos bancos cen-
tralesni a Banco de Espafia, ni ami nos parece que tengan
futuro en la lucha contra el desempleo. Pero el Instituto
Monetario piensa que la reforma de los mercados en un
sentido razonable, y no en un sentido radical liberal como
€l cartel que siempre se quiere colgar atodo lo que seanre-
formas de los mercados de trabajo, es importante, es muy
importante, paramejorar lasituacién del empleoy del paro
en los paises europeos que, insisto, estan siendo afectados
por un problema muy importante de avance tecnol 6gico
gue esta generando unas situaciones tremendamente desa-
gradables desde todos los puntos de vista. Todo ello, ade-
mas, inserto en lo que se llamala globalizacion de la eco-
nomia, que quiere decir que ha aumentado muy notable-
mente &l grado de competencia, simplemente porgue que-
riamos que los paises que vivian en el subdesarrollo mejo-
rasen su situacion, y cuando algunos han mejorado su si-
tuacion econdmica, cuando han empezado a mejorar su ni-
vel de vida, o han hecho compitiendo con nosotros. Por
consiguiente, la competencia de esos paises méas €l avance
tecnol6gico a unos ritmos muy fuertes desde el punto de
vista de la sustituibilidad del trabajo son los que determi-
nan lanecesidad de mercados més flexibles que sean capa-
ces de regjustarse con rapidez a los retos que todo ello
supone. Y los bancos centrales, € Banco de Espafiay yo
—porque en este punto estoy de acuerdo con lo quediceal
respecto este informe— opinamos que si esto no se hace,
solo llevara aaumento del desempleo.

Por o que se refiere a aspecto de los diferentes crite-
rios—dejo para el final € que es méas propio de mi ambito,
el problemadelos preciosy su futuro—, he de sefidar que
uno de los puntos en los que se ha producido en € Instituto
Monetario Europeo esa falta de consenso, a la que antes
mereferia, esd criterio del tipo de cambio. Efectivamente,
ha surgido a final una disparidad de criterios entre la ma-
yoria de los paises, que opina que € tratado dice que hay
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gue estar dos afios en el mecanismo de cambio del Sistema
Monetario Europeo, e Inglaterra, que opina que eso ya no
tiene sentido puesto que ellos consideran que de algin
modo ese mecanismo de cambios exploto en el afio 1993
cuando se ampliaron labandas al més/menos 15 por ciento
y que, por otra parte, €l nuevo mecanismo de cambios, €l
denominado mecanismo de cambios 2, que vaaempezar a
funcionar a partir del 1 de enero de 1999, nada tiene que
ver con € antiguo. Inglaterra opina que es inttil pretender
aferrarse al criterio de tipo de cambio tal y como estaba
claramente defendido en el Tratado de la Unién Europea.
Considera que cuando un pais intente acceder ala Union
hay que tomar los dos afios anteriores y ver si los funda-
mentos econémicos han sido sanos y, por consiguiente,
sostienen adecuadamente una estabilidad suficiente del
tipo de cambio del pais solicitante. En este punto no ha
sido posible ponerse de acuerdo. Es un temaen e que Es-
pafia ha sido neutral, pero ha sido necesario que en laparte
de criterios metodol 6gicos del informe, en la caja nimero
3, queeslaquerecoge lainterpretacion del criterio del tipo
de cambio, se ponga un nota a pie de pagina diciendo que
hay algunos paises, encabezados por Inglaterra, que no es-
tan de acuerdo con lainterpretacién mas bien rigurosa que
se hace del criterio de convergencia relativo al tipo de
cambio.

En todos los otros criterios la interpretacidn no ha pre-
sentado grandes dificultades y 1o que ha sucedido es que,
como aqui se ha indicado, hay algunos paises que tienen
una relaciones deuda-producto muy elevadas y en ellos
hace falta un esfuerzo fiscal muy fuerte parareducir dichas
relaciones deuda-producto a 60 por ciento en plazos rela-
tivamente breves. Naturalmente esto ha determinado los
puntos de més tension y en los cuales el informe es relati-
vamente mas duro, estando referida la dureza a la descon-
fianza respecto de la politica fiscal de estos paises. El re-
sultado de esas dudas ha sido, por un lado, que €l informe
proponga que el Pacto de estabilidad y crecimiento tienda
a ponerse en funcionamiento con una cierta rapidez para
gue de algin modo se consolide lo que se ha alcanzado
hasta el afio 1997 y, por otro, que se continle en una senda
de estabilidad fiscal que acabe por despejar esas dudas y
esas incertidumbres que todavia existen especialmenteres-
pecto de algunos paises.

En cuanto al problema de |los precios —respecto al que
en el informe no se plantean problemas en ningln pais,
salvo Grecia, que es, como saben ustedes, €l Unico paisque
no cumple € criterio de inflacion—, quiero hacer referen-
ciaalasituacion y las expectativas en este momento en la
economia espafiola. La publicacion por nuestra parte del
Informe de inflacién esinmediata. De hecho, este informe
estaba preparado para presentarlo en estos dias ante uste-
des. Ha sucedido que como se nos encargé € informe de
convergencia hemos tenido que aterar €l orden, pero ten-
dran el de inflacion en sus manos dentro de pocos dias.

¢Qué puede decirse de la situacion de los precios en los
ultimos meses y de la evolucién de los mismos que cabe
prever para el proximo futuro? Nuestro Ultimo informe de
inflacion se publicé en el mes de septiembre del pasado
ano. Desde entonces a aqui, la evolucion de los precios ha

sido mejor que la que inicialmente se preveia. Recuerden
gue en mi Ultima intervencion en relacién con el anterior
informe de inflacion sefial € que eramuy posible que, como
unareaccion puramente mecanicade lo que habian sido las
caidas de algunos precios, especialmente de algunos pro-
ductos alimenticios, en los Ultimos meses del afio 1996 y
en el primer semestre del afio 1997, habria que esperar un
cierto repunte de precios en la tltima parte de 1997 y en €l
comienzo de 1998. Ese repunte no se ha producido de he-
cho, puesto que nuestratasa deinflacion se hasituado enla
zona del 2 por ciento, concretamente en el mes de febrero
en € 1,8 por cientoy en & 1,7 por ciento en términos de
precios armonizados de la Comunidad.

Los alimentos han tendido a subir en este periodo re-
ciente. Algunos alimentos no elaborados como frutas, hor-
talizas y pescado, sin embargo, después del otofio del afio
1997 han moderado su ritmo de crecimiento. Ha sido més
paulatina pero persistente la subida de los aimentos el abo-
rados, donde efectivamente hay un efecto mecanico del
aceite de oliva como consecuencia de la caida tan fuerte
del afio pasado. Son caidas que esimposible pensar que se
vuelvan arepetir ahora. De modo que ha habido un incre-
mento paulatino en € indice de precios de alimentos ela-
borados que esta situado en un 2 por ciento interanual en
este momento.

Si los alimentos han sido los renglones que han tenido a
forzar un cierto movimiento alcista del indice global de
precios de consumo, por € contrario, la energia ha sido €l
renglén en el cual se han registrado los resultados mas fa-
vorables, pasando de tasas interanuales del 3,7 por ciento
desde el verano pasado hasta tasas algo inferiores a 2 por
ciento en febrero. Esto ha sido el resultado de la bgja re-
ciente en los precios internacionales, que ha compensado
subidas del ddlar, aumento deimpuestos sobre hidrocarbu-
ros en enero, etcétera. De modo que ese renglon hasido e
gue se ha comportado de modo més favorable. Entre esos
dos grupos, alimentos al azay energia alabaja, aparecen
los bienes industriales no energéticos, que mantienen una
tasade crecimiento estable, entorno al 1,3 por ciento, y los
servicios, que desgraciadamente permanecen anclados en
tasas de crecimiento altas, que no han subido pero tampoco
muestran signos de bajar, estan en la zona del 3,5 por
ciento, especialmente en aquellos renglones que se han
visto més afectados por €l incremento delademandaen los
Ultimos meses, concretamente en el drea de esparcimiento
y 0cio, aungue también en seguros médicos y ensefianza.

El resultado de todo esto ha sido una notoria estabilidad
de los precios de consumo en los Ultimos meses. Ha sido
una evolucion algo més favorable que la iniciamente es-
perada. Hay que sefialar también que es un periodo en €
cua los indices de precios a consumo de los otros paises
del érea han tendido a mantenerse estables o a desacele-
rarse, salvo en los casos de Finlandiay de Irlanda, donde
ha habido repuntes importantes de precios en los Ultimos
meses.

¢Qué es lo que ha afectado a este comportamiento de
los precios en el pasado reciente, con un sentido general-
mente moderador? En primer lugar, |a situacion interna-
cional, que se ha caracterizado en los Ultimos meses por
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que los precios internacional es de las materias primas, de
los productos intermedios e incluso de los bienes indus-
triales han tendido a caer con alguna intensidad. A €llo,
naturalmente, se ha sumado la fuerte caida en los precios
del petréleo e incluso la moderacion en la evolucion del
délar después de una rapida subida hasta aproximada-
mente finales del afio pasado. De modo que ha habido un
componente exterior favorable que en alguna medida se
ha visto determinado por la crisis asidtica. En definitiva,
esto ha favorecido la evolucion de los precios en toda
Europa.

En cuanto ala evolucién de la demanday €l producto
en Espafia hay que decir que el periodo desde el verano pa-
sado se ha caracterizado por un crecimiento continuo del
producto atasas real es cadavez més altas. Como saben us-
tedes, € crecimiento del PIB para € conjunto del afio fue
del 3,4 por ciento, pero en € segundo semestre fue del 3,5
por ciento y en e cuarto trimestre del afio fue del 3,6 por
ciento. Este crecimiento del producto a ritmos cada vez
mas fuertes, aunque de un modo paulatino, ha tenido su
origen bésico en lademandainterna, de hecho en todoslos
componentes de la demanda interna. La demanda interna
estaba creciendo a tasas del 2 por ciento en el primer tri-
mestre del afio 1997 y ha acabado €l afio creciendo a tasas
del 3,7 por ciento. Por el contrario, el saldo exterior, te-
niendo todavia un efecto positivo sobre el producto, haido
reduciendo ese efecto positivo, comportandose no tanto
porque las exportaciones hayan ido mal, porque han se-
guido yendo muy bien, como porque las importaciones se
han recuperado rapi damente como consecuenciade laevo-
lucién de la demandainterna.

El crecimiento de la demanda interna, como decia, ha
afectado atodos |os componentes de la misma ha afectado
a consumo, alainversion, haseguido siendo muy fuertela
inversion en bienes de equipo, pero a ella se ha sumado
una recuperacion notable de la inversién en construccion.
En la medida en la cua todos los componentes de la de-
manda interna avanzan, y con ellos el consumo, esto es
menos favorable para la estabilidad de los precios, puesto
gue lamayor presion de la demanda hace que sea més difi-
cil mantener la estabilidad de los precios. Sin embargo, en
€l caso del consumo o que ha sucedido es que, después de
unas tasas de recuperacion muy fuertes, ha tendido a man-
tenerse, con los datos que tenemos hasta los primeros me-
sesddl afio, en unatasa del orden del 3,3 por ciento de cre-
cimiento. Esto, sin duda ha favorecido a la evolucién del
indice de precios de consumo, especialmente porque en al-
gunos renglones del consumo, sobre todo el aimenticio, la
situacion sigue siendo de relativa atonia, 1o que ha permi-
tido que no resulten especialmente af ectados | os precios de
|os alimentos como consecuencia de una presion grande de
la demanda.

Ademas de la evolucion de estos componentes de la de-
manda interna, la consolidacion fiscal también ha tenido
un efecto favorable sobre la evolucion de los precios.

Por otra parte, por el lado de la oferta, como resultado
del fuerte proceso deinversiéon que estaviviendo € pais, se
han registrado ampliaciones importantes de la capacidad
instalada. Esto, naturalmente, tiende a favorecer la evolu-

cién de los precios. Ademés, los costes de produccidn, los
costes de las materias primas y de los productos interme-
dios han tendido a moderarse como consecuencia funda-
mentalmente de laevolucion alabaja de los precios de los
mercados internacionales. Ha mejorado, por otra parte, €
coste unitario del trabajo, fundamental mente en los meses
mas recientes, como consecuencia del aumento de la pro-
ductividad, porque la reduccion de los pagos ordinarios
por trabgjador ha tendido a moderarse en los Ultimos me-
ses. De todas maneras, la situacion es muy variada segin
los sectores. Por ejemplo, en €l caso delaindustria, 1o que
esta sucediendo es que la retribucion por trabajador esta
subiendo con fuerza y los margenes estan simplemente
manteniéndose como consecuencia de las posibilidades
gue ofrece a su mantenimiento en esas condiciones de evo-
lucion delos costes laboral eslareduccidn delos precios de
los bienesintermedios y de las materias primas. Otra cosa
es que los beneficios aumenten, pero los beneficios au-
mentan fundamentalmente como consecuencia del des-
censo de los tipos de interés y de la mejor situacion —de
mas holgura— de la financiacién de las empresas. En €
caso de los servicios, los costes del trabajo han tendido a
reducirse y los precios se han mantenido con ritmos eleva-
dos de crecimiento, dando lugar a aumentos muy impor-
tantes en los méargenes. En muchos sectores de los servi-
cios, los margenes estan aumentando con fuerza como
consecuenciadel incremento de lademanday, ademés, son
|os sectores menos sometidos a la competencia los que re-
gistran los crecimientos de precios més atos. Lo cual me
Ilevaainsistir en lanecesidad delas reformas de mercados
y de intentar aumentar la competencia para impedir que
esto suceda

La expectativa respecto de los precios, en este mo-
mento, es de un aumento del indice del coste de lavidaen
los meses muy proximos, pero un aumento suave que des-
pués tendera a ceder y que, en nuestra opinién, permitira
mantener para el conjunto del afio los objetivos de precios
gue el Banco de Espafia sefial 6 para el afio 1998; es decir,
unatasa de inflacién que esté situada muy cerca del 2 por
ciento. Creemos gue esto es posible de conseguir. Natural-
mente, No se conseguiria si la economia espariola tuviera
tasas de crecimiento mucho mas fuertes que las que estan
en este momento previstas y que, como saben ustedes, de-
pendiendo delas previsiones estan situadas entreel 3,5y €l
3,7 por ciento. Si realmente —por asi decirlo— no se nos
valaeconomia de las manos —que seriamalo desde todos
los puntos de vista—, la verdad es que no hay ningunara-
zOn para pensar que vayan a producirse aumentos impor-
tantes de precios en los afios 1998 y 1999. La prevision del
2,4 por ciento —me parece que eslaque dala OCDE— es
|la més alta en toda la gama de previsiones. La mayor parte
de ellas esta mas bien en la zona del 2,2 por ciento. Desde
el punto de vista del Banco de Espafia, nuestra preocupa-
cion eslo que pudiéramos llamar € ocaso de la autonomia
de la politicamonetaria nacional, puesto que la autonomia
de nuestra politica monetaria ya estd muy mermaday, a
medida que transcurre el afio, vaaverse cadavez més mer-
mada. Es un proceso absolutamente previsto, deseado y
por otra parte inevitable.
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Nuestros tipos de interés han bajado, desde el mes de
septiembre hasta este momento —como saben ustedes—,
en 75 puntos basicos y nuestro tipo de intervencién esta
situado en € 4,50 por ciento. Esta evolucion del tipo ba-
sico haido acompariada de un descenso de lostipos de in-
terés en toda la gama de plazos. Desde septiembre, la
deudaa 10y 15 afios ha registrado descensos de entre 80
y 90 puntos bésicos. Los bonos atresy cinco afios han re-
gistrado descensos en torno a 65 puntos basicos. En la
deuda a 10 afios —que es la que toma como referencia
fundamental en las comparaciones—, nuestro diferencial
con los bonos alemanes esta en este momento por debajo
delos 20 puntos bésicos, haestado estosdiasentre 15y 17
puntos basicos. Los tipos bancarios han descendido tam-
bién. Los tipos activos, en promedio, han descendido en
46 puntos bésicosy los pasivos |o han hecho en 37 puntos
basi cos; es decir, los activos se han reducido mas que los
pasivos. De modo que ha habido un descenso general de
tipos que naturalmente continda lo que ha sido el des-
censo, muy fuerte, de tipos de interés que el pais ha vi-
vido, teniendo en cuenta que el proceso de gjuste ha te-
nido un ritmo muy rapido en los dos Ultimos afios. Este
descenso de los tipos de interés ha sido fundamental en la
reanimacion de la economia, al tiempo que mejoraban las
expectativas.

L os agregados monetarios han reflejado |as consecuen-
cias de ese descenso de los tipos. Nuestros famosos y tra-
dicionales ALP en este momento apenas significan nada.
Estan creciendo hasta febrero a 3 por ciento. M3, que in-
corpora préacticamente todos |os pasivos bancarios, esta
creciendo al 2,9 por ciento. Pero éstas son cifras que yatie-
nen poca significacion porque uno de los resultados basi-
cos de este descenso tan fuerte de tipos ha sido una reac-
cion del pablico que hatendido a desplazarse, benefician-
dose ademas del tratamiento fiscal, hacia posiciones en
fondos que a su vez han determinado compras en los mer-
cados de rentafijay de rentavariable.

Naturalmente, |as compras en rentafija han contribuido
abgjar lostipos de interésamedio y largo plazo y lacom-
praderentavariable hallevado a una subidamuy fuerte de
las cotizaciones. Se me ha preguntado: ¢ESs excesiva 0 ho
esa subida? Esto es muy dificil de decir porque, de hecho,
una baja de tipos tan importante como la que se ha produ-
cido lleva simplemente a descontar a tipos de interés mu-
cho maés bajos las expectativas de beneficio de las empre-
sas, y eso explica las subidas muy fuertes que se han pro-
ducido en los mercados bursétiles. Aungue no puedo ase-
gurarlo (creo que nadie puede asegurarlo), lamejoradelas
expectativas de beneficios de las empresas y 0os tipos de
interés mas bajos no explican totalmente lo que son algu-
nas |lamaradas especulativas de periodos mas cercanos.

En definitiva, lo que le pasa ala Bolsa espafiola es que
ha sido tradicionalmente una bolsa muy estrecha. Ha au-
mentado la demanda de un modo muy fuertey muy répido,
pero la oferta no estd aumentando a ritmo adecuado y, por
tanto, el resultado es una tendencia ala subida de | as coti-
zaciones a ritmos muy rpidos. Todo lo que sea tratar de
mejorar el mercado bursdtil, dar entrada a nuevas empre-
sasy dar entradaalaadquisicién por parte delosfondos de

inversién de activos que ofrezcan conveniente y adecuada
seguridad es importante. Fijense ustedes que lo que esta
sucediendo es que se esta drenando recursos de |os bancos
—hablo delos bancos en general, queincluyen también las
cajas de ahorro— en cuantias muy importantes, sobre todo
en los depdsitos a plazo. El resultado es una reduccion de
los recursos de los bancos —por o tanto, de los recursos
gue los bancos tienen para prestar— y, por otra parte, un
desplazamiento de los recursos hacia mercados basica-
mente de deuda publicay también de rentavariable. Como
consecuencia de la subida de nuestras cotizacionesy dela
libertad de movimiento de capitales, los fondos han ten-
dido también a hacer apuestas —por asi decirlo— en bol-
sas extranjeras; pero, por otra parte, los bancos, a falta de
recursos ante una demanda muy fuerte de créditos, estan
endeudandose en €l extranjero en cantidades muy impor-
tantes para poder atender una demanda de crédito que, por
ciento, hacia el sector privado ha experimentado un au-
mento del orden del 13 por ciento.

De modo que estamos en una situacion monetaria hol-
gada que incorpora diferentes niveles de problemas. Por
una parte, problemas de mercados (a los que se referia el
sefior Homs; estoy totalmente de acuerdo en que hay que
tratar de ver como se pueden ampliar y reforzar estos mer-
cados); por otra, problemas de politica monetaria, puesto
gue en definitiva hay una cierta holgura monetariay, a
mismo tiempo, estamos abocados a una conjuncion con los
tiposdeinterés que van allevar al tipo deinterés comin en
€l Banco Central Europeo. Cual vayaaser esetipo deinte-
rés todavia es imposible de decir. Las que eran expectati-
vas de subidas importantes hace aproximadamente cuatro
0 cinco meses han sido revisadas a la baja como resultado
fundamentalmente de la crisis asi&tica. La crisis asidtica
general incertidumbres, dudas y ha llevado a que tanto en
Estados Unidos como en Europa se revise la conveniencia
de subidas de tipos en los paises centrales del &reaeuropes;
pero cud vaya a ser la evolucion de los tipos de interven-
cion basicos de Alemania, alos cuales haya que converger,
es algo que todavia no estd despejado.

Yo no veo problemas en ese proceso de convergencia.
Creo que estamos situados en unos niveles muy cémodos
y muy razonables. Al mismo tiempo, creemos que, dado
gue lasituacion monetaria es de holgura, no debemostra-
tar de forzar lareduccion de | os tipos mientras no sea ne-
cesario. La economia espariola en este momento no nece-
sita mas bajas de tipos porgue esta creciendo muy bien.
Debemos esperar a ver hacia dénde se van colocando los
paises del Grupo de los Once, liderados hasta el dia 1 de
enero del afio 1999 por los tipos de interés alemanes, que
constituyen la referencia basica, puesto que el deutsche
mark es también |la moneda basica de referencia en el
area.

Esto es o que puedo decir respecto al comportamiento
de los precios. Ninguna razon especia hay paralaaarma.
Como eslégico, nosotros deseamos no ya de que se nos es-
cape de las manos paulatinamente y de modo inevitable la
politicamonetaria, sino que pretendemos que este gjuste se
produzca de modo razonable y con una economia que esta
funcionando a tasas de crecimiento sostenible.
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Como recordaran ustedes, vengo insistiendo desde hace
meses en que todo |o que sea, a partir de esa pérdidade au-
tonomiade la politicamonetaria, tratar de modular también
la politicafiscal de acuerdo con las necesidades de la eco-
nomia a corto plazo, que no es tarea facil pero que esim-
portante, sera bienvenido, y todo lo que sea aprovechar los
mérgenes de actuacidn, que sean resultado de una coyun-
tura acista como la que estamos viviendo, me parece real-
mente positivo desde el punto de vista del corto plazo y
desde el punto de vistadel medioy largo plazo. En este sen-
tido yo también soy partidario, como sefida € informe del
Instituto Monetario Europeo, de que se aproveche estafase
deauge delas economiasdel &reaparatratar de profundizar
en lamejoradel saneamiento de las cuentas publicas.

Creo que he tratado de responder atodas sus preguntas.
Me limitaré simplemente a recordar a sefior Alcaraz que
el Banco de Esparia esta sometido, por una parte, ala
oferta publica de empleo y, por otra, alos limites de sala-
rios fijados por el Gobierno. Esos limites se aplican en €
Banco de Espafiacomo en cualquier otrainstitucion, por lo
gue la referencia que ha hecho a la subida de salarios del
Banco de Espafia creo que esta basada en muy malainfor-
macion.

El sefior PRESIDENTE: ¢L0s sefiores portavoces ne-
cesitan hacer agun tipo de aclaraciones? (Pausa.)
Tiene lapalabra el sefior Alcaraz.

El sefior ALCARAZ MASATS: Simplemente, para
aclarar a sefior Gobernador que laley que vamos a discu-
tir mafiana, que matiza la anterior sobre la autonomia del
Banco de Espafia, establece que el punto de referencia
esencial para ciertos niveles de salarios del Banco de Es-
pafiano los vaamarcar €l Gobierno, sino la propiainstitu-
cion.

El sefior GOBERNADOR DEL BANCO DE ES-
PANA (Rojo Duque): Perdéneme usted, no conozco esa
enmienda. No lo sé. A lo mejor es verdad, pero no la co-
Nozco.

El sefior PRESIDENTE: No halugar a porfiar sobre

aguello que se puede comprobar de manerainmediata.
Sefior Gobernador, muchas gracias por su presencia.
Se levantala sesion.

Eran lasdocey diez minutos del mediodia.



