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ENMIENDAS

121/000178

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
del Reglamento de la Camara, se ordena la publica
en el BOLETIN OFICIAL DE LAS CORTESGENERALESde las
enmiendas presentadas en relacién con el Proyec
Ley de Instituciones de Inversion Colectiva (nu
expte. 121/000178).

Palacio del Congreso de los Diputados, 24
noviembre de 1999.—EI Presidente del Congreso de
DiputadosFederico Trillo-Figueroa Martinez-Conde.

Ala Mesa del Congreso de los Diputados

Al amparo de lo establecido en el Reglamento
Congreso de los Diputados, se formulan las siguie
enmiendas parciales al Proyecto de Ley de Institucig
de Inversidn Colectivas (nam. expte. 121/000178).

Palacio del Congreso de los Diputados, 28 de §
tiembre de 1999.-Redro Antonio Rios Martinez,

Diputado.—Felipe Alcaraz Masats,Portavoz del Grupg
Parlamentario Federal de Izquierda Unida.

ENMIENDA NUM. 1
PRIMER FIRMANTE:
Grupo Parlamentario
Federal de Izquierda Unida
Al articulo 4.5

De adicion.

Se propone afiadir entre: «...resolucién motivada ...

Instituciones de Inversidon Colectiva.

97 «...y en el plazo méximo de tres meses ...»
cion

MOTIVACION
o de

M. Fijar un plazo adecuado para que esta resolucién se
emita de forma obligatoria.

de
2 los

ENMIENDA NUM. 2

PRIMER FIRMANTE:

Grupo Parlamentario
Federal de Izquierda Unida

del
ntes
nes

Al articulo 5.2.c)
*€P" De adicion.

Se propone afiadir entre: «...conocimientos y ...» y
«...experiencia adecuados ...», el siguiente texto:

«.]o..»
MOTIVACION

El requisito de la experiencia no se puede exigir al
mismo tiempo que el de la cualificacion, ya que impedi-
ria la renovacion de los Consejos de Administracion, ya
gue siempre tiene que haber personas que acceden por
primera vez al Consejo y que, por tanto, no tengan expe-
riencia en el mismo. Por tanto se deberia pedir el cumpli-
miento al menos de uno de los dos requisitos.

»

y «..., denegara la autorizacion ...», el siguiente texto;:
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ENMIENDA NUM. 3

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Parlamentario
Federal de Izquierda Unida

Al articulo 17.1
De adicion.

Se propone afiadir después de: «...un informe trir
tral reducido ...», el siguiente texto:

«..., un Reglamento del Fondo, en el supuesto de
este no esté incluido en el folleto, y la volatilidad histc
cay actual, para distintos periodos de tiempo, de la |
tucion de Inversion Colectiva en particular.»

MOTIVACION

El Reglamento del Fondo deberia estar sujeto 4
mismos requisitos de publicidad que el resto de dg
mentacién citada en el precepto.

La volatilidad histérica y la actual vienen a supol
una gran referencia para medir el riesgo que se asu
permite su comparacion con la rentabilidad obtenida

ENMIENDA NUM. 4

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Parlamentario
Federal de Izquierda Unida

Al articulo 40.1.1)
De adicién.

Se propone afadir entre: «...conocimientos y ..

«...experiencia adecuados ...», el siguiente texto:

«.]o..»
MOTIVACION

El requisito de la experiencia no se puede exigi
mismo tiempo que el de la cualificacion, ya que impe
ria la renovacion de los Consejos de Administracion
gue siempre tiene que haber personas que accede

~ Se propone afadir entre: «...personay ...» y «...puede
ejercer ...», el siguiente texto:

«...fisica o juridica ...»
MOTIVACION

Mayor precision en la definicion del tipo de persona
gue pueda tener una influencia notable en la sociedad a
través de la posesién de un determinado porcentaje del
nespital social de ésta.

que
Dri- .
\sti- ENMIENDA NUM. 6
PRIMER FIRMANTE:
Grupo Parlamentario

Federal de Izquierda Unida

188 articulo 42.9
cu-

De adicion.
ner o
me ySe propone afadir entre: «...personas ...» y «...que

posean ...», el siguiente texto:
«...fisicas o juridicas ...»
MOTIVACION

En coherencia con otras enmiendas presentadas.

ENMIENDA NUM. 7

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Parlamentario
Federal de Izquierda Unida

» y
Al articulo 42.9
De modificacion.

Se propone sustituir la expresion: «...podra adoptar ...»
. gPr la siguiente: «...adoptara ...»

di- MOTIVACION

ya - . L .
n poRue el cumplimiento de la situacion descrita en el
xfEecepto no se quede sin una sancion adecuada, con el

primera vez al Consejo y que, por tanto no tengan expt

riencia en el mismo. Por tanto se deberia pedir el cun ﬁ

miento al menos de uno de los dos requisitos.

ENMIENDA NUM. 5

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Parlamentario
Federal de Izquierda Unida

Al articulo 42.1. Segundo pérrafo

ndin de limitar la aparicion de situaciones similares en
otras Sociedades.

ENMIENDA NUM. 8

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Parlamentario
Federal de Izquierda Unida

Al articulo 59

De adicion.

De adicion.

— 42—



CONGRESO

29 DE NOVIEMBRE DE 1999.—S&RIEA. NUM. 178-11

Se propone afadir «in fine» el siguiente texto: «..
como cualquier tipo de soporte informatico en los ¢
puedan estar registrados datos o documentos sus(
bles de ser inspeccionados».

MOTIVACION

Actualmente el uso de las tecnologias informati
dominan la casi totalidad de las tareas de cualq
empresa, en especial las relacionadas con la admin
cion de las mismas.

ENMIENDA NUM. 9

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Parlamentario
Federal de Izquierda Unida

Al articulo 60.1
De modificacion.

Se propone dar una nueva redaccién del texto cd
nido desde: «Cuando las IIC ...», hasta: «...la Comi
Nacional del Mercado de Valores ...», por otro
siguiente tenor:

«1. Cuando las lIC o las Sociedades Gestoras d¢
se encuentren en una situacién que ponga en grave
gro el equilibrio patrimonial de la Sociedad o Fondo 1
pectivo, 0 que afecte a la estabilidad del sistema fir
ciero o al interés general, se acordara por parte ¢
Comision Nacional del Mercado de Valores ...»

MOTIVACION

Tal y como esta redactado el precepto en el proyec
ley, desde nuestro punto de vista, deberia sucede
«catastrofe nacional» para que se «pudiera acordar
intervencion en la sociedad en cuestion. Creemos g
CNMYV debe actuar de forma mas rapida y contundent
situaciones que pongan en grave peligro el equilibrio p
monial de la Sociedad o Fondo respectivo, o que afe
la estabilidad del sistema financiero o al interés gen
sin esperar a que esta situacion sea «excepcional».

ENMIENDA NUM. 10
PRIMER FIRMANTE:
Grupo Parlamentario
Federal de Izquierda Unida
Al articulo 60.3

De modificacion.

Se propone suprimir la palabra: «...excepcional

N
L

asi MOTIVACION

jue

eptiEn coherencia con otras enmiendas.

ENMIENDA NUM. 11

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Parlamentario
Federal de Izquierda Unida

cas
uier

stra-

Al articulo 61.4

De adicion.

Se propone afiadir «in fine» el siguiente texto: «...asi
como cualquier tipo de soporte informatico en los que
puedan estar registrados datos o documentos suscepti-
bles de ser inspeccionados ...».

MOTIVACION

Actualmente el uso de las tecnologias informaticas
Ngminan la casi totalidad de las tareas de cualquier

Siémpresa, en especial las relacionadas con la administra-

dedion de las mismas.

2 11C

epse“' ENMIENDA NUM. 12
nan- PRIMER FIRMANTE:
le la Grupo Parlamentario
Federal de Izquierda Unida
Al articulo 67

0 deDe adicion.

F una

unae propone afiadir una nueva letra «r)» del siguiente
Ledaor literal:

e en

atri- «r) La reiteracion en la comision de faltas graves.»
cCte a
eral, MOTIVACION

Catalogar como falta muy grave la reiteracién en la
comision de faltas graves, con el fin de controlar la reali-
zacion de las mismas.

ENMIENDA NUM. 13

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Parlamentario
Federal de Izquierda Unida

Al articulo 68

..». De adicion.
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Se propone afiadir una nueva letra «k)» del sigui
tenor literal:

«k) La reiteracion en la comision de faltas leve

MOTIVACION

Catalogar como falta grave la reiteracion en la co
sién de faltas leves, con el fin de controlar la realizaq

de las mismas.

ENMIENDA NUM. 14
PRIMER FIRMANTE:
Grupo Parlamentario
Federal de Izquierda Unida
Al articulo 68. Parrafo de introduccion.

De adicion.

Se propone dar una nueva redaccion del sigui
tenor:

«Son infracciones graves aquellas que signifiq
incumplimiento de obligaciones formales o de norma

caracter sustantivo, cuando la accién u omision pong
peligro cierto e importante, o lesione considerablemg
los intereses de los accionistas, participes o terceros

nen esta consideracion:»
MOTIVACION

Intentar con otras palabras sinénimas el quitar «
vedad» a la redaccion.

ENMIENDA NUM. 15
PRIMER FIRMANTE:
Grupo Parlamentario
Federal de Izquierda Unida
Al articulo 70.1
De modificacion.

Se propone sustituir las referencias a: «tres y
afios», por las de: «cinco y tres» respectivamente.

MOTIVACION

Adecuar el tiempo de prescripcién de las infraccio
a la gravedad de las mismas.

Ente ENMIENDA NUM. 16
PRIMER FIRMANTE:
Grupo Parlamentario
Federal de Izquierda Unida

5.»

Al articulo 70.2
mi-
rion De modificacion.

Se propone sustituir las referencias a «tres y dos
afios» por las de: «cinco y tres» respectivamente.

MOTIVACION

Adecuar el tiempo de prescripcién de las infracciones
a la gravedad de las mismas.

ENMIENDA NUM. 17

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Parlamentario

ente Federal de Izquierda Unida

Al articulo 70.2

ien

5 de De modificacion.

aen

ante Se propone sustituir la expresion «...desde la fecha en

Tjee la infraccion hubiera sido cometida...», por la

siguiente:

«...desde la fecha en la que se tenga constancia de la
comision de la infraccion...»
gra- ;
MOTIVACION

Adecuar el plazo de inicio de computo para la pres-
cripcion de las infracciones al conocimiento de la infrac-
cion y no a la fecha en la que se haya producido, dada la
diferencia que puede haber entre ellas y por ser, por
tanto, mas adecuada la propuesta.

ENMIENDA NUM. 18

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Parlamentario
Federal de Izquierda Unida
dos
Al articulo 70.3

De modificacion.

nes Se propone sustituir la expresion: «...paralizado
durante tres meses...», por la siguiente:

«...paralizado durante seis meses...»
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MOTIVACION

Adecuar el plazo previsto en esta situacion.

ENMIENDA NUM. 19
PRIMER FIRMANTE:
Grupo Parlamentario
Federal de Izquierda Unida
Al articulo 72.1.d)

De adicion.
Se propone afiadir «in fine» el siguiente texto:
«...ni inferior a dos...»

MOTIVACION

Adecuar las sanciones a la infraccion cometida.

ENMIENDA NUM. 20
PRIMER FIRMANTE:
Grupo Parlamentario
Federal de Izquierda Unida
Al articulo 72.2

De modificacion.

Se propone sustituir la expresion: «...podra impof
se...», por la siguiente:

«...se impondra...»
MOTIVACION

En coherencia con otras enmiendas.

ENMIENDA NUM. 21
PRIMER FIRMANTE:
Grupo Parlamentario
Federal de Izquierda Unida
Al articulo 72.2.a)

De adicion.

Se propone afadir «in fine» el siguiente texto: «..

MOTIVACION

Adecuar las sanciones a la gravedad de las infracciones.

ENMIENDA NUM. 22
PRIMER FIRMANTE:
Grupo Parlamentario
Federal de Izquierda Unida
Al articulo 72.2.b)

De adicion.
Se propone afadir «in fine» el siguiente texto:
«...ni inferior a seis meses...»

MOTIVACION

En coherencia con otras enmiendas.

ENMIENDA NUM. 23
PRIMER FIRMANTE:
Grupo Parlamentario
Federal de Izquierda Unida
Al articulo 72.2.c)
De adicion.
ner- Se propone afadir «in fine» el siguiente texto:
«...y minimo de un afio...»

MOTIVACION

En coherencia con otras enmiendas.

ENMIENDA NUM. 24
PRIMER FIRMANTE:
Grupo Parlamentario
Federal de Izquierda Unida
Al articulo 72.2.d)
De adicion.

Se propone afadir «in fine» el siguiente texto:
i

inferior a diez millones...».

«...ni inferior a un afo...»
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MOTIVACION

En coherencia con otras enmiendas.

ENMIENDA NUM. 25

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Parlamentario
Federal de Izquierda Unida

Al articulo 73.1.c)
De modificacion.

Se propone sustituir la expresion: «...por un plazg
superior a un afio», por la siguiente:

ENMIENDA NUM. 28
PRIMER FIRMANTE:
Grupo Parlamentario
Federal de Izquierda Unida

Al articulo 77.2

De modificacion.

Se propone sustituir la referencia: «de un mes...», por
la de «...tres meses...»

MOTIVACION

no En coherencia con otras enmiendas.

«...por un plazo no superior a tres afios ni inferior a

un afo.»
MOTIVACION

En coherencia con otras enmiendas.

ENMIENDA NUM. 26

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Parlamentario
Federal de Izquierda Unida

Al articulo 73.2.c)
De adicién.
Se propone afiadir «in fine» el siguiente texto:
«...ni inferior a cinco millones».
MOTIVACION

En coherencia con otras enmiendas.

ENMIENDA NUM. 27

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Parlamentario
Federal de Izquierda Unida

Al articulo 77.1)
De modificacion.

Se propone sustituir las referencias a «tres y
afios» por las de: «cinco y tres» respectivamente.

MOTIVACION

Adecuar el tiempo de prescripcién de las sancion
la gravedad de las mismas.

A la Mesa de la Comisién de Economia, Hacienda y
Comercio

Don Josep Lopez de Lerma y Lopez, en su calidad de
Portavoz del Grupo Parlamentario Catalan (Convergén-
cia i Unid), y al amparo de lo establecido en los articu-
los 110 y siguientes del Reglamento de la Camara, pre-
senta las 22 Enmiendas al Proyecto de Ley de
Instituciones de Inversion Colectiva.

Palacio del Congreso de los Diputado, 23 de noviem-
bre de 1999.Josep Lbépez de Lerma i LopezPorta-
voz del Grupo Parlamentario Catalan (Convergéncia i
Unio).

ENMIENDA NUM. 29
PRIMER FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Uni6)
Enmienda que presenta el Grupo Parlamentario Catalan
(Convergéncia i Uni6) al Proyecto de Ley de Institucio-
nes de Inversion Colectiva, a los efectos de modificar la
letra a) del articulo 5.2 del texto referido.
Redaccion que se propone:
«Articulo 5. Requisitos para ejercer la actividad.

2. Tratandose de Sociedades de Inversion sera nece-

dsario cumplir, ademas, los siguientes requisitos:

a) Contar con una buena organizacién administrati-
vay contable y, salvo que su gestién integral sea desarro-
llada por una Sociedad Gestora regulada en esta Ley, con

Epdcedimientos de control internos adecuados que garan-

ticen la gestiébn sana y prudente de la Institucion de
Inversion Colectiva.»

— 46 —



CONGRESO

29 DE NOVIEMBRE DE 1999.—S&RIEA. NUM. 178-11

JUSTIFICACION

Si la gestion integral de la Sociedad se realiza por
Sociedad Gestora de IIC no tiene justificacion la exig
cia de estos requisitos y la prueba es que, en la leg
cion vigente, no se exige en este caso.

ENMIENDA NUM. 30

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergéncia i Uni6)

Enmienda que presenta el Grupo Parlamentario Cal
(Convergéncia i Uni6) al Proyecto de Ley de Institug
nes de Inversion Colectiva, a los efectos de modifica
letra c) del articulo 5.2 del texto referido.

Redaccidn que se propone:

«Articulo 5. Requisitos para ejercer la actividad.

Sin embargo, en esta Ley, no se observa mencién alguna
a dichas magnitudes. Por ello, deberia ser «minimos esta-
ublecidos reglamentariamente».
en-
isla-

ENMIENDA NUM. 32

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergéncia i Uni6)

Enmienda que presenta el Grupo Parlamentario Catalan
(Convergéncia i Uni6) al Proyecto de Ley de Institucio-
nes de Inversion Colectiva, a los efectos de modificar el

alficulo 13 del texto referido.

io-

I la Redaccién que se propone:

«Articulo 13. Comisiones.

Las Sociedades Gestoras podran percibir de los Fon-

dos comisiones de suscripcién, reembolso y gestion y los
depositarios comisiones de depdsito; todas ellas como

2. Tratandose de Sociedades de Inversion sera n&g&nuneracion... en el Reglamento del Fondo».

sario cumplir, ademas, los siguientes requisitos:

c) Que todos los miembros del Consejo de Admi
tracién y directivos tengan reconocida honorabilig
comercial y profesional, debiendo poseer, al meno
mayoria, salvo que su gestion integral sea desarrollad
una Sociedad Gestora regulada en esta Ley, conocin
tos y experiencia adecuados para ejercer sus funcio

JUSTIFICACION

Si la gestion integral de la Sociedad se realiza por
Sociedad Gestora de IIC no tiene justificacion la exig
cia de estos requisitos y la prueba es que, en la leg
cién vigente, no se exige en este caso.

ENMIENDA NUM. 31

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergéncia i Uni6)

Enmienda que presenta el Grupo Parlamentario Cal
(Convergéncia i Unid) al Proyecto de Ley de Institug
nes de Inversion Colectiva, a los efectos de modifice
segundo parrafo del articulo 7.1.a), sustituyendo el i
SO «... minimos establecidos en esta Ley» por «... n
mos establecidos reglamentariamente».

JUSTIFICACION

i JUSTIFICACION

‘ad Separar claramente las comisiones que se pueden
5:cBbrar por las Gestoras, de las que se pueden cobrar por

2 80fepositario.
nien-
Nes.»
ENMIENDA NUM. 33
una PRIMER FIRMANTE:
?Sr};l_ Grupo Parlamentario Catalan

(Convergéncia i Uni6)

Enmienda que presenta el Grupo Parlamentario Catalan
(Convergéncia i Uni6) al Proyecto de Ley de Institucio-
nes de Inversion Colectiva, a los efectos de modificar el
articulo 15.9 del texto referido.

Redaccion que se propone:
«Articulo 15.

alan9. Las acciones se venderan y recompraran por la

igoropia Sociedad.../... segun el valor liquidativo que

rearresponda a la fecha de realizacion de la opera-

neion.../..., con los limites.../... percibir las comisiones o

nidiescuentos a favor de las SICAV que estuvieran previs-
tas en sus estatutos sociales.»

JUSTIFICACION

Se hace referencia a patrimonio o capital y a nu
de accionistas o participes en los supuestos en q

1

ero Las diversas modificaciones que se introducen en la
dedaccion de este articulo son todas de cardcter técnico

cendieran de los «minimos establecidos en esta Leyesponden a diversas razones:
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— Se sustituye «se emitiran» por «se compraran»,

ENMIENDA NUM. 35

porque las acciones existentes entre el capital inicial|y el

capital estatutario maximo se encuentran emitidas desde
la constitucién de la sociedad, pero no puestas en circu-

lacion.

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Uni6)

— Se sustituye que «corresponda a la fecha de solici- i .
tud» por «la fecha de realizacion de la operacion»| [Emienda que presenta el Grupo Parlamentario Catalan

experiencia ha demostrado que en las SIMCAV la reaffconvergencia i Unid) al Proyecto de Ley de Institucio-

zacién de la operacién no coincide necesariamente com!

fecha de la solicitud, maxime si se trata, como h
ahora, de SIMCAV que cotizan en Bolsa, por lo que
gue sujetarse a los dias y horarios de cotizacion bur
aplicar el valor del dia de la solicitud puede conlleve
gue entre este dia y el de la ejecucién de la opera
puedan transcurrir tres 0 cuatro dias y se realicen arl
jes en perjuicio de los restantes accionistas.

—Y, por ultimo, es necesario que si se aplican cg
siones o descuentos en estas operaciones, estén pre
en los estatutos sociales y la adicién de este inciso
clarificara de futuro dudas interpretativas.

ENMIENDA NUM. 34

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Uni6)

Enmienda que presenta el Grupo Parlamentario Cat
(Convergéncia i Unid) al Proyecto de Ley de Institug
nes de Inversién Colectiva, a los efectos de modifica
apartado 1 del articulo 17 del texto referido.

Redaccidn que se propone:

«Articulo 17. Documentos informativos de las In
tituciones de Inversion Colectiva.

1. La Sociedad Gestora, para cada uno de los
dos de Inversion que administre, y las Sociedade
Inversion deberan publicar para su difusién entre
socios, participes y publico en general un folleto,
folleto reducido, una memoria anual, un informe mini
semestral y un informe trimestral reducido, con el fin
gue sean publicamente conocidas todas las circun
cias cuya consideracion pueda influir en la apreciac
del valor del patrimonio y perspectivas de la Instituci
asi como de su regularidad juridica financiera y ecq
mica.»

JUSTIFICACION

Practicamente, en la mayoria de los paises de Eu
se exige un total de dos informes anuales.

£s de Inversion Colectiva, a los efectos de modificar el
ticulo 22, ultimo parrafo, sustituyendo el inciso «... en

H parrafo anterior» por «... en este articulo».

satil;
Ar a

JUSTIFICACION

Clon) a5 operaciones a que se refieren este péarrafo no se
dencionan en el parrafo anterior sino en el conjunto del

articulo.
mi-

Bvistos
final

ENMIENDA NUM. 36

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Uni6)

Enmienda que presenta el Grupo Parlamentario Catalan
(Convergéncia i Uni6) al Proyecto de Ley de Institucio-
nes de Inversion Colectiva, a los efectos de modificar el
apartado 1 del articulo 24 del texto referido.

alan

io- Redaccion que se propone:

ar el

«Articulo 24. Transformacién.

1. Solo se admitira la transformacién de Institucio-
nes de Inversion Colectiva de caracter financiero en otras
sigualmente financieras, que, preferentemente, tengan la
misma forma juridica.»

Eon- JUSTIFICACION

s de . ., . .
log L@ antigua redaccion es estrictamente restrictiva y

u(;i]ebe dotarse de una cierta flexibilidad.
mo
de
stan-
Cion
on,
no-

ENMIENDA NUM. 37

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Uni6)

Enmienda que presenta el Grupo Parlamentario Catalan
rogzgnvergencia i Unid) al Proyecto de Ley de Institucio-

nes de Inversion Colectiva, a los efectos de suprimir el

inciso «Tratandose de Sociedades» en las letras c) y d)

del nimero 3 del articulo 24 del texto referido.
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JUSTIFICACION

La inscripcidn previa en el Registro Mercantil
requisito obligatorio para las Sociedades y para los |
dos, tal y como se desprende de la lectura del articul
de esta propia letra c). Por tanto, el inciso que se sup
clarifica el articulo.

ENMIENDA NUM. 38

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Uni6)

Enmienda que presenta el Grupo Parlamentario Cal
(Convergéncia i Unid) al Proyecto de Ley de Institug
nes de Inversiéon Colectiva, a los efectos de modifica
apartado 1 del articulo 25 del texto referido.

Redaccion que se propone:
«Articulo 25. Fusion.

1. Las IlIC Unicamente podran fusionarse entr
cuando, preferentemente, tengan la misma forma juri
y compartan el caracter financiero o no financiero.»

JUSTIFICACION

La antigua redaccion es estrictamente restrictiy
debe dotarse de una cierta flexibilidad.

ENMIENDA NUM. 39

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergéncia i Uni6)

Enmienda que presenta el Grupo Parlamentario Cat
(Convergéncia i Unid) al Proyecto de Ley de Institug
nes de Inversién Colectiva, a los efectos de afnadi
nuevo parrafo al apartado 1 del articulo 25 del texto 1
rido.

Redaccion que se propone:
«Articulo 25.1 (nuevo parrafo).

También podran las IIC que revistan forma societ
fusionarse con otras Sociedades que no tengan cong
de IIC. La fusién podra ser tanto por absorcién como
creacién de una nueva lIC, siempre y cuando, en el
de absorcion, la absorbente sea la IIC. En todo cas
Sociedad resultante debera reunir, después de la fu
los requisitos legales exigidos para el tipo de IIC de
se trate.»

JUSTIFICACION

es Ampliar los tipos de fusién previstos en el Proyecto,

ampliandolos a fusiones entre Sociedades que posibiliten

D Rypotenciacion de las IIC ya existentes.

rime

ENMIENDA NUM. 40

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergéncia i Unio)

Enmienda que presenta el Grupo Parlamentario Catalan
(Convergéncia i Uni6) al Proyecto de Ley de Institucio-
ales de Inversion Colectiva, a los efectos de modificar el

icapartado 2 del articulo 25 del texto referido.

ar el

Redaccion que se propone:
«Articulo 25.2.

En el caso de Sociedades de Inversién, los procesos
de fusion se ajustaran a lo dispuesto en la Ley de Socie-

> dades Andnimas, si bien requerirdn la autorizacion pre-

dicia de la Comision Nacional del Mercado de Valores...
(resto igual).»

JUSTIFICACION

a y Clarificar cuando se debe obtener la autorizacion.

ENMIENDA NUM. 41

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergéncia i Unio)

Enmienda que presenta el Grupo Parlamentario Catalan
[a(@onvergencia i Unid) al Proyecto de Ley de Institucio-
imes de Inversion Colectiva, a los efectos de afadir una
r oneva letra f) al apartado 1 del articulo 29 del texto
efefundido.

Redaccion que se propone:
«Articulo 29.1.

f) Cualquier otro Fondo o Sociedad de Inversidn
ar@lyas caracteristicas y peculiaridades sean establecidas
igidn Orden Ministerial.»
por
caso
o, la
sionEn el sistema financiero internacional estan apare-
geendo constantemente nuevas tipologias de IIC finan-

JUSTIFICACION

cieras; en una Ley marco, como lo que es el Proyecto, no

— 49 —
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se puede hacer una enumeracion exhaustiva y ce
referida exclusivamente a las figuras ya existentes,
que debe posibilitarse que se incluyan en la misma fi
ras nuevas, sin tener que estar recurriendo constants
te a modificaciones legislativas.

ENMIENDA NUM. 42

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Uni6)

Enmienda que presenta el Grupo Parlamentario Cat
(Convergéncia i Unid) al Proyecto de Ley de Institug
nes de Inversién Colectiva, a los efectos de afadi
inciso final en el apartado 3 del articulo 34, con el te
«total o parcialmente».

JUSTIFICACION

Permitir, al igual que ocurre en las |IC de carag
financiero, que la gestion por una Sociedad Gestora ¢
cializada sea total o parcial.

A la Mesa de la Comisién de Economia, Comerci
Hacienda

En nombre del Grupo Parlamentario Socialista te
el honor de dirigirme a esa Mesa para, al amparo ¢
establecido en el vigente Reglamento del Congres
los Diputados, presentar las siguientes enmiendas al
yecto de Ley de Instituciones de Inversién Colectiva.

Palacio del Congreso de los Diputados, 23
noviembre de 1999.-Maria Teresa Fernandez de la
Vega SanzPortavoz del Grupo Socialista del Congre

ENMIENDA NUM. 43

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Socialista del Congreso

Al articulo 1
De modificacion.

Se propone la siguiente redaccién del nimero 2
articulo 1:

«2. Las Instituciones de Inversién Colectiva
podran tener una participacion mayoritaria econdémiq
politica en ninguna entidad. Reglamentariaments
determinard el porcentaje que a los efectos anterior
considerara participacion mayoritaria.»

—5

b Iy

rada MOTIVACION

Sino

gu- No deben existir derogaciones singulares al principio

ntEnno participacion mayoritaria en otras entidades; la habi-
litacién reglamentaria para el establecimiento de lo que se
considera participacion mayoritaria es suficiente para defi-
nir y prever los distintos supuestos que puedan producirse,
sin quiebra del principio anteriormente mencionado.

ENMIENDA NUM. 44

PRIMER FIRMANTE:

alan Grupo Socialista del Congreso

io-

I Warticulo 1-3
Xto:

De modificacion.
Sustituir el namero 3 por:

ter 3. Las IIC adquiriran la forma de Fondo de Inver-

*SEBN o Sociedad de Inversion.

MOTIVACION

Con el fin de asegurar, de acuerdo con el Proyecto de
y, las formas especificas que puedan adoptar las lIC y
no dejar al libre criterio el establecimiento de otras for-
mas distintas y no delimitadas.

ngo

elo

o de

Pro- ENMIENDA NUM. 45

PRIMER FIRMANTE:

de Grupo Socialista del Congreso

5QAl articulo 4

De modificacion.
Se propone la siguiente redaccién del articulo 4:
«Articulo 4. Autorizacién y Registro.

1. Correspondera al Ministro de Economia y
Hacienda, a propuesta de la Comisién Nacional del Mer-
cado de Valores, autorizar el proyecto de constitucion de
las Instituciones de Inversién Colectiva.

2. Las Instituciones de Inversiéon Colectiva, para
dgkrcer sus actividades, obtenida la autorizacion, tras su
constitucidn, y una vez inscritas en el Registro Mercan-
til, deberan quedar inscritas en los Registros Administra-
N@ivos de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

a0 3. Lainscripcion en los Registros Administrativos
serrespondientes, asi como la gestion de éstos, corres-

cpe@dera a la Comision Nacional del Mercado de Valores,
en la forma que reglamentariamente se determine.

0—
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4. La autorizacién sélo podra ser denegada |por ENMIENDA NUM. 47

incumplimiento de los requisitos previstos en el artigulo _

siguiente de la presente Ley. La solicitud de autoriza¢ion PRIMER FIRMANTE:

debera ser resuelta mediante acuerdo motivado, d ntro Grupo Socialista del Congreso

de los tres meses siguientes a su recepcion o al mo
en que se complete la documentacién exigible y, en
caso, dentro de los seis meses siguientes a su recep

MOTIVACION

La enmienda propone, en primer lugar, mantene
facultades de autorizacion en el Ministerio de Econo
y Hacienda, en coherencia con lo previsto para las s
dades gestoras de Instituciones de Inversién Cole
(articulo 38) y con las facultades de exclusién de
registros especiales y de revocacion de la autoriz
gue se reservan a dicho Ministerio y al Consejo de Mi
tros. En segundo lugar, se pretende reponer el plaz
tres meses y el caracter positivo del silencio administ
vo, de conformidad con lo previsto en la Ley 37/19

ENMIENDA NUM. 46

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Socialista del Congreso

Al articulo 5
De modificacion.

Se propone la siguiente redaccién de los apartad
y d) del nimero 1 del articulo 5:

«c) Disponer del capital social o patrimonio mif
mos en el plazo y cuantia que reglamentariamen

oﬁbartlculo 5-2-c)
10n-36 modificacion.
Se propone sustituir el apartado c) por:

las c) Que todos los miembros del Consejo de Admi-
igstracion y directivos tengan reconocida honorabilidad
aemercial, financiera y profesional, debiendo poseer al
tiveenos, la mayoria, conocimientos y/o experiencia ade-
l@siados para ejercer sus funciones.
cidn
nis-
o de
rati- Se pretende incluir la honorabilidad financiera dadas
0das caracteristicas de las IIC y permitir una cierta flexibili-
dad en la experiencia para que pueda haber una renova-
cién generacional en los directivos y consejeros de las IIC.

MOTIVACION

ENMIENDA NUM. 48

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Socialista del Congreso

Al articulo 5
DS C)De adicion.
Se propone la adicion de un nuevo apartado e) en el

Ninimero 2 del articulo 5, con la siguiente redaccion:
e se

determinen. En todo caso, el capital minimo desembolsa-«Que ninguno de los miembros de su Consejo de
do de las Sociedades de Inversion sera de 400 millprgsiministracion, asi como ninguno de sus directivos o asi-
de pesetas y el patrimonio de los Fondos de Inversifiilados, haya sido, en Espafia o en el extranjero, declara-
sera como minimo de 500 millones de pesetas y de 1.5{¥)en quiebra o concurso de acreedores sin haber sido
millones de pesetas en los Fondos de Inversion en Actthabilitado; se encuentre procesado o, tratandose del

vos del Mercado Monetario.

procedimiento a que se refiere el Titulo 11l del Libro IV

d) Contar con los accionistas o participes en €k la Ley de Enjuiciamiento Criminal, se hubiera dictado
plazo y nimero que reglamentariamente se estable¢zaato de apertura del juicio oral; tenga antecedentes pena-
El nimero de accionistas de las Sociedades de Inverdiés por delitos de falsedad, contra la Hacienda Publica,
y el de participes en los Fondos de Inversion no podr&olvencia punible, de infidelidad en la custodia de docu-
ser inferior al que en cada momento sea necesario parméntos, de violacién de secretos, de blanqueo de capita-
admision y permanencia de las acciones de una Socletéa] de malversacion de caudales publicos, de descubri-
a negociacion en Bolsa. Este requisito podra adaptamsinto y revelacién de secretos, contra la propiedad; o
reglamentariamente para los supuestos en que los aceté inhabilitado o suspendido, penal o administrativa-
nistas o participes de la Institucién sean exclusivamemiente, para ejercer cargos publicos de administracion o

inversores institucionales o profesionales.»

MOTIVACION

direccion de entidades financieras.»

MOTIVACION

Establecer unos limites minimos a la potestad regla- Extender a las Sociedades de Inversion determinados
mentaria acordes con la naturaleza e importancia en nuesilisitos exigidos por el propio Proyecto a las Socieda-
tro sistema de las Instituciones de Inversion Colectivdes Gestoras.
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ENMIENDA NUM. 49

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Socialista del Congreso

Al articulo 5-4
De modificacion.

Se propone sustituir el niimero 4 por:

4.

MOTIVACION

La actual redaccion del punto 4 carece de la firm
necesaria para la operatividad del mercado de las IIC.

ENMIENDA NUM. 50

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Socialista del Congreso

Al articulo 6
De supresién.

Se propone la supresion de la expresién «... pd

Comision Nacional del Mercado de Valores, ...», conte-

nida en el primer parrafo del nimero 2 del articulo 6.
MOTIVACION

En coherencia con la enmienda al articulo 4.

ENMIENDA NUM. 51

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Socialista del Congreso

Al articulo 6-2
De adicion.

Se propone afiadir al final del primer péarrafo
namero 2 la siguiente frase y tras de «comision o g
alguno».

«En el caso de existir diferencias interpretativas
los diferentes enunciados a la hora de la separacid
los participes interpretara el articulo la Comision Na
nal del Mercado de Valores.»

La Comision Nacional del Mercado de Valor
establecera, en su caso, los modelos normalizados d¢
la documentacion a que se refiere el apartado anterig

el
asto

N
L

MOTIVACION

Aunque queden delimitadas las circunstancias por las
gue los participes pueden abandonar, sin coste, el Fondo
de Inversion pueden surgir interpretaciones distintas por
la Gestora o Depositaria del Fondo que conviene, en
beneficio de los participes, interpretar y se propone que
lo haga la CNMV.

es

ENMIENDA NUM. 52
> toda

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Socialista del Congreso

Al articulo 7-1
eza

De modificacion.

Se propone sustituir el primer parrafo del nimero 1
del articulo 7 por:

1. La autorizacion concedida a las IIC, sélo puede
ser revocada, por el Ministro de Economia y Hacienda a
propuesta de la Comision Nacional del Mercado de Valo-
res, ademas de lo dispuesto en el articulo 72 de esta Ley,
en los siguientes supuestos, con arreglo al procedimiento
administrativo comuan y las especificaciones que regla-
mentariamente se establezcan.

rla MOTIVACION

Parece razonable, de acuerdo con las enmiendas del
Grupo Socialista, que la revocacion de la autorizacion la
haga quien tiene encomendada la autorizacion al ejercicio.

ENMIENDA NUM. 53

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Socialista del Congreso

Al articulo 7-1-b)
De adicién.

Se propone afiadir al final del apartado b) del numero 1
la siguiente expresion:

... correspondiente «por causa imputable al interesado».
MOTIVACION

€N Delimitar expresamente el hecho de no dar comienzo

r_‘l&*@actividades de la lIC por causas propias del interesado.
io-
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CONGRESO
ENMIENDA NUM. 54
PRIMER FIRMANTE:
Grupo Socialista del Congreso
Al articulo 7

De modificacion.
En el nUmero 2:
Donde dice: «... a una sociedad de Inversion...»

Debe decir: «... a una Institucién de Inversién Col
tiva...»

e

«Las Sociedades Gestoras y Depositarios podran per-
cibir de los Fondos una comision de gestion como remu-
neracion de sus servicios. Esta comision se fijara en el
Reglamento de gestidon de cada Fondo en funcién del
patrimonio, de los rendimientos del mismo o de ambas
variables y no podréa exceder de los limites, que, como
garantia de los intereses de los participes se establezca
reglamentariamente que, asimismo, fijara el importe
maximo global de gastos y comisiones que los gestores y
depositarios puedan percibir en las operaciones de sus-
cripcion, reembolso y depdésito de titulos.

Las comisiones a que se refiere el presente articulo
deberan ser supervisadas por la Comision Nacional del
é\{lercado de Valores.»

MOTIVACION

MOTIVACION Asegurar la proteccién de los participes, definiendo
, ., _legalmente la finalidad y caracteristicas de las limitacio-
Dado el caracter general de la regulacion y 1as difgas que deben reglamentariamente establecerse.
rentes tipologias, la posibilidad de suspensién debe fefe-
rirse genéricamente a las Instituciones de Inversién
Colectiva y no sélo a las Sociedades de Inversion.
ENMIENDA NUM. 57
. PRIMER FIRMANTE:
ENMIENDA NUM. 55 Grupo Socialista del Congreso
PRIMER FIRMANTE: Al articulo 14

Grupo Socialista del Congreso
Al articulo 11
De adicion.

Se propone la adicion de un nuevo parrafo al art
lo 11 con la siguiente redaccion:

«El patrimonio de los Fondos de Inversién no resp
derd por las deudas de los participes, Gestores 0 De
tarios.»

MOTIVACION

Completar la redaccion del precepto.

ENMIENDA NUM. 56

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Socialista del Congreso

Al articulo 13
De modificacion.

Se propone la sustitucién al actual articulo 13 po
siguiente texto:

—5

De supresién.

Se propone la supresiéon de la expresion: «..., cuyo
importe minimo se establecera reglamentariamente para
cada tipo,...», contenida en el tercer parrafo del nimero 2

cdel articulo 14.
MOTIVACION
:En coherencia con la enmienda al articulo 5 que esta-

on
i . e .

pBFece legalmente un importe minimo del capital de estas

Instituciones de Inversion Colectiva.

ENMIENDA NUM. 58

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Socialista del Congreso

Al articulo 14
De adicion.

Se propone la adicion de un nuevo numero 3 con la
siguiente redaccion:

«3. Quedan prohibidas las remuneraciones o venta-

r gls de los fundadores y promotores reguladas en la Ley
de Sociedades Andnimas.»

3 —
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MOTIVACION

Limitacion coherente con la naturaleza y finalidad
estas Instituciones de Inversion Colectiva.

ENMIENDA NUM. 59

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Socialista del Congreso

Al articulo 17-1
De adicion.

Se propone afiadir en el nimero 1 la expres
«como minimo», con lo que quedaria: «deberan, ¢
minimo, publicar».

MOTIVACION

Fijar las condiciones minimas de informacion g
deben suministrar las Sociedades Gestoras de Fon
las Sociedades de Inversion.

ENMIENDA NUM. 60

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Socialista del Congreso

Al articulo 17
De adicion.

Se propone la adicién de un nuevo parrafo, e
nuamero 4 del articulo 17, con la siguiente redaccion:

«En todo caso, las Sociedades Gestoras de Fond
Inversion deberan hacer entrega a cada participe
anterioridad a la suscripcion de participacion, de
ejemplar del folleto y de la Ultima memoria anual e inf
me trimestral publicado. Asimismo, deberan las Socie
des Gestoras remitir al domicilio indicado por el part
pe los sucesivos informes trimestrales y memo
anuales que publique con respecto al Fondo, con carf
gratuito para el participe y hasta que éste pierde la ¢
cién de tal.»

MOTIVACION

Proteccidn de los participes, asegurando el ac
gratuito a la informacion.

ENMIENDA NUM. 61
de PRIMER FIRMANTE:
Grupo Socialista del Congreso

Al articulo 21
De modificacion.
Quedaria el articulo 21 con el siguiente texto:

«El activo de las IIC estaréa estructurado en tres coefi-
cientes:

a) El coeficiente de inversién obligatoria, enten-
diendo por tal el porcentaje minimo de patrimonio o
capital invertido en activos que identifiquen a cada tipo

ode Institucién, conforme a esta Ley y sus disposiciones
nrde desarrollo.

Sin perjuicio de lo anterior, la posibilidad de que las
Instituciones de Inversién Colectiva de caracter financie-
ro inviertan menos del 80 por 100 de su activo en valores
no negociados en mercados secundarios debera constar

uexpresamente en los Estatutos o Reglamentos respecti-
Hy©g Y en el folleto informativo de la Institucion.

b) El coeficiente de liquidez, entendiendo por tal el
porcentaje maximo de patrimonio o capital, materializa-
do en efectivo, en depdsitos a la vista o demas activos
especialmente liquidos que reglamentariamente se inclu-
yan en el mismo.

c) El coeficiente de libre disposicion, entendiendo
por tal el porcentaje maximo de patrimonio o capital que
se invierta en bienes, valores, instrumentos o derechos
gue, siendo adecuados al cumplimiento de su fin, se
encuentren expresamente citados en los Estatutos o
Reglamentos respectivos y en el folleto informativo de la
Institucion.»

MOTIVACION
N el

Garantizar la existencia de los coeficientes que el pro-
pio precepto contempla y completar el mismo con previ-
osSigees necesarias para la adecuada proteccién e informa-
&@n de los socios y/o participes de las Instituciones de
JRversion Colectiva.
or-
:da_-
Ci-
rias
acter
ondi-

ENMIENDA NUM. 62

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Socialista del Congreso

Al articulo 22 bis (nuevo)
resoDe adicion.

Se propone la adicién de un nuevo articulo 22 bis con

la siguiente redaccion:

— 54—
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«Articulo 22 bis. Obligaciones frente a terceros.

Las obligaciones frente a terceros de las Institucig

de Inversién Colectiva no podran exceder del 20 por
del activo. No se tendran en cuenta, a estos efecto

débitos contraidos en la compra de activos financierg

el periodo de liquidacién de la operacion, pero si los

cedentes de operaciones bursétiles financiadas meg

créditos.
No obstante lo dispuesto en el parrafo anterior,
Instituciones de capital o patrimonio variable no pod

endeudarse mas alla del 10 por 100 de su activo y S

pre que el endeudamiento tenga por objeto resolver

cultades transitorias de tesoreria por un plazo no sup
al que se establezca reglamentariamente, lo que d¢
ser hecho publico de acuerdo con lo previsto ef

articulo 17.
Las Instituciones de Inversién Colectiva no pod
recibir fondos del publico en forma de depdsito, prés

cesién temporal de activos financieros u otras analoga

salvo los supuestos excepcionales que pueden reglal
riamente establecerse, siempre por plazo determing

MOTIVACION

Prevision necesaria para la adecuada proteccion de

los accionistas y/o participes de las Instituciones
Inversién Colectiva.

ENMIENDA NUM. 63

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Socialista del Congreso

Al articulo 23
De supresion.
Se propone la supresion de la expresion: «..., 0 ef

normas de desarrollo, ...», contenida en el parrafo U
del nimero 1 del articulo 23.

MOTIVACION

No parece correcto remitir a la potestad reglament
el establecimiento de nuevas causas de disolucion.

ENMIENDA NUM. 64

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Socialista del Congreso

Al articulo 24
De modificacion.

Se propone la siguiente redaccion del apartado b
numero 3 del articulo 24:

«b) Autorizacién administrativa previa del Ministro

de Economia y Hacienda tramitada de arreglo al procedi-
nesento administrativo comun con las especificaciones
160e reglamentariamente se establezcan.»
5, los
sen
pro-
iant&En coherencia con la enmienda al articulo 4.

MOTIVACION

las

ran

iem-

difi-

erior

bera

n el

,AI articulo 25
an

ENMIENDA NUM. 65

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Socialista del Congreso

51

entaEn el nimero 2 del articulo 25.

do->ponde dice: «... Comisién Nacional del Mercado de
Valores...».
Debe decir: «... Ministro de Economia y Hacienda...».

tamo, De modificacion.

MOTIVACION
de

En coherencia con la enmienda al articulo 4.

ENMIENDA NUM. 66

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Socialista del Congreso

Al articulo 27
De supresién.
1 SUSSe propone suprimir el segundo parrafo:

nico
«No obstante... autorizacion».

MOTIVACION

aria Garantizar en todo caso el derecho a la separacion del
participe cuando haya un proceso de fusion.

ENMIENDA NUM. 67

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Socialista del Congreso

Al articulo 31 a)
De modificacion.

del Se propone sustituir el apartado a) por el siguiente
texto:

—5
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a) Sobre determinacién de los diversos tipos de
ficientes de inversién, de liquidez y de libre disposici

MOTIVACION

Mejora técnica.

ENMIENDA NUM. 68

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Socialista del Congreso

Al articulo 31
De modificacion.

Se propone la siguiente redaccion del apartado e
articulo 31.

«e) Acerca de las operaciones sobre los act

gue integran sus patrimonios, que no podran pignor

ni constituir garantia de ninguna clase. No obstant
anterior, podran ser objeto de operaciones de prés
bursatil con las cautelas que se establezcan reglam
riamente.»

MOTIVACION

toe- En el apartado b) del articulo 33:

on. i o -
Donde dice: «...el mantenimiento de los beneficios

econdémicos inherentes al régimen de proteccion.»

Debe decir: «...el mantenimiento del régimen de pro-
teccion.»

MOTIVACION

El desarrollo reglamentario de la Ley puede regular
en qué medida una Vivienda de Proteccién Oficial adqui-
rida por una Institucién de Inversién Colectiva inmobi-
liaria sigue manteniéndose como Vivienda de Proteccién
Oficial, pero no todos los beneficios econdmicos inhe-
rentes a esta calificacion, parte de los cuales pueden ser
modificados por la Comunidad Auténoma respectiva.

del
ENMIENDA NUM. 71
VoS
arse PRIMER FIRMANTE:
e lo Grupo Socialista del Congreso

amo |
eMarticulo 33
De modificacion.

Se propone la siguiente redaccién del apartado d) del

Previsidn necesaria para la adecuada proteccign gJiculo 33.

los accionistas y/o participes.

ENMIENDA NUM. 69

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Socialista del Congreso

Al articulo 32-2
De adicion.

Se propone afadir: «de naturaleza urbana» tras d
bienes inmuebles»

MOTIVACION

Precisar con mayor claridad la inversion inmobilia
de las IIC de caracter inmobiliario y no deslegitimar
mismas.

ENMIENDA NUM. 70

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Socialista del Congreso

Al articulo 33

«d) Los supuestos en los que, excepcionalmente, los
socios 0 participes podran ser arrendatarios de los bienes
inmuebles que integran el activo o patrimonio de las mis-
mas, asi como la posibilidad de ostentar cualquier dere-
cho distinto del resultante de las condiciones citadas.»

MOTIVACION

Circunscribir la potestad reglamentaria al estableci-
miento de supuestos especificos debidamente justificados.

e «en
ENMIENDA NUM. 72

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Socialista del Congreso

ria
IRl articulo 36

De supresién.

Se propone eliminar el actual articulo 36 del Proyecto
de Ley.

MOTIVACION
Tal y como esta redactado el articulo se deslegaliza

totalmente la posible definicién de nuevas IIC no finan-
cieras sin garantias suficientes.

De modificacion.

—5
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ENMIENDA NUM. 73

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Socialista del Congreso

Al articulo 36
De adicion.

Se propone afiadir un nuevo nimero 4 con el sigy
te texto:

3. La creacion de Instituciones de Inversion Col

tiva no Financieras no tipificadas se hara en todo ¢

con rango legal.
MOTIVACION

Mejora técnica.

ENMIENDA NUM. 74

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Socialista del Congreso

Al articulo 38
De modificacion.

Se propone la siguiente redaccion del numero 2
articulo 38:

«2. La autorizacion soélo podra ser denegada

«e) Que cuente con un capital social minimo total-
mente desembolsado de al menos 50 millones de pesetas
y posteriormente con los niveles de recursos propios que
se exijan reglamentariamente, establecidos en funcién
del valor real del patrimonio administrado.»

MOTIVACION

ien- Establecer unos limites minimos y criterios adecuados
para el correcto ejercicio de la potestad reglamentaria.

ecC-
aso

ENMIENDA NUM. 76

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Socialista del Congreso

Al articulo 41

De modificacion.

Se propone la siguiente redaccion del primer inciso
del articulo 41.

«Las modificaciones de los Estatutos sociales de las
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colec-
tiva se sujetaran, con las excepcionespresu escasa
relevanciareglamentariamente se determinen, al proce-

flimiento ...». (Resto igual).

MOTIVACION
por

incumplimiento de los requisitos previstos en los articulos Determinar el ambito de la potestad reglamentaria, en

39y 40 de la presente Ley. La solicitud de autorizac
debera ser resuelta mediante acuerdo motivado, dent

igraralelismo con lo previsto en el articulo 6 del proyecto.
ro de

los tres meses siguientes a su recepcién o0 al momento en
gue se complete la documentacién exigible.»
MOTIVACION ENMIENDA NUM. 77
Establecer el caracter positivo del silencio adminis- PEIMERSFIRMANLEI: c
trativo y la necesidad de motivacion del acuerdo que se fupo Socialista del Congreso

adopte.

ENMIENDA NUM. 75

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Socialista del Congreso

Al articulo 40
De modificacion.

Se propone la siguiente redaccion del apartado e
ndmero 1 del articulo 40:

Al articulo 42.1
De modificacion.

Se propone sustituir en el primer parrafo del numero 1
la referencia: «al 10 por 100», por: «5 por 100».

MOTIVACION

Definir mas correctamente la cantidad referida a las
participaciones significativas y en concordancia con la

Ley del Mercado de Valores.
del

—5
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ENMIENDA NUM. 78 Se propone afadir un nuevo nimero 6 con la siguien-
te redaccion:
PRIMER FIRMANTE:
Grupo Socialista del Congreso «4. Cuando la revocacion no lleve consigo la diso-
Al articulo 43 lucion de la entidad debera proceder de forma ordenada a

De modificacion.

Se propone la siguiente redaccién del nimero 4
articulo 43:

«4. La Sociedad Gestora sera responsable fref
los participes o accionistas de todos los perjuicios
les causaran por incumplimiento de sus obligacio|
legales. La Sociedad Gestora esté obligada a exig
Depositario responsabilidad en el ejercicio de sus fun
nes en nombre de los participes.»

MOTIVACION
Inexplicablemente, el proyecto no contempla la 1
ponsabilidad de la Sociedad Gestora frente a los pa
pes o accionistas, en contraste con lo expresaments

visto para los Depositarios en el nimero 2 del articul
del proyecto.

ENMIENDA NUM. 79

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Socialista del Congreso

Al articulo 44.h)
De modificacion.

Se propone sustituir el apartado h) por el siguig
texto:

«h) Sila Sociedad Gestora de Inversién Colec
es declarada judicialmente en concurso, en estad

quiebra o se tiene por admitida judicialmente una $

pensién de pagos.»
MOTIVACION

Mejora técnica.

ENMIENDA NUM. 80

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Socialista del Congreso

Al articulo 45

De adicion.

traspasar los instrumentos financieros o no, con los que
opera y le hubieren confiado sus clientes. La Comision
cgjcional del Mercado de Valores podra acordar las medi-

s cautelares oportunas, incluida la intervencién de la
liquidacién de las operaciones pendientes.»

te a
que

nes = - .
ir alMejora técnica y prever el procedimiento en el caso

cide que la revocacion no implique la disolucion.

MOTIVACION

os- ENMIENDA NUM. 81

rtici-
D pr‘e_
D 54

Al articulo 51

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Socialista del Congreso

De modificacion.

Se propone la siguiente redaccion del primer inciso
del nimero 1 del articulo 51:

«1. Los Depositarios de las Instituciones de Inver-
sion Colectiva adquiriran el caracter de tales mediante la
autorizacion del Ministro de Economia y Hacienda, a
propuesta de la Comision Nacional del Mercado de Valo-
res, e inscripcion en los correspondientes Registros

n%1edministrativos de esta ultima ...» (resto igual).

MOTIVACION

(')V?jeMantener las Ifacultad_es de autorizacion en el Minis-
. ferio de Economia y Hacienda, en coherencia con lo pre-
visto para las Sociedades Gestoras y con las facultades
de revocacién y suspension que se reserva dicho Minis-

terio en el propio Proyecto (por ejemplo, articulo 55).

ENMIENDA NUM. 82

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Socialista del Congreso

Al articulo 51

De supresion.

Se propone la supresion del numero 2 del articulo 51.
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MOTIVACION

Posibilitar el caracter positivo del silencio admin
trativo en materia de autorizacion de Depositarios.

ENMIENDA NUM. 83

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Socialista del Congreso

Al articulo 51
De modificacion.
En el nUmero 3 del articulo 51:

Donde dice: «La Comisién Nacional del Mercado
Valores ...».

Debe decir: «El Ministro de Economia y Hacienda.|.

MOTIVACION

En coherencia con la enmienda al nUmero 1 de
articulo.

ENMIENDA NUM. 84

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Socialista del Congreso

Nuevo titulo y articulo
De adicion.
«Titulo cinco bis».
Fondo de Garantia de Inversiones.
Articulo 56-bis.

1. Se crearan uno o varios Fondos de Garanti
Inversiones para que, en caso de quiebra de una IIC
los demas supuestos excepcionales contemplados
presente Ley, cubran el perjuicio sufrido por los inver
res y participes.

2. Los Fondos de Garantia de Inversiones se co
tuiran como patrimonios separados, sin personalidad
dica cuya representacion y gestion se encomendara
0 varias Sociedades Gestoras, que tendran forma de
dad andnima, y cuyo capital se distribuird entre las I
la misma proporcién gue sus patrimonios o capitales.

3. Los presupuestos de las Sociedades Gestora
estatutos sociales, asi como sus modificaciones seg
la previa aprobacién de la Comisidn Nacional del Mef
do de Valores.

4. El nombramiento de los miembros del Consejg
Administracion y del Director general o Directores ge
rales de las Sociedades Gestoras exigira la previa ap

Se integrara en el mismo un representante de la Comi-

sién Nacional del Mercado de Valores, con voz y sin
svoto, quien velara por el cumplimiento de las normas
reguladoras de la actividad de cada Fondo.

La Comision Nacional del Mercado de Valores podra
suspender todo acuerdo del Consejo de Administracion
gue se considere contrario a dichas normas y a los fines
propios del Fondo.

5. Deberéan adherirse a los Fondos de Garantia de
Inversiones todas las IIC espafiolas.

Los Fondos cubriran las operaciones que realicen las
[IC adheridas a los mismos dentro de Espafia en los tér-
minos que reglamentariamente se establezca.

Asimismo, se establecera reglamentariamente:

a) El namero de Fondos y Gestoras que se creen.
b) Las reglas que determinen la adhesion de las IIC
a los Fondos.

de ¢) Elrégimen de adhesién de las IIC que se creen.
». 6. Una lIC s6lo podra ser excluida, por la Comision
Nacional del Mercado de Valores, cuando incumpla sus
obligaciones con el mismo lo que implicara la revoca-
cion de la autorizacién obtenida para el ejercicio de su
E3l&ividad. Del acuerdo de exclusion se dara la difusion
adecuada.

7. Los participes e inversores de las IIC que no pue-
dan obtener directamente de una entidad adherida a un
Fondo de reembolso de sus aportaciones podran solicitar
a la Sociedad Gestora la ejecuciéon de la garantia que
presta el fondo, cuando se produzca alguna de las
siguientes circunstancias:

a) Que la entidad haya sido declarada en estado de
quiebra.

b) Que se tenga judicialmente por solicitada la
declaracion de suspension de pagos.

c) Que la CNMYV declare que la IIC no puede cum-
plir con sus obligaciones contraidas, siempre que los par-
ticipes o inversores hubieran solicitado su participaciéon
y no hubieran obtenido satisfaccion transcurridos el
L Rjazo méximo de veintilin dias habiles.
ge El Ministro de Economia y Hacienda queda
ségcultado para regular y desarrollar el régimen de funcio-

namiento de los Fondos de Garantia de Inversiones y el
néicance de la garantia que vayan a proporcionar.»
juri-
a una
50Cie-
C en Al igual que en la modificacién de la Ley del Merca-

do de Valores, se ha regulado la creacion de estos Fon-
5,08, se propone afiadir un nuevo titulo que recoja tam-
uiedén en el Sector de las Instituciones de Inversion
c&olectiva las mismas garantias para los participes e

inversores en los casos en que las IIC no puedan satisfa-
d®r las obligaciones que la Ley y sus propios Reglamen-
nees determinan.
roba-

MOTIVACION

cion de la Comisidon Nacional del Mercado de Valor

eS.
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ENMIENDA NUM. 85

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Socialista del Congreso

Al articulo 59.3
De adicion.

Se propone afiadir en el nimero 3, y tras: «docun
tos», la siguiente expresion, «sea cual sea su sopd

MOTIVACION

Mejora técnica.

ENMIENDA NUM. 86

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Socialista del Congreso

Al articulo 60.1
De modificacion.

Se propone sustituir en el niamero 1 la frase: «pd
Comision Nacional del Mercado de Valores, dando cu
ta razonada al Ministro de Economia y Hacienda», pc
siguiente: «por el Ministro de Economia y Haciend
propuesta de la Comisién Nacional del Mercado de V,
res».

MOTIVACION

En concordancia con las enmiendas presentad
Proyecto de Ley.

ENMIENDA NUM. 87

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Socialista del Congreso

Al articulo 61
De adicion.

Se propone la adicion de la siguiente expresié
final del nUmero 4 del articulo 61:

«..., previo el cumplimiento de los requisitos exigid
por las Leyes aplicables en esta materia.»

MOTIVACION

Prevision necesaria.

or la
a a
alo-

n al

0s

ENMIENDA NUM. 88

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Socialista del Congreso

Al articulo 67
De supresion.

nen-Se propone la supresion de la letra q) del articulo 67.
rte».

MOTIVACION

Por infraccion del principio de legalidad y tipicidad
de las infracciones administrativas (art. 25.2 CE). La
remision a normas infralegales y la indeterminacion en la
configuracién incondicionada de supuestos de infraccién
no es conciliable con lo dispuesto en el articulo 25.1 de
la Constitucion (STC 341/1993).

rla

en ENMIENDA NUM. 89

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Socialista del Congreso

Al articulo 68

De supresién.

as alge propone la supresion de la letra j) del articulo 68.

MOTIVACION

Por infraccion del principio de legalidad y tipicidad
de las infracciones administrativas (articulo 25.1 CE). La
remisién a normas infralegales y la indeterminacién en la
configuracion incondicionada de supuestos de infraccién
no es conciliable con lo dispuesto en el articulo 25.1 de
la Constitucion (STC 341/1993).

ENMIENDA NUM. 90

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Socialista del Congreso

Al articulo 69
De supresién.

Se propone la supresion del dltimo parrafo del aparta-

do d) del articulo 69.
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MOTIVACION

Por ser contradictorio con lo dispuesto en el pari
segundo del mismo apartado.

ENMIENDA NUM. 91

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Socialista del Congreso

Al articulo 69
De modificacion.

Se propone la siguiente redaccion de la letra e
articulo 69:

«e) El incumplimiento de las demas obligacione
prohibiciones establecidas en la presente ley que p
naturaleza no deba calificarse como infraccion gra
muy grave.»

MOTIVACION

Ajuste de la redaccion del precepto a la doctrina ¢
tada por la STC 341/93.

ENMIENDA NUM. 92.

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Socialista del Congreso

Al articulo 70.1

De modificacion.

Se propone sustituir el nimero 1 del articulo 70 pg
siguiente texto:

1. Las infracciones muy graves prescribiran a
cinco afos, las graves a los tres afios y las leves al

MOTIVACION

Adecuar mas correctamente la prescripcion de
sanciones a la gravedad de los hechos condenados.

ENMIENDA NUM. 93

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Socialista del Congreso

Al articulo 72.

Se propone afadir un nuevo nimero 4 al articulo 72
con el siguiente texto:
afo
4. Las sanciones por infracciones muy graves seran
publicadas en el «Boletin Oficial del Estado» una vez
sean firmes en via administrativa.

MOTIVACION

Reproducir en los mismos términos lo recogido en
materia de infracciones muy graves en la Ley del Merca-
do de Valores.

ENMIENDA NUM. 94
del
PRIMER FIRMANTE:
Grupo Socialista del Congreso

S 0

orAsla Disposicion Adicional Primera (articulo 26.5 de la
eLey 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre

Sociedades).

De modificacion.

sen- En el apartado ¢) del nimero 5 del articulo 26 de la
Ley 43/1995:

Donde dice: «... al menos, el 50 por 100 del total del
activo.»

Debe decir: «... al menos, el 70 por 100 del total del
activo.»

MOTIVACION

El régimen fiscal especial debe limitarse a aquellas
sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria que efec-
tivamente inviertan en viviendas para su arrendamiento,

r @jcuyo efecto se estima insuficiente el porcentaje previs-
to en el proyecto.

los
afo.

ENMIENDA NUM. 95

as PRIMER FIRMANTE:

Grupo Socialista del Congreso

Ala Disposicion Adicional Segunda (articulo 45 1.b 18 del
Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre.

De modificacion.

En el apartado 3 del nuevo niumero 18 del articu-
lo 45.1.b) del Real Decreto Legislativo 1/1993:

Donde dice: «... al menos, el 50 por 100 del total del

De adicion.

—6

activo...»
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Debe decir: «... al menos, el 70 por 100 del total
activo...»

MOTIVACION

El régimen fiscal especial debe limitarse a aque
sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliario que e
tivamente inviertan en viviendas para su arrendamie
a cuyo efecto se estima insuficiente el porcentaje pre
to en el proyecto.

ENMIENDA NUM. 96

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Socialista del Congreso

Disposicién Adicional (nueva)
De adicion.

Se propone la adicion de una nueva Disposicion A
cional con la siguiente redaccion:

«Disposicion Adicional Tercera.

Se afiade un apartado d) al namero 2 del articul
de la Ley 40/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto s
la Renta de las Personas Fisicas y Otras Normas Tri
rias, con el texto siguiente:

“d) En los supuestos de transmisién o reembols
acciones o participaciones representativas del ca
social o patrimonio de las Instituciones de Invers
Colectiva, cuando el importe total obtenido se reinvie
en el plazo maximo de quince dias, en otra Institucio
Inversion Colectiva que tenga la misma forma juridici
comparta el caracter financiero o no financiero”.»

MOTIVACION

Posibilitar los movimientos entre Instituciones de Iny
sion Colectiva de igual naturaleza sin penalizacion fis

ENMIENDA NUM. 97

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Socialista del Congreso

A la Disposicién Transitoria Unica 2.
De modificacion.

Se propone sustituir el primer parrafo del nimer

del 2. Ala entrada en vigor de la presente Ley, podra
autorizarse la constitucion de Fondos de Inversion,
Sociedades de Inversién, con excepcion de las recogidas
en el articulo 36, conforme a lo previsto en el articulo 29
de la misma. A tal fin se atendera a las previsiones gene-
ll#8les contenidas en el presente texto legal. En el plazo...
fe@e la presente Ley.

nto,

Vis- MOTIVACION

Precisar expresamente qué IIC podran crearse inme-
diatamente.

A la Mesa de la Comisién de Economia, Comercio y
Hacienda

El Grupo Parlamentario Popular en el Congreso, al
amparo de lo dispuesto en los articulos 110 y siguientes
del reglamento de la Camara, tiene el honor de presentar
las siguientes enmiendas al Proyecto de Ley de Institu-
ciones de Inversién Colectiva.

\di-

Madrid, 23 de noviembre de 1999L-bis de Gran-
des PascualPortavoz del Grupo Parlamentario Popular
en el Congreso.

D 31
bbre
buta-

ENMIENDA NUM. 98

D de
pital
on
rta,

N d@articulo 13
ay

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Parlamentario
Popular en el Congreso

De modificacion.

Se propone dar la siguiente nueva redaccion al

articulo 13.

er-

cal. «Articulo 13. Las sociedades Gestoras podran per-
cibir de los Fondos comisiones de suscripcion, reembol-
S0 y gestion y los depositarios comisiones de deposito,
todas ellas como remuneracion... a favor del Fondo. La
existencia de comisiones debera preverse expresamente
en el reglamento del Fondo.»

JUSTIFICACION

Separar claramente las comisiones que se pueden
cobrar por las Gestoras, de las que se pueden cobrar por
el depositario y corregir la redaccion del inciso final del
proyecto, estableciendo que lo que deben prever los
reglamentos es la existencia de las comisiones, como
0Gturre hasta ahora, y no su cuantia, como parece indicar

por el siguiente texto:

—6

el inciso final, ya que ello resta flexibilidad a la modifi-
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cacion de las comisiones sin que se perjudique la gé

tia de los participes, puesto que, conforme estable

Ley y concretamente el articulo 6.2, dicha modificac

debe comunicarseles.

ENMIENDA NUM. 99
PRIMER FIRMANTE:
Grupo Parlamentario
Popular en el Congreso
Al articulo 24, nimero 3, letra c)

De modificacion.

Se propone suprimir en el namero 3, letra c)
articulo 24, el inciso «Tratandose de Sociedades».

JUSTIFICACION

La inscripcion previa en el Registro Mercantil

requisito obligatorio para las Sociedades y para los |

dos, tal y como se desprende de la lectura del articul

de esta propia letra c). Por tanto, el inciso que se sup

clarifica el articulo.

ENMIENDA NUM. 100

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Parlamentario
Popular en el Congreso

Al articulo 24, nimero 3, letra d)
De modificacién.

Se propone suprimir en el nimero 3, letra d)
articulo 24, el inciso «cuando se trate de Sociedad

JUSTIFICACION

Clarificacion del texto, pues el requisito de publig
cion en el «Boletin Oficial del Registro Mercantil»
obligatorio, como se deduce del articulo 9 y de esta
pia letra d), tanto para Sociedades como para Fondog

ENMIENDA NUM. 101

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Parlamentario
Popular en el Congreso

Al articulo 25, namero 2

aran-Se propone afiadir al nimero 2 del articulo 25 la pala-
:9)}@ «previa» al inciso «... si bien requeriran la autoriza-
O&i6n previa de la CNMV...».

JUSTIFICACION

Clarificar cuando se debe obtener la autorizacion.

ENMIENDA NUM. 102

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Parlamentario
Popular en el Congreso

déyl articulo 34, nimero 3
De modificacién.

Se propone afiadir en el numero 3 del articulo 34 el
cdnciso «total o parcialmente», de tal manera que quedara
“gf-- podrd encomendarse total o parcialmente a una
p Sgciedad Gestora...».
rime

JUSTIFICACION

Permitir, al igual que ocurre en las |IC de caracter
financiero, que la gestion por una Sociedad Gestora espe-
cializada sea total o parcial.

ENMIENDA NUM. 103

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Parlamentario

del Popular en el Congreso

es».
Al articulo 15.7

a De modificacion.
efo_ Se propone sustituir en el articulo 15.7 «... estar en
gpoder del depositario» por «estar bajo el control del

depositario».
JUSTIFICACION

No siempre las acciones de la cartera de las SIMCAV
estan «en poder del depositario», porque puede haber
subdepdsitos o depdsitos en el extranjero. Lo verdadera-
mente importante es que, estén donde estén, el deposita-
rio las tenga controladas.

De modificacion.

—6
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ENMIENDA NUM. 104

PRIMER FIRMANTE:
Grupo Parlamentario
Popular en el Congreso

Al articulo 32, nimero 2
De modificacion.

Se propone suprimir en el nimero 2 del articulo 3
inciso «... criterios que se especifiquen reglaments

«Reglamentariamente se determinara qué se conside-
ra a estos efectos como inmuebles y se precisaran...»

JUSTIFICACION

Mejorar la redaccién de este precepto, ya que a los
efectos de inversion de este tipo de instituciones el
concepto de bien inmueble no coincide con el del
P €lbdigo Civil, sino que esta fijado reglamentariamente
rig-con la nueva redaccion, se evitan problemas inter-

mente...» y dar la siguiente redaccion al inciso final:

pretativos.

Teléf.: 91 390 60 00. Fax: 91 429 87 Bi#tp://www.congreso.es

Imprime y distribuyelmprenta Nacional. B.O.E.
Avda. Manoteras, 54. 28050 Madrid. Teléf.: 91 384 15 00. Fax: 91 384

Depésito legal: M. 12.580 - 1961

Edita: Congreso de los Diputado<C/. Floridablanca, s/n. 28071 Madrid

18 24

—6

4 —



