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APROBACION DEFINITIVA POR EL CONGRESO

121/000168 Sistemas de pagos y de liquidacién de valores.

El Pleno del Congreso de los Diputados, en su se
del dia 21 de octubre de 1999, aprobd, de conform

sitbansforman, al término de un periodo de tiempo deter-
dadnado, en un solo derecho o en una sola obligacion,

con lo establecido en el articulo 90 de la Constitucion, ®gun cual sea el saldo positivo o negativo, para cada

Proyecto de Ley sobre sistemas de pagos y de ligu
cion de valores (nam. expte. 121/000168), con el te
gue se inserta a continuacion.

Se ordena la publicacion en cumplimiento de lo
visto en el articulo 97 del Reglamento de la Camara.

Palacio del Congreso de los Diputados, 29 de oct

de 1999.—El Presidente del Congreso de los Diputa
Federico Trillo-Figueroa Martinez-Conde.

LEY SOBRE SISTEMAS DE PAGOS Y DE LIQUIDA;
CION DE VALORES

Preambulo

I. Elimportante aumento de las transferencias de

dos dinerarios y de valores entre las entidades financie

de la Unién Europea y del resto del mundo que se ha
ducido en el ultimo decenio ha intensificado la preocu
cioén que siempre han sentido las autoridades supervi
por asegurar la estabilidad de los sistemas financieros

En particular, debe sefalarse que los sistema
pagos y los de liquidacién de valores son piezas ba
para asegurar el buen fin de las transacciones que s
malizan a diario en todo tipo de mercados financie

En dichos sistemas se opera habitualmente utilizg
la técnica de la compensacion de pagos, en cuya v,
una multitud de transacciones, generadoras de derg

igarticipante. Es aqui, de manera principal, donde puede

w@piginarse el denominado «riesgo sistémico», que con-
siste en que el incumplimiento de las obligaciones de un
participante en un sistema de pagos o de liquidacién de

revalores dé lugar a la imposibilidad de que otros partici-
pantes cumplan, a su vez, con sus respectivas obligacio-
nesy, en especial, con las relativas a la liquidacién, con

JEeeglo a las normas del sistema, lo que puede incluso

dQsasionar el hundimiento de un sistema, si no esta dota-
do de los instrumentos necesarios para controlar los ries-
gos inherentes a su actividad.

II. La Comisién de la Unién Europea se hizo tam-
bién eco del problema y elaboré diversos informes que
han servido de fundamento para redactar una norma
comunitaria que permitiera ofrecer una solucion juridica
armonizada para el conjunto de la Union Europea, ya que
los problemas que se intentan resolver son, cada dia mas,
de caracter transfronterizo.

( La norma ya ha sido aprobada por el Consejo de la
%nion Europea. Se trata de la Directiva 98/26/CE, del
lamento Europeo y del Consejo, de 19 de mayo, sobre
PRfirmeza de la liquidacion en los sistemas de pagos y de
pﬁ'%uidacién de valores.

SOraE| objeto de la presente Ley es incorporar la mencio-

- nada Directiva al ordenamiento juridico espafiol.

s dej)l. Los objetivos principales de la Directiva, que,
SI@RF consiguiente, lo son también de la presente Ley, son
e l®¢-siguientes:

ros.

INndo1. Reducir los riesgos juridicos que lleva aparejada
rlacparticipacion en sistemas de pagos y de liquidacion de
chaleres, sobre todo en lo que se refiere a la firmeza de las

y obligaciones, entre los participantes de un sistem

1, lEplidaciones, la validez legal de los acuerdos de com-
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pensacion y la exigibilidad juridica de las garantias apgrenda. Entre dichas normas, son imprescindibles aquellas
tadas por los participantes para responder de sus obligae determinen el momento en el que se considere acepta-
ciones, asi como minimizar las perturbaciones financida por un sistema una orden de transferencia, asi como el
ras que pudieran ocasionarse por no contar con lkestablecimiento de los instrumentos de control y de ges-
instrumentos juridicos adecuados, sobre todo en ltién de riesgos adecuados. En segundo lugar, se reconocen
casos de insolvencia. como sistemas sujetos a la Ley aquellos que ya existen
2. Garantizar que en el mercado interior puedlacttualmente en Espafia, por entenderse que cumplen los
efectuarse pagos sin impedimento alguno, contribuyendmuisitos que, con caracter general, establece la Ley.
asi al funcionamiento eficiente y econémico de los meca- En el capitulo tercero se regulan la compensacion y
nismos de pagos transfronterizos en la Union Europeas 6rdenes de transferencia tanto de fondos como de
3. Contribuir, mediante la aceptacion de garantiaglores. Lo mas significativo es que se concede a las
constituidas con fines de politica monetaria, a la consérdenes de transferencia y a la compensacién que, en su
cucion de la mayor estabilidad monetaria y al desarrolb@aso, tenga lugar entre ellas, firmeza y validez legal tanto
del marco juridico necesario para que el Sistema|Epara los participantes como para terceros, siempre que
ropeo de Bancos Centrales y el Banco Central Europeayan sido aceptadas cumpliendo las normas del siste-
puedan llevar a cabo su politica monetaria. ma. En dicho caso, tales operaciones no admitiran oposi-
cion, lo que reducirda, en muy amplia medida, cualquier
Al mismo tiempo, la Directiva propicia una maypposibilidad de riesgo sistémico.
integracion de las entidades de crédito comunitarias enEn el capitulo cuarto se regulan las consecuencias que
los sistemas de pagos internos de otros Estados da&dalerivan de la firmeza de la liquidacion por lo que con-
Unién Europea, favoreciendo, de ese modo, la libeftaikrne a procedimientos de insolvencia —suspension de
de movimiento de capitales y la libre prestacion de serypiagos y quiebra— que pudieran incoarse a un participan-
cios y contribuyendo a la creacion de la union monetati@ Siempre que tales procedimientos se incoen después
y a la introduccion y desarrollo del euro, mediante la adgue las 6rdenes de transferencia hayan sido recibidas y
cuada configuracion juridica de eficientes mecanismageptadas por un sistema, no tendran efecto alguno sobre
de pagos, entre otros, el denominado TARGET, que Hizhas 6rdenes. Por tanto, los bienes que hayan sido obje-
de servir para canalizar los flujos financieros entre el Si#- de transferencia no podran ser reclamados, en ningin
tema Europeo de Bancos Centrales, el Banco Cepttako, por los érganos concursales, sin perjuicio de que
Europeo y las entidades de crédito, en ejecucion delda que se consideren perjudicados ejerciten las acciones
politica monetaria comun. judiciales que consideren oportunas para exigir, en su
caso, las indemnizaciones que correspondan o las res-
. ; ) . gonsabllldades que procedan. Pero ello no podra afectar
sigue. En el capitulo primero se expresa su objeto, aU&83 yalidez de las operaciones que se hayan realizado en
el de incorporar al ordenamiento juridico interno Igy, sistema, cumpliendo las normas del mismo.
Directiva mencionada, al tiempo que se delimita) SU' | mismo régimen descrito se aplicara a las garantias
ambito de aplicacion, distinguiendo entre sistemas y Pafise hubiera constituido un participante en favor del siste-
ticipantes en los mismos, incluyendo las garantias oftegls o de otros participantes, cuando se le incoara un proce-
das para asegurar el buen funcionamiento de los Megiento de insolvencia. Los beneficiarios de las garantias,
nismos de pagos y de liquidacion de valores, con especlgle elios, las autoridades monetarias, gozaran de derecho
Ejnee?g;?irz]; IglsBogfggcé%nn?fa?ESgItg:(? rqggeé‘g;%gs %&olute de separacion de los bienes ofrecidos en garantia.
les de los Estados de la Unié E y " Todas las excepciones al Derecho concursal que con-
trales de los Estados de la Union Europea. Eﬁ;e la Ley deben justificarse por el objetivo principal

IV. La presente Ley se estructura del modo q

I Port_lg %ue %on0|qr3$ a I?S parumpantesd podran seffe se persigue, reiteradamente expresado, el establecer
as entidades ae credito y las empresas de ServiClo§ §einstrymentos juridicos y técnicos que se consideran

|tnverS|on que sean acepta%?s cfomct) mllem.bros ge u ﬁ’r?@rescindibles para evitar el riesgo sistémico y asegurar
ebrlr_la y_qge sfegnnre_spon(sjar_ esd rer:je a T'ﬁmon ?nan stabilidad del sistema financiero, lo que constituye
obligaciones financieras derivadas de su funcionamienty,-"hrioridad de interés piblico.

También podran participar en los sistemas el Banco | €N por yitimo, en el capitulo quinto, se crea el Servicio de

tral Europeo, el Banco de Espafia, los Bancos Cent os Interbancarios, como heredero de la actual Camara
de los Estados miembros, las organizaciones financlefgsc,mpensacion Bancaria de Madrid, dotandolo de forma
internacionales de las que Espafia sea miembro y lo gﬁrefdlca societaria y de una estructura que habra de permitir

tores y agentes de liquidacion de otros sistemas. Ira\ mayor seguridad y agilidad en su funcionamiento.
En el capitulo segundo se establece el régimen dg 10s

sistemas espafioles y el de sus participantes. Ya que, de

conformidad con la Directiva, las autoridades nacionales CAPITULO PRIMERO
han de reconocer expresamente a los sistemas a los que ha
de aplicarse el régimen especial que se contiene en Ia Ley,
se opta por un doble procedimiento. En primer lugatr, se
establecen los requisitos que han de cumplir los siste m@ﬁcmo 1. Objeto.

gue pueden ser reconocidos, entre los que destacan el que

dispongan de normas generales de adhesion y funcjona-El objeto de la presente Ley es incorporar al ordena-
miento aprobadas por la autoridad supervisora que cqrmnesento juridico espafiol las disposiciones de la Direc-

Objeto y &mbito de aplicacién de la Ley
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tiva 98/26/CE, del Parlamento Europeo y del Consgjo, — Una contraparte central, que se define como una
de 19 de mayo de 1998, sobre «la firmeza de la liquidentidad interpuesta entre los participantes en un sistema
cién en los sistemas de pagos y de liquidacion de Valge ejerza de contraparte exclusiva de los mismos en
res», regulando la validez y eficacia de las operacignigdacion con sus ordenes de transferencia.

de compensacion y liquidacion que se realizan en gstos— Una camara de compensacion, que se define
sistemas, y de las garantias que se prestan por los pargéiemo una organizacion encargada de calcular las posi-

pantes en los mismos, asi como las garantias de las @jfenes netas de los participantes en un sistema.

raciones que realizan los Bancos Centrales de los Esta
dos miembros y el Banco Central Europeo, y los efect
de los procedimientos de insolvencia sobre tales ope

ciones y garantias.

de determinados aspectos del régimen juridico de lo
temas espafioles de pagos y de liquidacién de valo
cuyo efecto se determina cuales son éstos y se reg
Servicio de Pagos Interbancarios.

Articulo 2.  Ambito de aplicacion.
La presente Ley sera aplicable a:

a) Los sistemas de pagos y de compensacid
liguidacion de valores o instrumentos financieros der
dos (en adelante, sistemas).

b) Las operaciones de politica monetaria, o0 asg
das con la liquidacién de un sistema, realizadas p
Banco de Espafia, el Banco Central Europeo y los de
Bancos Centrales de la Unién Europea.

c) Los participantes en un sistema y los contrata
de las operaciones a que se refiere la letra b).

A estos efectos, se entendera por participantes
entidades de crédito y las empresas de servicios de i
sién, espafolas o autorizadas para operar en Espa
Tesoro Publico y los 6rganos equivalentes de las Ca
nidades Autbnomas, y los entes pertenecientes al s
publico de los enumerados en el articulo 3 del Reglan
to (CE) nim. 3603/93, de 13 de diciembre de 1993,
el que se establecen definiciones para la aplicacion d

d) Las garantias que se constituyan en el marco de un
?é%tema y de las operaciones mencionadas en la letra b).

A estos efectos, se entenderd como garantia todo acti-
.yo realizable, incluido el dinero, que haya sido objeto de
B8pssito, prenda, compraventa con pacto de recompra,

fJ&recho de retencién o de cualquier otro negocio juridico
€8ud tenga por finalidad asegurar los derechos y obliga-
IIgihes derivados del funcionamiento de un sistema, o de
las operaciones de politica monetaria, o asociadas con la
liquidacion de los sistemas, realizadas con el Banco de

Espafia, el Banco Central Europeo o los restantes Bancos
Centrales de la Union Europea.

ny CAPITULO SEGUNDO
va-
. Régimen de los sistemas esparioles
cia-
prAgticulo 3.  Requisitos.
2MAas

Podran reconocerse como sistemas espafioles, a los
ntefectos de la presente Ley, los procedimientos o acuer-
dos sujetos al Derecho espafiol que cumplan los siguien-
5 [&s requisitos:
nver-
fia, é1) Que tengan como objeto la ejecucion y, en su
nf@so, la compensacion de érdenes de transferencia de
cdagrdos o de valores. El hecho de que un sistema ejecute
hdambién ordenes de transferencia sobre otro tipo de acti-
¥PS 0 instrumentos financieros, no impedira su recono-
eGigiento en los términos previstos en la presente Ley.

prohibiciones a que se refieren el articulo 104 y el apa

tado 1 del articulo 104 B del Tratado, que sean acep
como miembros del sistema, de acuerdo con las no

reguladoras del mismo y sean responsables frente a éYg
asumir obligaciones financieras derivadas de su func

namiento.

También podran ser participantes de un sistema el
co Central Europeo, el Banco de Espafa y los d
Bancos Centrales de los Estados miembros de la
Europea, asi como las organizaciones financieras i
nacionales de las que Espafia sea miembro.

Igualmente podran ser participantes en un sistg
siempre que sean aceptados por el mismo con arre
sus normas reguladoras:

— El gestor de otros sistemas.

— El agente de liquidacion de otros sistemas. Di
agente sera un Banco Central u otro organismo o en
gue facilite a los participantes en el sistema, cuenta
las que se liquiden las 6rdenes de transferencia acep
por dicho sistema o0 que se utilicen por el mismo patf
depdsito de fondos o valores.

har- ) Que cuenten con la participacion de, al menos,
entidades que sean entidades de crédito o empresas
nieservicios de inversion, tal y como se definen, respecti-
mente, en las Directivas 77/780/CEE y 93/22/CEE,
%gpaﬁolas 0 autorizadas para operar en Espafa, siempre
dgue, al menos, una de ellas tenga en Espafia su adminis-
gr?_cic')n central.

. _C) Que dispongan de normas generales de adhesion
I"}?ﬁmcionamiento aprobadas por el Banco de Espafia, por
n omision Nacional del Mercado de Valores o por el
"Bfgano competente de la Comunidad Auténoma, en los

casos de servicios de compensacion y liquidacion de
Malores creados en mercados secundarios oficiales de
0l8n3bito autondémico o en mercados o sistemas de nego-
ciacion del mismo ambito que no tengan el caracter de
oficiales, siempre en estos Ultimos casos previo informe
del Banco de Espafa o de la Comision Nacional del Mer-
Cheado de Valores.
lidadDichas normas estableceran que no podra aceptarse
srénguna orden de transferencia de un participante al que
tatam sido incoado un procedimiento de insolvencia, una
awalz que dicha incoacion haya sido conocida por el siste-

ma, y deberan determinar, en particular, el momento en
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gue se consideren aceptadas las 6rdenes de transferesfoitales de ambito autonémico o en mercados o siste-

cursadas al sistema y los medios de que disponga el siss de negociacion del mismo ambito que no tengan

tema para el control y la cobertura de los riesgos de ligdieha condicion.

dacion derivados de las 6rdenes aceptadas por el m|smo,

medios entre los que podré incluirse la facultad de guticulo 6. Notificaciones.

gestor o agente de liquidacién para comprobar si las

ordenes cursadas al sistema se ajustan a las normas dé| Banco de Espaiia y la Comision Nacional del Mer-

mismo y permiten que se produzca su liquidacion. | cado de Valores notificaran a la Comision de la Unién
A efectos de la presente Ley, dichas normas tendrBaropea los sistemas reconocidos en virtud de la presen-

eficacia una vez que sean publicadas en el «Boletin|Q#-Ley que estén gestionados por ellos o por entidades

cial del Estado» y, ademas, en su caso, en el «Diario| Gifjetas a su supervision, y seran los organismos encarga-

cial» autonémico correspondiente. _ dos de recibir o enviar las comunicaciones a que se refie-
d) Que liquiden las 6rdenes de transferencia de foge el articulo 6, apartados 2 y 3, de la Directiva 98/26/CE.

dos e~n una cuenta de efectivo abierta en el Banc deLOS ()rganos Supervisores de sistemas de compensa-

Espana. i , _cion y liguidacion de valores de ambito autondmico rea-
e) Que estén gestionados por el Banco de Espafigz@ran o recibiran las mencionadas notificaciones a tra-

por una entidad sujeta a su supervision, a la de la Cofis de la Comision Nacional del Mercado de Valores.
sion Nacional del Mercado de Valores o a la del érgano

que sea competente de la Comunidad Autonoma eh [Qgiculo 7. Obligaciones de informacion.
servicios de compensacion y liquidacion de valores crea-
dos en mercados secundarios oficiales de ambito quto-) 55 entidades de crédito y las empresas de servicios

nomico o en mercados o sistemas de negociacion dglinversién espafiolas informaran a la autoridad compe-
mismo ambito que no tengan el caracter de oficiales| tente para su supervisién, en los términos que ésta esta-

Articulo 4. Reconocimiento.

Alos efectos de esta Ley, el reconocimiento de un|s

tema deberd ser declarado mediante resolucién ado
por el Gobierno, a peticién de las entidades que pa
pen en el mismo o mediante solicitud motivada
Banco de Espafia, de la Comisién Nacional del Mer
de Valores o del érgano supervisor correspondient
ambito autondémico.

La resolucion del Gobierno, que se adoptara a
puesta del Ministerio de Economia y Hacienda, y
contara, en todo caso, con informe previo del Banc
Espafia, de la Comisién Nacional del Mercado de V
resy, en su caso, del érgano supervisor correspond
de ambito autonémico, indicara, en particular en el
de que no haya sido adoptada a peticién de las enti
participantes en el correspondiente sistema, las raz

que, atendiendo a la conveniencia de reforzar la estab
dad del sistema financiero y de pagos, motiven su rg

nocimiento y sujecién a las disposiciones de la pres
Ley. La resolucion que adopte el Gobierno se publig
en el «Boletin Oficial del Estado».

Articulo 5. Régimen de Disciplina.

Los sistemas reconocidos de conformidad con el ar
lo 4 quedaran sujetos, segun sea el Banco de Espafj
Comision Nacional del Mercado de Valores la autoric
responsable de la supervisién de su organismo gest
régimen de intervencion y sancionador establecido 6
Ley 26/1988, de 28 de julio, de Disciplina e Intervenc
de las Entidades de Crédito, o al establecido e
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,

blezca, de su participacidén en sistemas extranjeros.
El Banco de Espafia, la Comision Nacional del Mer-
cado de Valores o los 6rganos supervisores de ambito
Jtonémico, segln proceda, publicaran en el «Boletin
Rial del Estado» y, ademas, en su caso, en el «Diario
ficial» autonémico correspondiente, la relacién de enti-
des participantes en los sistemas espafioles, asi como
alquier alta o baja en dicha relacion.
Los participantes estaran obligados a informar sobre
rI(())_s sistemas espafioles y extranjeros en los que parti_g:ipan
es_obre las normas fundamentales por las que se rijan a
guienes tengan un interés legitimo para solicitar la infor-

t
ti

al

|giacion.

ient . . .

a&ﬁculo 8. Sistemas esparfioles reconocidos por esta
ades Ley.

nes . :

ili. A efectos de lo dispuesto en la presente Ley, y sin per-

Ldyicio de que puedan reconocerse nuevos sistemas en el

e?tllg‘ngo, de conformidad con el articulo 4, se consideran y

akgconocen como sistemas espafioles de pagos y de com-
pensacioén y liquidacion de valores y productos financie-

ros derivados, los siguientes:

a) El Servicio de Liquidacion del Banco de Espafa
tidpcluidos sus enlaces con los restantes sistemas que, en
a@nes paises, forman parte del sistema de interconexion y
jdifuidacion de pagos gestionado por el Sistema Europeo
prd@Bancos Centrales.
nlab) El Servicio Espafol de Pagos Interbancarios,
oactualmente gestionado por la Camara de Compensacion
n Bancaria de Madrid, y cuyo objeto es facilitar el inter-
sirambio, compensacion y liquidacién de 6rdenes de

perjuicio de las competencias de supervisién, inspec
y sancién que correspondan a las Comunidades Au

cipagos, cifradas en euros o en otras monedas que en su
H18as0 se establezcan en sus normas de funcionamiento,

mas en relacién con los sistemas de compensacidewsadas entre las entidades de crédito miembros de
liquidacion de valores creados en mercados secundarniiicha Camara que hayan sido admitidas al Servicio.

— 64—
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c) El Servicio de Compensacion y Liquidacion de a) Poner una cantidad de dinero a disposicién de un
Valores, gestionado por «Servicio de Compensacigrdgstinatario final, o asumir o cancelar una obligacién de
Liquidacion de Valores, S. A.», y cuya regulacion se dopago tal y como se defina en las normas de un sistema,
tiene en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercadg diempre que las instrucciones se cursen para su ejecucion
Valores, y en sus disposiciones de desarrollo. mediante un asiento en las cuentas de un participante, en

d) El Servicio de Compensacion y Liquidacién dg lan Banco Central o en una entidad de crédito.

Bolsa de Valores de Barcelona, gestionado por la «Socie-b) Transmitir la propiedad o cualquier otro derecho
dad Rectora de la Bolsa de Valores de Barcelona, S.|Asebre uno o varios valores o productos financieros deri-
regulado por la Ley 24/1988 y sus disposiciones de desados, mediante la anotaciéon en un registro o de otro
rrollo estatales y autondmicas. modo que acredite la transmision.

e) El Servicio de Compensacion y Liquidacién de
la Bolsa de Valores de Bilbao, gestionado por la «Sqgcigrticulo 11. Validez y firmeza de las 6rdenes de trans-
dad Rectora de la Bolsa de Valores de Bilbao, S. A.», ferencia.
regulado por la Ley 24/1988 y sus disposiciones de desa-
rrollo estatales y autondmicas. 1. Las ordenes de transferencia cursadas a un siste-

f) El Servicio de Compensacién y Liquidacion de|lana por sus participantes, una vez recibidas y aceptadas
Bolsa de Valores de Valencia, gestionado por la «Sqacie acuerdo con las normas de funcionamiento del siste-
dad Rectora de la Bolsa de Valores de Valencia, S. |Ama, seran irrevocables para su ordenante.
regulado por la Ley 24/1988 y sus disposiciones de desa-Las 6rdenes a que se refiere el parrafo precedente, la
rrollo estatales y autondmicas. compensacion que, en su caso, tenga lugar entre ellas, las

g) La Central de Anotaciones del Mercado de Deldibligaciones resultantes de dicha compensacion, y las
Publica en Anotaciones, gestionada por el Banco de Espae tengan por objeto liquidar cualesquiera otros com-
fla, y cuya regulacién se contiene en la Ley 24/1988.0misos previstos por el sistema para asegurar el buen
de 28 de julio, del Mercado de Valores, y en sus dispofiin de las érdenes de transferencia aceptadas o de la com-
ciones de desarrollo. pensacion realizada, seran firmes, vinculantes y legal-

h) Los regimenes de compensacion y liquidacion deente exigibles para el participante obligado a su cum-
los contratos negociados en los mercados «MEFF, Spgémiento y oponibles frente a terceros, no pudiendo ser
dad Rectora de Productos Financieros Derivados deuladas al amparo del articulo 878 del Cédigo de
Renta Variable, S. A.», y «<MEFF, Sociedad Rectora dsomercio, ni impugnadas o anuladas por ninguna otra
Productos Financieros Derivados de Renta Fija, S. Acgusa.
gestionados por dichas sociedades rectoras y autorizado®2. Lo dispuesto en el apartado anterior:
por el Ministro de Economia y Hacienda, asi como en el ] ] o )
mercado «FC&M, Sociedad Rectora del Mercado| de @) Se entlenQe sin perjuicio de las acciones que pue-
Futuros y Opciones sobre Citricos, S. A.», de confornfian asistir a los érganos concursales o a cualquier acree-
dad con lo previsto en la Ley 24/1988, de 28 de julio| dor para exigir, en su caso, las indemnizaciones que

i) El sistema de compensacion y liquidacion [deorrespondan, o las responsabilidades que procedan, por
«AIAF Mercado de Renta Fija, S. A.», cuyo funciorjalna actuacion contraria a Derecho o por cualquier otra
miento fue autorizado por el Ministro de Economia §ausa, de quienes hubieran re_allzado dicha actuacion o
Hacienda, de conformidad con lo previsto en el artic@e 1os que indebidamente hubieran resultado beneficia-

lo 77 de la Ley 24/1988, de 28 de julio. rios de las operaciones realizadas.
b) No implica obligacion alguna para el gestor o

agente de liquidacion de garantizar o suplir la falta de
efectivo o de valores de un participante, a efectos de lle-
var a cabo la liquidacion de una orden o una compensa-
cion, ni la obligacion de emplear a tal fin medios distin-
tos de los previstos en las hormas de funcionamiento del
sistema.

CAPITULO TERCERO
Firmeza de las liquidaciones

Articulo 9. Compensacion.

nsa-
de

Alos efectos de esta Ley, se entendera por compe
cion la sustitucién, de conformidad con las normag
funcionamiento de un sistema, de los derechos y obliga-
ciones derivados de las érdenes de transferencia adepta- Efectos de los procedimientos de insolvencia
das por el mismo, por un Unico crédito o por una umnica
obligacion, de modo que soélo sea exigible dicho crédifarticulo 12.
u obligacion netos.

CAPITULO CUARTO

Procedimiento de insolvencia.

Alos efectos de esta Ley, se considera procedimiento

Articulo 10. Ordenes de transferencia de fondos |
valores.

Alos efectos de esta Ley, se entendera por érden
transferencia de fondos y de valores, las instrucciq

d#e insolvencia la quiebra y la suspension de pagos, asi
como cualquier medida de caracter universal, prevista
por la legislacion espafiola o de otro Estado, para la liqui-

cgldeion de una entidad o para su reorganizacion, que pre-

nesda tener por efecto la suspension de las 6rdenes de

dadas por un participante que tengan por finalidad:

transferencia, o de los pagos que pueda o deba realizar el
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participante, o la imposicidn de limitaciones sobre |osién en los términos previstos en el articulo 324 del
mismos. Cddigo de Comercio para los valores pignorados.
5. El efectivo y los valores en que se materialicen
Articulo 13. Efectos sobre las 6rdenes de transferentis garantias podran aplicarse a la liquidacién de las obli-
y las compensaciones. gaciones garantizadas, incluso en caso de incoacion de
un procedimiento de insolvencia, pudiendo los entes ges-
Ademas de lo dispuesto en el articulo 11 precedenteres o agentes de liquidacion del sistema y los Bancos
la incoacion de un procedimiento de insolvencia dg Wentrales seguir, en el caso de los valores, el procedi-
participante en un sistema no producira efecto sobre tagento de enajenaciéon previsto en el articulo 322 del
obligaciones de dicho participante: Caddigo de Comercio.
Para la enajenacion de los valores bastara la entrega
a) Que deriven de las 6rdenes de transferencia regli-organismo rector del correspondiente mercado secun-
bidas y aceptadas por el sistema con anterioridaddario del documento publico o privado de constitucion
momento en que la citada incoacion haya sido comunicke la garantia, junto con la certificacion expedida por el
da al sistema o que, excepcionalmente, hubieran |siBanco Central, o por el ente gestor o el agente de liqui-
cursadas después de la incoacion del procedimientoddion del sistema, acreditativa de la cuantia de los
insolvencia y se compensen o liquiden en el mismo |dieportes vencidos, liquidos y exigibles que se ejecutan,
siempre que los gestores del sistema puedan probar ggempafiados de los propios valores, o del certificado
no han tenido conocimiento ni debieran haberlo tenigmreditativo de su inscripcion en el registro que proceda.
de la incoacion de dicho procedimiento. La fecha de constitucién de la garantia que obre en los
b) Que resulten de la compensacion que, en su ¢admos o registro del sistema o del Banco Central, asi
se lleve a cabo entre dichas érdenes el mismo dia en gamo el saldo y fecha que figuren en la certificacién
haya sido recibida la comunicacién. antes mencionada haran prueba frente a la propia entidad
¢) Que tengan por objeto liquidar en dicho dia cug-a terceros.
lesquiera otros compromisos previstos por el sistema 6. Sin perjuicio de lo establecido en los apartados
para asegurar el buen fin de las 6rdenes de transfergmgiteriores, el sobrante que resulte de la liquidacion de las
aceptadas o de la compensacion realizada. obligaciones correspondientes con cargo a las citadas
Estas obligaciones se liquidaran, de acuerdo con lgarantias se incorporara a la masa patrimonial del parti-
normas del sistema, con cargo a las garantias y denif@nte sujeto al procedimiento de insolvencia.
activos y compromisos establecidos a estos efectos por el )
mismo. Articulo 15. Ordenes de transferencia realizadas y
garantias constituidas en otros Estados
miembros de la Unién Europea.

Articulo 14. Efectos sobre las garantias.

1. En caso de incoacion de un procedimientg de 1. En caso de incoacién de un procedimiento de
insolvencia de un participante en un sistema, su ente gesolvencia de una entidad espafola participante en un
tor o su agente de liquidacién y, en su caso, los restargetsema reconocido en otro Estado miembro de la Union
participantes en el mismo, gozaran de derecho abspl&@ropea, con arreglo a la Directiva 98/26/CE, los dere-
de separacion respecto a las garantias constituidas, pahels y obligaciones, derivados de su participacion en el
propio participante o por un tercero, a su favor. mismo, vendran determinados por la legislacién nacional

2. Dicho derecho de separacion asistird igualmendplicable a dicho sistema.
al Banco de Espafia respecto de las garantias constifuida2. La legislacién espafiola sera aplicable, en cuanto
a su favor por toda entidad que sea su contraparte| cassus efectos juridicos reales, a las garantias legalmente
garante en operaciones de politica monetaria, 0o aspdigscritas en un registro con sede en Espafa a favor de un
das con la liquidacién de los sistemas. sistema espafiol o extranjero, de sus participantes o del

3. Los derechos de separacion mencionados en Banco de Espafia, del Banco Central Europeo o de otros
parrafos anteriores beneficiaran igualmente, en relaciBancos Centrales de los Estados miembros de la Unién
a las garantias constituidas a su favor en Espafia efc@lopea, vinculadas a sus operaciones de politica mone-
marco de las operaciones analogas que lleven a cabdaah o0 asociadas a la liquidacion de aquellos sistemas.
Banco Central Europeo, a cualquier otro Banco Central Las garantias legalmente constituidas e inscritas en
de un Estado miembro de la Unién Europea, y a los gntesregistro con sede en otro Estado miembro a favor de
gestores o0 agentes de liquidacion de los sistemas ex|stemsistema espariol, de sus participantes o del Banco de
tes en la Unién Europea que sean comunicados de|cBspafia, vinculadas a operaciones de politica monetaria o
formidad con lo previsto en el articulo 6 precedente y esociadas con la liquidacion de los sistemas, se regiran
el articulo 10 de la Directiva 98/26/CE. por la legislacién del correspondiente Estado miembro,

4. En particular, ni la constitucién o aceptacién|dpor lo que concierne a sus efectos juridicos reales.
las garantias a que se refieren los parrafos anteriores, nB. Lo establecido en los apartados precedentes regi-
el saldo de las cuentas o registros en que se materialiceimcluso en relacién con las garantias constituidas con
seran impugnables en el caso de medidas de caraetpres emitidos con arreglo a la Ley espafiola, siempre
retroactivo vinculadas a los procedimientos de insolyep-cuando unas y otros se inscriban legalmente en un
cia. Las garantias tampoco estaran sujetas a reivingioegistro con sede en otro Estado miembro, si bien, en este
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caso, cuando se trate de valores representados por

de anotaciones en cuenta, el Ministerio de Econom
Hacienda, a propuesta de las autoridades de supery
de las entidades gestoras de los sistemas espafioles
blecera procedimientos adecuados de enlace y con

médies, las comunicaciones de analoga naturaleza que
iagciban de otro Estado miembro de la Unién Europea o
igiérun tercer pais.

, esthos 6rganos supervisores de sistemas de compensa-
cili#gdn y liquidacion de valores de &mbito autondmico rea-

cion que aseguren la adecuada correspondencia enfrdif@san o recibiran las mencionadas comunicaciones a

anotaciones de dichos registros extranjeros y las
correspondiente registro espafiol de dichos valores
eficacia juridica de las garantias constituidas sobre
mismos.

Articulo 16. Fijacién y notificacién del momento d
incoacién de un procedimiento de insg
vencia.

1. Acefectos de lo dispuesto en la presente Ley
entendera incoado un procedimiento de insolvencia
participante en un sistema cuando:

a) Con arreglo a la legislacion espafiola, se dict
declaracion en estado de quiebra o se admita a tram
solicitud de suspensién de pagos, o

b) Se adopte, por una autoridad judicial o admir
trativa, una medida de caracter universal, prevista p
legislacién espafiola o de otro Estado, para la liquidal

dedlvés de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

y la4. La comunicacion al sistema correspondiente de
los procedimientos de insolvencia incoados en relacion a
un participante se entenderd realizada cuando el gestor
del sistema reciba la comunicacién a que se refiere el

le apartado 3 precedente 0, en el caso de que se trate de un

blparticipante sujeto al Derecho de un Estado no miembro
de la Unién Europea, en el momento en que el gestor del
sistema conozca de su existencia por comunicacion del
, pEOpio participante afectado, o por cualquier otro medio
a gue asegure su efectiva existencia y alcance.

B SU
te su
El «Servicio de Pagos Interbancarios, S. A.»

CAPITULO QUINTO

de una entidad o para su reorganizacién, que pret
tener por efecto la suspension de las 6rdenes de tr

Nis-

prAgticulo 17.  Naturaleza, funciones y supervision.

cion

endal. La gestion del Servicio Espafiol de Pagos Inter-

nbfencarios a que se refiere el articulo 8, letra b), de la pre-

rencia, o de los pagos que pueda o deba realizar el parseinte Ley sera asumida por una sociedad anénima que
pante, o la imposicion de limitaciones sobre los mismagirara bajo la denominacién social de «Servicio de Pagos
Interbancarios, S. A.»

2. Todo Juzgado que reciba la solicitud de incoar un Dicha sociedad actuara bajo el principio de equilibrio
procedimiento de insolvencia de una entidad de crédjtdinanciero y tendré por objeto exclusivo facilitar el inter-
de una empresa de servicios de inversion debera comuaimbio, compensacién y liquidacién de érdenes de trans-
carlo inmediatamente y, como maximo, dentro del |dfarencia de fondos entre entidades de crédito.
habil siguiente al de la presentacion de la solicitud, al La sociedad podra participar en los restantes sistemas
Banco de Espafia y a la Comision Nacional del Mergadae regula la presente Ley, sin que pueda asumir riesgos
de Valores, solicitando en el mismo escrito de comunicajenos a los derivados de la actividad que constituye su
cion la relacion de los sistemas a los que pertenezcakgeto exclusivo. Por el Ministro de Economia y Hacien-
entidad afectada y la denominacién y domicilio de sia, previo informe del Banco de Espafia, se estableceran
gestor. Dichos organismos deberan remitir la informaquellas actividades de intermediacion financiera que la
cion solicitada dentro del dia habil siguiente, indicandsociedad puede realizar y que resulten necesarias para el
al Juzgado, ademas, los datos necesarios para asegigaarrollo de sus funciones.
que las sucesivas comunicaciones a remitir por el Juzga-En el marco de su objeto social, la sociedad podréa esta-
do, de acuerdo con lo previsto en el apartado siguienéecer con otros organismos o entidades que desarrollen
lleguen al conocimiento del respectivo supervisor y danciones analogas, dentro o fuera del territorio nacional,
los respectivos gestores a la mayor urgencia. las relaciones que estime convenientes para el mejor desa-

3. Todo Juzgado o Tribunal que incoe un procedirollo de las funciones que le competen, y asumir la gestién
miento de insolvencia de una entidad de crédito o de uhaotros sistemas, o servicios de finalidad analoga, distin-
empresa de servicios de inversion, participantes en tos del citado Servicio Espafiol de Pagos Interbancarios.
sistema, debera, simultaneamente a la adopcion de si2. La sociedad establecera las normas basicas de fun-
decisién, comunicar su contenido literal al supervisorgionamiento de los sistemas que gestione, incluyendo el
al gestor de los sistemas a los que pertenezca la entidegimen de adhesién a los mismos, las condiciones que
afectada. El gestor informara de manera inmediata sobegulen las 6rdenes cursadas a dichos sistemas y el momen-
dicha situacion a los participantes del sistema. to en que se entenderan aceptadas, asi como los procedi-

Dicha comunicacion se remitira por el Banco [deientos de compensacion de las mismas y los medios de
Espafia o por la Comision Nacional del Mercado de Valoebertura de las obligaciones que asuman los participantes.
res, segun proceda, con caracter inmediato a los demad.a sociedad podré aceptar, administrar y ejecutar las
Estados miembros. garantias a constituir en los sistemas que gestione, llevar los

Del mismo modo, el Banco de Espafia y la Comisidmegistros de las operaciones y garantias y, en general, reali-
Nacional del Mercado de Valores pondran en conaar cuantos actos de disposicion y administracion resulten
cimiento de los gestores de los respectivos sistemas gspasesarios o adecuados para su mejor funcionamiento.
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No se requerira la condicién de accionista de la sdcieterbancarios, S. A.», asumira la totalidad de los dere-

dad para participar en el «Servicio de Pagos Interb
rios».

3. Lasupervision de la sociedad sera ejercida p
Banco de Espafia, a quien corresponderd autorizar,
caracter previo a su adopcién por los 6rganos corres

nchos y obligaciones de los que sea titular la Camara de
Compensacién Bancaria de Madrid. La Camara adoptara

brlat medidas que resulten necesarias para dar efectividad
eola disposicion precedente.

pon-Las entidades de crédito que, a la fecha de entrada en

dientes de la sociedad, los estatutos sociales y sus medjor de la presente Ley, sean miembros de la Camara de

ficaciones, asi como las normas basicas de funci
miento de los sistemas y servicios que gestione
restantes instrucciones que regulen su operativa, sin
juicio de las facultades que aquellos estatutos o nof
atribuyan a los 6rganos de la sociedad. Las normas
cas de funcionamiento de los sistemas se publicaran
«Boletin Oficial del Estado».

4. Sera de aplicacion a la sociedad el régimer
intervencién y sancionador establecido en la Ley 26/1
de 28 de julio, de Disciplina e Intervencion de las Ent
des de Crédito.

Articulo 18. Régimen juridico.

1. Las acciones del «Servicio de Pagos Interbancg
S. A.», seran nominativas y deberan estar integram

brizempensacion Bancaria de Madrid podran ser accionis-
s de «Servicio de Pagos Interbancarios, S. A.».
per£El Banco de Espafa publicara en el «Boletin Oficial
i Estado» la fecha de la entrada en funcionamiento del
basencionado Servicio.
en el
Segunda.
de
D88, La presente Ley se adopta al amparo del articulo 149,
dapartado 1.8y 112 de la Constitucion.

Tercera.
El plazo para resolver y notificar la resolucion en el

ripspcedimiento sancionador aplicable a los sujetos que
eat#lian en los mercados financieros, regulado por el Real

desembolsadas. Por el Ministro de Economia y Hacie
previo informe del Banco de Espafia, se establecera
criterios para determinar las entidades directamente i
cadas en los procesos de intercambio, compensacién y
dacion de érdenes de transferencia de fondos que deb

ticipar en el capital del «Servicio de Pagos Interbanca
S. A.», y para distribuir el capital de éste entre aquéllas

2. Para la ampliacién o reduccion del capital d
sociedad, cuando estén motivadas por altas o bajas
accionistas, bastara con el acuerdo del Consejo de
nistracion, sin que sea de aplicacion lo dispuesto e
articulos 158 y 166 de la Ley de Sociedades Andni

3. Los miembros del Consejo de Administracion
la sociedad, y sus directores generales o asimil
deberan reunir las condiciones de honorabilidad y pr
sionalidad exigibles a los administradores de los ba
privados. El ejercicio de dichos cargos sera compa
con el desempenio de cargos analogos, o de cualqui
actividad o servicio, en cualquier tipo de entidad de
dito; dichos cargos no computaran en las limitacio
gue, respecto al nimero maximo de consejos 0 ¢
directivos en sociedades, rigen para los consejeros y
directivos de las entidades de crédito espafiolas.

El Consejo designara a su Presidente, a propuest
Banco de Espanfia.

4. Lasociedad estara sujeta a auditoria de sus es
contables, en los términos previstos por la Ley 19/1¢
de 12 de julio, de Auditoria de Cuentas, y sus nhorma
desarrollo.

DISPOSICIONES ADICIONALES
Primera.

En el momento de su constitucion, que debera pr
cirse en el plazo maximo de un afio contado desg

n@ecreto 2119/1993, de 3 de diciembre, asi como en los

n pwecedimientos sancionadores derivados de la comision

e las infracciones previstas en la Ley 19/1998, de 12 de

liguito, de Auditoria de Cuentas, sera de un afio, ampliable

nganforme a lo previsto en los articulos 42.6 y 49 de la

idgy 30/1992, de 26 de noviembre, de Régimen Juridico
de las Administraciones Publicas y del Procedimiento
ladministrativo Comun.

nlos

dQuarta.

los

as. Se modifican los siguientes preceptos de la Ley

dé¢0/1979, de 10 de diciembre, sobre Régimen Juridico de

d@antrol de Cambios:
fe-

cosl. Se afiade un nuevo apartado tres al articulo

ildegundo del siguiente tenor:

r otra

ré- «Tres. De conformidad con lo dispuesto en los

@sticulos 57.2 y 60.1 del Tratado Constitutivo de la

rdoemunidad Europea, se entendera prohibida o limitada,

akoslos términos que sefialen las normas comunitarias, la
realizacién de determinados movimientos de capitales y

asled correspondientes operaciones de cobro, pago o trans-
ferencia respecto a terceros paises en relacién con los

taclemes se hayan dictado Reglamentos comunitarios adop-

Yg@&ndo las medidas que correspondan.

s delgualmente, y en virtud de lo establecido en el
articulo 59 del Tratado Constitutivo de la Comunidad
Europea, se entendera prohibida o limitada, en los térmi-
nos que sefialen las normas comunitarias, la realizacion
de determinados movimientos de capitales y sus corres-
pondientes operaciones de cobro, pago o transferencia
respecto de terceros paises en relacion con los cuales el
Consejo de la Union Europea haya adoptado medidas de

ndealvaguardia.

e laCuando, de acuerdo con lo dispuesto en los dos parra-

entrada en vigor de la presente Ley, «Servicio de P

ados precedentes, las normas comunitarias reconozcan
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poderes a los Estados miembros o les impongan la adop-as infracciones graves seran sancionadas con multa,
cion de medidas indispensables, necesarias paraqlee podra ascender hasta la mitad del contenido eco-
correcta aplicacién de dichas normas, el Gobigrm®mico de la operacion.
mediante Acuerdo del Consejo de Ministros establecera Las infracciones leves se sancionaran con multa
las especificaciones ulteriores que resulten necesariqse podra ascender hasta el 5 por 100 del contenido eco-
incluido el procedimiento de autorizacién aplicablg siémico de la operacion.»
procediera.
De conformidad con lo establecido en el articulo 0.2 7. Los apartados cuatro y cinco del articulo diez
del Tratado Constitutivo de la Comunidad Europea, phsan a constituir los apartados cinco y seis, respectiva-
Gobierno mediante Acuerdo del Consejo de Ministrog,raente.
propuesta del Ministro de Economia y Hacienda, podra,
en tanto no se hayan adoptado las medidas a que se|réjiginta.
re el articulo 60.1 del citado Tratado, por razones paliti-
cas graves y por motivos de urgencia, tomar medjdas1l. Se modifica la redaccion del tercer apartado del
unilaterales contra un tercer pais en lo relativo a|lasticulo 10 de la Ley 46/1984, de 26 de diciembre, regu-
movimientos de capitales y los pagos.» ladora de las Instituciones de Inversién Colectiva, que
pasarda a tener el siguiente tenor:
2. Se afiade un nuevo apartado cuatro al articulo
segundo del siguiente tenor:

«3. Los valores y otros activos que integren la car-
tera no podran pignorarse ni constituir garantia de ningu-

«Cuatro. El Gobierno mediante Acuerdo del Conseéra clase, salvo para servir de garantia de las operaciones
jo de Ministros, a propuesta del Ministro de Economiague la institucion realice en los mercados secundarios
Hacienda, podra prohibir o limitar la realizacion deficiales de derivados. En su caso, los valores y activos
determinados movimientos de capitales y sus correspae integren la cartera deberdn estar depositados bajo la

dientes operaciones de cobro, pago o transferenci
pecto a un Estado o grupo de Estados en aplicaci
medidas adoptadas por organismos internacionales
tintos de la Comunidad Europea, de los que Espaii
miembro.»

3. Se da nueva redaccion al apartado uno
articulo diez:

«Uno.
grave en materia de control de cambios la realizacio
actos, negocios, inversiones, transacciones en gene
operaciones que hayan resultado prohibidas como c(
cuencia de las medidas adoptadas en virtud de lo se
do en los apartados tres y cuatro del articulo dos ¢
presente Ley.»

4. El apartado uno del articulo diez pasa a const
el apartado dos.

Constituye infraccion administrativa myy

resstodia de los depositarios regulados en la presente Ley.

nNi@ obstante, podran ser objeto de operaciones de présta-
arm bursétil con las cautelas que se establezcan reglamen-
tadamente».

2. Se modifica la redaccion del articulo 25 de la
dedy 46/1984, de 26 de diciembre, reguladora de las Insti-
tuciones de Inversion Colectiva, que pasara a tener el
siguiente tenor:

n de «Articulo 25.
2ral u
nseEl patrimonio de estos fondos estard invertido en
Aakderes de renta fija e instrumentos financieros de eleva-
ledia liquidez, conforme a los requisitos que se precisan
reglamentariamente.
No podran formar parte de estos fondos acciones,
tubligaciones convertibles ni, en general, cualquier dere-
cho a participar en el capital de sociedades.

Inversion del patrimonio.

5. El apartado dos del articulo diez pasa a constituir Tampoco podran formar parte del patrimonio de estos

el apartado tres al que se da nueva redaccion:

«Tres. Constituye infraccién administrativa ley
a) La falta de declaracion de los actos previstos
el articulo segundo de esta Ley cuando asi lo exijar
normas de control de cambios.
b) Los incumplimientos de los requerimientos ef
tuados, de modo expreso y por escrito, por los orgg
mos competentes en el cumplimiento de sus funcion

6. El apartado tres del articulo diez pasa a constituir

el apartado cuatro al que se da nueva redaccién:
«Cuatro. Las infracciones muy graves seran san

nadas con multa, que podra ascender hasta el tan
contenido econémico de la operacion.

—6

1

fondos activos con un plazo remanente de amortizacién

o reembolso superior al que se determine reglamentaria-
emente, salvo que se trate de valores de renta fija cuya

rentabilidad se determine, con una periodicidad no supe-
5 @Ior a un afo, por referencia a un indice de tipos de inte-
1 l#s a corto plazo, y siempre que la inversion en estos
valores no supere el 25 por 100 del activo de la institu-
b@ion.»
nis-
eSexta. Declaracion del 31 de diciembre de 1999 como
inhabil a efectos de liquidacion de obligaciones
en los sistemas de pagos interbancarios.

1. Enrelacién con las operaciones que deban liqui-
cidarse a través de los sistemas a que se refiere el articu-
oldd3 de la presente Ley, el dia 31 de diciembre de 1999

sera considerado inhabil a todos los efectos.

9 —
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2. La consideracion de la citada fecha como [dia DISPOSICION TRANSITORIA

inhabil alcanzara, asimismo: -
Unica.

a) Alos documentos, medios de pago y transmisio- sin perjuicio de la aplicacion de las disposiciones de
nes de fondos presentados a compensacion a traveég4l@kesente Ley a partir del momento de su entrada en
Sistema Nacional de Compensacion Electrénica requldgor, los sistemas espafioles reconocidos en el articulo 8
do por Real Decreto 1369/1987, de 18 de septiembuke esta Ley publicaran sus normas generales de adhesion
incluso a los efectos de practica del protesto notariayduncionamiento en el «Boletin Oficial del Estado» v,
declaracién equivalente. ademas, en su caso, en el «Diario Oficial» autonémico

b) A cualquier otra operacion de liquidacion a reglicorrespondiente, en el plazo maximo de seis meses, a
zar sobre cuentas corrientes abiertas en el BancoG@&tar desde la entrada en vigor de esta Ley.

Espana.

o DISPOSICIONES FINALES
Séptima.

- . L . Primera.

Se modifica la Disposicion Adicional Cuarta de|la

Ley 29/1998, de 13 de julio, reguladora de la Jurisdic¢ion Se faculta al Gobierno para que dicte las disposicio-
Contencioso-Administrativa, incorporando un punto b Bes necesarias para el desarrollo y ejecucion de esta Ley.

su actual redaccion:
Segunda.

«.6' Las resoluciones del Ministro de Economin y La presente Ley entrara en vigor al dia siguiente de su
Hacienda que resuelvan recursos de alzada contra a3 Ricacion en el «Boletin Oficial del Estado»

disposiciones dictados por el Instituto de Contabilidad'y

Auditoria de Cuentas, directamente, en unica instancia, palacio del Congreso de los Diputados, 21 de octubre
ante la Sala de lo Contencioso-Administrativo de lde 1999.—EI Presidente del Congreso de los Diputados,
Audiencia Nacional.» Federico Trillo-Figueroa Martinez-Conde.
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