BOLETIN OFICIAL
DE LAS CORTES GENERALES

CONGRESOIDEJNOMDIFUNADOS

VI LEGISLATURA

Serie A:
PROYECTOS DE LEY

5 de mayo de 1999

Nam. 169-1

PROYECT

O DE LEY

121/000168 Sistemas de pagos y de liquidacién de valores.

La Mesa de la Camara, en su reunioén del dia de
ha adoptado el acuerdo que se indica respecto del a
de referencia:

(121) Proyecto de Ley.
121/000168
AUTOR: Gobierno.

Proyecto de Ley sobre sistemas de pagos y de ligy
cion de valores.

Acuerdo:

Teniendo en cuenta el contenido del escrito num
81243 de registro de entrada, encomendar su aprob
por el procedimiento de urgencia y con competer
legislativa plena, conforme a los articulos 93.1 y 148
Reglamento, a la Comision de Economia, Comerc
Hacienda.

Asimismo, publicar en el & ETiN OFICIAL DE LAS COR-
TES GENERALES, estableciendo plazo de enmiendas,
un periodo de ocho dias habiles, que finaliza el dia 1
mayo de 1999.

En ejecucion de dicho acuerdo se ordena la pub
cién de conformidad con lo dispuesto en el articulo
del Reglamento de la Camara.

h&3ROYECTO DE LEY SOBRE SISTEMAS DE PAGOS
sunto Y DE LIQUIDACION DE VALORES

Exposicion de motivos

I. Elimportante aumento de las transferencias de
fondos dinerarios y de valores entre las entidades finan-
cieras de la Unién Europea y del resto del mundo que se
ha producido en el tltimo decenio ha intensificado la pre-
ocupacion que siempre han sentido las autoridades

. supervisoras por asegurar la estabilidad de los sistemas
I‘?i‘i’\'ancieros.

En particular, debe sefialarse que los sistemas de
pagos y los de liquidacion de valores son piezas basicas
para asegurar el buen fin de las transacciones gque se for-
malizan a diario en todo tipo de mercados financieros.

ero En dichos sistemas se opera habitualmente utilizando
additecnica de la compensacién de pagos, en cuya virtud
cina multitud de transacciones, generadoras de derechos
dglobligaciones, entre los participantes de un sistema, se
otpansforman, al término de un periodo de tiempo deter-
minado, en un solo derecho o en una sola obligacién,
segun cual sea el saldo positivo o negativo, para cada par-
ticipante. Es aqui, de manera principal, donde puede ori-
3(gjnarse el denominado «riesgo sistémico», que consiste
4&{1 gue el incumplimiento de las obligaciones de un parti-
ﬁante en un sistema de pagos o de liquidacién de valo-
res dé lugar a la imposibilidad de que otros participantes
_cumplan, a su vez, con sus respectivas obligaciones y, en
IGspecial, con las relativas a la liquidacién, con arreglo a
94s normas del sistema, lo que puede incluso ocasionar el
hundimiento de un sistema, si no esta dotado de los ins-
trumentos necesarios para controlar los riesgos inheren-

Palacio del Congreso de los Diputados, 4 de may
1999.—EI Presidente del Congreso de los Diputa
Federico Trillo-Figueroa Martinez-Conde.

T

D % a su actividad.
0s, Il. La Comision de la Unién Europea se hizo tam-
bién eco del problema y elaboré diversos informes que
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han servido de fundamento para redactar una nd
comunitaria que permitiera ofrecer una solucién juric
armonizada para el conjunto de la Unién Europea, ya
los problemas que se intentan resolver son, cada dia
de caracter transfronterizo.

La norma ya ha sido aprobada por el Consejo d
Unién Europea. Se trata de la Directiva 98/26/CE
Parlamento Europeo y del Consejo, de 19 de mayo, S
la firmeza de la liquidacién en los sistemas de pagos
liquidacién de valores.

El objeto de la presente Ley es incorporar la men
nada Directiva al ordenamiento juridico espafiol.

IIl.  Los objetivos principales de la Directiva, qu
por consiguiente, lo son también de la presente Ley,
los siguientes:

rmaPor lo que concierne a los participantes, podran serlo
idas entidades de crédito y las empresas de servicios d
gingersion que sean aceptadas como miembros de un siste
nmig,y que sean responsables frente al mismo de asumi
obligaciones financieras derivadas de su funcionamiento.
eTambién podran participar en los sistemas el Banco Cen-
dehl Europeo, el Banco de Espafia, los Bancos Centrales
oldeelos Estados miembros, las organizaciones financieras
yidéernacionales de las que Espafa sea miembro y los ges
tores y agentes de liquidacién de otros sistemas.
cio- En el capitulo segundo se establece el régimen de los
sistemas espafioles y el de sus participantes. Ya que, d
conformidad con la Directiva, las autoridades nacionales
siean de reconocer expresamente a los sistemas a los que |
de aplicarse el régimen especial que se contiene en la Le)
se opta por un doble procedimiento. En primer lugar, se

1. Reducir los riesgos juridicos que lleva aparejadsstablecen los requisitos que han de cumplir los sistema:
la participacion en sistemas de pagos y de liquidacién gee pueden ser reconocidos, entre los que destacan el gL
valores, sobre todo en lo que se refiere a la firmeza de dispongan de normas generales de adhesién y funciona
liguidaciones, la validez legal de los acuerdos de compeniento aprobadas por la autoridad supervisora que corres
sacion y la exigibilidad juridica de las garantias aportadasnda. Entre dichas normas, son imprescindibles aquella:
por los participantes para responder de sus obligacionggse determinen el momento en el que se considere acepts
asi como minimizar las perturbaciones financieras |qda por un sistema una orden de transferencia, asi como ¢
pudieran ocasionarse por no contar con los instrumentstablecimiento de los instrumentos de control y de ges-
juridicos adecuados, sobre todo en los casos de insglviéin de riesgos adecuados. En segundo lugar, se reconoce
cia. como sistemas sujetos a la Ley aquellos que ya exister

2. Garantizar que en el mercado interior puedactualmente en Espafia, por entenderse que cumplen lo
efectuarse pagos sin impedimento alguno, contribuyendimuisitos que, con caracter general, establece la Ley.
asi al funcionamiento eficiente y econémico de los méca- En el capitulo tercero se regulan la compensacion y
nismos de pagos transfronterizos en la Unién Européas érdenes de transferencia tanto de fondos como de

3. Contribuir, mediante la aceptacion de garantiaslores. Lo mas significativo es que se concede a las
constituidas con fines de politica monetaria, a la conspdrdenes de transferencia y a la compensacion que, en s
cion de la mayor estabilidad monetaria y al desarrollo d=so, tenga lugar entre ellas, firmeza y validez legal tanto
marco juridico necesario para que el Sistema Europeopra los participantes como para terceros, siempre que
Bancos Centrales y el Banco Central Europeo puedan fexyan sido aceptadas cumpliendo las normas del siste
var a cabo su politica monetaria. ma. En dicho caso, tales operaciones no admitiran oposi

Al mismo tiempo, la Directiva propicia una mayprcion, lo que reducird, en muy amplia medida, cualquier
integracion de las entidades de crédito comunitarias posibilidad de riesgo sistémico.
los sistemas de pagos internos de otros Estados de |&n el capitulo cuarto se regulan las consecuencias qu
Unién Europea, favoreciendo, de ese modo, la libertag derivan de la firmeza de la liquidacién por lo que con-
de movimiento de capitales y la libre prestacion de sergierne a procedimientos de insolvencia —suspension de
cios y contribuyendo a la creacién de la unién monetapagos y quiebra— que pudieran incoarse a un participan:
y a la introduccion y desarrollo del euro, mediante la ade. Siempre que tales procedimientos se incoen despué

cuada configuracién juridica de eficientes mecanis
de pagos, entre otros, el denominado TARGET, qu¢
de servir para canalizar los flujos financieros entre el
tema europeo de Bancos Centrales, el Banco Ce
Europeo y las entidades de crédito, en ejecucion d
politica monetaria comun.

IV. La presente Ley se estructura del modo ¢

gsie las érdenes de transferencia hayan sido recibidas
> haeptadas por un sistema, no tendran efecto alguno sobr
sichas 6rdenes. Por tanto, los bienes que hayan sido obje
htt@lde transferencia no podran ser reclamados, en ningur
edaso, por los érganos concursales, sin perjuicio de que

los que se consideren perjudicados ejerciten las accione

judiciales que consideren oportunas para exigir, en su
JuEaso, las indemnizaciones que correspondan o las res

sigue. En el capitulo primero se expresa su objeto, quiepesisabilidades que procedan. Pero ello no podra afecta

el de incorporar al ordenamiento juridico interno
Directiva mencionada, al tiempo que se delimita su an
to de aplicacion, distinguiendo entre sistemas y par
pantes en los mismos, incluyendo las garantias ofreg
para asegurar el buen funcionamiento de los mecanis
de pagos y de liquidacion de valores, con especial 1
cion a las operaciones de politica monetaria que ha
realizar el Banco Central Europeo y los Bancos Cer
les de los Estados de la Unién Europea.

la la validez de las operaciones que se hayan realizado e
nhin sistema, cumpliendo las normas del mismo.

ici- El mismo régimen descrito se aplicara a las garantias
idpee hubiera constituido un participante en favor del sis-
snesa o0 de otros participantes, cuando se le incoara ur
nemecedimiento de insolvencia. Los beneficiarios de las
ngirantias, entre ellos, las autoridades monetarias, goza
tngn de derecho absoluto de separacion de los bienes ofre

cidos en garantia.
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Todas las excepciones al Derecho concursal que
tiene la Ley deben justificarse por el objetivo princi
que se persigue, reiteradamente expresado, el esta
los instrumentos juridicos y técnicos que se consid
imprescindibles para evitar el riesgo sistémico y aseq
la estabilidad del sistema financiero, lo que constit
una prioridad de interés publico.

Por altimo, en el capitulo quinto, se crea el Servi
de Pagos Interbancarios, como heredero de la a
Camara de Compensacion Bancaria de Madrid, dotd
lo de forma juridica societaria y de una estructura
habra de permitir la mayor seguridad y agilidad en
funcionamiento.

CAPITULO PRIMERO

Objeto y ambito de aplicacion de la Ley

Articulo 1. Objeto.

El objeto de la presente Ley es incorporar al orde
miento juridico espafiol las disposiciones de la Direc

adoras del mismo y sean responsables frente a él de asu-
lecerobligaciones financieras derivadas de su funciona-
2ratiento.
urar También podran ser participantes de un sistema el
UyBanco Central Europeo, el Banco de Espafia y los demés
Bancos Centrales de los Estados miembros de la Union
CiBuropea, asi como las organizaciones financieras inter-
“tnationales de las que Espaiia sea miembro.
ndo-lgualmente podran ser participantes en un sistema,
dééempre que sean aceptados por el mismo con arreglo a
S$lis normas reguladoras:

icmiembros del sistema, de acuerdo con las normas regula-

— El gestor de otros sistemas.

— El agente de liquidacion de otros sistemas. Dicho
agente sera un Banco Central u otro organismo o entidad
que facilite a los participantes en el sistema de cuentas en
las que se liquiden las 6rdenes de transferencia aceptadas
por dicho sistema o que se utilicen por el mismo para el
deposito de fondos o valores.

— Una contraparte central, que se define como una

ntidad interpuesta entre los participantes en un sistema

e ejerza de contraparte exclusiva de los mismos en

n
i

D

)

98/26/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, d¢
de mayo de 1998, sobre «la firmeza de la liquidacio
los sistemas de pagos y de liquidacién de valores»,
lando la validez y eficacia de las operaciones de com
sacion y liquidacion que se realizan en estos sistem
de las garantias que se prestan por los participant

los mismos, asi como las garantias de las operacipne

gue realizan los Bancos Centrales de los Estados
bros y el Banco Central Europeo, y los efectos de los
cedimientos de insolvencia sobre tales operacion
garantias.

Se regulan, ademas, a estos efectos, determin 488

aspectos del régimen juridico de los sistemas espa
de pagos y de liquidacion de valores, se determina c
sean éstos y se regula el Servicio de Pagos Interban

Articulo 2. Ambito de aplicacion.
La presente Ley sera aplicable a:

a) Los sistemas de pagos y de compensaci
liquidacién de valores o instrumentos financieros der
dos (en adelante, sistemas).

b) Las operaciones de politica monetaria, o0 as
das con la liquidacién de un sistema, realizadas p
Banco de Espafia, el Banco Central Europeo y los d
Bancos Centrales de la Union Europea.

c) Los participantes en un sistema y los contra
tes de las operaciones a que se refiere la letra b).

5 acién con sus ordenes de transfert_epcia. _
equ-— Una camara de compensacion, que se define
MO una organizacion encargada de calcular las posi-
é;,l?/nes netas de los participantes en un sistema.
sen ] .
) Las garantias que se constituyan en el marco de un
tema y de las operaciones mencionadas en la letra b).
_ A estos efectos, se entendera como garantia todo acti-
é/% realizable, incluido el dinero, que haya sido objeto de
depésito, prenda, compraventa con pacto de recompra,
echo de retencion o de cualquier otro negocio juridico

pro

JIug tenga por finalidad asegurar los derechos y obliga-

friones derivados del funcionamiento de un sistema, o de

Tgoperaciones de politica monetaria, o asociadas con la
liquidacion de los sistemas, realizadas con el Banco de

Espafia, el Banco Central Europeo o los restantes Bancos
Centrales de la Union Europea.

ny CAPITULO SEGUNDO

va- . . ~
Régimen de los sistemas espafioles

cia- o

rAdticulo 3. Requisitos.
mas ] . .

Podran reconocerse como sistemas espafoles, a los

affectos de la presente Ley, los procedimientos o acuerdos

sujetos al Derecho espafiol que cumplan los siguientes

A estos efectos, se entendera por participantes Iggjuisitos:
entidades de crédito y las empresas de servicios de inver-
sion, espafiolas o autorizadas para operar en Espafia, ét) Que tengan como objeto la ejecucion y, en su
Tesoro Publico y los érganos equivalentes de las Cqma@so, la compensacion de ordenes de transferencia de
nidades Auténomas, y los entes pertenecientes al sedtmrdos o de valores. El hecho de que un sistema ejecute
publico de los enumerados en el articulo 3 del Reglaméambién 6rdenes de transferencia sobre otro tipo de acti-
to (CE) 3603/93, de 13 de diciembre, por el que se esw@s 0 instrumentos financieros, no impedira su reconoci-
blecen definiciones para la aplicacion de las prohibigioaiento en los términos previstos en la presente Ley.
nes a que se refieren el articulo 104 y el apartado 1 delb) Que cuenten con la participacion de, al menaos, tres
articulo 104 B del Tratado, que sean aceptados cpmatidades que sean entidades de crédito o empresas de servi-
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cios de inversion, tal y como se definen, respectivamenfgticulo 5. Régimen de Disciplina.

en las Directivas 77/780/CEE y 93/22/CEE, espafiolas o . ) )

autorizadas para operar en Espafia, siempre que, al menog;0S Sistemas reconocidos de conformidad con el

una de ellas tenga en Espafia su administracion centrgl,&rticulo 4 quedaran sujetos, segun sea el Banco de Espaf
¢) Que dispongan de normas generales de adhest Comisién Nacional del Mercado de Valores la auto-

y funcionamiento, aprobadas por el Banco de Esphfigad responsable de la supervision de su organismo ges

por la Comisién Nacional del Mercado de Valores o f Qt‘, al régimen de intervencion y sancionador establecido

el érgano supervisor correspondiente de los servicis%rlgié‘r?%sffélsgggﬁg:diz ?12 J(U:Irlgc’ji?g B';fg'g%éé?dtgrén
compensacion y liquidacion de valores creados en BgJ- y

sas de valores de ambito autonémico, previo inform ey 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,

L
~ o : h perjuicio de las competencias de supervision, inspec-
Banco de Espafia y de la Comision Nacional del Me C&on y sancién que correspondan a las Comunidades
do de Valores, segun proceda.

Dich tabl . dra Autonomas en relacion con los sistemas creados en Bol:
. Dichas normas estableceran que no poadra aceptalsg e valores ubicadas en sus respectivos territorios.
ninguna orden de transferencia de un participante al que

haya sido_incogdo un procedimiento de ir)solvencia, Un&ticulo 6. Notificaciones.
vez que dicha incoacién haya sido conocida por el sjste-
ma, y deberan determinar, en particular, el momento en El Banco de Espafia y la Comisién Nacional del Mer-
gue se consideren aceptadas las 6rdenes de transferezanim de Valores notificardn a la Comision de la Unién
cursadas al sistema y los medios de que disponga el Bigropea los sistemas reconocidos en virtud de la presen
tema para el control y la cobertura de los riesgos de ligté-Ley que estén gestionados por ellos o por entidade:s
dacion derivados de las érdenes aceptadas por el misgigetas a su supervision, y seran los organismos encarge
medios entre los que podra incluirse la facultad de §@s de recibir o enviar las comunicaciones a que se refie:
gestor o agente de ||qu|dac|(')n para Comprobar Si |&},el art{culo 6, apartad(_)s 2y 3, de _Ia Directiva 98/26/CE.
6rdenes cursadas al sistema se ajustan a las normas dél0s 6rganos supervisores de sistemas de compense
mismo y permiten que se produzca su liquidacion. | €ion y liquidacion de valores de ambito autonomico rea-
A efectos de la presente Ley, dichas normas tengrégfran o recibiran las mencionadas notificaciones a tra-
eficacia una vez que sean publicadas en el «Boletin|OfiS de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

cial del Estado» y, ademas, en su caso, en el «Diario|Ofi- , . . L,
cial» autonémico correspondiente. Articulo 7. Obligaciones de informacion.

d) Que liquiden las drdenes de transferencia de fondos) 55 entidades de crédito y las empresas de servicios

en una cuenta de efectivo abierta en el Banco de Espafidinyersion espafiolas informaran a la autoridad compe-

e) Que esten gestionados por el Banco de Espafigfte para su supervision, en los términos que ésta est
por una entidad sujeta a su supervision, a la de la Cojjazca, de su participacion en sistemas extranjeros.
sion Nacional del Mercado de Valores o a la del 6rgano g| Banco de Espafia, la Comision Nacional del Mer-
sup'ervisor' co'rres_pondiente de los servicios de compeizrdo de Valores o los 6rganos supervisores de ambitc
sacion y liquidacion de valores creados en Bolsas ggtonémico, segtin proceda, publicaran en el «Boletin
valores de ambito autonémico. Oficial del Estado» y, ademas, en su caso, en el «Diario
Oficial» autonémico correspondiente, la relacién de enti-
dades participantes en los sistemas espafioles, asi corr
cualquier alta o baja en dicha relacion.

A los efectos de esta Ley, el reconocimiento de un|sis- Los participantes estaran obligados a informar sobre los
tema debera ser declarado mediante resolucion adoptsidéemas esparioles y extranjeros en los que participan
por el Gobierno, a peticidén de las entidades que paiftisiebre las normas fundamentales por las que se rijan a quie
pen en el mismo o mediante solicitud motivada [da&les tengan un interés legitimo para solicitar la informacion.
Banco de Espafia, de la Comisiéon Nacional del Mergado
de Valores o del érgano supervisor correspondiente Agiculo 8. Sistemas espafioles reconocidos por esta Ley
ambito autonémico.

La resolucion del Gobierno, que se adoptara a
puesta del Ministerio de Economia y Hacienda, y

Articulo 4. Reconocimiento.

ro- A efectos de lo dispuesto en la presente Ley, y sin per-
Wicio de que puedan reconocerse nuevos sistemas en ¢
uro, de conformidad con el articulo 4, se consideran y

Espafia, de la Comisién Nacional del Mercado de Vi Iﬁ}conocen como sistemas espafioles de pagos y de cor

resy, en su caso, del 6rgano supervisor correspondje
de ambito autonémico, indicara, en particular en el gaso
de que no haya sido adoptada a peticion de las entidadeg) El Servicio de Liquidacién del Banco de Espafia.
participantes en el correspondiente sistema, las razonesy) El Servicio Espafiol de Pagos Interbancarios,
que, atendiendo a la conveniencia de reforzar la estabdttualmente gestionado por la Camara de Compensacio
dad del sistema financiero y de pagos, motiven su re@®ancaria de Madrid, y cuyo objeto es facilitar el inter-
nocimiento y sujecion a las disposiciones de la preser@mbio, compensacion y liquidacién de 6rdenes de
Ley. La resolucion que adopte el Gobierno se publicapagos, cifradas en pesetas o en otras monedas que en:
en el «Boletin Oficial del Estado». caso se establezcan en sus normas de funcionamientc

sacion y liquidacién de valores y productos financie-
derivados los siguientes :
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cursadas entre las entidades de crédito miembrosraes dadas por un participante que tengan por finali-
dicha Camara que hayan sido admitidas al Servicio. | dad:
c) El Servicio de Compensacion y Liquidacion de
Valores, gestionado por «Servicio de Compensacion y a) Poner una cantidad de dinero a disposicién de
Liquidacion de Valores, S. A.», y cuya regulacion se comn destinatario final, o asumir o cancelar una obliga-
tiene en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercadq dgon de pago tal y como se defina en las normas de un
Valores, y en sus disposiciones de desarrollo. sistema, siempre que las instrucciones se cursen para
d) El Servicio de Compensacion y Liquidacion de Isu ejecucién mediante un asiento en las cuentas de un
Bolsa de Valores de Barcelona, gestionado por la «Sogirticipante, en un Banco Central o en una entidad de
dad Rectora de la Bolsa de Valores de Barcelona, S.|Acrédito.
regulado por la Ley 24/1988 y sus disposiciones de desa-b) Transmitir la propiedad o cualquier otro derecho
rrollo estatales y autonoémicas. sobre uno o varios valores o productos financieros deri-
e) El Servicio de Compensacion y Liquidacion deados, mediante la anotacion en un registro o de otro
la Bolsa de Valores de Bilbao, gestionado por la «Socigrodo que acredite la transmision.
dad Rectora de la Bolsa de Valores de Bilbao, S. A.»,
regulado por la Ley 24/1988 y sus disposiciones de degaticulo 11. Validez y firmeza de las érdenes de trans-
rrollo estatales y autonémicas. ferencia.
f) El Servicio de Compensacion y Liquidacion ge
la Bolsa de Valores de Valencia, gestionado por la 1. Las érdenes de transferencia cursadas a un siste-
«Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Valenciaa por sus participantes, una vez recibidas y aceptadas
S. A.», regulado por la Ley 24/1988 y sus disposiciong® acuerdo con las normas de funcionamiento del siste-
de desarrollo estatales y autonémicas. ma, seran irrevocables para su ordenante.
g) La Central de Anotaciones del Mercado de |as é6rdenes a que se refiere el parrafo precedente, la
Deuda Publica en Anotaciones, gestionada por el Bangémpensacién que, en su caso, tenga lugar entre ellas,
de Espafia, y cuya regulacion se contiene en la|Lg obligaciones resultantes de dicha compensacion, y

24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y en
disposiciones de desarrollo.

h) Los regimenes de compensacion y liquidaciorn
los contratos negociados en los mercados «<MEFF, S
dad Rectora de Productos Financieros Derivados de F
Variable, S. A.», y «<MEFF, Sociedad Rectora de Prod
tos Financieros Derivados de Renta Fija, S. A.», gesti
dos por dichas sociedades rectoras y autorizados g
Ministro de Economia y Hacienda, asi como en el me
do «FC&M, Sociedad Rectora del Mercado de Futurg
Opciones Sobre Citricos, S. A.», de conformidad co
previsto en la Ley 24/1988, de 28 de julio.

i) El sistema de compensacion y liquidacion
«AlAF Mercado de Renta Fija, S. A.», cuyo funcion
miento fue autorizado por el Ministro de Economi
Hacienda de conformidad con lo previsto en el arti
lo 77 de la Ley 24/1988, de 28 de julio.

CAPITULO TERCERO

Firmeza de las liquidaciones

Articulo 9. Compensacion.

A los efectos de esta Ley, se entendera por compe
cioén la sustitucion, de conformidad con las normas
funcionamiento de un sistema, de los derechos y ob
ciones derivados de las 6rdenes de transferencia ac
das por el mismo, por un unico crédito o por una Uf
obligacion, de modo que sélo sea exigible dicho cré
u obligacion netos.

Articulo 10. Ordenes de transferencia de fondos y|d

valores.

A los efectos de esta Ley, se entendera por 6rd

SKHEs que tengan por objeto liquidar cualesquiera otros
compromisos previstos por el sistema para asegurar el
fﬂ_ﬁjen fin de las 6rdenes de transferencias aceptadas o de

PG tompensacion realizada seran firmes, vinculantes y

ze\!@}Ej’almente exigibles para el participante obligado a su

UEumplimiento y oponibles frente a terceros, no pudien-

PI$h ser anuladas al amparo del articulo 878 del Codigo

Of€'Comercio, ni impugnadas o anuladas por ninguna

IGStra causa.

]Slé’ 2. Lo dispuesto en el apartado anterior:

dga
ado

a) Se entiende sin perjuicio de las acciones que pue-

n asistir a los érganos concursales o a cualquier acree-

r para exigir, en su caso, las indemnizaciones que

A ¥orrespondan, o las responsabilidades que procedan, por

Clha actuacién contraria a derecho o por cualquier otra
causa, de quienes hubieran realizado dicha actuacion o
de los que indebidamente hubieran resultado beneficia-
rios de las operaciones realizadas.

b) No implica obligacién alguna para el gestor o
agente de liquidacion de garantizar o suplir la falta de
efectivo o de valores de un participante a efectos de lle-
var a cabo la liquidacion de una orden o una compensa-

| Cion, ni la obligacion de emplear a tal fin medios distin-

> de los previstos en las normas de funcionamiento del

Sistema.
iga-
epta-

ica

{ CAPITULO CUARTO
dito

Efectos de los procedimientos de insolvencia
e . . . )
Articulo 12. Procedimiento de insolvencia.

enesA los efectos de esta Ley, se considera procedimiento

de transferencia de fondos y de valores, las instrug

citbe insolvencia la quiebra y la suspension de pagos, asi

—5_—_
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como cualquier medida de caracter universal, previstd mrsaldo de las cuentas o registros en que se materialicer
la legislacion espafiola o de otro Estado, para la liquidseran impugnables en el caso de medidas de caracte
cion de una entidad o para su reorganizacion, que pretenetaoactivo vinculadas a los procedimientos de insolven-
tener por efecto la suspensién de las 6rdenes de trgnsfa: Las garantias tampoco estaran sujetas a reivindica
rencia, o de los pagos que pueda o deba realizar el parttadn en los términos previstos en el articulo 324 del

pante, o la imposicién de limitaciones sobre los mis

Articulo 13 Efectos sobre las 6rdenes de transfere
y las compensaciones.

Ademas de lo dispuesto en el articulo 11 precede
la incoacién de un procedimiento de insolvencia de
participante en un sistema no producira efecto sobr
obligaciones de dicho participante:

a) Que deriven de las 6rdenes de transferencia
bidas y aceptadas por el sistema con anteriorid

o86digo de Comercio para los valores pignorados.
5. El efectivo y los valores en que se materialicen
ndés garantias podran aplicarse a la liquidacion de las obli-
gaciones garantizadas, incluso en caso de incoacion dt
un procedimiento de insolvencia, pudiendo los entes ges-
NiSres o agentes de liquidacion del sistema y los Bancos
Wentrales seguir, en el caso de los valores, el procedi-
2 [Afento de enajenacion previsto en el articulo 322 del
Cadigo de Comercio.
_ Para la enajenacion de los valores bastara la entrega
I'&tganismo rector del correspondiente mercado secunda
dr@J del documento publico o privado de constitucion de la

momento en que la citada incoacion haya sido comuniggrantia, junto con la certificacion expedida por el Banco
da al sistema o que, excepcionalmente, hubieran sid@ntral, o por el ente gestor o el agente de liquidacion del
cursadas despues de la incoacion del procedimienfosi§ema, acreditativa de la cuantia de los importes venci-
insolvencia y se compensen o liquiden en el mismo|digs, liquidos y exigibles que se ejecutan, acompaiiados d

siempre que los gestores del sistema puedan prob

no han tenido conocimiento ni debieran haberlo tenig

de la incoacién de dicho procedimiento.

b) Que resulten de la compensacion que, en su ¢
se lleve a cabo entre dichas 6rdenes el mismo dia e
haya sido recibida la comunicacion.

¢) Que tengan por objeto liquidar en dicho dia ¢
lesquiera otros compromisos previstos por el sistg
para asegurar el buen fin de las 6rdenes de transferg
aceptadas o de la compensacion realizada.

I 84 propios valores, o del certificado acreditativo de su
I&®@scripcion en el registro que proceda. La fecha de consti-
tucion de la garantia que obre en los libros o registro del
Fasdtema o del Banco Central, asi como el saldo y fecha
N gUe figuren en la certificacién antes mencionada haran
prueba frente a la propia entidad y a terceros.
ua- 6. Sin perjuicio de lo establecido en los apartados
*MBateriores, el sobrante que resulte de la liquidacion de las
NeW¥gaciones correspondientes con cargo a las citadas
garantias se incorporara a la masa patrimonial del parti-
Icipante sujeto al procedimiento de insolvencia.

Estas obligaciones se liquidaran, de acuerdo con las

normas del sistema, con cargo a las garantias y dé
activos y compromisos establecidos a estos efectos f
mismo.

Articulo 14. Efectos sobre las garantias.

1. En caso de incoacién de un procedimiento
insolvencia de un participante en un sistema, su ente

2MA@gculo 15. Ordenes de transferencia realizadas y
or el garantias constituidas en otros Estados
miembros de la Unién Europea.

1. En caso de incoacion de un procedimiento de
insolvencia de una entidad espafiola participante en ur
distema reconocido en otro Estado miembro de la Unién
gesfropea con arreglo a la Directiva 98/26/CE, los dere-

tor o su agente de liquidacién y, en su caso, los restantbes y obligaciones, derivados de su participacion en el

participantes en el mismo, gozaran de derecho abs
de separacion respecto a las garantias constituidas,
propio participante o por un tercero, a su favor.

2. Dicho derecho de separacion asistira igualmg
al Banco de Espafia respecto de las garantias constif
a su favor por toda entidad que sea su contraparte
garante en operaciones de politica monetaria, o as
das con la liquidacién de los sistemas.

3. Los derechos de separacién mencionados e
parrafos anteriores beneficiaran igualmente, en rela
a las garantias constituidas a su favor en Espafia
marco de las operaciones analogas que lleven a ca
Banco Central Europeo, a cualquier otro Banco Cer
de un Estado miembro de la Unién Europea, y a los €
gestores o0 agentes de liquidacién de los sistemas ex
tes en la Unién Europea que sean comunicados de
formidad con lo previsto en el articulo 6 precedente \
el articulo 10 de la Directiva 98/26/CE.

4. En patrticular, ni la constitucién o aceptacién

blatsmo, vendran determinados por la legislacién nacional
paicable a dicho sistema. El régimen legal aplicable a
las garantias, en cuanto a sus efectos juridicos reales
2rtenstituidas a favor de un sistema, de los participantes er
uElavismo o de los Bancos Centrales de dichos Estado:s
arsembros, vinculadas a operaciones de politica moneta-
baia-0 asociadas a la liquidacion de aquellos sistemas, ser
el de la legislacion nacional aplicable al registro en el
n tpsee dichas garantias figuren legalmente inscritas.
cion 2. Las garantias legalmente constituidas e inscritas
eereln registro con sede en otro Estado miembro a favol
bajealn sistema espafiol, de sus participantes o del Banc
tidd Espafia vinculadas a operaciones de politica moneta
nteso asociadas con la liquidacion de los sistemas, se regi
st@m-por la legislacion del correspondiente Estado miem-
cbm, por lo que concierne a sus efectos juridicos reales.
en 3. Lo establecido en los apartados precedentes regirz
incluso en relacién con las garantias constituidas con valo-
dees emitidos con arreglo a la Ley espafiola, siempre y

las garantias a que se refieren los parrafos anteriorg

eg;urAndo unas y otros se inscriban legalmente en un registra

—6—
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con sede en otro Estado miembro, si bien, en este tasolLos 6rganos supervisores de sistemas de compensa-
cuando se trate de valores representados por medio de aitin y liquidacién de valores de ambito autonémico rea-
taciones en cuenta, el Ministerio de Economia y Haciehdiaaran o recibiran las mencionadas comunicaciones a
a propuesta de las autoridades de supervision de lag endivés de la Comision Nacional del Mercado de Valores.
dades gestoras de los sistemas espaiioles, establecera prd: La comunicacion al sistema correspondiente de
cedimientos adecuados de enlace y conciliacion que|a®s- procedimientos de insolvencia incoados en relacion
guren la adecuada correspondencia entre las anotadicees participante se entendera realizada cuando el gestor
de dichos registros extranjeros y las del correspondienlel sistema reciba la comunicacion a que se refiere el
registro espafiol de dichos valores y la eficacia juridica dpartado 3 precedente o, en el caso de que se trate de un
las garantias constituidas sobre los mismos. participante sujeto al Derecho de un Estado no miembro
de la Unién Europea, en el momento en que el gestor del
Articulo 16. Fijacion y notificacion del momento de sistema conozca de su existencia por comunicacion del
incoacion de un procedimiento de insdlpropio participante afectado, o por cualquier otro medio
vencia. que asegure su efectiva existencia y alcance.

1. A efectos de lo dispuesto en la presente Ley, se
entendera incoado un procedlmlen_to de insolvencia g un CAPITULO QUINTO
participante en un sistema cuando:
. L, ~ . El «Servicio de Pagos Interbancarios, S. A.»
a) Con arreglo a la legislacidon espafiola, se dicte su
declaracion en estado de quiebra o se admita a tram
solicitud de suspensién de pagos.

b) Se adopte, por una autoridad judicial o adminis-
trativa, una medida de caracter universal, prevista p

PHeulo 17. Naturaleza, funciones y supervision.

; 1. La gestion del Servicio Espafiol de Pagos Inter-
legislacién espafiola o de otro Estado, para la liquidal iéﬁncarlos aque se reflere el articulo 8, letra b), ,de. la pre-
SEate Ley sera asumida por una sociedad anénima que

de una entidad o para su reorganizacion, que pret ra bajo la denominacion social de «Servicio de Pagos
tener por efecto la suspension de las 6rdenes de trgn fed JO 1 g
ol erbancarios, S. A.».

rencia, o de los pagos que pueda o deba realizar el par Dicha sociedad actuara bajo el principio de equilibrio

ante, o la imposicién de limitaciones sobre los mismaos. ; 9 - ; i :
P P financiero y tendra por objeto exclusivo facilitar el inter-

mbio, compensacion y liquidacion de 6rdenes de trans-
'f%encia de fondos entre entidades de crédito.
niLa sociedad podra participar en los restantes sistemas

carlo inmediatamente y, como maximo, dentro del e regula la presente Ley, y realizar aquellas activida-
habil siguiente al de la presentacién de la solicitu s de intermediacion financiera que resulten necesarias

Banco de Espafia y a la Comisién Nacional del Merdaflg'2 €l desarrollo de sus funciones, sin que pueda asumir
de Valores, solicitando en el mismo escrito de comunjicd€S90S ajenos a los derivados de la actividad que consti-
cion la relacion de los sistemas a los que pertenezgdY%e SuU objeto exclusivo. _ _ )
entidad afectada y la denominacién y domicilio de{su EN €l marco de su objeto social, la sociedad podra
gestor. Dichos organismos deberan remitir la inform&Stablecer con otros organismos o entidades que desarro-
cion solicitada dentro del dia habil siguiente, indicandéen funciones analogas, dentro o fuera del territorio
al Juzgado, ademas, los datos necesarios para asegt@gional, las relaciones que estime convenientes para el
que las sucesivas comunicaciones a remitir por el Jyz§gior desarrollo de las funciones que le competen, y asu-
do, de acuerdo con lo previsto en el apartado siguient@l! 2 gestion de otros sistemas, o servicios de finalidad
lleguen al conocimiento del respectivo supervisor y daloga, distintos del citado Servicio Espafiol de Pagos
los respectivos gestores a la mayor urgencia. Interbancarios. ) o

3. Todo juzgado o tribunal que incoe un procedi- 2. La sociedad establecera las normas basicas de fun-
miento de insolvencia de una entidad de crédito o def Ufi@hamiento de los sistemas que gestione, incluyendo el
empresa de servicios de inversion participantes en un $ggimen de adhesion a los mismos, las condiciones que
tema debera, simultineamente a la adopcién de su dé&gulen las 6rdenes cursadas a dichos sistemas y el momen-
sién, comunicar su contenido literal al supervisor y 40 €n que se entenderan aceptadas, asi como los procedi-
gestor de los sistemas a los que pertenezca la entidRiintos de compensacion de las mismas y los medios de
afectada. El gestor informara de manera inmediata solb@bertura de las obligaciones que asuman los participantes.
dicha situacioén a los participantes del sistema. La sociedad podra aceptar, administrar y ejecutar las

Dicha comunicacién se remitira con caracter inmedigarantias a constituir en los sistemas que gestione, llevar
to a los demas Estados miembros de la Uni6n Eurgpées registros de las operaciones y garantias y, en general,

Del mismo modo, el Banco de Espafia y la Comisidralizar cuantos actos de disposicion y administracion
Nacional del Mercado de Valores pondran en conpaesulten necesarios o adecuados para su mejor funciona-
miento de los gestores de los respectivos sistemas gspnto.
floles, las comunicaciones de analoga naturaleza queNo se requerird la condicién de accionista de la
reciban de otro Estado miembro de la Unién Europeasociedad para participar en el «Servicio de Pagos Inter-
de un tercer pais. bancarios».

2. Todo juzgado que reciba la solicitud de incoal
procedimiento de insolvencia de una entidad de crédjt
de una empresa de servicios de inversion debera co
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3. Lasupervisidn de la sociedad sera ejercida por@mpensacion Bancaria de Madrid. La Camara adoptaré
Banco de Espafia, a quien correspondera autorizar| ¢das medidas que resulten necesarias para dar efectivida
caracter previo a su adopcioén por los 6rganos correspana disposicion precedente.
dientes de la sociedad, los estatutos sociales y sus modiiLas entidades de crédito que, a la fecha de entrada el
ficaciones, asi como las normas basicas de funcipndgor de la presente Ley, sean miembros de la Camara dé
miento de los sistemas y servicios que gestione y l@®@mpensacion Bancaria de Madrid, podran ser accionis-
restantes instrucciones que regulen su operativa, sin pes de «Servicio de Pagos Interbancarios, S. A.».
juicio de las facultades que aquellos estatutos o nofmasgl Banco de Esparia publicara en el «Boletin Oficial
atribuyan a los 6rganos de la sociedad. Las normas pagit Estado» la fecha de la entrada en funcionamiento de
cas de funcionamiento de los sistemas se publicaran|emehcionado Servicio.

«Boletin Oficial del Estado».

4. Sera de aplicacion a la sociedad el régimen @ggunda.
intervencién y sancionador establecido en el Ley 26/19888,
de 28 de julio, de Disciplina e Intervencion de las Entida- La presente Ley se adopta al amparo del articulo 149,
des de Crédito. apartado 1.6y 112 de la Constitucion.

Articulo 18. Régimen juridico. Tercera.

1. Las acciones del «Servicio de Pagos Interbanca- El plazo para resolver y natificar la resolucién en el
rios, S. A.», serdn nominativas y deberan estar integgrocedimiento sancionador aplicable a los sujetos que
mente desembolsadas. Los estatutos sociales establac&tan en los mercados financieros, regulado por el Rea
ran los requisitos que deban reunir los accionistas. | Decreto 2119/1993, de 3 de diciembre, asi como en los

2. Para la ampliacion o reduccion del capital de larocedimientos sancionadores derivados de la comisior
sociedad, cuando estén motivadas por altas o bajas e¢nde@sas infracciones previstas en la Ley 19/1998, de 12 de
accionistas, bastara con el acuerdo del Consejo de Adjulio, de Auditoria de Cuentas, sera de un afio, ampliable
nistracion, sin que sea de aplicacion lo dispuesto e forme a lo previsto en los articulos 42.6 y 49 de la
articulos 158 y 166 de la Ley de Sociedades Anonimassy 30/1992, de 26 de noviembre, de Régimen Juridico

3. Los miembros del Consejo de Administracion|dge las Administraciones Publicas y del Procedimiento
la sociedad, y sus directores generales o asimilad@giministrativo Comun.
deberan reunir las condiciones de honorabilidad y prpfe-
sionalidad exigibles a los administradores de los bancos .
privados. El ejercicio de dichos cargos sera compatible DISPOSICION TRANSITORIA
con el desempefio de cargos analogos, o de cualquigfica.
otra actividad o servicio, en cualquier tipo de entidad de
crédito; dichos cargos no computaran en las limitacio- Sin perjuicio de la aplicacién de las disposiciones de
nes que, respecto al nimero maximo de consejos g darpresente Ley a partir del momento de su entrada er
gos directivos en sociedades, rigen para los consejerosigor, los sistemas espafioles reconocidos en el articulo ¢
altos directivos de las entidades de créedito espafiolas.de esta Ley publicaran sus normas generales de adhesi¢

El Consejo designara a su Presidente, a propuestayl@incionamiento en el «Boletin Oficial del Estado» v,
Banco de Espania. ademas, en su caso, en el «Diario Oficial» autonémico

4. Lasociedad estara sujeta a auditoria de sus estagtpsespondiente, en el plazo maximo de seis meses, ¢
contables, en los términos previstos por la Ley 19/198&ntar desde la entrada en vigor de esta Ley.
de 12 de julio, de Auditoria de Cuentas y sus normas de

desarrollo. DISPOSICIONES FINALES

DISPOSICIONES ADICIONALES Primera.

Se faculta al Gobierno para que dicte las disposicio-

L i nes necesarias para el desarrollo y ejecuciéon de esta Le!
En el momento de su constitucion, que debera produ-

cirse en el plazo maximo de un afio contado desdedagunda.

entrada en vigor de la presente Ley, «Servicio de Pagos

Interbancarios, S. A.», asumird la totalidad de los dere- La presente Ley entrara en vigor al dia siguiente de su
chos y obligaciones de los que sea titular la Camarja pigblicacion en el «Boletin Oficial del Estado».

Primera.

Edita: Congreso de los Diputado<C/. Floridablanca, s/n. 28071 Madrid
Teléf.: 91 390 60 00. Fax: 91 429 87 O#tp://www.congreso.es

Imprime y distribuyelmprenta Nacional. B.O.E.
Avda. Manoteras, 54. 28050 Madrid. Teléf.: 91 384 15 00. Fax: 91 384 1B 24

Deposito legal: M. 12.580 - 1961




