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De conformidad con lo dispuesto en € articulo 97 del
Reglamento de la Camara, se ordena la publicacién en el
BoLETIN OFicIAL DE LAS CORTES GENERALES, de las en-
miendas del Senado a Proyecto de Ley de reforma del
régimen juridico y fiscal de las Instituciones de inversion
colectiva de naturalezainmobiliariay sobre cesion de de-
terminados derechos de crédito de la Administracién Ge-
neral del Estado, acompanadas de Mensaje motivado
(ndm. expte. 121/000037).

Palacio del Congreso de los Diputados, 25 de mayo
de 1998.—EI Presidente del Congreso de los Diputados,
Federico Trillo-Figueroa Martinez-Conde.

Mensaje motivado

En el Predmbulo, y concretamente en el nimero 2,
gue describe una de las modificaciones introducidas, se
aclara la redaccion en e sentido de referirse a la aplica
cion del tipo de gravamen del 1 por 100 como regla ge-
neral y en las condiciones alli determinadas.

En el articulo 1 del Proyecto de Ley, sobre nueva re-
daccion del articulo 33, de la Ley 46/1984, se afiade una
letra h) sobre la necesidad de precisar reglamentariamen-
te también | os criterios de valoracion.

En el articulo 2 del Proyecto de Ley, se hace referen-
cia a la nueva redaccion del articulo 34 bis de la Ley
46/1984. En este mismo articulo se modifica la redaccion
dada por el Congreso, en cuanto se precisa respecto de
las sociedades de inversion inmobiliaria, como objeto so-
cia exclusivo lainversién en cuaquier tipo de inmueble

de naturaleza urbana para su arrendamiento y, ademas,
las viviendas, las residencias estudiantiles y las residen-
cias de latercera edad.

En € citado articulo 2, también se corrige la redac-
cién dada por €l Congreso a nimero 2 del mencionado
articulo 34 bis, sustituyendo la referencia a «los niUmeros
anteriores» por «el apartado anterior».

También en el mencionado articulo 2 del Proyecto de
Ley se enmienda |la redaccion dada por € Congreso a su
nimero 5 respecto a la admisibilidad de la aportacién de
inmuebles y otros derechos por parte de los socios y &
sistema de valoracién, introduciéndose una correccion
gramatical.

En el articulo 3 del Proyecto de Ley, se modifica €l
parrafo primero del citado articulo a referirse la nueva
redaccion a un texto completo para el articulo 35 bis de
laLey 46/1984.

Ademés, se introduce una modificacion similar a la
precisada para € articulo 34 his, de la Ley 46/1984, en
cuanto ala posibilidad de que los fondos de inversién in-
mobiliaria tengan por objeto social exclusivo lainversion
en «cualquier tipo de inmuebles» de naturaleza urbana
para su arrendamiento y sustituyéndose lareferenciaalas
«residencias universitarias» por otra a las «residencias
estudiantiles».

En este mismo articulo 3, y en su nimero 2, se intro-
duce una modificacién también igual a la anteriormente
referida sustituyendo la referencia a los «nimeros ante-
riores» por otraal «nlmero anterior».

En e articulo 3 también se modifica la redaccion del
nimero 5 del articulo 35 de laLey 47/1984, en el sentido
de incluir la aportacion de otros derechos a ese tipo de
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fondos e incorporar asimismo el sistema de valoracion
como objeto de regulacién reglamentaria.

En € articulo 4 del Proyecto de Ley, se incluye tam-
bién la nueva referencia a cualquier tipo de inmueble de
naturaleza urbana y a las residencias estudiantiles en €
momento de regular € tipo de gravamen a que se refiere
en concreto €l articulo 26 delalLey 43/1995, del Impuesto
sobre Sociedades, con supresién del antiguo apartado 5y
nueva numeracion del antiguo apartado 6 con la mencio-
nada modificacion, asi como del apartado 7 de la mencio-
nada L ey, que pasa a ser apartado 6.

Se introduce una nueva Disposicion Adicional Segun-
da por la que se afladen tres nuevos parrafos a la letra b)
del nimero 1 del articulo 4 de la Ley 46/1984, respecto a
las obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo
importe esté garantizado por activos en los términos que
expresa la mencionada modificacion.

En la misma Disposicién Adicional Segunda, a través
de un nuevo nimero 2, se da nueva redaccion al parrafo

segundo del nimero 3 del articulo 4 de la Ley 46/1984,
de 26 de diciembre, respecto a la autorizacion alas insti-
tuciones de inversidn colectiva para invertir en los valo-
res emitidos por los entes a que se refiere tal nimero, re-
guldndose ademés € supuesto de valores segregados.

Esta misma Disposicion, en su nimero 3, aflade un
nuevo articulo 23 bis ala Ley antes resefiada, sobre regu-
lacién de las fusiones de fondos de inversion, y sobre la
misma materia afiade un nuevo parrafo a nimero 3 del
articulo 28 delaLey 46/1984.

Se introduce una Disposicién Adicional Tercera dan-
do una nueva redaccion ala Disposicion Adicional Octa-
va de la Ley 6/1997, respecto al régimen juridico del
Banco de Espaiia y de los Fondos de Garantia de Dep0si-
tos en entidades de crédito.

Como consecuencia de laintroduccion de las dos nue-
vas Disposiciones Adicionales, la Disposicién Adiciona
Segunda del Proyecto de Ley pasa a ser Disposicion Adi-
ciona Cuarta.
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PROYECTO DE LEY DE REFORMA DEL REGIMEN JURIDICO Y FISCAL DE LASINSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA DE NATURALEZA INMOBILIARIA Y SOBRE CESION DE DETERMINADOS
DERECHOS DE CREDITO DE LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO

TEXTO REMITIDO POR EL CONGRESO
DE LOS DIPUTADOS

Preambulo

Aungue laredaccion inicial de laLey 46/1.984, de 26
de diciembre, de instituciones de inversion colectiva con-
templaba, en su articulo 1.2, la posibilidad de que se
constituyan instituciones de inversion colectiva de carac-
ter no financiero, la regulacion efectiva de las institucio-
nes de inversion colectiva de naturaleza inmobiliaria no
se efectud hastala Ley 19/1.992, de 7 de julio, sobre ré-
gimen de sociedades y fondos de inversion inmobiliariay
sobre fondos de titulizacién hipotecaria.

La regulacién de dichas entidades se completd, poste-
riormente, a nivel reglamentario, por el Real Decreto
686/1.993, de 7 de mayo, por € que se modifico € Re-
glamento de la Ley 46/1.984, precisandose €l régimen de
las sociedades y fondos de inversion inmobiliariay la Or-
den ministerial de 24 de septiembre de 1.993.

Las cautelas y garantias establecidas en el referido
grupo normativo con la finalidad, fundamentalmente, de
proteger alos participes de los mismos, han impedido un
adecuado desarrollo de estas instituciones lo cual deriva,
l6gicamente, en € incumplimiento del objetivo para el
gue fueron creadas, ya que, como sefial 6 la exposicion de
motivos de la Ley 19/1.992, de 7 de julio, constituyen
una «pieza de la politica gubernamental de vivienda».

Este es €l motivo de que la disposicion adicional deci-
moséptima de la Ley 13/1.996, de 30 de diciembre, de
medidas fiscales, administrativas y del orden social, con-
tuviera un mandato para que e Gobierno presentara «en
un plazo de sesenta dias un proyecto de Ley que modifi-
gue € régimen juridico y fiscal de las sociedades de in-
version inmobiliariay de los fondos de inversién inmobi-
liaria con la finalidad de incentivar en mayor medida la
inversion en viviendas dedicadas a arrendamiento.

En atencién al referido mandato, la presente Ley con-
tiene diversas medidas que tratan de favorecer € desarro-
[lo de las instituciones de inversion colectiva de naturale-
za inmobiliaria, con la expresada finalidad de contribuir
al desarrollo del mercado de alquiler de viviendas.

La presente Ley debe completarse con otras medidas
de rango reglamentario que, tras su aprobacién, deberén
adoptarse con idéntica finalidad y cuya importancia para
el funcionamiento de las entidades no puede, pese al me-
nor rango de las normas, desconocerse.

Las modificaciones introducidas por la presente Ley
son, en sintesis, las siguientes:

1) En € plano financiero, se establece la posibilidad,
con las precisiones gque posteriormente se fijen reglamen-
tariamente, tanto de efectuar aportaciones en especie co-
mo de adquirir inmuebles no terminados.

Asimismo, y siempre con la debida transparenciay li-
mitacion de posibles conflictos de interés, se admite que
en ciertos supuestos puedan concurrir en una misma per-
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sona la doble condicion de inversor —en sus dos férmu-
las de accionista o participe— y la de arrendatario.

Finalmente, y teniendo muy en consideracion el ca
récter semiliquido de la inversion, se dispone la posibili-
dad de flexibilizar los plazos para acanzar los coeficien-
tes de inversion obligatoria en inmuebles.

2) Para evitar la rigidez que conllevaba exigir, para
la aplicacion del tipo de gravamen del 1 por 100 en €
Impuesto sobre Sociedades, que |as instituciones tuvieran
como objeto socia exclusivo la inversion en viviendas
para su arrendamiento, se ha optado por separar la parte
de la base imponible derivada del alquiler de viviendas
de la parte de la base imponible correspondiente al alqui-
ler de otros bienes inmuebles de naturaleza urbana, apli-
cando €l tipo del 1 por 100 en el primer caso y €l 7 por
100 en el segundo y reduciendo, ademas, €l porcentaje
que deben suponer las viviendas en €l activo de estas en-
tidades, del 50 a 35 por 100.

Incluso, cuando las viviendas alcancen, durante todo
el periodo impositivo, e 70 por 100 del activo, la totali-
dad de la base imponible obtenida por la entidad se gra-
varaal 1 por 100.

3) Se admite, dada su enorme importancia social,
gue las instituciones de inversion inmobiliaria efectien
inversiones en residencias universitarias y en residencias
de la tercera edad pese a que las mismas no pueden con-
ceptuarse, en puridad, de viviendas. Los requisitos que
deben reunir dichas inversiones, para que no se desvien
de lafinalidad que las justifica, deberan establecerse re-
glamentariamente.

4) Sereduce, de cuatro atres afios, € plazo de man-
tenimiento de los inmuebles en el patrimonio de las enti-
dades, que constituye un presupuesto de la aplicacion del
especifico régimen fiscal aplicable alas mismas.

5) Finalmente, se amplian las posibilidades de que,
reglamentariamente, se establezcan supuestos en los que
se permitan aportaciones en especie por parte de los so-
Cios 0 participes.

Por otra parte, y éste constituye € segundo objetivo
de lapresente Ley, se autorizala engjenacion por parte de
la Administracion del Estado de los derechos de crédito
dimanantes de los préstamos sin interés, denominados
apoyos financieros y ayudas econémicas personales,
otorgados en su dia por €l Instituto Nacional de la Vi-
vienda y posteriormente por el Instituto para la Promo-
cion Pablica de la Vivienda para facilitar €l acceso a la
vivienda social y ala vivienda de proteccion oficial, de-
rechos de los que actualmente estitular el Estado.

La actual coyuntura econdmica aconseja efectuar esta
operacion que por su naturaleza 'y de conformidad con lo
dispuesto en €l articulo 30 del Texto Refundido de laLey
General Presupuestaria, aprobado por el Real Decreto
Legidativo 1091/1988, de 23 de septiembre, exige su au-
torizacion por una norma con rango de ley.

Articulo 1

Se da nueva redaccion al articulo 33 de la Ley
46/1984, de 26 de diciembre, reguladora de las Institu-
ciones de Inversién Colectiva, que quedara del modo si-
guiente:

2) Para evitar la rigidez que conllevaba exigir, para
la aplicacion del tipo de gravamen del 1 por 100 en €
Impuesto sobre Sociedades, que las instituciones tuvieran
como objeto socia exclusivo la inversion en viviendas
para su arrendamiento, se admite la aplicacion de dicho
tipo impositivo cuando lainversién en viviendas alcance,
durante todo € periodo impositivo, € 50 por 100 del ac-
tivo.

Con dicho porcentaje se asegura, suficientemente, que
€l objeto de estas entidades sea la inversién en viviendas
para su aquiler, aunque flexibilizando su funcionamiento
para el logro de dicho objetivo.

— 46—



CONGRESO

27 DE MAYO DE 1998.—SERIE A. NUM. 39-11

1. LasIngtituciones de Inversion Colectiva no finan-
cieras gque se creen a amparo de la presente Ley se gus-
tarén en su constitucion y modificacion alo dispuesto en
el articulo 8°.

2. A las presentes Instituciones les sera de aplicacion
el régimen genera previsto en € titulo anterior y, en par-
ticular, lo dispuesto en los articulos 31, 32 y 32 bis. En
lo que se refiere al nmero minimo de socios o participes
y ala participacion directa o indirecta de un Unico socio
0 participe, serade aplicacion el régimen genera previsto
para las Instituciones de inversién colectiva de caracter
financiero.

3. El principio de diversificacion de riesgos conteni-
do en € articulo 2°. 2 de la presente L ey, desarrollado por
el articulo 4°, se adaptara reglamentariamente ala natura-
lezay tipo de inversiones de estas | nstituciones.

4. Asimismo, en la determinacion de su régimen ju-
ridico se podran establecer reglamentariamente, entre
otras, especiaidades en materia de criterios de valora-
cién, obligaciones frente a terceros, constitucién de dere-
chos de garantia, derechos de superficie y demas dere-
chos reales y concesiones administrativas, sobre activos
0 bienes integrantes de su patrimonio y suscripcién y re-
embol so de participaciones.

5. Las denominaciones gque reglamentariamente se
fijen para las Instituciones de Inversion Colectiva de ca-
récter no financiero seran privativas de las inscritas en
los registros correspondientes.

6. En los supuestos de Sociedades y Fondos de In-
versién Inmobiliaria se precisaran reglamentariamente,
entre otras, las siguientes cuestiones:

a) Los supuestos en que los socios o participes po-
dran ser arrendatarios de los bienes inmuebles que inte-
gran €l activo o €l patrimonio de las mismas, asi como la
posibilidad de ostentar cualquier derecho distinto del de-
rivado de su condicién de socio o participe.

b) Las aportaciones originarias o derivativas en es-
pecie que pudiesen realizar |os socios o participes.

c) Las adquisiciones de bienes inmuebles en sus di-
ferentes fases de construccion.

d) La posibilidad de excepcionar el plazo minimo
para alcanzar los porcentgjes de inversion en inmuebles.

€) La posibilidad de excepcionar temporal mente,
tanto en la constitucion como posteriormente, €l porcen-
taje de inversion que represente un Unico inmueble.

f) Laflexibilizacion del cdmputo de los coeficientes
deinversion.

0) Enlaadquisicion de inmuebles de viviendas aco-
gidas a proteccion oficial, las condiciones que permitan
el mantenimiento de los beneficios econdmicos inheren-
tes a régimen de proteccion.

7. Tratandose de Fondos de Inversion Inmobiliaria,
los bienes y derechos de su titularidad podran ser inscri-
tos a su hombre en e Registro de la Propiedad».

Articulo 2

Se modifican los apartados 1y 2 del articulo 34 bisde
la Ley 46/1.984, de 26 de diciembre, reguladora de las

h) Loscriterios de valoracion.

Se da nueva redaccion al articulo 34 bis de la Ley
46/1984, de 26 de diciembre, reguladora de las institucio-
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instituciones de inversion colectiva, que constituiran un
solo apartado en los siguientes términos:

«Articulo 34 bis. Régimen fiscal de las Sociedades
de Inversion Inmobiliaria.

1. Las Sociedades de Inversién Inmobiliaria que,
con el caracter de instituciones de inversiéon colectiva
no financieras, tengan por objeto social exclusivo lain-
version en inmuebles de naturaleza urbana para su
arrendamiento, y ademas, las viviendas, las residencias
universitarias y las residencias de la tercera edad, en
los términos que reglamentariamente se establezcan,
representen conjuntamente, al menos, el 50 por 100 del
total del activo tendrén el mismo régimen de tributa-
cion previsto en el nimero 3 del articulo anterior para
las Sociedades de Inversién Mobiliaria con indepen-
dencia de que coticen 0 no en Bolsa de Valores. Asi-
mismo, la adquisicién por dichas sociedades de vivien-
das destinadas al arrendamiento gozara de una
bonificacién del 95 por 100 del Impuesto sobre Trans-
misiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documenta-
dos, sin perjuicio de las condiciones que reglamentaria-
mente puedan establ ecerse.

2. Laexclusividad del objeto ala que se refieren los
ndmeros anteriores sera compatible con la cobertura por
las Sociedades de los distintos coeficientes de liquidez o
de inversién en valores que reglamentariamente se esta-
blezcan.

3. Laaplicacion ddl régimen fiscal contemplado en
este articulo requerira que los bienes inmuebles que inte-
gren € activo de las Sociedades de Inversiéon Inmobilia-
ria no se engjenen hasta que no hayan transcurrido tres
afos desde su adquisicion, salvo que, con caracter excep-
cional, medie autorizacion expresa de la Comision Na-
cional del Mercado de Valores.

4. Las Sociedades de Inversion Inmobiliaria que,
con el caracter de instituciones de inversion colectiva
no financieras, tengan un objeto social distinto a pre-
visto en los nimeros anteriores, tributaran conforme al
régimen general previsto en la legislacion fiscal vigen-
te.

5. Reglamentariamente podra admitirse, en deter-
minados casos, |a aportacion por los socios de inmue-
bles a estas instituciones. En tales supuestos, para la
determinacion del incremento o disminucion de patri-
monio que se produzca respecto del socio aportante, a
efectos del Impuesto sobre Sociedades y del Impuesto
sobre la Renta de | as Personas Fisicas, se tomard como
valor de la transmision el que resulte de la comproba-
cion administrativa del valor de los bienes o derechos
aportados, de acuerdo con lo previsto en el articulo 52
de la Ley 230/1.963, de 28 de diciembre, General Tri-
butaria.»

Articulo 3

Se modifican los apartados 1 y 2 del articulo 35 bisde
la Ley 46/1984, de 26 de diciembre, reguladora de las
instituciones de inversion colectiva, que constituiran un
sblo apartado en los siguientes términos:

nes de inversion colectiva, que quedara redactado en los
siguientes términos:

1. Las Sociedades de Inversion Inmobiliaria que,
con el caréacter de instituciones de inversion colectiva no
financieras, tengan por objeto socia exclusivo la inver-
sién en cualquier tipo de inmueble de naturaleza urbana
para su arrendamiento, y ademas, las viviendas, las resi-
dencias estudiantiles y las residencias de la tercera edad,
en los términos que reglamentariamente se establezcan,
representen conjuntamente, al menos, el 50 por 100 del
total del activo tendran el mismo régimen de tributacion
previsto en el nimero 3 del articulo anterior paralas So-
ciedades de Inversién Mobiliaria con independencia de
gue coticen o no en Bolsa de Valores. Asimismo, la ad-
quisicion por dichas sociedades de viviendas destinadas
al arrendamiento gozard de una bonificacion del 95 por
100 del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y
Actos Juridicos Documentados, sin perjuicio de las con-
diciones que reglamentariamente puedan establecerse.

2. Laexclusividad del objeto a la que se refiere €
apartado anterior ser4 compatible con la cobertura por las
Sociedades de los distintos coeficientes de liquidez o de
inversion en valores que reglamentariamente se establez-
can.

5. Reglamentariamente se determinaran los supues-
tos en los que se admitira la aportacién de inmuebles o de
otros derechos a las Sociedades de Inversion Inmobiliaria
por parte de los socios, y € sistema de valoracion. Parala
determinacion del incremento o disminucién de patrimo-
nio que se produzca respecto del socio aportante, a efec-
tos del Impuesto sobre Sociedades y del Impuesto sobre
la Renta de las Personas Fisicas, se tomara como valor de
la transmision e que resulte de la comprobacion admi-
nistrativa del valor de los bienes o derechos aportados, de
acuerdo con lo previsto en el articulo 52 de la Ley
230/1963, de 28 de diciembre, General Tributaria.»

Se da nueva redaccion al articulo 35 bis de la Ley
46/1984, de 26 de diciembre, reguladora de las institucio-
nes de inversién colectiva, que quedara redactado en los
siguientes términos:
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«Articulo 35 bis. Régimen fiscal de los Fondos de
Inversion Inmobiliaria.

1. Los Fondos de Inversion Inmobiliaria que, con €l
carécter de instituciones de inversion colectiva no finan-
cieras, tengan por objeto socia exclusivo la inversion en
inmuebles de naturaleza urbana para su arrendamiento, y
ademés, las viviendas, las residencias universitarias y las
residencias de la tercera edad, en los términos que regla-
mentariamente se establezcan, representen conjuntamen-
te, al menos, €l 50 por 100 del total del activo tendran el
mismo régimen de tributacion previsto para los Fondos
de Inversion Mobiliaria. Asimismo, la adquisicion de vi-
viendas destinadas a arrendamiento por los Fondos, en
virtud de cualquier titulo, gozara de una bonificacién del
95 por 100 del Impuesto sobre Transmisiones Patrimo-
niales y Actos Juridicos Documentados, sin perjuicio de
las condiciones que reglamentariamente puedan estable-
cerse.

2. Laexclusividad del objeto a la que se refieren los
nlmeros anteriores ser4 compatible con la cobertura por
los Fondos de los distintos coeficientes de liquidez o de
inversion en valores que reglamentariamente se establez-
can.

3. Laaplicacién ddl régimen fiscal contemplado en
este articulo requerira que los bienes inmuebles que inte-
gren el activo de los Fondos de Inversion Inmobiliaria no
se engjenen hasta que no hayan transcurrido tres afios
desde su adquisicién, salvo que medie, con caracter ex-
cepcional, autorizacion expresa de la Comision Nacional
del Mercado de Valores.

4. Los Fondos de Inversion Inmobiliaria que, con €
carécter de instituciones de inversion colectiva no finan-
cieras, tengan un objeto social distinto al previsto en los
numeros anteriores, tributaran conforme al régimen gene-
ral previsto en lalegislacion fiscal vigente.

5. Reglamentariamente podra admitirse, en determi-
nados casos, la aportacion por los participes de inmue-
bles a estas instituciones. En tales supuestos, para la de-
terminacion del incremento o disminucion de patrimonio
gue se produzca respecto del participe aportante, a efec-
tos del Impuesto sobre Sociedades y del Impuesto sobre
la Renta de las Personas Fisicas, se tomara como valor de
la transmision el que resulte de la comprobacion admi-
nistrativa del valor de los bienes o derechos aportados, de
acuerdo con lo previsto en el articulo 52 de la Ley
230/1.963, de 28 de diciembre, General Tributaria

Articulo 4

Se suprime €l apartado 5 y se modifica el apartado 6,
gue pasa a ser apartado 5, del articulo 26 de la Ley
43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Socie-
dades, que quedara redactado en los siguientes términos:

«5. Tributaradn al tipo del 1 por 100:

a) Las sociedades de inversion mobiliaria reguladas
por la Ley 46/1984, de 26 de diciembre, de instituciones
de inversion colectiva, cuyos valores representativos del
capital social estén admitidos a negociacion en Bolsa de
Valores.

1. Los Fondos de Inversion Inmobiliaria que con €l
carécter de instituciones de inversion colectiva no finan-
cieras, tengan por objeto socia exclusivo lainversion en
cualquier tipo de inmuebles de natural eza urbana para su
arrendamiento, y ademas, las viviendas, las residencias
estudiantiles y las residencias de la tercera edad, en los
términos que reglamentariamente se establezcan, repre-
senten conjuntamente, al menos, e 50 por 100 del total
del activo tendrédn el mismo régimen de tributacion pre-
visto paralos Fondos de Inversién Mobiliaria. Asimismo,
la adquisicidn de viviendas destinadas a arrendamiento
por los Fondos, en virtud de cualquier titulo, gozara de
una bonificacion del 95 por 100 del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Docu-
mentados, sin perjuicio de las condiciones que reglamen-
tariamente puedan establecerse.

2. Laexclusividad del objeto a la que se refiere el
ndmero anterior sera compatible con la cobertura por los
Fondos de los distintos coeficientes de liquidez o de in-
version en valores gque reglamentariamente se establez-
can.

5. Reglamentariamente se determinaran los supues-
tos en los que se admitird la aportacion de inmuebles y
otros derechos a los Fondos de Inversion Inmobiliaria
por parte de los participes, y € sistema de valoracion. Pa-
ra la determinacion del incremento o disminucion de pa
trimonio que se produzca respecto del participe aportan-
te, efectos del Impuesto sobre Sociedades y del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas, se tomara como
valor de latransmision €l que resulte de la comprobacién
administrativa del valor de los bienes o derechos aporta-
dos de acuerdo con lo previsto en €l articulo 52 dela Ley
230/1963, de 28 de diciembre, Genera Tributaria.
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b) Los fondos de inversion mobiliaria y los fondos
de inversién en activos del mercado monetario regulados
por la Ley 46/1984, de 26 de diciembre, de instituciones
deinversion colectiva.

¢) Las sociedades de inversion inmobiliaria 'y los
fondos de inversién inmobiliaria regulados por la Ley
46/1984, de 26 de diciembre, de instituciones de inver-
sion colectiva que, con € caracter de instituciones de in-
version colectiva no financieras, tengan por objeto exclu-
sivo lainversién en inmuebles de naturaleza urbana para
su arrendamiento, y ademés, las viviendas, las residen-
cias universitarias y las residencias de la tercera edad, en
los términos que se establezcan reglamentariamente, re-
presenten conjuntamente, al menos, € 50 por 100 del to-
tal del activo.

La aplicacién de los tipos de gravamen previstos en
este apartado requerira que los bienes inmuebles que in-
tegran el activo de las instituciones de inversion colectiva
a que se refiere € parrafo anterior no se engjenen hasta
gue no hayan transcurrrido tres afios desde su adquisi-
cion, salvo que, con caracter excepcional, medie autori-
zacion expresa de la Comision Nacional del Mercado de
Valores.

d) El fondo de regulacion de carécter publico del mer-
cado hipotecario, establecido en € articulo 25 de la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado hipo-
tecario.

El apartado 7 del articulo 26 de la Ley 43/1995, de 27
de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, pasa a ser
apartado 6.

DISPOSICIONES ADICIONALES

Primera

1. Se autoriza a Ministerio de Fomento para ceder
los créditos hipotecarios de los que es titular la Adminis-
tracion General del Estado, dimanantes de los apoyos fi-
nancieros y ayudas econémicas personales otorgados por
d Instituto Nacional de la Vivienday € Instituto para la
Promocion Pablica de la Vivienda con la finalidad de fa
cilitar la adquisicion de viviendas sociales y de proteccion
oficial, con base en el Rea Decreto 2278/1976, de 16 de
septiembre, modificado por el Real Decreto 2043/1977,
de 5 de agosto, en & Real Decreto 1778/1978, de 23 de
junio, y en el Rea Decreto 3148/1978, de 10 de noviem-
bre.

2. El Ministerio de Fomento podra hacer uso de la ex-
presada autorizacion para efectuar dicha cesion mediante
engjenacion directa por € precio que se pacte, previo in-
forme de la Direccion General del Patrimonio del Estado.

3. Lacesion de los créditos se hara globalmente en
escritura publica y, con arreglo a lo dispuesto en € arti-
culo 1528 del Cddigo Civil, conllevara la de las hipote-
cas que los garantizan. El cesionario notificara indivi-
dualmente la cesion alos deudores.

Para inscribir, en su caso, la cesion en € Registro de
la Propiedad, se presentara la citada escritura, junto con
certificacion expedida por el cesionario en la que se de-

¢) Las sociedades de inversion inmobiliaria 'y los
fondos de inversion inmobiliaria regulados por la Ley
46/1984, de 26 de diciembre, de instituciones de inver-
sion colectiva que, con € carécter de instituciones de in-
version colectiva no financieras, tengan por objeto exclu-
sivo la inversién en cualquier tipo de inmueble de
naturaleza urbana para su arrendamiento, y ademas, las
viviendas, las residencias estudiantiles y las residencias
de latercera edad, en los términos que se establezcan re-
glamentariamente, representen conjuntamente, a menos,
el 50 por 100 del total del activo.
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terminen las hipotecas correspondientes a los créditos ce-
didos.

Segunda

1. Seadicionan tres nuevos parrafos a laletra b) del
nimero 1 del articulo 4.° de la Ley 46/1984, con € texto
siguiente:

«No obstante |o anterior, en el caso de obligaciones
emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté
garantizado por activos que cubran suficientemente los
compromisos de la emision y que queden afectados de
forma privilegiada al reembolso del principal y a pago
de los intereses en caso de quiebra del emisor, dicho
limite podra elevarse al 25 por 100. En todo caso ten-
dran dicha consideracion los valores de renta fija del
mercado hipotecario contemplados en la Ley 2/1981,
de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipoteca-
rio.

El porcentgje previsto en €l parrafo anterior resultard,
igualmente, de aplicacion a las inversiones en valores
emitidos por los Fondos de Titulizacién Hipotecaria re-
gulados en la Ley 19/1982, de 7 de julio, sobre Régimen
de Sociedades y Fondos de inversion inmobiliariay so-
bre Fondos de Titulizacion Hipotecaria.

Las inversiones totales de una institucién en los valo-
res a que se refieren los parrafos anteriores, no podran
superar el 80 por 100 de sus activos.»

2. El parafo segundo del nimero 3 del articulo 4.°
de laLey 46/1984, de 26 de diciembre, reguladora de las
Instituciones de Inversion colectiva quedara redactado
como sigue:

«Quedan, no obstante, las Instituciones de Inversién
colectiva autorizadas a invertir hasta el 100 por 100 de
su activo en los valores emitidos por los entes a los que
este nimero se refiere, siempre que los valores de una
emision no superen € 10 por 100 del saldo nominal de
lamisma.

En € caso de valores segregados a los que se refiere
el Reglamento de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre,
del Impuesto sobre Sociedades, ademés de lo precisado
en € parrafo anterior se le aplicarén las reglas siguien-
tes:

1.3 Para los Principales Segregados, el porcentgje
del 10 por 100 a que serefiere el parrafo anterior se refe-
rird a saldo nominal en circulacion del valor segregable
—tanto segregado como sin segregar— del que procedan
los Principal es Segregados.

2.3 Para los Cupones Segregados, €l importe no-
minal de cada referencia de estos valores en la cartera
de la Institucion de Inversion colectiva no podra supe-
rar el 20 por 100 del saldo nominal potencial de Cupo-
nes Segregados con la misma fecha de vencimiento.
Por saldo nominal potencial se entendera el importe
nominal méximo que podria alcanzar |la referencia de
Cupones segregados si se segregaran la totalidad de
los valores Segregables que pagan cupén en dicha fe-
cha.»
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Segunda

Se autoriza al Gobierno a desarrollar reglamentaria-
mente lo dispuesto en la presente Ley.

DISPOSICION TRANSITORIA UNICA

L as entidades mercantiles que a la entrada en vigor de
la presente Ley vengan desarrollando las actividades re-
guladas en esta Ley y cumplan los requisitos de inversion
de activos y demas exigidos para las Instituciones de in-

3. Se adiciona un nuevo articulo 23 bhis a la Ley
46/1984, de 26 de diciembre, reguladora de las Institu-
ciones de Inversion colectiva con el texto siguiente:

«Podrén fusionarse Fondos de Inversion ya sea me-
diante absorcion ya con creacion de un huevo Fondo.

Lainiciacion del procedimiento requerira el previo
acuerdo de la Sociedad Gestora 'y del Depositario de los
Fondos que vayan afusionarse.

La fusién sera previamente autorizada por €l Ministro
de Economiay Hacienda a propuesta de la Comision Na-
cional del Mercado de Valores.

Los procesos de fusién deberan ser objeto de comuni-
cacion alos participes para que, en € plazo de un mes, a
partir de aquella, pueda ejercerse el derecho de separa-
cion, con reembolso de los participadores sin gasto algu-
no, a valor liquidativo determinado conforme a articulo
20.2 correspondiente a dia en que finalice el plazo del
gjercicio del derecho de separacion.»

4. Se afade un parrafo a nimero 3 del articulo 28 de
laLey 46/1984, de 26 de diciembre, reguladora de las Ins-
tituciones de Inversion col ectiva que quedara como sigue:

«No obstante lo anterior, no procedera € derecho de
reembolso a que se hace mencion en € parrafo anterior
cuando la sustitucion de la Sociedad Gestora se efectle
por otra Sociedad Gestora del mismo Grupo, o como
consecuencia de la fusion o creacion de una nueva socie-
dad Gestora del mismo grupo. En los supuestos antes
enumerados se debera acreditar una continuidad en la
gestion en el momento de la solicitud de la autorizacion
previstaen el nimero 1 anterior.»

Tercera

La Disposicion Adicional Octava de la Ley 6/1997,
de 14 de abril, de Organizacién y Funcionamiento de la
Administracién General del Estado, quedara como sigue:

«Disposicion Adicional Octava. Régimen Juridico
del Banco de Espaiay de los Fondos de Garantia de De-
positos en Entidades de Crédito.

El Banco de Espafia asi como los Fondos de Garantia
de Depdsitos en Establecimientos Bancarios, en Cajas de
Ahorro y en Cooperativas de Crédito se regiran por su le-
gislacion especifica»

Cuarta
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version colectivainmobiliaria, dispondran del plazo maxi-
mo de un afio a partir de la entrada en vigor de la misma
para, previa adaptacion de sus estatutos a lo establecido
en esta Ley, transformarse en alguna de las Instituciones
de inversion colectiva de carécter no financiero, asimiléan-
dose las operaciones de transformacién a lo dispuesto en
el Capitulo VIII dd Titulo VIII de la Ley 43/95 dd Im-
puesto sobre Sociedades.




