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Se abre la sesion a las diez y cinco minutos de la ma-
fiana.

COMPARECENCIA DEL SENOR MINISTRO DE
ECONOMIA Y HACIENDA (SOLBES MIRA),
PARA:

— INFORMAR SOBRE LAS DECISIONES DEL
COMITE MONETARIO DE LA UNION EURO-
PEA CELEBRADO EL DIA 5 DE MARZO. A PE-
TICION PROPIA. (Nimero de expediente
214/000097.)

— DAR CUENTA DE LA SITUACION DE LA PE-
SETA EN LA ACTUAL BANDA DE FLUCTUA-
CION ACORDADO POR EL SISTEMA MONE-
TARIO EUROPEO (SME). A SOLICITUD DEL
GRUPO POPULAR. (Numero de expediente
213/000057.)

— DAR CUENTA DE LAS CONSECUENCIAS PO-
LITICAS Y ECONOMICAS QUE SE DERIVAN,
A JUICIO DEL GOBIERNO, DE LA DEVALUA-
CION DE LA PESETA ACORDADA POR EL CO-
MITE MONETARIO EUROPEO. A SOLICITUD
DEL GRUPO PARLAMENTARIO FEDERAL DE
IZQUIERDA UNIDA-INICIATIVA PER CATA-
LUNYA. (Nimero de expediente 213/000550.)

El sefior PRESIDENTE: Buenos dias, sefiorfas. Se
abre la sesi6n de la Comision de Economia con la compa-
recencia del Ministro de Economia y Hacienda para infor-
mar sobre las decisiones del Comité Monetario de la
Unién Europea, celebrado el 5 de marzo. La comparecen-
cia del Ministro de Economia, a peticién propia, ha sido
acompaiiada en los mismos periodos de tiempo por la pe-
ticién de dos grupos parlamentarios, el Grupo Parlamen-
tario Popular y el Grupo Parlamentario Federal de Iz-
quierda Unida-Iniciativa per Catalunya, para abordar, en
definitiva, con diferente formulacién estricta la peticién
de comparecencia, los mismos temas que se van a discutir
en la comparecencia del sefior Ministro. As{ pues, vamos
a acumular en un tnico debate todas las cuestiones rela-
cionadas con la situacién de las decisiones acordadas por
el Comité Monetario de la Unién Europea del pasado 5 de
marzo.

Quiero agradecer a los sefiores portavoces de la Comi-
sién y a sus miembros las facilidades que han dado a esta
Mesa, sobre todo a este Presidente, para poder haber to-
mado muy ripidamente, a partir del lunes, las decisiones
oportunas para que esta Comisién se pueda celebrar hoy
miércoles por la mafiana, haciendo una interpretacién fle-
xible, pero a la vez razonable, de los mecanismos de con-
vocatoria de esta Comisién. Lo crefamos oportuno, dada la
importancia del tema que se va a discutir a lo largo de esta
mafiana. El Reglamento de la Cdmara est4 para cumplirlo,
pero también para llevarlo hasta sus 1ltimas consecuencias
de flexibilidad y poder tener esta comparecencia a lo largo

de la mafiana de hoy. Por esta razén, doy las gracias a los
portavoces y a los miembros de la Mesa.

La comparecencia que vamos a celebrar, como SS. SS.
conocen, se efectuard partiendo del articulo 203 del Regla-
mento. En primer lugar, tendré la palabra el Ministro de
Economia y Hacienda para informar de los temas que crea
oportuno transmitir a la Comisién. Posteriormente, ten-
drédn la palabra los diferentes grupos parlamentarios, em-
pezando por el Grupo Parlamentario Popular y por el
Grupo Parlamentario Federal de Izquierda Unida-Inicia-
tiva per Catalunya y finalmente, de mayor a menor, ce-
rrando el Grupo Parlamentario Socialista, los grupos que
no han pedido la comparecencia.

Estos son los términos en que se realizara la compare-
cencia, el mecanismo por el que nos vamos a regir. Sus se-
fiorfas son conscientes de que el articulo 203 habla de que
la fijacién de posiciones de los grupos parlamentarios ten-
dra una duracién de diez minutos. Esta Mesa ser4 lo sufi-
cientemente flexible para que, de una forma exhaustiva,
pero atendiendo a unas minimas condiciones de respeto al
equilibrio de los grupos parlamentarios, podamos celebrar
como digo, en debida forma, esta Comision.

Estas son las cuestiones previas y, sin més dilaciones,
doy la palabra al Ministro de Economia y Hacienda para
que presente el informe del Gobierno.

Tiene la palabra el sefior Ministro de Economia y Ha-
cienda.

El sefior MINISTRO DE ECONOMIA Y HA-
CIENDA (Solbes Mira): En primer lugar, quiero agrade-
cer la rapidez con la que se ha producido la convocatoria
de esta Comisién con objeto de explicar y exponer por
parte del Gobierno la situacién en la que se encuentran en
este momento los mercados monetarios internacionales y
evidentemente su efecto sobre la peseta. Intentaré dar una
visién de conjunto sobre este problema, que me parece
fundamental.

Creo que, para entender bien lo que esté sucediendo, es
absolutamente imprescindible partir del hecho que en mi
opinién es crucial en la actual crisis y es el comporta-
miento del délar. Es cierto que el ddlar viene deprecian-
dose en los tltimos afios, se ha depreciado en los dltimos
diez afios mas de un 40 por cien respecto al marco aleman
y un 60 por cien respecto al yen japonés, pero es evidente
que no es éste el punto que nos preocupa, sino que la ten-
dencia depreciatoria de esta moneda se haya acentuado en
los tltimos meses y especialmente en los tltimos dias en
los que el ddlar viene marcando minimos histéricos frente
al yen y practicamente también minimos histéricos frente
al marco aleman.

Las causas de esta evolucién a la baja del délar son di-
versas. Como argumento de fondo cabe citar la pérdida
progresiva de la capacidad de liderazgo de la economia
americana, que implica también una pérdida del protago-
nismo exclusivo del délar a nivel internacional como mo-
neda de reserva y como medio de pago. A ello habria que
afiadir otros elementos, que pueden ser también de interés
en términos mas coyunturales. Primero, la fragilidad de la
Administracién americana, incluso la no aceptacién por el
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Congreso de la Ley de reduccion del déficit. Segundo, las
tensiones registradas en las negociaciones comerciales con
Estados Unidos y, sin duda alguna, la causa no més impor-
tante pero s{ mas inmediata entre las recientes, la explosién
a finales del pasado mes de diciembre de la crisis de la eco-
nomia mejicana, tema por s{ mismo de gran calado, que
estd amenazando al resto de las economias latinoamerica-
nas y que afecta de forma muy profunda al délar como mo-
neda principal de referencia de las transacciones comercia-
les y financieras que se realizan entre estos pafses.

Hay que sefialar como hecho significativo que la depre-
ciacién del délar ha tenido lugar a pesar de tres factores
que en principio deberfan haber contribuido a su fortaleci-
miento. En primer lugar y de forma fundamental, el in-
tenso crecimiento de la economia americana, con un ritmo
cercano al 4 por ciento.

En segundo lugar, desde febrero del afio 1994, la re-
serva federal ha aumentado en repetidas ocasiones sus ti-
pos de intervencién, de forma que éstos, que inicialmente
estaban claramente por debajo de los tipos vigentes en
Alemania, los han superado.

Finalmente, cabe recordar también las importantes in-
tervenciones concertadas que se llevan a cabo en los dlti-
mos dias entre los bancos centrales de Estados Unidos, Ja-
pén y los paises europeos, pero que, sin embargo, no pare-
cen haber tenido el efecto alcista deseado y previsto sobre
la cotizacidn del délar.

Como consecuencia de este punto de partida, que me
parece fundamental, ;qué sucede con las monedas euro-
peas?

Como ya se ha sefialado, la debilidad del délar tiene
como contrapartida el fortalecimiento del yen y del marco
aleman. En particular, el marco se ha apreciado desde
enero de 1994 mas de un 20 por ciento respecto al délar.
Esta apreciacién no ha sido lineal. Desde enero de 1994
hasta finales de diciembre de este afio, justo antes del ini-
cio de la crisis financiera en Méjico, el marco se aprecia al-
rededor de un 9 por ciento. Desde que se inicia esa crisis
hasta el dia de hoy, hasta practicamente esta mafiana, el
marco se aprecia en mas de un 12 por ciento frente al dé-
lar. Dicho en otros términos, en menos de tres meses, los
que transcurren desde finales de diciembre hasta la actua-
lidad, la subida del marco ha sido mayor que la registrada
durante casi los doce meses anteriores, que ya a su vez ha-
bia sido muy significativa.

De aqui podriamos deducir que la crisis mejicana ha te-
nido un claro impacto sobre los mercados de cambio y que
han visto magnificado dicho impacto en cuanto se ha ve-
nido a sumar con otras tensiones latentes en los dltimos
meses.

(Qué sucede con el resto de las principales monedas
europeas ante la apreciacién del marco? El comporta-
miento ha sido en esencia similar, si bien con diferencias
en cuanto a la intensidad de esas monedas que se revalian
respecto al délar en términos generales, pero no siempre en
la misma medida que el marco. Dicha afirmacién es co-
rrecta excepto en el caso de la lira italiana, que es la tnica
moneda que se ha depreciado respecto al marco y respecto
al délar.

La peseta no ha sido una excepcién a este comporta-
miento. Entre enero del aflo 1994 y hasta finales de ese
afio, la peseta se deprecia un 3,5 por ciento respecto al
marco y se aprecia un 6,5 por ciento respecto al délar.
Desde entonces y hasta que se toma la decision de reali-

‘near la paridad central, la peseta se deprecia un 4,1 por

ciento respecto al marco y se aprecia un 4,4 por ciento res-
pecto al délar.

Por tanto, la evolucidén de la peseta, tanto respecto al
délar como respecto al marco, se ha situado practicamente
a mitad de camino respecto a la posicién mantenida por el
délar.

Por un lado, es cierto que, por ejemplo, el franco fran-
cés ha perdido relativamente menos terreno frente al
marco y lo ha ganado més frente al ddlar, pero también, en
comparacién con esa posicién espafola, situada prictica-
mente en la mitad, vemos cémo, por ejemplo, la libra se ha
depreciado frente al marco de forma mds intensa que la pe-
seta y se ha apreciado menos que ésta frente al ddlar, y
todo ello a pesar de la economia britdnica, que ha consoli-
dado en 1994 su proceso de expansién econdmica, y
cuando no se detectan en dicha economia tensiones infla-
cionistas relevantes en el futuro inmediato.

Sin embargo, lo que nos interesa e interesa especial-
mente en esta comparecencia es ver qué ha sucedido con la
peseta.

Como ya se ha apuntado anteriormente, la peseta mos-
tré cierta tendencia depreciatoria frente al marco a lo largo
del afio 1994. Esa tendencia se acentta a partir de finales
del mes de diciembre, coincidiendo con la fuerte caida del
dolar a raiz de los problemas generados por la crisis meji-
cana. A principios de enero, la peseta deja atras el nivel de
85 pesetas/marco para el maximo hasta entonces regis-
trado y se sittia en torno a 87 pesetas marco. Durante buena
parte del mes de enero la peseta cotiza a ese nivel y es
cierto que a principios de febrero se inicia una recupera-
cién significativa, hasta las 85 pesetas marco, en parte gra-
cias al recibimiento favorable que tuvo el IPC de enero en
los mercados, asi como al recibimiento también favorable
al paquete de medidas de lucha contra el déficit que el Go-
bierno adopta en el contexto de aplicacién del Plan de con-
vergencia y de los Presupuestos aprobados en este afio.

Sin embargo, la fuerte recaida del délar a finales de mes
contribuye de forma decisiva a empujar a la peseta a una
cota esta vez superior a las 87 pesetas/marco. La peseta en-
tra asf en el tercio més bajo de la banda de fluctuacién y,
aunque todavia queda a una distancia considerable del li-
mite maximo de fluctuacién, que se sitia en algo més de
las 91 pesetas/marco, se empieza a ver afectada de forma
intensa por acciones especulativas de tipo masivo.

En estas circunstancias y como la experiencia anterior
nos habfa demostrado, el margen de actuacidn de las auto-
ridades econdmicas se reduce enormemente y la evolucion
de la moneda deja de responder a fundamentos econémi-
cos bésicos para pasar a depender de forma predominante
de movimientos que no responden necesariamente a la si-
tuacién de fondo de la economia en cuestién.

Si analizamos los factores de fondo, convendria hacer
también algiin comentario. M4s alld de la evolucién pun-
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tual de la peseta y si centramos el analisis precisamente en
los factores de fondo, se ha repetido desde varias instan-
cias, desde el propio Ministerio de Economfa, también
desde el Banco de Espaiia e incluso no pocos expertos de
instituciones privadas, que la tendencia depreciatoria de la
peseta no se justifica si se atiende a los fundamentos eco-
némicos, que son los que, en el dltimo término y pasadas
las turbulencias temporales, deben ayudarnos a definir una
paridad correcta de nuestra moneda. Es més, existe con-
senso entre los analistas de que la peseta estd infravalorada
y que seguramente ello continuara siendo asi mientras no
recupere niveles del entorno de las 85 pesetas marco. En el
fondo, lo que se estd planteando en esta discusién es cual
es el tipo de cambio de equilibrio de la peseta. Siempre es
una cuestién diffcil, abierta a todo tipo de polémicas, pero
yo creo que existen indicios sélidos a favor de un tipo de
cambio-pesetas netamente superior al de las tltimas sema-
nas. Y para ello podemos aducir algunos argumentos que
me parecen relevantes.

En primer lugar, el comportamiento del sector exterior
en los tiltimos afios. Después de las devaluaciones de 1992
y de 1993, Ia evolucién del sector exterior ha sido muy po-
sitiva. Los déficit acumulados del afio 1989 a 1992 fueron
excepcionalmente cuantiosos. En 1994 las cifras de ba-
-lanza por cuenta corriente han estado afectadas por el fe-
némeno del lavado de cupén y si corregimos ese fenémeno
veremos que el saldo por cuenta corriente presenta un dé-
ficit inferior al uno por ciento del PIB y, por tanto, estamos
hablando de un comportamiento francamente razonable de
nuestro sector exterior.

Si analizamos el tema en términos de la paridad del po-
der de compra, y lo ha hecho el Banco de Espafia magnifi-
camente en su tltimo boletin econémico, vemos que el
tipo de cambio real de la peseta estd por encima de cual-
quier tipo de cambio real ajustado, ya sea por el IPC, por
precios industriales o por costes laborales unitarios. Por
tanto, con la devaluacién que ha registrado la peseta en los
ultimos dias, esa divergencia se aumenta y es mayor que la
que existia en el pasado reciente cuando se destacan todos
estos elementos, sobre todo si analizamos 1la economia real
y vemos que los factores de que disponemos en estos mo-
mentos, en términos de economia real, no sélo no han em-
peorado, sino que han mejorado.

El dltimo dato que se estd dando a conocer, la evolucion
de la contabilidad nacional o, mejor dicho, 1a evolucién de
la economia en el cuarto trimestre, medido por contabili-
dad nacional, nos confirma algo que ya prevefamos y es
que el cuarto trimestre ha tenido un magnifico comporta-
miento y que finalmente el crecimiento de la economia en
nuestro pafs, en el afio 1994, ha sido del 2 por cien, supe-
rando todas las previsiones que habfamos indicado.

Los comentarios precedentes ponen de manifiesto que
la evolucidn de la peseta ha estado guiada primeramente
por la debilidad del délar que ha resultado de la aprecia-
ci6én del marco y, adicionalmente, por movimientos espe-
culativos que, prescindiendo de los factores de fondo, de-
ben determinar la posicién de la peseta y que tratan de em-
pwjarla al 1imite de su posible recorrido en términos de
fluctuacién. Dada esta situacién y descartada por sus nulas

posibilidades de éxito la idea de defender la peseta frente a
los ataques especulativos con medidas de intervencidn, la
opcién mas razonable de que disponia el Gobierno era so-
licitar un realineamiento de la moneda con el convenci-
miento absoluto de que ello contribuirfa a amortiguar ten-
siones y a preservar la estabilidad del Sistema Monetario
Europeo. Y asi se hizo. Pero guiero que quede claro que
este realineamiento ha tenido un origen principal en el des-
plome espectacular del délar a partir de diciembre del afio
pasado, sin negar, evidentemente, que pueden existir fac-
tores particulares, tipicos de nuestro pais, pero parece claro
que €l factor principal explicativo de las tensiones recien-
tes en los mercados europeos tiene mas un origen externo
que un origen interno. En otras palabras, las tensiones tlti-
mas que se estdn registrando en el sistema responden més
a la fortaleza del marco, ligadas a causas totalmente ajenas
a la dindmica del sistema, que a la debilidad del resto de las
monedas.

Intentaré comentar de forma rapida cémo se produce,
histéricamente, por explicarlo factualmente, el realinea-
miento de la peseta, para luego comentar los efectos en los
dos tltimos dfas y los posibles efectos a mayor plazo. En la
mafiana del pasado sabado, a la vista de las intervenciones
realizadas en defensa de la peseta, que hubo de realizar el
Banco de Espafia, y la perspectiva incierta de 1a evolucién
del délar para esta semana, perspectiva incierta que se ha
confirmado posteriormente, por los hechos, di instruccio-
nes al Director del Tesoro para que dijese al Presidente del
Comité Monetario que Espafia solicitaba su reunién con
objeto de analizar la situacién del Sistema Monetario
Europeo y, evidentemente, los problemas especificos que
se planteaban para nuestra moneda, hablando, incluso, de
la posibilidad de una devaluacién de los tipos centrales
que, sin precisar la cuantfa, siempre dijimos que no debe-
ria ser inferior al 6 por cien.

A lo largo del sdbado y en la mafiana del domingo,
desde el Ministerio de Economia y Hacienda y el Banco de
Espaiia iniciamos los pertinentes contactos telefénicos,
que siempre se producen en estas ocasiones, con ministros
y gobernadores de los restantes paises integrados en el sis-
tema. Es evidente que mi relacién fundamental se produjo,
por una parte, con el actual presidente del Consejo de Eco-
nomia y Finanzas, la Presidencia francesa, y, por otra, con
Portugal, dadas las implicaciones que para dicho pais tiene
siempre cualquier modificacién de nuestra paridad.

Contrariamente a lo que algtin medio de comunicacién
ha informado o alguna agencia de noticias ha recogido, la
situacién de realineamiento se produce a peticién de Es-
pafia, sin que Portugal, inicialmente, formulara dicha peti-
cién.

La reunién del Comité se inicia, como estaba previsto,
a las dos de la tarde del domingo, en Bruselas, y el Go-
bierno espafiol esta representado por su equipo habitual,
compuesto por el Director General del Tesoro y el Subgo-
bernador del Banco de Espafia. Aunque la confidenciali-
dad del contenido de las reuniones del Comité Monetario
es esencial para que, en temas tan sensibles como los fi-
nancieros, las posiciones nacionales puedan manifestarse
con libertad y claridad, en esta ocasién, y dado que esta-
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mos hablando de un tema que afecta fundamentalmente a
nuestra moneda y estamos hablando a toro pasado respecto
a las decisiones, creo que puedo darles un contenido de
tipo general de las caracteristicas y del debate en la reu-
nién.

La reunién se inici6, evidentemente, y no podia ser de
otra forma, con una discusién general sobre los problemas
que se plantean a nivel mundial en el sistema monetario.
Una hora larga fue dedicada a un turno de intervenciones
de los diferentes Estados miembros sobre la posicién del
ddlar en el sistema monetario y las repercusiones que esta
situacion estaba teniendo en Europa. Se insisti6 por los di-
ferentes oradores en elementos que ya conocemos y a los
que ya he hecho referencia, la depreciacién del délar frente
al marco y al yen japonés como detonante de los proble-
mas, las declaraciones de los responsables de Estados Uni-
dos sobre el ritmo de crecimiento y las posibles tensiones
inflacionistas americanas que plantean problemas en
cuanto a las subidas de tipos de interés, los problemas de-
rivados de la devaluacién del peso mejicano y los aconte-
cimientos politicos en dicho pafs; todos los elementos que,
en definitiva, se han venido discutiendo durante las lti-
mas semanas a nivel de expertos y de comentaristas inter-
nacionales y que, sin duda alguna, son elementos claves y
fundamentales para entender lo que est4 sucediendo.

Concluido este debate inicial sobre la situacién de los
cambios internacionales, el Director General del Tesoro
expuso la peticién espafiola. De acuerdo con la elabora-
cién que previamente se habia dicho, la exposicién se basé
en los siguientes elementos: En primer lugar, destacar que,
atendiendo exclusivamente a la evolucién de los indicado-
res econémicos fundamentales en nuestro pafs —creci-
miento, inflacién, balanza de pagos, cumplimiento del
Plan de convergencia— y si los comparamos exclusiva-
mente con los de los restantes paises de la Unién Europea,
la peseta no necesitaria, teéricamente, ninguna devalua-
cidén respecto al marco aleman o la necesitaria en una cuan-
tfa muy exigua.

La peseta, en nuestra opinién —y seguimos pensando
lo mismo— no tiene ningtin desequilibrio fundamental
frente al marco y estd mds bien infravalorada. Es cierto, sin
embargo, que desde finales del pasado afio la peseta ha ve-
nido deprecidndose frente al marco, lo que motivé diversas
intervenciones del Banco de Espafia en defensa de nuestra
moneda.

Podria argumentarse, con razén, que la depreciacién del
délar frente al marco la han sufrido también otras monedas
europeas, como, por ejemplo, el florin holandés, el franco
belga o el chelin austriaco, sin que tales monedas se hayan
desviado significativamente en su cotizacién frente a la di-
visa alemana. ;Por qué la peseta, a diferencia de estas mo-
nedas, no ha conseguido aguantar el ritmo? La respuesta
que expusimos, y que no es dificil de encontrar, es evi-
dente. Los inversores internacionales no consideran a la
peseta dentro del grupo de monedas estrechamente vincu-
ladas al marco aleman que algunos perciben como el ni-
cleo duro de la futura Unién Monetaria. Califican todavia
a nuestra moneda como periférica respecto al marco y re-
cuerdan que ha sufrido tres devaluaciones desde septiem-

bre de 1992, que nuestra tasa de inflacién, aun siendo me-
jor que en el pasado, todavia no ha alcanzado los magnifi-
cos niveles de la inflacién de ese conjunto de monedas y,
en definitiva, que, aunque los mercados estdn apreciando
claramente los esfuerzos de convergencia que nuestro pais
realiza, es evidente que en inflacién, finanzas piblicas y
reformas estructurales todavia no hemos alcanzado las al-
tas cotas de otros paises.

El representante espaifiol recordé que ya se habfan pro-
ducido presiones contra la peseta a principios de enero,
que en aquella ocasién, ademés de las intervenciones del
Banco de Espaiia, el Gobierno habia adoptado un amplio
paquete de medidas de ajuste presupuestario con el fin de
garantizar aiin més el camplimiento del objetivo de reduc-
cion del déficit para los afios 1994 y 1995 y que la evolu-
cién de otras magnitudes también estaba teniendo un com-
portamiento excelente. Basta recordar la negociacién sala-
rial que discurre, afortunadamente, por derroteros de mo-
deracién, el buen IPC del mes de enero y las razonables
previsiones del IPC para el mes de febrero que también de-
ben ayudar a valorar de forma correcta la situacién de
nuestra moneda.

Nuestro representante también recordé que el 4 de
enero pasado el Banco de Espafia elevé su tipo oficial, con
el fin de atajar las eventuales presiones inflacionistas que
pudieran acarrear el repunte de la actividad econémica e
incuso los posibles efectos negativos de la elevacién de
impuestos indirectos.

A la vista de estas circunstancias y de la evolucién del
délar, lo cierto es que la peseta cerré el viernes 4 de marzo
casi a un 12 por cien por debajo de su paridad central
frente al marco, establecida en mayo de 1993.

Nada permitia al Gobierno espafiol tener la certeza de
que a partir del lunes 6 de marzo, el ddlar se estabilizaria e
iniciarfa un proceso de apreciacion frente al marco. En es-
tas condiciones lo prudente para Espafia era solicitar para
la peseta una devaluacién de su tipo de cambio central
frente a las restantes monedas, que nos diera un mayor
margen para luchar contra la especulacién como conse-
cuencia del diferencial establecido ya con el marco y con
las monedas de la zona dura.

A continuacién intervinieron los representantes de los
diferentes pafses y las posiciones expuestas, bastante simi-
lares, sin faltar al deber de confidencialidad de este tipo de
reuniones, pueden resumirse «grosso modo» en lo si-
guiente: Primero, existia acuerdo de que los fundamentos
de la economia espafiola no justifican en modo alguno una
devaluacién de la peseta de la cuantia solicitada por nues-
tro pafs. Segundo, varios representantes sefialaron a titulo
personal que la debilidad de 1a peseta frente al marco deri-
vaba de fendmenos pasajeros vinculados a la depreciacién
del délar e incluso a las incertidumbres politicas que se po-
dfan plantear en Espaiia y que una alternativa a la devalua-
cién podia ser mantener inalterable el tipo central de la pe-
seta, ampliando temporalmente su margen de fluctuacion,
por ejemplo, al 20 6 25 por ciento. Esta posibilidad teérica
fue rechazada de plano por varias delegaciones, distintas
de la espaiiola, por entender que debilitaria el acuerdo de
flexibilizacién de mérgenes del sistema monetario, adop-



COMISIONES

-13704 -

8 DE MARZO DE 1995.-NUmM. 449

tado, tras largas negociaciones, en agosto de 1993. Todas
las delegaciones —en tercer lugar— insistieron en que era
preciso que el Gobierno espaiiol siguiera adoptando medi-
das de ajuste econdémico, tanto presupuestario como es-
tructural, para acompafiar la devaluacion.

La delegacidn espaifiola coincidié evidentemente con
otras delegaciones en rechazar de plano cualquier amplia-
cién de las bandas de fluctuacién que creemos no hubiera
ayudado a resolver el problema. Tras esa primera vuelta a
la mesa en la discusion se interrumpi6 la sesién del Comité
Monetario y se inicié un proceso de consultas con las capi-
tales y de negociacidn entre los paises més directamente
afectados por la posicién espaiiola.

El resultado de este largo proceso de negociacion, que
duré varias hora y exigi6 contactos de todo tipo, es el que
SS. SS. ya conocen. Se acordé que el tipo de cambio cen-
tral de la peseta se devaluara en un 7 por ciento y que el es-
cudo portugués, por razones de coherencia y de incidencia
de nuestra modificacién de tipo central, lo hiciera en un 3,5
por ciento. Perfilado el aspecto cuantitativo, el presidente
inici6 la preparacién del comunicado final en el que debian
indicarse las medidas de acompafiamiento de la devalua-
cién.

Presentado un primer borrador, se produjo un debate de
fondo sobre las mismas en el que el representante del Go-
bierno espafiol sefialé que la politica de reduccién de défi-
cit presupuestario estd jugando ya un papel decisivo en
nuestro pais, recordé el paquete de medidas adoptadas en
enero, del que ya se habia dado cuenta al Comité Moneta-
rio en su reunién precedente y que se habfa iniciado, igual-
mente, la preparacién del presupuesto de 1996 con objeto
de satisfacer €l exigente objetivo de reduccién del déficit
consagrado en la revisién del programa de convergencia.
Es verdad que a estas alturas todavia es prematuro que el
Gobierno espafiol defina esas lineas de actuacién que toda-
via se estdn elaborando por el Ministerio de Economia y
Hacienda.

En el debate algunos representantes sefialaron los ele-
mentos que se suscitan en la discusién del directorio del
Fondo Monetario Internacional en su sesion dedicada a la
economia espafiola, en la que se habfa puesto de mani-
fiesto que algunas dreas debfan acaparar preferentemente
el ajuste presupuestario. También se insistié en aquel mo-
mento en la necesidad de seguir adelante e incluso acelerar
el proceso de reformas estructurales.

Concluida la discusién en materia presupuestaria, se
pasé a debatir el papel que debia corresponder a la politica
monetaria en el marco de medidas de acompafiamiento.

Como SS. SS. conocen, desde el pasado afio corres-
ponde al Banco de Espaiia y no al Gobierno 1a fijacién de
la politica monetaria. Una exposicién m4s detallada de la
posiciér del Banco sobre esta materia deberia hacerla el
Gobernador y no yo, pero les relataré las ideas que trans-
mitié el representante del Banco, el subgobernador, en el
Comité Monetario. Recordd las lineas directrices de la po-
litica monetaria para 1995, expuestas en esta Comision de
Economfa. La politica monetaria del Banco estd orientada
a un objetivo de estabilidad de precios que se fija en una
cifra inferior al tres por ciento, a conseguir a lo largo de los

tres préximos afios. La estabilidad de tipo de cambio tiene
una extraordinaria relevancia para la consecucion de dicho
objetivo final de estabilidad de precios, pero debe ser el re-
sultado de una politica econémica general, dirigida a con-
verger con las economias més estables de Europa

La politica monetaria —en opinién del Banco y es tesis
compartida por el Ministerio— no debe responder a fluc-
tuaciones transitorias del tipo de cambio, sino tener en
cuenta las tendencias mas permanentes de la peseta. El
subgobernador reiteré que el Banco de Espafia actda en
esta materia con autonomia plena del Gobierno y que cual-
quier eventual subida de tipos de intervencidn se adoptaria
tomando en consideracién el efecto inflacinario que pu-
diese tener la evolucidén de los acontecimientos recientes.

Al filo de la una de la madrugada el Comité terminé de
redactar el comunicado final que SS. SS. ya conocen.
Debo subrayar que el acuerdo final se corresponde plena-
mente con la solicitud del Gobierno espafiol, pero espero
de todos ustedes, con independencia de lo que se vean
obligados a manifestar piiblicamente, suficiente generosi-
dad intelectual para reconocer que esta cuarta devaluacién
de la peseta tiene muy poco que ver con las dos primeras,
efectuadas en septiembre y noviembre de 1992. No res-
ponde, en modo alguno, a desequilibrios de la economia
espafiola ni a errores de la politica econémica del Go-
bierno; obedece, basicamente, a que la peseta, al igual que
muchas otras monedas europeas, no ha logrado aguantar el
intensisimo ritmo de apreciacién frente al délar que ha ve-
nido experimentando en los ltimos tiempos el marco ale-
mén,

El comportamiento de la peseta en estos 1iltimos dias si-
gue en una ténica parecida a lo que ha sucedido con otras
monedas. Es cierto que hay un cambio importante, una de-
preciacién respecto al marco aleman, por otra parte, enor-
memente coherente con la que se estd produciendo entre el
délar y el marco. En este momento y al tipo de cambio de
esta mafiana, el délar se habia devaluado respecto al
marco, en relacién con el 3 de marzo, en un 6,13 por
ciento, cifra superior a la que se produce en la deprecia-
cidn, en este caso, de la peseta frente al marco. Es verdad
que depreciaciones importantes se producen también en
monedas como la libra, la lira o incluso el propio franco
francés, ademas de, evidentemente, comportamiento simi-
lar, y ello es 16gico, en el escudo portugués.

{Cudles pueden ser las consecuencias del realinea-
miento? Hay que empezar sefialando que se ha producido
un realineamiento o una devaluacién técnica y no una de-
valuacién en el sentido clésico, y ello es importante porque
la incidencia de la modificacién del tipo de cambio no es
automatica en ese 7 por ciento que en algunos casos se
plantea.

La decisién del Comité Monetario no ha restado a la pe-
seta un 7 por ciento de su valor sino que ha aumentado en
un 7 por ciento su tipo central, incrementando asi en la
misma proporcién su recorrido en la banda del 15 por
ciento, lo que permite una menor presién especulativa so-
bre nuestra divisa.

Evidentemente, todo realineamiento a la baja afecta ne-
gativamente a la credibilidad de nuestra economia —de la
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nuestra y de las demas— pero no parece adecuado ni creo
que sea justo juzgar el grado de credibilidad de que goza
una economifa cuando, por un lado, los mercados financie-
ros estdn registrando unas tensiones excepcionales, y, por
otro, es evidente que el realineamiento de Ia peseta tiene
un origen externo a la situacién de nuestra economia. De
hecho, no es la primera vez que esta situacién se produce
en el Sistema Monetario Europeo. Recordemos, a titulo de
ejemplo, que va en enero de 1993 la libra irlandesa se vio
arrastrada por las tensiones que registré la libra esterlina, a
pesar de que la economia irlandesa presentaba unos funda-
mentos saneados.

(Cudl puede ser, en términos econémicos, el efecto del
realineamiento? Es cierto que la continuacion, si es asi, de
un clima de inestabilidad internacional, incluso elementos
de inestabilidad interna, puede acabar afectando las expec-
tativas de los agentes econémicos, sobre todo si se man-
tiene a medio o largo plazo. Sin embargo, hay que decir
que el impacto inflacionista al que tanta referencia se ha
hecho en los tltimos dias es mucho més diffcil de evaluar.
Es mds, en mi opinién, ese impacto inflacionista no debe
ser especialmente significativo, sobre todo si se tiene en
cuenta que la depreciacién de la peseta frente al marco se
habia producido ya parcial o bisicamente antes de la deva-
luacién del tipo central y que sus efectos habfan sido ya ab-
sorbidos por nuestra economia.

A partir de ahf ;qué se puede hacer, qué puede hacer la
politica econémica? En el comunicado hecho piblico por
el Comité Monetario se resalta la importancia que el Go-
bierno otorga al cumplimiento de los objetivos fijados en
el programa de convergencia actualizado. Dicho programa
constituye la referencia bésica de la estrategia de politica
econémica del Gobierno y su cumplimiento es la prioridad
fundamental sobre la que debe apoyarse la credibilidad de
dicha estrategia.

En este sentido, el comunicado recoge los compromisos
adoptados por el Gobierno, tanto en el programa de con-
vergencia como en los presupuestos generales del Estado
para 1995, de corregir de forma inmediata cualquier des-
viacién que se detecte en la ejecucion del presupuesto y de
dedicar los posibles excedentes de recaudacién de ingresos
a una mayor correccién del déficit.

En cumplimiento estricto del primero de esos compro-
misos, el Gobierno ya adopté, en el mes de enero, un
conjunto de medidas importantes, con el fin de compensar
el aumento del servicio de la deuda, derivado del incre-
mento de tipos de interés, asi como posibles desviaciones
en algunas partidas de gasto. Evidentemente, esa decision
se corregira, si fuese necesario, en el caso de que surjan
nuevos gastos o que se planteen cafdas de ingresos no pre-
vistas. ,

En la misma linea de actuacién, €l Gobierno trabaja en
1as lineas bésicas del presupuesto para 1996 que, como es-
tablece el programa de convergencia, fijard un objetivo de
déficit, para el conjunto de las administraciones piblicas,
del 4,4 por ciento del PIB, el préximo afio.

Finalmente, hay que decir que, en justicia, la valoracién
de la decisién de realinear la peseta s6lo puede hacerse
contrastindola con la opcidn alternativa, que hubiera sido

la salida del Sistema Monetario Europeo. Sin ninguna
duda, el Sistema Monetario Europeo sigue constituyendo
una buena referencia, importante para el disefio de la poli-
tica econdmica en Espaifia. Los requisitos de convergencia
fijados en el Tratado de Maastricht estdn marcando desde
hace mucho tiempo el norte de nuestra politica econémica
y la pertenencia de la peseta al Sistema ejerce un efecto
disciplinador en esa direccién. Por ello, al Gobierno la de-
cisién no le planteaba ninguna duda ante esa alternativa y,
a pesar de que la inestabilidad de 1a peseta creemos que es
evidente que ha tenido mayoritariamente un origen ajeno a
la situacién de base de la economia espaiiola y que su rea-
lineamiento supone unos costes evidentes en términos de
credibilidad, esta opci6n era a todas luces mis conve-
niente, ya que permite mantener a nuestra divisa dentro del
Sistema y dota a la economia espafiola de un marco de re-
ferencia claro y conocido para corregir nuestros desequili-
brios, que todavia son significativos, y que nos permitird
seguir progresando, en definitiva, en el proceso de conver-
gencia real, que es lo que pretendemos.
Muchas gracias.

El seiior PRESIDENTE: Muchas gracias, sefior Mi-
nistro.

(Grupos que van a intervenir, adem4s de los anterior-
mente citados? (Pausa.)

En primer lugar tiene la palabra, por el Grupo Parla-
mentario Popular, el sefior Montoro. Le recuerdo los tér-
minos de mi primera intervencién respecto a los tiempos.

El seiior MONTORO ROMERQO: Sefior Ministro, €l
Grupo Parlamentario Popular solicit6 la comparecencia
del sefior Ministro de Economia y Hacienda en el Pleno del
Congreso de los Diputados, habida cuenta de que la deci-
si6én de devaluar nuestra divisa frente al resto de las mone-
das, en concreto frente al marco, es una decisién que con-
sideramos importante y trascendente para el presente y el
futuro de la economia y de la sociedad espafiolas. No ha
sido posible, por oposicién de otros grupos representados
en esta Camara, que celebrdramos esta comparecencia y
este debate en el Pleno y ése es el motivo por el que vemos
restringida su comparecencia al seno de la Comisién de
Economfa.

El Grupo Parlamentario Popular asiste a la caida de la
peseta con honda preocupacién, puesto que lo que es el
descenso del valor de Ia cotizacién de 1a peseta en los mer-
cados internacionales lo consideramos como un aconteci-
miento humillante para todos los espaiioles, en tanto que
revela la profundidad de la pérdida de Ia imagen interna-
cional de Espafia; lo consideramos indignante, por lo que
significa de empobrecimiento de nuestro pafs, de pérdida
de riqueza de todos los espafioles; y lo consideramos preo-
cupante, por lo que significa de riesgo para la continuidad
de la recuperacién econdmica en Espafia y de amenaza
para la creacién de empleo.

Sefior Ministro de Economia y Hacienda, tenemos que
explicar a los espafioles con toda claridad que la devalua-
cion de la peseta ha sido una devaluacidn de caricter poli-
tico, causada por razones politicas, exactamente las razo-
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nes que usted ha orillado esta mafiana en su explicacién.
La causa de la caida del valor de la peseta se llama inesta-
bilidad politica, creada por el deterioro de la credibilidad
del Gobierno socialista. Por tanto, la crisis de la peseta es
exactamente igual, es una identidad a la crisis del Go-
bierno socialista. Es este Gobierno, acosado por la suce-
sién de casos de corrupcién, acosado por la sucesién de es-
candalos financieros, acosado por los procesos judiciales,
el que estd provocando este debilitamiento de la peseta.
Esta es la principal causa que tenemos que explicar a la
opinién piblica, porque asf lo advierten todos los analistas
dentro y fuera de nuestras fronteras, y tenemos que decir
que esa razén politica ha quedado patente también y se ha
derivado claramente de sus palabras. ;Por qué, si la peseta
esta infravalorada técnicamente; por qué, si el valor de la
peseta no se adecua a un equilibrio econémico, por qué se
produce esa cafda de la peseta si no es por una causa poli-
tica, por una causa de pérdida de credibilidad del Go-
bierno? ;Por qué desciende el valor de la peseta de esta
forma tan brutal, por qué cae su cotizacién en los mercados
financieros internacionales si tenemos un diferencial de ti-
pos de interés tan elevado, que ayer mismo registraba por
encima de 500 puntos basicos respecto del bono alemdn a
diez afios? { Cémo es posible, si las razones econémicas no
acompafian, cémo es posible explicar este descenso si no
es por esa pérdida dramaética de credibilidad del Gobierno
socialista? La devaluacién de la peseta la estamos pagando
todos los espafioles y obedece a la crisis del Gobierno so-
cialista y, en definitiva, al pacto Pujol-Gonzélez, el pacto
del gobierno de nuestro pafs, un pacto sin contenido, un
pacto sin programas, un pacto ausente de reformas estruc-
turales econémicas, un pacto que ha servido para auspiciar
y sacar adelante unos Presupuestos Generales del Estado
como los del afio 1995, que son causa directa de los pro-
blemas que estamos ahora padeciendo y por lo que esta-
mos celebrando esta convocatoria.

Sefior Ministro de Economia, tenemos que lamentar su
intervencién de esta mafiana porque usted, al volver a ne-
gar esta realidad, que estamos ante una crisis de naturaleza
politica, lo que hace es profundizar de nuevo en las razo-
nes de esa crisis, lo que hace es agravar la crisis de la pe-
seta, como lo esta haciendo el Gobiemo en cada accién de
gobierno que acomete recientemente. Todo lo que estd ha-
ciendo este Gobierno va en deterioro de la imagen interna-
cional de Espafia, todo lo que estd haciendo este Gobierno,
en definitiva, es profundizar, abundar en esta crisis de la
peseta. Negar la realidad es hablar continuamente de reali-
neamiento, como usted ha vuelto a hacer esta mafiana,
como hace el Presidente del Gobierno cuando, ante los me-
dios de comunicacién, dice que no ha habido devaluacién.
(Pero c6mo puede advertir el Presidente del Gobierno es-
pafiol ante la sociedad espafiola que no ha habido devalua-
cion? ;Coémo puede decir eso? jEs que el Presidente del
Gobierno ignora las consecuencias que sus palabras tienen
sobre los mercados financieros internacionales? ;Qué es-
tamos haciendo con esa negacién de las causas politicas de
la crisis de la peseta? Tenemos que apelar a la responsabi-
lidad del Gobierno espafiol en esta materia, tenemos que
apelar a un llamamiento al Gobierno espafiol para que ex-

'plique a la opinién piiblica qué estd pasando realmente,

cudles son las causas de lo que estd produciéndose y cuéles
son los efectos, efectos, desde luego, mucho mas graves
que los que usted acaba de destacar esta mafiana.

No se trata ya de desautorizar mas a la figura del Presi-
dente del Gobierno, no es ésa la cuestién fundamental.
Pero es que estamos ahondando en esa desautorizacién
ptiblica de la figura del Presidente del Gobierno, se estd
poniendo en cuestién lo que ha sido su vocacién europe-
{sta, se estd poniendo en cuestién lo que ha sido la con-
cepcidn de la pertenencia de Espafia al Sistema Monetario
Europeo, que ante todo es el cumplimiento de una disci-
plina econdmica y de una disciplina presupuestaria; se
est4 poniendo en cuestién lo que significa Europa en el
sentido modernizador de la sociedad espaifiola y, sobre
todo, lo que estd claro ya es que se ha desautorizado al
Presidente del Gobierno, al sefior Gonzéilez, para que sea
presidente de la Unién Europea en el préoximo semestre.
Porque ;cémo se puede ir a esa presidencia con la peseta
situada como la moneda mas débil del Sistema Monetario
Europeo? ;Cémo se puede discutir en el seno de esa pre-
sidencia el futuro de la Unién Monetaria Europea? ;Con
qué criterios puede acudir Espafia a recomendar c6mo se
construye la Unién Monetaria Europea en el futuro,
cuando estamos en la situacién de extrema debilidad en
gue nos encontramos precisamente por esa falta de rea-
lismo, de reconocimiento efectivo de la realidad, que esta
perjudicindonos sobremanera en los mercados financie-
ros internacionales? Cuando estamos ante esa crisis del
Gobierno socialista, que tiene las consecuencias graves,
dramadticas, sobre la economia de nuestro pais, lo que tam-
bién tenemos que decir es que Espafia no padece una cri-
sis politica general, es una crisis localizada en el Gobierno
socialista. No hay una crisis de las instituciones democra-
ticas, no hay una crisis del sistema de partidos, los ele-
mentos fundamentales de la democracia no estan resenti-
dos. Por tanto, en Espafia no hay una inestabilidad politica
general. Lo que existe, en definitiva, es una crisis del Go-
bierno socialista, que es la que estd provocando esta situa-
cién de debilidad de la peseta.

La crisis politica de nuestro Gobierno esta superpuesta
a otras causas de los problemas que padecemos, a esas cau-
sas que usted ha [lamado desconfianza de los mercados fi-
nancieros respecto de nuestras posibilidades en la conver-
gencia con Europa. Desde esos mercados financieros,
desde esos analisis econémicos que todos los dias valoran
nuestra situacién, de lo que se habla es de que nuestros
fundamentos econémicos siguen siendo débiles. Con eso
quieren decir que la inflacién en Espafia sigue mostrando
una resistencia muy considerable a la baja y eso a pesar de
haber transitado por la peor crisis de nuestra historia eco-
némica, como es la depresién econémica, la caida de la de-
manda interna que se produce en los primeros afios 90. La
inflacién estd ahf; sigue siendo un fenémeno amenazante y
esencialmente perturbador para la convergencia de Espafia
con Europa, y el déficit piiblico no se corrige a la velocidad
que se demanda desde los mercados financieros, pero, so-
bre todo, a la velocidad que seria necesaria para que en Es-
paifia se produzca un alivio, una reduccién de los tipos de
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interés y, en definitiva, no se perjudique mas la deuda ex-
terna.

En cuanto al paro, como fundamento también de la de-
bilidad extrema de nuestro sistema econdmico, ;qué decir?
Usted sabe, sefior Ministro de Economia, que €l enjuicia-
miento negativo del paro es uno de los elementos que fun-
damentan esa desconfianza de los.inversores respecto de
nuestras posibilidades de convergencia, porque lo que se
preguntan fundamentalmente es cémo se puede corregir
esa tasa de paro sin aplicar politicas econémicas esencial-
mente diferentes de las que viene aplicando el Gobierno
socialista, ya que, en definitiva, la tasa de paro més ele-
vada del mundo occidental es consecuencia de una deter-
minada politica econdmica. La baja tasa de actividad y la
bajisima tasa de ocupacién que seguimos teniendo son
consecuencia de un determinado planteamiento de politica
econémica y de politica social del Gobierno socialista.

No es justo, no es procedente, sefior Ministro, que usted
venga aqui esta mafiana a lanzar balones fuera, a decir que
no ha fracasado la politica econémica del Gobierno socia-
lista cuando se produce una crisis financiera de la magni-
tud de la que tenemos descargando continuamente sobre
nuestras cabezas. Hay un fracaso de la politica econémica
de los anteriores Gobiernos socialistas en esta crisis de la
peseta, fracaso que usted representa en su categoria de res-
ponsable méximo y que consiste en que su politica econd-
mica no es eficaz en la lucha contra los desequilibrios ba-
sicos ni para conseguir aplicar las reformas estructurales
que nuestro pafs necesita para modernizar su sistema pro-
ductivo y competir con éxito en los mercados internacio-
nales.

El Grupo Parlamentario Popular ha sostenido el mismo
planteamiento, la misma tesis desde que comenzara esta
legislatura: Espafia no vivird una auténtica recuperacién
econdmica hasta que no haga sus deberes pendientes, hasta
que no corrija eso que se llama los desequilibrios basicos,
hasta que no se vaya a la rafz de los problemas econémi-
cos. Si no hace sus deberes no habra una auténtica recupe-
racién y no lo estamos haciendo, como nos advierten y por
ello nos penalizan desde los mercados financieros, esos
nuevos jueces de la economia que, con esa penalizacién,
nos dan una calificacién negativa, puesto que toda la tarea
sigue pendiente. En definitiva, no estamos en la senda de
la convergencia nominal con Europa. :

Como usted ha planteado esta mafiana, hay problemas
en el sistema financiero internacional. Efectivamente, hay
problemas con el délar; efectivamente, cuando el délar cae
hasta las cotas actuales, hasta esos niveles realmente bajos
que estd registrando, el Sistema Monetario Europeo se ten-
siona. Pero, ;por dénde se rompe el Sistema Monetario
Europeo, sefior Ministro? Se rompe por la moneda mas dé-
bil, es decir, por la peseta. ;Quién estd haciendo inviable el
Sistema Monetario Europeo? Espafia, por la debilidad de
esa peseta.

{Que hay otro origen en la crisis financiera internacio-
nal, en los problemas de Méjico, en la debilidad del délar?
Eso es obvio, pero no repercute igual de negativamente en
todos los pafses del mundo. Est4 repercutiendo de forma
especialmente negativa sobre Espafia porque nosotros es-

tamos en peor posicién que la mayoria de esos pafses del
mundo, estamos originando un grado de desconfianza ex-
trema ante esos mercados financieros. Ahi es donde radica
el fracaso de la politica econdmica del Gobierno socialista
y ahi es donde radica esa falta de credibilidad que emana
de nuestro Gobierno y, lamentablemente, con comparecen-
cias como la que se ha celebrado aquf esta mafiana no va-
mos a avanzar ni un dpice, ni un milimetro, puesto que no
ha habido anuncio de nuevas medidas de politica econé-
mica ni, por supuesto, anuncio de medidas que vayan a re-
solver la crisis politica general de este Gobierno.

(Es conveniente esta devaluacién? ;Estamos ante una
devaluacidén que tiene algo de positivo para Espafia? En
absoluto. Esta devaluacién es un hecho negativo; esta de-
valuacién nos confirma en la senda de devaluaciones com-
petitivas, nos mete en una espiral de devaluaciones com-
petitivas, que es la peor forma de apoyar nuestras exporta-
ciones, que es la peor forma de promover el tutismo en Es-
pafia. No es ésta la via para convertir a nuestro sector exte-
rior en el motor del crecimiento econémico del futuro. Esta
es la cuarta devaluacién formal que se hace desde 1992 y
serfa la quinta si considerdramos la devaluacién implicita
en la ampliacion de las bandas, decidida en la crisis gene-
ral del Sistema Monetario Europeo de agosto de 1993. Te-
nemos que recordar que, frente al marco, en menos de tres
afios hemos perdido casi un 50 por ciento de valor, sefior
Ministro de Economfa, pérdida realmente desastrosa por lo
que significa de profunda y por los negativos efectos que
€so tiene para una economia como la nuestra.

Estamos, como usted dice, ante una devaluacién dife-
rente a la de los afios 1992 y 1993. Las devaluaciones de
los afios 1992 y 1993 son un ajuste de los mercados ante
una peseta fortalecida, ante una peseta que no tenia que es-
tar registrando los valores que en ese momento registraba.
El mercado se ocupa de llevar a su sitio el valor de la pe-
seta, corrigiendo la equivocada politica del Gobierno so-
cialista, que estd causando la pérdida de competitividad de
nuestro pafs, que esta destruyendo parte del tejido produc-
tivo y, en consecuencia, estd provocando la destruccién de
empleo mas grande, mis dramética que ha conocido la his-
toria de la economia espafiola: 900.000 puestos de trabajo,
900.000 empleos netos destruidos en poco menos de tres
afios. Esa es la situacién.

Ahora estamos ante una devaluacién de naturaleza dis-
tinta. La peseta, como usted ha indicado esta mafiana —y
eso es lo 1inico correcto que ha dicho—, esta técnicamente
infraestimada en sus valores actuales. Entonces, jpor qué
sigue cayendo? ;Qué podemos esperar de positivo de esa
continuidad del descenso de la peseta? Estamos ante una
devaluacién que nos sitiia en las antfpodas de lo que es una
estabilidad monetaria, del compromiso que supone la per-
tenencia de Espafia a 1a Unién Monetaria Europea. ;Para
qué estamos en la Unién Monetaria Europea? ;Para ir a
Bruselas a reclamar devaluaciones competitivas o para
merecer una estabilidad de los tipos de cambio de la pe-
seta? Creemos que estamos para lo segundo: para estabili-
zar los tipos de cambio, para tener una economia merece-
dora de la estabilidad de su tipo de cambio, para tener una
economia en convergencia nominal en cumplimiento de
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los criterios de convergencia de Maastricht, y ésta no es la
situacién.

Por tanto, esta devaluacidn significa un traspiés muy
serio en la convergencia de Espafia con Europa. Hemos
perdido el iltimo criterio, el de la estabilidad de nuestra
moneda. Ya no podremos estar en esa convergencia del
afio 1997, en el supuesto de que en ese afio se llegara a una
unién monetaria europea, pero éste era un asunto ya per-
dido, puesto que habiamos renunciado, por as{ decirlo,
nuestra politica econémica nos habia hecho perder los cua-
tro criterios previos y, por tanto, era imposible que obtu-
viéramos una estabilidad para nuestra moneda.

Usted nos ha explicado esta mafiana lo que ocurri en
Bruselas. Yo se lo voy a resumir en una frase. Lo que
ocurrié en Bruselas fue una devaluacién consentida por
nuestros socios en Europa antes de que se produjera la
expulsién de Espafia del Sistema Monetario Europeo.
Eso es lo que ocurrié en Bruselas. Que antes de que nos
fuéramos, antes de que nos echaran los mercados, se ha
preferido, se ha admitido una devaluacién y, por tanto, es
una devaluacién consentida. Lo que ha pasado en Bruse-
las es la emisién por parte de la Comisién de un comuni-
cado en el que se le dice a Espafia lo que tiene que hacer.
¢{No nos da vergiienza que se nos tenga que decir desde
comunicados exteriores lo que tenemos que hacer en
nuestro pafs, sefior Ministro de Economfa? ;No significa
ese comunicado una desautorizacién al programa de con-
vergencia? ;Por qué tiene que decir la Comisién lo que
tiene que hacer el Gobierno socialista si el Gobierno so-
cialista tiene un programa de convergencia que estd cum-
pliendo? ;Por qué se emite ese comunicado, un comuni-
cado duro, efectista, en cuanto al planteamiento de poli-
tica econémica? La tnica respuesta es que este Gobierno
no estid cumpliendo ni siquiera su programa de conver-
gencia, que —asf lo calificamos en esta misma sala hace
varios meses— no era mas que una suma de vaguedades
que no implicaban ningtin compromiso de politica econé-
mica. En ese comunicado ustedes han recibido un tirén
de orejas, y lo que lamentamos no es que lo reciba el Go-
bierno socialista, sino que nos lo han vuelto a dar a todos
los espafioles.

Los efectos de la devaluacidn son claramente negati-
vos. Estamos ante una devaluacién que en la circunstancia
econdémica en la que se produce, en un cambio de ciclo, en
lo que llamamos una fase de recuperacién, tiene efectos
claramente inflacionistas y se traducen claramente en ele-
vacion de los costes de las empresas y, en definitiva, en
pérdida de poder adquisitivo para los consumidores espa-
fioles. Esos efectos significan subidas de tipos de interés
como las que se han producido esta mafiana ya otra vez,
como las que se confirman en nuestro pais y como las que
se hicieron de inmediato por parte del Banco de Espafia
cuando subid su tipo de intervencién, en una nueva actua-
cién no bien entendida por los mercados financieros. Es de
esperar que el Banco de Espafia pretendiera anticiparse a
los efectos inflacionistas de la devaluacidn, pero otra vez
ha hecho un gesto, no sabemos hasta qué punto obligado,
mal entendido por los mercados financieros, que han
vuelto a acosar a la peseta.

Los efectos con tipos de interés tan altos se llaman de-
saceleracién de las inversiones; se llaman un menor creci-
miento econdmico y se llaman una menor creacién de em-
pleo. Esa es la manera de perder competitividad para la
economia moderna. Sin inversiones no se puede ser mas
competitivo y asf lo que estamos haciendo, en definitiva, a
través de una mayor inflacién y desacelerando la inver-
sidn, es desanimar nuestras exportaciones del futuro.

Nadie se puede vanagloriar de los efectos inmediatos de
una devaluacién que en principio apoya la exportacién
para restar de inmediato, a través de todas estas vias, que
no son indirectas, que son bien directas, 1a capacidad de
exportacién de nuestra economia.

Los efectos son esa pérdida continua de los valores bur-
satiles; esa crisis de la deuda puiblica; la carga de intereses
que estd introduciendo para los presupuestos del mafiana,
para los presupuestos generales del Estado para el afio
1996; y una gran desconfianza de la inversién extranjera,
puesto que no sabe qué clase de activos estd comprando
cuando viene a Espafia, no sabe cudl es el valor definitivo
de esos activos. Todos éstos son los efectos de esta deva-
luacién. Unos efectos muy negativos que no se deberian
haber producido porque Espafia no se lo merece ni se lo
puede permitir en las circunstancias actuales.
~ Por eso, sefior Ministro, le voy a formular unas pregun-
tas para ver si es usted capaz de clarificar esta mafiana cua-
les son las consecuencias estimadas por el Ministerio de
Economia y Hacienda sobre la inflacién; cuéles son las es-
timaciones que el Ministerio estd haciendo sobre la eleva-
cién de los precios que se puede derivar de una sucesion de
devaluaciones como las que estamos registrando y, en de-
finitiva, a partir de la tltima devaluacién. ;Cémo estima el
Ministerio de Economia y Hacienda que se estid compor-
tando la inflacién en Espaiia a raiz de las devaluaciones de
los afios 1992 y 19937 A ver si nos puede usted informar
cudles son las estimaciones de su Ministerio, que, por
cierto, veo que ahora ya se ha informado bien el Ministerio
sobre cudl es la situacién de la balanza de pagos por cuenta
corriente de la economia espafiola del afio 1994.

Quisiéramos saber cudles son las estimaciones que hace
su Ministerio respecto de las consecuencias de todos estos
fenémenos monetarios y cémo van a afectar a la evolucién
de la economia.

Sobre todo, quisiéramos saber algo que consideramos
crucial, puesto que hemos calificado a esta crisis de la pe-
seta como una crisis politica, como una crisis del Gobierno
socialista. ;Qué medidas piensa adoptar €] Gobierno para
resolver la crisis politica que ustedes protagonizan y que
estd causando esa desconfianza de los inversores interna-
cionales? ; Hay alguna previsién? ;Hay algin proyecto del
Gobierno o es que, sencillamente, el Gobierno no maneja,
no rige esa crisis politica?

El seiior PRESIDENTE: Vaya concluyendo, sefior
Montoro.

El sefior MONTORO ROMERO: Concluyo en un mi-
nuto, con la consabida benevolencia del sefior Presidente.
Seflor Ministro, sus declaraciones de ayer mismo sobre su
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preferencia de una devaluacién mas amplia han vuelto a
ocasionar la desconfianza de los mercados financieros in-
ternacionales. Eso nos esté diciendo a todos los espaiioles
que al Gobierno le hubiera gustado ir a Bruselas para bus-
car una devaluacién mayor, por lo visto, segiin se des-
prende de sus palabras. Se lo estoy preguntando, aunque el
tono suene algo aseverador, pero realmente le estoy pre-
guntando. Ya no nos podemos permitir mas torpezas, ya no
podemos seguir con esas palabras fragiles, con esas pala-
bras insinuantes, porque todo pesa en una balanza que pa-
gan todos los espafioles. Por tanto, yo le pregunto cudl es
el criterio, cudl es el futuro que dibuja el Gobierno.

(Hacia dénde vamos, sefior Ministro? ; Vamos a la ex-
pulsién del Sistema Monetario Europeo? ;Cudl es el limite
que el Gobierno tiene establecido? Tiene que clarificar lo
que este Gobierno estd dispuesto a aceptar en este punto.
Aquf nos estamos jugando el futuro de la economia espa-
fiola en esta pregunta, la pregunta que nos hacen a todos
los representantes de la soberania nacional los espafioles
en este momento.

(Qué nivel de tipos de interés va a aceptar el Gobierno
como algo normal? ;Hasta dénde considera este Gobierno
que pueden llegar los tipos de interés sin perjudicar el cre-
cimiento econémico? ;Vamos a seguir asistiendo pasiva-
mente a elevaciones de tipos de interés, concernientes ade-
mds a la deuda piblica?

Sobre todo, sefior Ministro, ;hasta dénde va a consentir
este Gobierno que se produzca el deterioro de la imagen
internacional de Espafia? ;Cudl es el limite establecido en
este Gobierno? ;O es que este Gobierno no es sensible a lo
que estd pasando internacionalmente? ;Es que este Go-
bierno no lee la prensa internacional? ;Este Gobierno no
habla con las instituciones que nos examinan cada dia?
(Dénde esté ese limite? ;Qué es lo que este Gobierno va a
dejar como herencia de esta crisis financiera? En este sen-
tido, tenemos que hacer una apelacién a la responsabilidad
del Gobierno y a la responsabilidad de su Ministro de Eco-
nomia y Hacienda.

Consideramos que el Ministro estd en una situacién
muy dificil. Sabemos que esta en una situacién muy dificil.
Por eso esta apelacién a su responsabilidad cobra especial
relieve. Habida cuenta la dificultad de las circunstancias
que estd viviendo este Gobierno y que pasa tan dura fac-
tura a los espafioles, hay que insistir en la apelacién a la
responsabilidad del Ministro de Economia y Hacienda
como protagonista especial de una situacién que, si se si-
gue deteriorando, puede dejar muy mal a la economia es-
pafiola no sélo para el afio 1996, sino para los afios futuros.

El seifior PRESIDENTE: Por el Grupo Federal de Iz-
quierda Unida-Iniciativa per Catalunya, tiene la palabra el
sefior Frutos.

El sefior FRUTOS GRAS: Seria demasiado facil ensa-
fiarse con ustedes y con determinadas politicas. Como estd
el sefior Montoro, no veo la necesidad de hacerlo. Pero la
verdad es que no creo que fuese completo ensafiarse ni-
camente con lo que ocurre en Espafia, su responsabilidad,
sus politicas, etcétera.

Usted ha hecho una intervencién, desde el punto de
vista técnico, correcta, pero es una descripcién de lo que
estd ocurriendo y, como maximo, en algiin momento ha
hablado de los motivos técnicos del problema. Motivos
técnicos tanto de lo que ocurre en la politica econémica in-
ternacional como de lo que ocurre en la politica econémica
espafiola y europea. Pero no ha hablado de 1a politica que
organiza el mundo actual y de la politica que organiza el
mundo en Espafia. Ha dado, repito, descripcién y algunos
elementos técnicos. Pero las decisiones en politica econé-
mica son decisiones politicas fundamentales que se toman
en cada momento.

Voy a tener toda la generosidad intelectual, como usted
ha pedido, para intentar ver la diferencia entre la cuarta de-
valuacién y las otras tres. En 1992 hay una crisis econd-
mica fundamentada en tres o cuatro elementos centrales:
por un lado, estamos casi de vuelta de una politica mone-
tarista que tiene su explosién a los pocos meses de 1992,
que fracasa. Hay un inicio del estancamiento y de la regre-
sién econdémica en nuestro pafs y empiezan a presentarse
algunos elementos que representan graves vicios, fruto de
una determinada politica econémica que se ha desarro-
llado durante afios, una politica econdmica con fundamen-
tos especulativos, etcétera. Por ejemplo, esté el caso de que
el Gobernador del Banco de Espaiia tenga que ir a los juz-
gados o tenga que comparecer ante una Comisién de in-
vestigacién del Parlamento. No cito ninguno mds. Los
otros ya los conocen ustedes suficientemente.

Sin embargo, ahora estamos en el inicio de lo que pa-
rece una recuperacion a nivel internacional, con una peseta
mas equilibrada en relacién a la peseta sobrevalorada de
hace unos afios y, por tanto, es mas complicado ver exacta-
mente qué es lo que ocurre, cudles son las responsabilida-
des de la economia internacional y cudles son las respon-
sabilidades de la economia espaiiola. Lo que estoy viendo,
sefior Ministro —y es un poco espeluznante—, es que con
muy poco dinero se desestabiliza la economia de un pafs o
la economia internacional. Resulta que estamos desestabi-
lizando Europa, seiior Montoro, o el Sistema Monetario
Europeo, por la peseta, y que lo que ha ocurrido en Méjico
estd desestabilizando practicamente las finanzas en la
economia del mundo entero. Es decir, que estamos ante
problemas serios. Si es verdad lo que dice usted de que
la culpa la tiene el d6lar —que culpa tiene, aunque no
toda—, si es verdad eso, estamos ante problemas politicos
muy graves, pero que muy graves. Si estamos ante esos
problemas politicos y no se analizan a fondo ni se toman
medidas politicas para hacerles frente, eso demuestra una
ceguera politica de las autoridades politicas del mundo, de -
Europa, de Espaiia y de las autoridades monetarias y eco-
némicas. Esta ceguera politica es lo peor que le puede pa-
sar a un pais, a un grupo de pafses organizados en la Unién
Europea o en otras uniones y al mundo, a la economia
mundial. Lo peor es la ceguera politica, la incapacidad de
dar alternativas politicas a los problemas que existen.

Entramos, pues, en las recuperaciones de las que se ha-
bla a nivel internacional y a nivel espafiol que se estan pro-
duciendo. Hemos intentando seiialar, no con demasiada
fortuna, en las propuestas concretas en los dltimos perio-
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dos, que las recuperaciones que se estdn produciendo son
de ciclo cada vez mas corto y mds cadtico, que elementos
como la elevacion de las magnitudes macroeconémicas
que antes, en décadas pasadas, representaban la recupera-
cién del paro, de la inversion, etcétera, en estos momentos
significan que no hay aumentos importantes en la recupe-
racién de estas macromagnitudes, por ejemplo, el paro.

En Espafia en concreto hay una reactivacion, una recu-
peracién econdémica en 1994 del 2 por ciento, con previ-
siones potenciales de que en 1995 sea superior al 2 por
ciento. Todo ello es posible gracias a un mejor entorno
econdémico internacional, y europeo especialmente, que fa-
cilité algunas exportaciones, no todas, que facilit6 la en-
trada de mas turismo y, por tanto, reforzé la posibilidad de
tener una divisa para poder hacer frente a las necesidades y
a la potencialidad de nuestra economfa. Se debié al mismo
tiempo a la reduccién salarial que, por otra parte, tiene sus
elementos negativos al no ayudar a la recuperacién del
consumo interno. En eso parece que todos coincidimos.
Hubo una recuperacién importantisima del excedente em-
presarial y luego hubo una reforma laboral que hace que en
estos momentos sélo haya un 2 por ciento de nuevos con-
tratos, que no puestos de trabajo —debemos diferenciar
claramente entre lo que son nuevos contratos y puestos de
trabajo, tal como lo habfamos entendido clasicamente—,
que produce en sectores muy importantes de la sociedad
espafiola un temor ante las eventualidades del futuro inme-
diato, al no tenerlo garantizado ni por un cierto tiempo,
frente a la realidad que habfa hasta hace un afio y medio o
dos afios —realidad conflictiva con 14 formas de acceder a
un puesto de trabajo, practicamente a la carta—, y ahora
con la reforma laboral se introduce todavia mas temor, més
preocupacién por el futuro. Esto tiene una repercusion in-
mediata, pienso yo, en la situacién social, en la situacién
econdmica.

No son capaces de solucionar problemas estructurales
de fondo, en primer lugar, el problema del paro. Para nues-
tro Grupo continiia siendo negativo que el empleo que se
vaya creando sea del tipo del que se esta creando. Ademds,
se continda manteniendo una tasa de actividad bajfsima.
No se es capaz de remontar, a pesar de los nuevos contra-
tos —que no puestos de trabajo—, la baja tasa de activi-
dad, ni tampoco de conseguir —al menos no lo he podido
detectar en las 1ltimas comparecencias del Ministro y del
Secretario de Comercio— que haya una mayor y mejor in-
cidencia en los mercados a partir de un mejor disefio y de
una mejor técnica de los productos espaiioles.

Resumiendo, tenemos problemas estructurales que vie-
nen agravados —y lo pongo en ultimo plano, porque, re-
pito, ya hay quién se encarga de sefialar la perversidad de
su Gobierno— por la situacién politica, que tiene un peso
indudable en la situacién econémica y que repercute en la
imagen negativa que hay de Espaifia en el exterior en el 1il-
timo periodo. Ademas, el contexto internacional, como se-
fialaba antes, acaba de dificultar las cosas en general y no
s6lo a Espaiia. Le voy a decir suavemente —no quiero ha-
cer de pitoniso— que se estd mascando un nuevo crack o
crash, como se dice ahora en versién moderna, bolsistico y
financiero, por toda esta serie de elementos que voy a se-

fialar. No lo digo yo sélo, y ustedes seguramente lo tienen
en cuenta.

No se puede mantener eternamente una situacién ficti-
cia y peligrosa, como la continuacién de una guerra no lar-
vada, sino real, sin cuartel entre Japon y los Estados Uni-
dos, con muertos reales, pero que se disfraza en ambos la-
dos de mercado libre. Lo que pasa es que cada uno de es-
tos campos tiene una interpretacion muy libre del mercado
libré, pero fundamentada sobre la base de intereses que, en
el caso de los Estados Unidos, se ha demostrado ya que en
partes importantes son perversos para el conjunto de las
economias mundiales. Los intereses econémicos, financie-
ros e industriales japoneses tienen también algunos ele-
mentos negativos, aunque de distinto cardcter.

Estoy de acuerdo y comparto con usted la posicién de
que existe una «dolarizacién» de la economfia, no para
echar toda la culpa al délar, sino porque hay una «dolari-
zacién» mundial y una «dolarizacién» de la economia que
en estos momentos estd afectando fundamentalmente a la
peseta, pero también al conjunto de la economia y de las fi-
nanzas mundiales. Es verdad que Espafia ha seguido la re-
lacién de caida con el délar, mientras, por otro lado, otro
tipo?de moneda, el marco, iba revalorizandose no estando
justificado tampoco por el repunte econémico alemdn. No
hay una justificacién econémica ni financiera plena en re-
1aci6n a estos elementos. Las causas las debemos buscar a
un fivel bastante més alto. El délar agrava la situacién y el
marco, por otro lado, se ve hinchado, inflado por las debi-
lidades de las otras monedas y de las otras economias.

(btro elemento que influye en la situacién es la creacién
constante de burbujas de optimismo sin sustento real. El
caso de Méjico y el Tratado de Libre Comercio es uno de
estos elementos. Méjico en el contexto americano, sobre
todo latinoamericano, tenfa que ser la locomotora que en-
ganchase al conjunto de los restantes vagones y tirara para
adelante de la economia latinoamericana, con este repunte
que dicen que también hay en la economia latinoameri-
cana. Resulta que el caso de Méjico estd a punto de produ-
cirg' una crisis de incalculables dimensiones a nivel interna-
cional, pero al mismo tiempo la produce en las economias
que decfan que estaban repuntando en Latinoamérica,
como es el caso de Argentina, Brasil, etcétera.

'El Sistema Monefario Europeo se estd cargando, a mi
entender, tanto la posibilidad de ir avanzando en la cons-
truccidn politica europea, como en la propia Unién Mone-
taria, que serfa una cota mds baja que hay que intentar al-
canzar; una unién monetaria diferente naturalmente a la
que se estd planteando en los planes de convergencia para
el afio 1997; una unién monetaria basada en un proceso de
convergencia real de las economias. Para ello deben to-
marse decisiones politicas y debe defenderse desde cada
pafs, desde cada Estado, sin dependencias de los otros Es-
tados cudles son las politicas que se persiguen en cada Es-
tado, sobre la base de las necesidades de cada Estado, de
los intereses de cada Estado y sobre la base de las necesi-
dades y los intereses colectivos de la Unién Europea, qué
avances se deben defender en el terreno politico, social,
econémico y, naturalmente, monetario.
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La devaluacidn de la peseta pone en evidencia, a nues-
tro entender, las contradicciones que hay en el conjunto de
la economia de las finanzas internacionales pero que pesa
mds, en el caso espaifiol, por el tipo de economia que se ha
ido generando. Ha concluido algo que no ha durado ni dos
afios, la tregua de los especuladores después de la banda de
fluctuacién del 15 por ciento del afio 1993. Esto se ha ter-
minado. Ahora vuelven a la carga contra la peseta, la mo-
neda mas débil, aunque contra otras monedas también.
Quiz4 serfa el momento de hablar de si es necesario para
una economia de libre mercado, como se dice siempre, el
parasitismo social de los especuladores. A lo mejor se
tendria que estudiar —y seria un debate politico de
fondo, espafiol y europeo— si el parasitismo social de los
especuladores es necesario para las economias de un pais
o del conjunto de pafses, o, simplemente, es como todos
los parasitismos algo que chupa de la realidad para ir a
una especulacién absolutamente destructiva desde el
punto de vista de la economia real.

Todos los acontecimientos que estdn ocurriendo hoy en
los mercados —y lo decian esta mafiana los medios de co-
municacién— sitian a la peseta al borde del Sistema Mo-
netario Europeo. Es decir, se estd produciendo una depre-
ciacién del délar —continuaba esta mafiana, pequefia pero
se estd produciendo— frente al marco. Hay una situacién
interna en Espafia que no se acaba de aclarar, pero nuestro
Grupo no contribuird a meter mas lefia al fuego, simple-
mente la sefialamos porque todo el mundo la conoce. Ayer
en esta misma sala comparecio el sefior Belloch, compare-
cencia que no produjo satisfaccién a nadie y, al mismo
tiempo, continda un ataque especulativo contra la peseta.
Esta mafiana, seglin mis noticias, parecia continuar.

Se ha gastado desde enero —y corrijame, sefior Minis-
tro, si me equivoco— mas de dos billones comprando pe-
setas y vendiendo marcos, lo cual puede producir, al final

de esta escapada, unos centenares de miles de millones de -

pesetas en pérdidas de divisa fuerte, debida a esta situa-
cién.

{Es el momento o no de plantearse —nosotros creemos
que si—un abandono provisional, periédico, controlado en
el tiempo, del Sistema Monetario Europeo? Es el momento
de pensar si serfa positivo o negativo. Porque, ;cuiles son
las otras alternativas si continda esta situacién? Subir los
tipos de interés y gastar mds divisas para impedir que la
peseta contintie degraddndose.

Las condiciones —y son preguntas que formulo al se-
fior Ministro para que me dé una respuesta— del Comité
Monetario suponen, en el plano interno espafiol, practica-
mente el mismo trato que da el Banco Mundial a los ajus-
tes estructurales de los paises empobrecidos: mds ingresos
fiscales para reducir el déficit publico, por tanto, reduccién
de todo lo que representan gastos sociales y otros gastos;
venta de empresas publicas rentables, porque las que no
son rentables no se venden, una pura tactica, ello permitird
reducir el déficit piblico este afio, pero creard hambre para
mafiana, porque ya el Estado no tendra estos recursos para
poderlos utilizar; més reforma laboral, que representard
mas precariedad, mds inseguridad; més miedo y, en defini-
tiva, sefioras y sefiores Diputados, menos libertad, aunque

las libertades formales sigan siendo las mismas, pero en el
momento en que avanza el temor frente a la libertad del in-
dividuo, se estd produciendo una laminacién, aunque sea
parcial, de la libertad del colectivo. Esto lo afirmo categé-
ricamente o, si quieren ustedes, de forma mds subliminal
para que no sea tan imperativa: estas vias conducen a més
fracaso.

La devaluacién estaba anunciada por los mercados
pero parecia que no se correspondia la posibilidad de una
devaluacidén con la situacién econémica de recuperacién
que tenfamos en estos momentos. Pero lo mds grave es la
servidumbre a varias cosas letales para Espafia. Salimos
de un sesgo monetarista, el que imprimi6 el gran arqui-
tecto Boyer y que luego continué el sefior Solchaga, y
caemos en un sesgo monetarista mas proclive a la especu-
lacién que en estos momentos estamos viviendo. Por otro
lado, somos incapaces de poner a trabajar el potencial hu-
mano y cultural espafiol, lo que se llama en el lenguaje
técnico tasa de actividad. He dicho potencial humano y
cultural, porque hay cultura industrial y de todo tipo inu-
tilizada en este pafs. Hay un gran potencial humano. Se-
guir las propuestas mds conservadoras en materia laboral
en corresponsabilidad de la gente con la situacién del
pais. Creo que seria el momento de hacer un llamamiento
politico serio al pafs, a la gente, con medidas politicas se-
rias, que si representa una convocatoria de elecciones ge-
nerales anticipadas, que las represente, lo que sea necesa-
rio, y llamar a la corresponsabilidad de todos los ciudada-
nos ante una crisis muy importante en el plano politico y
econdmico.

Nuestro Grupo cree que hay alternativas frente a los es-
peculadores y, entre ellas, hay un debate politico sobre lo
que representa la especulacién en el marco de las econo-
mias mundiales, de nuestra economia y de la economia
europea en este momento concreto. Yo creo que no debe-
mos estar con los brazos cruzados. Ayer en una mocién
que presentamos, plantedbamos, por ejemplo, el intento de
control de los paraisos fiscales para conseguir su liquida-
cién, pues bien, no fue aprobada. Parece que los paraisos
fiscales son necesarios y, por tanto, continuarén los espe-
culadores, etcétera.

Hay mas alternativas si buscamos las potencialidades
espafiolas, repito. Tenemos todavia un margen amplio en
la economia. Hay elementos diferenciales con las econo-
mias de nuestro entorno; podemos utilizarlas. Saliendo del
Sistema Monetario Europeo si es preciso, por el tiempo
que sea necesario; buscando, mientras tanto, otras alterna-
tivas al tipo de unidad monetaria que se est4 planteando en
este momento; y reforzando el margen de capacidad aut6-
noma que tenemos. Yo creo que somos excesivamente de-
pendientes de lo que nos dicen y nos imponen los demds y
los demds también buscan su margen de autonomia en el
marco de la Unién Europea. Las leyes se utilizan con fle-
xibilidad. Parece que nosotros somos los primeros de la
clase y esto empez6 cuando nos dijeron que ibamos a ser
los primeros de la clase en el plan de convergencia, es de-
cir, que nosotros {bamos a cumplir con todos, {bamos a es-
tar en el niicleo duro. Ya ven ustedes dénde estd lo que se
1lama el nicleo duro y dénde estamos nosotros.
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Ha dicho el sefior Ministro que el Sistema Monetario
Europeo sigue siendo el referente de disciplina en Espafia.
iSuerte que lo es! Porque si no lo fuera no sé dénde estarfa-
mos. Yo no creo que el Sistema Monetario Europeo tenga
que ser nuestro referente. Yo creo que debe haber més re-
ferentes y debemos tener mds capacidad de creatividad
para poner en marcha estos referentes, con el concurso po-
litico y social de todo el mundo si es necesario, pero con
planes concretos claros y que cada uno, naturalmente, de-
fienda sus objetivos con todas las posibilidades que le da el
electorado, la democracia; que defienda naturalmente sus
programas y sus alternativas, pero deben buscarse puntos
de acuerdo.

Si antes se hubiese producido el abandono del Sistema
Monetario Europeo se habrian podido eliminar, a mi en-
tender, rigideces monetaristas, se habria tenido mas mar-
gen de maniobra para actuar, no habrfa habido necesidad
de subida de tipos —como estd plantedndose con mucha
fuerza en este momento concreto, lo cual serd
desastroso— y se habria podido fortalecer todo un entra-
mado, sobre todo, de economia del sector ptblico, de em-
presas que por su rentabilidad y dimensién tienen la posi-
bilidad de ser plataforma de exportacién, con investiga-
cién propia, con medios propios, etcétera. Creo que esta-
mos desaprovechando este potencial de empresas que han
demostrado, por ejemplo en el sector eléctrico, que son
mas rentables y més eficaces que las empresas privadas.
Lo destaco no por una versién ideoldgica o bolchevique,
sino por los resultados concretos que tienen estas empresas
frente a determinadas empresas del mismo sector que tie-
nen que ser reflotadas con el dinero piublico. Por tanto,
hago aqui una defensa apasionada del sector piiblico por su
capacidad de ser empresa o sector eficaz y de potenciar al
conjunto de la economia, de ser motor que impulse al con-
junto de la economfa.

El sefior PRESIDENTE: Vaya concluyendo, sefior
Frutos.

El sefior FRUTOS GRAS: Concluyo inmediatamente,
sefior Presidente.

Se tratarfa, ademads, de corregir a fondo las deficiencias
estructurales de nuestra economia. Aqui hay discrepancias
bastante importantes, porque el Partido Popular propone,
con toda legitimidad, determinadas alternativas y nosotros
planteamos otras. Lo bueno es que estas alternativas se dis-
cutan, se debatan a la luz de los datos concretos que pre-
sentan determinadas iniciativas ya contrastadas, que son
un banco de pruebas. Si no hay medidas estructurales,
acompafiadas de otras politicas que reconduzcan la situa-
cién de descrédito que tiene la politica en estos momentos
en Espaiia (ffjense ustedes que no digo el Gobierno sino la
politica, fijense si soy suave y responsable a los ojos del
mundo que nos estdn contemplando para intentar que la
peseta no caiga mas), repito, si no hay medidas estructura-
les acompafiadas de otras politicas en el plano politico, ve-
mos muy dificil superar esta crisis.

Termino ya con la propuesta de defender en la Unién
Europea cuatro o cinco elementos que nos parecen funda-

mentales: plazos monetarios diferentes para la Unién Eco-
némica y Monetaria, mas coordinacién de las politicas
econdmicas, mis convergencia real y menos convergencia
nominal, con un compromiso politico de coordinar todos
estos esfuerzos y de intentar que los bancos centrales ac-
tiien en esta misma linea de reforzamiento de todas estas
politicas —ya sé lo que dice el Tratado de Maastricht de
los bancos centrales, ya lo sé, pero insisto en ello—; y de-
fender que medidas politicas a largo plazo y en profundi-
dad eviten la disgregacién europea, que ni tan siquiera se-
ria la Europa de las diversas velocidades o la del micleo
duro. Creo que estamos ante €l peligro de una verdadera
disgregacion politica europea, que es responsabilidad de
los politicos, pero también nuestra en lo que nos compete.

Yo no voy a presentarle un cuestionario de preguntas,
sefior Ministro, pero estdn encima de la mesa ;Qué hace-
mos ahora? ;Qué pasa? ;Contimia bajando la peseta hoy o
mafiana? ;Qué hacemos? ;Estan agarrotados ustedes o to-
davia tienen lucidez para poner en marcha algunas medi-
das que sean eficaces para hacer frente a la situacién?

He terminado, sefior Presidente, muchas gracias por su
benevolencia.

El sefior PRESIDENTE: Por el Grupo Catalan (Con-
vergencia i Unio), tiene la palabra el sefior Homs.

El sefior HOMS I FERRET: Sefior Presidente, sefio-
rias, no vamos a hacer de la crisis de identidad del Sistema
Monetario Europeo y de una devaluacién de la peseta un
instrumento de accién politica interna para erosionar o de-
rribar al Gobierno. De los acontecimientos internacionales
jamés hemos intentado sacar provecho partidista. No lo hi-
cimos, en ninglin momento, en el proceso de construccién
del proyecto europeo y del Sistema Monetario Europeo, ni
lo vamos a hacer ahora, ni lo hicimos, incluso, durante las
tres ultimas devaluaciones, por cierto anteriores a las elec-
ciones de junio de 1993. Deberiamos en estos momentos
tener muy presente, sefiorfas, que los intereses generales
de los espafioles deben prevalecer por encima de los legiti-
mos intereses partidistas, materializados en actitudes y es-
trategias de acoso y debilitacién del Gobierno.

Estamos, a nuestro juicio, asistiendo a un proceso de
transformacién de los tipos de cambio de 15 monedas, se-
fior Ministro, de 15 paises fuertes en el mundo, y no va a
estar exenta esta etapa de estrategia, presiones y procesos
especulativos para culminarla, a la entrada de la tercera
fase de la Unién Monetaria, con ventajas relativas para al-
gunos pafses. Somos conscientes del momento en el que
nos encontramos y de que tenemos delante 20 meses, pre-
vios a la tercera fase, en los que la inestabilidad monetaria,
las estrategias, presiones y procesos especulativos de de-
terminados paises van a ser una constante.

La peseta va a ser una moneda contra la que va a es-
pecularse en este perfodo, por ser, sefior Ministro, como
usted sabe, una de las monedas mas débiles del sistema.
Convergéncia i Unié desea transmitir a todos los grupos de
la Camara que, de la misma forma que en otras circunstan-
cias hemos sabido encontrar el consenso necesario para
afrontar los retos internacionales y europeos, ahora man-
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tengamos la serenidad necesaria y la responsabilidad sufi-
ciente para saber posicionarnos, unitariamente si ello es
posible, junto a todas las fuerzas politicas de Espafia, para
defender lo que es sin duda uno de los elementos méis im-
portantes de los intereses generales del pafs, que es nuestra
moneda, frente al tipo de cambio y al valor de las demas.

He escuchado las intervenciones de los portavoces que
me han precedido y me ha sorprendido profundamente al-
gunas de ellas. Argumentan politicamente que las razones
de esta devaluacidn son exclusivamente politicas. Incluso
se atreven a razonar que el pacto Pujol-Gonzalez es el cau-
sante directo de lo que estamos padeciendo. Esto es un
acto de demagogia total. Incluso creo, sefior Montoro, que
usted ha tenido etapas de mayor rigor, se las he conocido.
Su argumento, su anélisis es poco riguroso, es parcial, es
interesado. No recibirfa un aprobado en ninguna clase de
politica monetaria en ninguna universidad espafiola. Este
anélisis no lo contrastarfa usted frente a ninguna institu-
cién financiera de prestigio, ni en Espaiia ni en Europa,
porque es un analisis absolutamente interesado, partidista
y que responde simplemente al objetivo politico que man-
tiene usted en estos momentos, pero es técnicamente inco-
rrecto.

Dice el sefior Montoro que los argumentos y las razones
son estrictamente politicas, y es verdad que este argumento
planea en los medios de comunicacién. Es el argumento
facil. No obstante, hemos de ser rigurosos. Creo franca-
mente, seftor Montoro, sefiores del Partido Popular, que no
est refiida la oposicién con el rigor. ;Cudndo van ustedes
a aprender a hacer oposicion en esta Cdmara sin estar re-
fiida su actitud y sus posiciones con el rigor, con ser obje-
tivos, con ser razonables? Pueden ustedes hacer oposicién
dura al Gobierno defendiendo posiciones fuertes y contra-
rias al Gobierno sin dejar de ser rigurosos y sin dejar de ser
objetivos.

Apelan ustedes a la responsabilidad del Gobierno. No-
sotros también, sefior Ministro, apelamos a su responsabi-
lidad, puesto que también comentaré ciertos aspectos en
los que mantenemos algunas discrepancias importantes,
pero, sobre todo, apelamos a la responsabilidad de todos
los grupos de esta Camara. El momento en el que nos en-
contramos es bueno para valorar esa responsabilidad que
todos debemos tener en estos momentos.

Una segunda reflexidn, sefior Ministro, va dirigida a
cudles son las razones de esta devaluacion. Convergeéncia i
Unié, en cierta forma, podrfa compartir buena parte de los
andlisis que usted ha hecho. Sin duda, cuando una moneda
se devalda es porque es débil, a nuestro juicio. Usted ha
hecho una exposicién y un andlisis de las razones interna-
cionales que compartimos, pero también debe ser cons-
ciente de que cuando se devalia una moneda es porque es
débil en el sistema, frente a las demds. Y la debilidad esta
en proporcién a la solvencia y a la solidez de la economia
que esta moneda representa. Por esta razén hace 20 meses
apostamos, sefior Ministro, por entrar en un proceso de re-
forzar, de incidir en la recuperacién econémica, de mejorar
nuestra economia, puesto que para nuestro Grupo éste era
el principal elemento, el principal propésito y objetivo po-
litico que deberfamos servir a lo largo de esta legislatura,

para con ello reforzar, sin duda, nuestra moneda en el con-
texto internacional.

Sin embargo, también es cierto que las razones que us-
ted ha expuesto son las primeras que justifican el proceso
concreto e inmediato en el que nos encontramos en este
momento. Son de indole internacional las razones que, a
nuestro juicio, explican y justifican en estos momentos el
proceso de fluctuacién de las monedas en Europa. La rela-
cién comercial de Estados Unidos y Japdn siempre ha es-
tado en el trasfondo de las fluctuaciones monetarias del
délar, y sin duda, a nuestro juicio, la incorporacién de la
nueva drea econémica y comercial de Méjico en relacion
con Estados Unidos ha provocado unos ajustes y unos de-
sequilibrios que han forzado, todavia mds, a los factores de
inestabilidad del délar en el mercado monetario interna-
cional.

Somos conscientes y valoramos en términos objetivos
las razones que el Ministro ha expuesto en cuanto a la
explicacién de cudles son los movimientos y los flujos mo-
netarios en estos momentos en el mercado europeo. Sa-
bemos que esta devaluacién tiene unos origenes y estd
conllevando un proceso de flujo monetario de refugio de
dos monedas, el franco suizo y el marco, que esti cau-
sando, como consecuencia, un reajuste de todas las parida-
des de las monedas europeas, y entre ellas la peseta. A par-
tir de aqu, se alteran todos los cambios en el Sistema Mo-
netario Europeo y la peseta, como moneda mas débil, junto
con alguna otra moneda, es la que sufre las mayores pre-
siones para poder variar los tipos de cambio. Estamos,
pues, ante un proceso previo a una tercera fase del Sistema
Monetario Europeo, por lo que nosotros le pedirfamos, se-
fior Ministro, una puntual reflexién al respecto. ¢ El Comité
Monetario Europeo se esta plantando la necesidad de to-
mar algunas medidas que aceleren y estabilicen el contexto
monetario del actual ecu en el Sistema Monetario Euro-
peo? ;Pueden acelerarse algunas medidas que mantengan
un mayor marco de estabilidad de las monedas europeas en
este proceso?

La devaluacién es la medida més razonable frente a la
coyuntura, es el mal menor; lo entendemos asi. Salir del
Sistema Monetario Europeo hubiera sido peor a nuestro
juicio. Dejar flotar la peseta hubiera sido una consecuencia
todavia peor para nuestra economia, con lo cual la medida
cautelar de devaluar nos parece €l mal menor ante la co-
yuntura. No obstante, nos preocupa el proceso mds de
fondo, sefior Ministro. Nos preocupa més que tenemos
veinte meses frente a la tercera fase de la Unién Econé-
mica y Monetaria, en donde estrategias de determinados
gobiernos y pafses, que juzgamos vélidas y legitimas, pue-
den conllevar una debilidad y unas posiciones perjudicia-
les para nuestra economia.

En este sentido quisiera apuntar, sefior Ministro, sefio-
ras y sefiores diputados, que nuestro Grupo entiende que
deberfamos acelerar la reflexién politica en torno a esta
fase de la tercera etapa del Sistema Monetario Europeo. El
proceso de construccién de 1la Unién Europea es un pro-
ceso que a lo mejor deberia incorporar un cambio de refle-
Xién politica y econdémica, puesto que hemos entrado en
una unificacién del sistema y del mercado, con libre circu-
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lacién de mercancfas, personas y capitales, pero coexisten
quince monedas, con quince estrategias de tipos de cambio
distintas, y se podria pensar que quiza hemos empezado la
casa por el tejado. Europa estd entrando en un proceso de
construccién de 1a Unién Europea con un proceso de debi-
lidad y de inestabilidad en lo monetario suficientemente
importante como para reflexionar més a fondo en torno a
esta materia. Dos monedas fuera del sistema, ocho deva-
luaciones y una ampliacién de la banda al 15 por ciento
son elementos suficientemente importantes como para ha-
cer una reflexién politica méas a fondo en torno a ese pe-
riodo de veinte meses previo a la tercera fase.

Seifior Ministro, ;algiin pais con posiciones dominantes
podria estar realizando estrategias que sélo llevarfan a me-
jorar sus posiciones en la Unién Europea frente a los de-
mas pafses? jEstamos siendo un poco ingenuos ante ese
proceso y deberfamos reflexionar politicamente sobre la
conveniencia de cémo acelerar determinadas decisiones
para estabilizar al maximo estos préximos veinte meses?
Porque dentro de cuatro, cinco o seis meses podriamos en-
contrarnos en la misma coyuntura en la que nos encontra-
mos en estos momentos. Por eso, vamos a proponer, sefior
Ministro, sefior Presidente de la Comisidn, que se celebre
una reunién con los portavoces de esta Comisién con el
Ministro de Economia, para iniciar una reflexién més se-
rena, mas politica y mds profunda en torno a este periodo
de veinte meses previo a la tercera fase. Nuestro Grupo de-
searia que, en el contexto de esta Comisién de Economia,
pudiéramos entrar en una reflexién con el Ministro de
Economia para profundizar todavia mas sobre cémo se es-
tan desarrollando estos perfodos previos a la entrada en la
tercera fase de la Unién Monetaria.

La devaluacién tiene efectos negativos, sin duda. Los
tiene con carécter general, pero también tiene efectos posi-
tivos y lo entendemos asi desde nuestro Grupo Parlamen-
tario. Es verdad que tiene un efecto encarecedor sobre to-
das nuestras importaciones, sobre todo, de los productos
de consumo y de energfa, aunque debemos tener muy pre-
sente que el 90 por ciento de las importaciones que hace
Espafia es en délares, no en marcos. Encarece nuestra
deuda exterior, que sin duda es importante, pero también
tiene un efecto de mejora de nuestra competitividad para
exportar. El motor de nuestro crecimiento en 1994 ha sido
la exportacion y el turismo. La devaluacién puede aprove-
charse para exportar todavia mis y para mejorar la activi-
dad del sector turfstico espaiiol.

Nuestro Grupo entiende que, a partir de este momento,
aceptada ya la decisién como el mal menor, deberiamos in-
tentar aprovechar al méaximo la devaluacidn para incidir en
1a recuperacién de la economia. Hay que tomar mis medi-
das e intentar aprovechar al maximo el efecto de la deva-
Iuacién para que incida de Ia mejor forma posible sobre el
proceso exportador de Espafia y sobre la posibilidad de in-
tentar tener un sector turistico mucho maés potente e im-
portante.

Aprovechando lo que se pueda hacer = partir de ahora,
le pregunto al sefior Ministro: ;Cémo prevé el Gobierno
que esta devaluacidén vaya a tener un efecto mas positivo
en estos dos campos, en el de las exportaciones y en el del

sector turistico? ; Va a tener el Gobierno la necesidad de
ajustar las previsiones de crecimiento econémico para el
afio 19957 ; Como estan ustedes previendo que va a afectar
esta devaluacion a la prevision de evolucién o de creci-
miento de la economia en 1995? ; Tenemos hechas unas
previsiones macroecondmicas? ; Esta devaluacion va a ge-
nerar algin retroceso en nuestro crecimiento? ;Qué datos
tienen ustedes para prever la evolucién que va a tener el
crecimiento econdmico en este afio 1995?

Por iltimo, sefior Presidente, nuestro Grupo desea
transmitir al Ministro, al Gobierno y a toda la Camara que,
a partir de estos momentos, deberiamos tener muy claras
tres lineas de actuacién. Le anticipo, sefior Ministro, que
estamos en desacuerdo con la medida de subir los tipos de
interés como reaccién inmediata a la devaluacién. No nos
parece una buena medida ni la aceptamos como la reaccién
que debia tomar el Gobierno frente a la situacién generada
a partir de la devaluacidén. No son los tipos de interés los
que deben subir; ello debilita nuestro proceso inversor.
Hay que reactivar la economia y hacerla crecer més, y para
ello hay que favorecer la inversién. La subida de los tipos
de interés no nos ayuda a favorecer la inversién interna.

Sefior Ministro, 1o que le proponemos que hay que ha-
cer es, en primer lugar, lo que nos ha dicho el Comité Mo-
netario Europeo, que ha instado al Gobierno espafiol para
que permanezca el principio de estabilidad politica para
poder garantizar la coyuntura econdnica a partir de estos
momentos. Estamos de acuerdo, el Comité Monetario
Europeo tiene razén y lo mds importante es garantizar la
estabilidad politica para que, a partir de ella, pueda desa-
rrollarse un conjunto de actuaciones que permitan corregir
nuestra situacién interna. Por lo tanto, vamos a mantener
nuestra posicién politica de intentar favorecer al maximo
la estabilidad politica en Espafia. Contribuir a que en Es-
paiia haya la maxima estabilidad politica seria también res-
ponsabilidad de todos los grupos, para que, a partir de ella,
se pudieran adoptar las medidas necesarias.

En segundo lugar, hay que adoptar méas medidas dirigi-
das a reducir el déficit piblico. Nuestro Grupo entiende
que, a partir de esta devaluacién, hay que acelerar e inten-
sificar todas las medidas posibles dirigidas a reducir el dé-
ficit piblico, en dos direcciones. Sefior Ministro, ;pode-
mos tomar alguna medida mas que nos permita reducir el
gasto o desafectar gasto para generar menos déficit piblico
al final del ejercicio? Por el Gobierno se tomé la medida
de afectacién cautelar de 150.000 millones de pesetas.
Quiza se podria anunciar ya que no se van a gastar. esos
150.000 millones, a pesar del impacto que eso podia gene-
rar, para poder destinar ese gasto a reducir el déficit pii-
blico. No esperemos a la previsién del final del ejercicio,
anticipémosnos a esta, digamos, decisién. ;Podemos to-
mar alguna medida de reduccién de gasto? Esta es la cues-
tién y creemos que, en esa direccién, podriamos acelerar
alguna medida.

La segunda direccién es acelerar al maximo el pro-
grama de privatizacién del Gobierno. Que se aceleren al
méximo las previsiones y las actuacicnes de privatizacion
para énajenar activos piblicos, obtener ingresos extraordi-
narios y destinarlos integramente, como se ha comprome-
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tido en la ley de presupuestos, a la reduccién del déficit pd-
blico. Esta serfa una segunda linea para poder transmitir a
la opinién piblica y a los mercados una voluntad politica
decidida de reducir el gasto piblico en este ejercicio en la
méxima medida posible.

La tercera direccion son las medidas dirigidas a aprove-
char las incidencias que puede tener esa devaluacién en
determinadas actuaciones y determinadas realidades de
nuestra economia. Medidas, ;de qué naturaleza? Fiscales,
para aprovechar, para incidir en la expansién internacional
de nuestra economia. Se podrian tomar en el Impuesto de
Sociedades, actualmente en tramite en esta C4mara, algu-
nas decisiones que ayudaran al proceso exportador de
nuestra economia. Podriamos intentar darle un marco fis-
cal que estimulara todavia mas la internacionalizacién, la
exportacién de nuestros productos, de nuestros bienes y
servicios. También se puede, en otras leyes, en esta C4-
mara, adoptar medidas fiscales que ayuden a la expansién
del sector turfstico espafiol. Por esas lineas se podria gene-
rar mds empleo en nuestra economia. Ademads, tenemos
una ley en tramite en esta Camara, la ley que regula deter-
minados productos y servicios turisticos, que podriamos
aprovechar para ayudar al maximo a expandir la actividad
turfstica.

Segunda linea, laboral. Mediante ese proceso de reacti-
vacion hay que crear empleo. Si no creamos empleo tam-
poco valoraremos positivamente los efectos de la evolu-
cién de la economia. Hay que reflexionar sobre si el marco
laboral es el suficiente para aprovechar todas las posibili-
dades que la reactivacién ofrece para crear empleo. Hay
que pensar en qué medidas nuevas, qué nuevos elementos,
qué nuevos modelos de contratacién podrian incorporarse
para poder aprovechar al maximo la creacién de empleo
mediante la reactivacién y la inversién.

El sefior PRESIDENTE: Vaya concluyendo, sefior
Homs.

El seiior HOMS I FERRET: Concluyo, sefior Presi-
dente.

Por dltimo, las reformas estructurales, que habrian de
hacerse prioritariamente en dos campos: el comercio y, en
determinados sectores, en leyes que estan en tramite en
esta Cédmara.

Yo instarfa al sefior Ministro a que en los préximos me-
ses, hasta junio, acelerdramos al miximo las actuaciones
previstas y las que se pudieran adoptar en la direccién de
conseguir una mayor estabilidad politica, una reduccién
del déficit publico por la via de reducir el gasto y acelerar
las privatizaciones, estimular, via fiscal, la accién exporta-
dora y la actividad turistica y medidas dirigidas al campo
laboral, ademds de acelerar las medidas estructurales que
tenemos en tramite.

Esta es, en sintesis, la importancia que darfamos a par-
tir de estos momentos a la accién del Gobierno, que debe
concentrarse en esta posibilidad de intentar, a partir de
ahora, tomar las medidas necesarias para aprovechar los
efectos positivos que la devaluacién produce y compensar
los generales negativos.

Sefior Ministro, sefior Presidente, ésta es nuestra posi-
cién. Termino apelando a la responsabilidad —como ha
hecho algtin portavoz que me ha precedido en el uso de la
palabra— de todos los grupos, no solamente del Gobierno,
para, a partir de estos momentos, adoptar unas posiciones
conjuntas al maximo posible y poder evitar la erosién de
una imagen piblica, que tendria su efecto en beneficio de
determinadas actividades especuladoras.

El discurso que he oido al sefior Montoro es el que con-
viene a los que especulan contra la peseta en estos mo-
mentos. (Rumores.—El sefior Montoro Romero: ;Cémo
puede decir eso!) Por tanto, invito a la Cdmara a tomar
otra actitud y no favorecer las actitudes especulativas de
las personas y de los grupos que hoy apuestan contra nues-
tra moneda en beneficio propio y en detrimento de los in-
tereses de los ciudadanos espafioles.

El sefior PRESIDENTE: Por el Grupo Vasco (PNV),
el sefior Zabalfa tiene la palabra.

El sefior ZABALIA LEZAMIZ: Quiero agradecer al
sefior Ministro su comparecencia en esta Comisién en el
dia de hoy y manifestar nuestra postura, la postura del
Grupo Parlamentario Vasco (PNV), ante la situacién que
se ha creado como consecuencia de esta iltima deva-
luacién.

Para nosotros lo importante son los hechos, y los he-
chos son que la peseta ha perdido su valor, que estamos
ante una posible nueva crisis del sistema monetario y que
se estd poniendo en entredicho el futuro, por lo menos en
el calendario, de la Unién Econémica y Monetaria. Estos
son los hechos y esto es lo que, al final, nos preocupa.

A partir de aqui podemos hacer todos los anélisis sobre
cuales son los motivos, por qué se ha producido, cudl es la
situacion; podemos entrar también a debatir si es un reali-
neamiento o una devaluacién. Yo creo que, en términos
vulgares, un realineamiento es una devaluacién, pero
pienso que esta disquisicién terminoldgica no nos lleva a
ninguna parte. En definitiva, la peseta, desde la madrugada
del domingo, tiene menor valor del que tenia el sdbado.

Efectivamente, ésta no es una crisis exclusivamente de
la peseta, es una crisis del sistema monetario, porque,
salvo el marco y algunas monedas de su entorno, el resto
de las monedas europeas estd en una situacién de mayor o
menor debilidad, pero en situacién de debilidad.

Nos encontramos ante una situacién que tiene, a mi en-
tender, una triple problemdtica. Por otra parte, la debilidad
de la peseta es reflejo, independientemente de las conse-
cuencias de la evolucién del délar, de la economia espa-
fiola y de la percepcién que de ella tienen los mercados fi-
nancieros y aqui nos encontramos, quiz4, con la contradic-
cién que puede suponer el hecho de que, en una economia
como la espafiola, que crecié en 1994 por encima de lo pre-
visto y habfa unas previsiones de crecimiento en 1995
francamente esperanzadoras, la moneda no refleja ese va-
lor o esa expectativa de crecimiento de la economia. ;Por
qué es asi? Esto es claro, desde mi punto de vista. No sélo
estd en la economia espafiola, estd en las economias de
otros paises, como los asidticos o algunos americanos, en
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donde, con unos crecimientos espectaculares de su econo-
mia, sus monedas no reflejan esta situacién. jPor qué?
Sencillamente porque las previsiones de crecimiento eco-
némico no son suficientes como expectativa para los mer-
cados financieros. Los mercados financieros quieren tener
la seguridad de que ese crecimiento econémico se va a
trasladar a la economfa real, se va a trasladar a la economia
productiva, se va a trasladar a una mejora en los comporta-
mientos de las magnitudes macroecondmicas, se va a tras-
ladar en bienestar social.

Ademads de estas expectativas del traslado del creci-
miento econdmico, existen otros factores que influyen,
como lo son las medidas precisamente de politica econé-
mica que tiene el Gobierno implantadas o previstas. Eso
también estd generando expectativas. ;Qué medidas tiene
el Gobierno? ;Son fiables? ;Son adecuadas?

Finalmente, también dentro de estas expectativas,
existe indudablemente la situacién politico-social del pais
y estos factores son los que estan influyendo en las deci-
siones gue en estos momentos se estin tomando por parte
de los inversores y de los mercados financieros. Todo esto
esta repercutiendo en la situacién actual de debilidad de la
peseta.

A partir de ahi nos preocupa, como decfa, que esta cons-
tante depreciacion de la peseta pone en cuestion el cumpli-
miento del programa de convergencia y nuestra incorpora-
cién a la tercera fase de la unién econémica y monetaria,
por lo menos en las fechas que estaban establecidas.

Y ;cudl es el futuro del proceso de la transicién hacia la
Unién Econdémica y Monetaria a la vista de estas dificulta-
des que experimenta el Sistema Monetario Europeo?

Es cierto que esta crisis no es tinicamente de la peseta,
estan inmersas también otras monedas, el franco, 1a lira, la
libra, el escudo; estamos viendo cémo se estin depre-
ciando en estos dias. Es cierto también que gran parte de lo
que esta ocurriendo es fruto de la debilidad del délar frente
al yen y al marco. Consecuentemente, esta situacién de la
moneda americana esta poniendo en cuestion la fortaleza
" de las monedas europeas. Lo que si esté claro es que den-
tro de estas monedas la peseta es la que mas estd sufriendo
y la que estd demostrando mayor debilidad.

La devaluacién de la peseta sufrida en 1a madrugada del
pasado domingo es ya, como es conocido, la cuarta en me-

nos de tres afios y no vamos a entrar en los motivos de las.

anteriores y de ésta; el hecho es que se ha depreciado en
este tiempo més de un 40 por ciento con respecto al marco.
Y todo esto en un proceso permanente de pérdida de coti-
zacién de la peseta desde el afio 1992.

Esto no es lo peor. Lo peor es que todavia no sabemos
si hemos tocado fondo, si la peseta se va a seguir deva-
Iuando. Hoy estaba la cotizacién de la peseta por encima
de 93 unidades con respecto al marco. No sabemos si esta-
* mos en un proceso en el que hemos llegado ya a tocar
fondo y es previsible una recuperacién o no, con lo cual
pondriamos otra vez en entredicho una nueva devaluacién
e incluso, si esto continda, la obligada salida del sistema
monetario.

La verdad es que, independientemente de los analisis
que ahora podamos realizar, hace unos meses no contiba-

mos con esta situacién. Yo recuerdo que en las reuniones
que hemos tenido en esta Comisién de Economia para tra-
tar de la coyuntura de la economia espafiola y de la situa-
cién de las exportaciones se reconocia —y asi estd refle-
jado en todos los andlisis de coyuntura— que el creci-
miento de la economia espaiiola en el afio 1994 habia sido
en gran medida producto del crecimiento del sector exte-
rior, que éste habia crecido en gran parte también por las
devaluaciones de la peseta en los afios 1993 y 1994 se pre-
vefa que habia un peligro de estancamiento o de no creci-
miento de las exportaciones, dado que no habia prevision
de nueva devaluacién. Esto lo hemos estado comentando
no hace mucho tiempo. Sin embargo, hemos visto que to-
das estas previsiones se han visto de alguna forma echadas
abajo por una realidad que también tenfamos que prever.
La situacién que estamos viendo y, sobre todo, los vaive-
nes del sistema monetario tenian que hacernos prever que
esto podria llegar.

Esta imagen, que es el mayor problema desde nuestro
punto de vista, la imagen que estamos transmitiendo a los
mercados de capitales, a los inversores extranjeros y a la
propia sociedad tiene indudablemente unas razones objeti-
vas. Estas razones objetivas son que nuestra economia ne-
cesita seguir de forma urgente y decidida con las reformas
estructurales que nuestro Grupo parlamentario esta de-
mandando permanentemente: reforma del sistema fiscal y
financiero, reforma de la politica laboral, reforma de la
Administracién piiblica. Y no voy a entrar a exponer nues-
tro programa econémico, porque creo que es suficiente-
mente conocido, pero es que no tenfamos que estar espe-
rando a que se produjera una devaluacién para poner en
marcha todas estas politicas.

Desgraciadamente, parece que seguimos tomando deci-
siones a medida que algunos acontecimientos nos impul-
san a ello. Yo comparto en cierto modo las propuestas del
representante del Grupo Catalan (Convergencia i Unid),
que ha vuelto a aconsejar, por decirlo de alguna manera, a
proponer al Gobierno toda una serie de medidas de politica
econémica que nos ha resumido pero que constituyen todo
un programa de politica econdmica. No tenemos que estar
de vez en cuando, con motivo de cualquier aconteci-
miento, haciendo propuestas de politica econémica globa-
les. Es algo que tiene que tener claro el Gobierno, que tiene
que tener claro absolutamente todo el mundo. La politica
econémica del Gobierno no se puede regir por vaivenes.
Otra cosa es que se tengan que tomar medidas puntuales
para hacer frente a situaciones, pero hay que tener una
clara idea de por dénde tenemos que ir y a dénde tenemos
que llegar.

Por eso decia que aqui existen razones objetivas y es
que la credibilidad de nuestra economia no es suficiente.
Se necesitan hacer las reformas que estaban previstas, pero
hacerlas ya. Y hoy se necesitan mas que nunca. Eso es
cierto. Existen otras razones objetivas y es que no cabe
duda de que los acontecimientos relacionados con la vida
politica y financiera espafiola estan siendo una carga de-
masiado pesada. Y no sélo es esto, sino que el comporta-
miento de ciertos sectores, y aqui incluyo sectores tanto
politicos como civiles, no esta ayudando. '
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Acaba de haber un —aquf si me atrevo a decir— reali-
neamiento de unas propuestas de la CEOE, que es un rea-
lineamiento con las propuestas del Partido Popular, solici-
tando elecciones anticipadas. Todo el mundo decimos co-
sas, todo el mundo hacemos propuestas, pero yo creo que
estamos dejando de hacer lo que cada uno tenemos que ha-
cer desde nuestra responsabilidad. Est4 ocurriendo que las
luchas politicas y la utilizacion interesada de todas estas
miserias que estamos conociendo dia a dia las estamos ex-
poniendo en un gran escaparate, que permite transmitir a la
opinién publica internacional, a los mercados financieros y
a los inversores institucionales, un cuadro de pafs franca-
mente desilusionante.

Desde nuestro Grupo parlamentario somos criticos —y
esto creo que no es nuevo— con la politica econémica del
Gobierno, pero proponemos medidas para mejorarla. So-
mos criticos también con actuaciones del Gobierno que
han conducido a situaciones que todos conocemos, pero
procuramos mirar al futuro mds que al pasado. También
somos criticos con ciertos comportamientos —y aqui po-
demos incluirnos todos—, pero creo que hay que recono-
cer que ciertas formaciones politicas no estan transmi-
tiendo precisamente serenidad, ni tranquilidad, ni ilusién,
ni futuro. Con ello lo que estamos provocando es una sen-
saci6n de incertidumbre sobre el futuro de este pais. De to-
das formas, vuelvo a insistir en que hoy mas que nunca es
necesario conocer las medidas de politica econémica y so-
bre todo las medidas de politica econémica que va a adop-
tar el Gobierno ante esta nueva situacién. También me gus-
tarfa conocer con mds profundidad las medidas de politica
monetaria que tiene previstas el Banco de Espafia. Yalo ha
adelantado el sefior Ministro y ha apuntado algunas de
ellas, pero quiza seria conveniente que compareciera ante
esta Comisién del Gobernador del Banco de Espafia, para
que nos explicara con mas detenimiento cudl es la postura
del Banco de Espafia ante esta nueva crisis de la moneda
espafiola.

A partir de aqui me surgen muchas preguntas: ;Qué va
a pasar con los tipos de interés?

El sefior PRESIDENTE: Vaya concluyendo, sefior Za-
balia.

El sefior ZABALIA LEZAMIZ: Enseguida concluyo,
seflor Presidente.

(Qué va a pasar con los tipos de interés? Tampoco so-
mos partidarios de que los tipos de interés suban, pero, ;s
posible mantener estos tipos de interés? Si los tipos de in-
terés suben, automaticamente la repercusién en la econo-
mia va a ser inmediata y negativa. Me refiero a la econo-
mia productiva. Pero, ;estamos en condiciones o el Banco
de Espafia estd en condiciones de mantener estos tipos de
interés? Porque, por otra parte, ;c6mo va a repercutir en la
financiacién de la deuda piiblica? El peso de la financia-
cién de la deuda piblica en el presupuesto es enorme,
como conocemos, y no se estd valorando la repercusion
econdmica negativa que esta devaluacion de la peseta va a
tener. ;COmo va a financiarse la deuda publica? ;Cémo se
va a controlar la inflacién? El cuadro macroeconémico con

el que partieron los presupuestos, ;c6mo va a quedar afec-
tado con esta nueva situacién?

Como decia al principio, nos encontramos ante una tri-
ple problematica. La primera y la que mds preocupa era
ésta: la situacioén que genera esta devaluacién en la econo-
mia espafiola. La segunda, ;qué va a pasar con nuestro
plan de convergencia? ; Podemos mantener el plan de con-
vergencia renovado o revisado? ;Y el calendario que nos
habfamos propuesto? Ya no cumplimos, y va a ser dificil
que lo hagamos, una de las exigencias del Tratado de
Maastricht, que era mantener la moneda sin tensiones gra-
ves y al menos durante dos afios anteriores al examen, den-
tro de las bandas normales de fluctuacion del Sistema Mo-
netario Europeo, es decir, sin que el Gobiemno haya deva-
luado el tipo central bilateral de la moneda con respecto a
ningiin Estado miembro. Si tenfamos previsto que la incor-
poracién fuese en el afio 1996, ya eso no es posible. Para
que sea en 1999, que es la nueva prevision, desde 1997 no
se va a poder devaluar la peseta. ;Estamos en condiciones
de poder mantener esta situacién?

Aqui ha habido voces que se han alzado dando opinio-
nes sobre el mantenimiento de la peseta dentro del Sistema
Monetario Europeo, dado el ejemplo de la situacion de
Gran Bretafia e Italia. Nuestro Grupo Parlamentario ha
sido y sigue siendo defensor de nuestro mantenimiento
dentro del Sistema Monetario Europeo, pero también pen-
samos que para poder estar dentro hace falta tomar una se-
rie de medidas de politica econdmica que vayan a contro-
lar el gasto piiblico y el déficit piblico, porque si no es asi,
independientemente de que nos empefiemos en estar den-
tro del sistema, es posible que nos saquen. Al final, puede
que no sea una cuestion de querer o no querer estar, de que
sea mejor o no, sino simplemente de que nos permitan o no
estar dentro.

Finalmente, el tercer problema es: ;qué va a pasar con
el Sistema Monetario Europeo? ;Cémo van a afectar estas
turbulencias al calendario previsto? También me gustaria
saber —y quiza el sefior Ministro lo ha podido constatar en
esta reunién— cudles son los intereses de los Estados
miembros y qué posiciones van a adoptar ante estas posi-
bles modificaciones en el mecanismo de cambios. ;Existe
una verdadera voluntad de caminar hacia los objetivos de
la Unién Europea? Porque, al parecer, la postura de Ale-
mania no ha sido muy generosa; ante la solicitud espaifiola
de revaluar el marco, se han negado. ;Existe una verdadera
voluntad en los pafses de la Unién Europea de caminar ha-
cia los objetivos propuestos o es que, al final, estdn po-
niéndose en entredicho y teniendo preferencia los intereses
de cada uno de los paises? Entiendo que son demasiadas
incégnitas y demasiados problemas, pero es asi y ésa es la
realidad. Todos sabemos que la construccién europea no
va a ser tarea facil. Necesita mucha imaginacién, grandes
esfuerzos y un alto grado de generosidad, y parece que hay
deficiencia en este aspecto por parte de todos los Estados.
En este momento, nuestra preocupacién prioritaria, la de
nuestro Grupo es: ;qué va a pasar con este pafs, con el
nuestro? ;Existe el peligro de frenar el crecimiento econd-
mico que repuntaba? ;Existe el peligro de seguir en la cola
de los paises mds pobres de la Unién Europea? ;Existe el
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peligro de no entrar en la fase de 1a unién monetaria?
(Existe el peligro de no crecer lo suficiente como para po-
der resolver el problema del desempleo? ;Existe, en defi-
nitiva, un deterioro del nivel del bienestar que hemos al-
canzado? Contra esto, estamos insistiendo constantemente
en la necesidad de un Gobierno fuerte y cohesionado, que
aplique una politica econémica y social adecuada, y si no
es asi, estos peligros que he apuntado me temo que se van
a cumplir.

El sefior PRESIDENTE: Por el Grupo de Coalicion
Canaria, tiene la palabra el sefior Mardones.

El sefior MARDONES SEVILLA: Muchas gracias,
sefior Ministro, por su comparecencia hoy y por la infor-
macién que ha facilitado a esta Comisién.

Voy a ser breve, suprimiendo casi la mitad de las pre-
guntas que pensaba hacer al sefior Ministro porque han
sido ya hechas por los Diputados que me han precediéo en
el uso de la palabra, concretamente por los representantes
de los Grupos Catalan y Vasco.

Quiero decirle, sefior Ministro, si es posible en este mo-
mento que el Gobierno, en concordancia con los organis-
mos, como el Consejo Econémico y de Finanzas, de la
Unién Europea, tome unas medidas generales y colectivas
en el marco europeo que despejen la incertidumbre que te-
nemos en este momento con la politica monetaria.

Yo no sé si esta comparecencia del sefior Ministro para
el tema que aqui nos retine nos deja huérfanos en un 50 por
ciento, dado que el sefior Ministro al principio de su inter-
vencioén citd la situacién institucional de la autonomia del
Banco de Espafia. Se refiere también el Ministro a que el
dia de autos estuvieron reunidos —me ha parecido enten-
derle eso— usted y el sefior Gobernador del Banco de Es-
pafia para seguir las negociaciones que se hacian en el Co-
mité Monetario de 1a Unién Europea. No es 6bice recor-
darlo, porque los dos representantes espafioles alli estaban
representando a las dos instituciones fundamentales, com-
petentes en la materia, pero separadas institucionalmente y
en competencia, que son el Director General del Tesoro,
que representa a su Departamento, y el subgobernador del
Banco de Espaiia, representando al banco emisor con la
autonomfa a que usted ha hecho referencia.

Yo le puedo pedir a usted respuestas que traten de des-
pejar esta incertidumbre en cuanto a si no habra, por ejem-
plo, nuevas medidas de reduccién del déficit ptiblico. En
lo que llevamos de afio usted ha anunciado ya dos reduc-
ciones del déficit piiblico, de 150.000 millones de pesetas
la primera y de 400.000 millones de pesetas la segunda.

Parece cantado que con esta devaluacién o realinea-
miento de la peseta, como se le quiera llamar (y digo como
mi compafiero del Grupo Vasco, no entro en estas cuestio-
nes de terminologfa y conceptuales, sino que las acepto y
punto), va a resultar que, si no hay una concordancia de
politica econémica y monetaria entre su Departamento y el
Banco de Espafia, por un lado usted puede cstarse viendo
abocado ya a tener redactado el papel para la reduccién del
déficit publico en otra sustanciosa cantidad de miles de mi-
llones de pesetas y que, por otro lado, el Gobernador del

Banco de Espafia tenga ya dispuestos los instrumentos
para nuevas elevaciones de los tipos de interés.

(Qué le sucede entonces al empresario espafiol, sea del
sector turfstico o sea del sector exportador? Pues que aque-
lla lectura positiva de la devaluacién presente de la peseta
en el 7 por ciento, si el Banco de Espaiia le eleva el tipo de
interés, le estd encareciendo los costes financieros. Por
tanto, todo empresario que quiera aprovechar la lectura po-
sitiva de bonanza de que esta devaluacion le va a permitir
exportar, exportar conlleva un endeudamiento para la em-
presa; exportar va a conllevar, si hay elevacién de los tipos
de interés, un aumento de los costes financieros de la em-
presa, con lo cual lo comido por lo servido, anula el bene-
ficio teérico de la devaluaci6n para la exportacién con el
encarecimiento de los costes financieros, aparte de las re-
percusiones que pueda tener en la inflacién.

Para dar respuesta en esta Comisién a esto serfa necesa-
rio que hubiera venido, de haberlo solicitado asi, el sefior
Gobernador del Banco de Espaiia, que es el que puede,
Creo yo, por su autonomia institucional, darnos una res-
puesta de si va a haber nuevas elevaciones o no de los tipos
de interés; él tiene la palabra segura para decirlo.

Entro en el segundo planteamiento, sefior Ministro, de
lo que usted ha expuesto, que son las medidas de acompa-
flamiento. Ya he citado una, si usted estima prudente res-
ponderla, de si va a haber un aumento de la reduccién del
déficit piiblico ante los compromisos que la representacién
espafiola, como usted ha dicho, adopté en la reunién del
Comité Monetario de la Unién Europea para que se acep-
tara esta devaluacién del 7 por ciento.

De lo que se trata es de que hay un compromiso de
mantener el cambio estable de la peseta y, al mismo
tiempo, se les ha exigido (porque yo me imagino que no le
hubiera autorizado el Comité Monetario a estar en una de-
valuacién del 7 por ciento) que los cambios estructurales
que tengan que hacer salgan fundamentalmente de 1a re-
duccién del déficit piblico o de comprometerse a cumplir
el programa de convergencia. Se estd hablando poco de
eso por parte del Gobierno, de qué grado de vinculacién
entiende el Gobierno que tiene en hacer cumplir todos y
cada uno de los puntos del programa de convergencia. Ese
tema, en su mayor parte, es competencia del Ministro de
Economia y Hacienda y no del Gobernador del Banco de
Espafia.

Sefior Ministro, usted plante6 aquel dia dos alternati-
vas: devaluar —o realinear, como lo Hlama— o salirse del
Sistema Monetario Europeo. Usted ha desechado hoy aqui
en su intervencion la segunda alternativa, desde un punto
de vista intelectual, porque ficilmente ya se sabe lo que
ocurrid, se deseché aquel dia y optamos por la devalua-
cién y no por salirnos del Sistema Monetario Europeo. Yo
Ie pregunto, sefior Ministro, si hubo que abandonar esta
idea en aquella reunién —y hay noticias de prensa que lo
confirman— en la que se discutié aumentar la franja de
fluctuacién —hoy estd en el 15 por ciento—, aumentando
—como se hizo en su dia cuando estaba al 2,5, al 6 y hasta
el 15— dicha banda de fluctuacién, de la peseta en este
caso o de otras monedas europeas, porque, como bien ha”
dicho el portavoz del Grupo Cataldn (Convergéncia i
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Unié) hay un fendmeno colectivo de todas las monedas en
esta tormenta en la Unién Europea. ;Se podia haber to-
mado esta alternativa o no, sefior Ministro? ; Qué benefi-
cios o qué perjuicios habria tenido para nosotros?

Le formulo otra pregunta. Usted intelectualmente ha re-
chazado la salida del Sistema Monetario Europeo, pero el
1 de marzo, su Secretario de Estado de Economia dijo que
no era ninguna catastrofe la salida de la peseta del Sistema
Monetario Europeo, El SME. Me gustarfa que nos aclarara
si esto ha sido una pura discusién académica o tiene esos
resultados de que, posiblemente, la salida de la peseta del
Sistema Monetario Europeo —tal y como decia el Secreta-
rio de Estado de Economia— no serfa una catastrofe para
la peseta.

Termino, sefior Presidente, solicitando al sefior Minis-
tro que respecto a lo que usted ha denominado fenémenos
pasajeros, tuviéramos rdpidamente una certidumbre en el
sentido de que no van a seguir ocurriendo, con las garan-
tfas que se puedan adoptar. Por ejemplo, en sectores turis-
ticos como en el Archipiélago Canario, que tiene una es-
tructura determinada de fijacién de precios con los tour
operadores, parecida a la de Baleares pero no distinta, los
precios estdn cerrados, el beneficio turfstico puede ser es-
caso en este momento en el sentido de que vayan a entrar
maés turistas, y asf se acaban de pronunciar estos dias los
empresarios del sector hotelero en el Archipiélago de Ca-
narias—. Nos gustarfa saber si las garantfas que se puedan
adoptar permitiran una consolidacién de la paridad de la
peseta, de manera que no haya nuevas fluctuaciones ni
nuevas infravaloraciones. Digo esto, sefior Ministro, por-
que en su intervencién ha repetido varias veces la palabra
infravalorada, referida a la peseta; también lo dijo hace
unas semanas el Gobernador del Banco de Espaiia. Si us-
ted, sefior Ministro, sigue creyendo que la peseta est4 in-
fravalorada, habria que decir entonces que la devaluacién
de la peseta no ha sido del 7 por ciento, sino del 7 mds la
infravaloracidn, porque si estaba infravaloradaen el 3 6 4
por ciento, estarfamos entonces en una devaluacién real
del 11 por ciento. Me gustaria que el sefior Ministro nos
aclarara este tema, y en este momento solicitarfamos al
Gobierno que fuera consecuente con su programa de con-
vergencia, evitando producir nuevas distorsiones sobre los
Presupuestos Generales del Estado con una dréstica re-
duccién de los presupuestos para corregir un supuesto
déficit piblico por imperativo de este nuevo reajuste del
alineamiento de la peseta. :

El sefior PRESIDENTE: Por el Grupo Mixto, tiene la
palabra el sefior Albistur.

El sefior ALBISTUR MARIN: Sefior Ministro, mu-
chas gracias por su presencia en esta sesién, que yo le voy
a adelantar de antemano que me parece tan importante o
mds que la que ayer celebramos en esta misma sala, pero a
estas horas de la tarde y a la vista del gran niimero de per-
sonas que aqui estamos, nos da un poco la medida de lo
que son los problemas reales de la sociedad espafiola. Me
parece que el tema que hoy le trae aquf es tan importante o
mas que el de ayer, sobre todo por la trascendencia que

tiene para los ciudadanos. Por eso me permito destacarlo, a
titulo particular, aunque algunos sefiores parezcan discre-
par, por los gestos que estoy observando.

El sefior PRESIDENTE: Sefior Albistur, quizé la ob-
servacion, desde la perspectiva de los miembros de la Co-
misién, suene como la del cura que abronca a los que no
estaban.

El sefior ALBISTUR MARIN: Si no he abroncado a
nadie. Lo que hago es llamar la atencién, porque también
creo que corresponde llamar la atencién, sobre, dirfamos,
el pablico que atraen algunas corridas y el piblico que
atraen otras corridas. S6lo me refiero a eso y me parece
que es un tema de reflexién importante.

Sefior Ministro, el que me toque hablar el peniltimo, a
lo mejor lo que hace es quitar un cierto interés a los temas
0 ya reiterar algunos planteamientos que han sido hechos
por los compafieros que me han precedido en el uso de la
palabra. Yo quiero tocar cinco puntos fundamentales a te-
nor de su exposicién y de las palabras y comentarios que
ha habido durante esta tiltima semana con relacién a la de-
cisién que finalmente se ha tomado, que usted aqui nos ha
intentado de alguna forma describir, después de la reunién
del Comité Monetario de la Unién Europea.

En primer lugar, empezaré diciendo que discrepo con
usted en que la situacién de la peseta no tiene nada que ver
con la economia real. Me parece que los incrementos que
estdn produciéndose en nuestra economia son consecuen-
cia mas del arrastre econémico mundial que de la fortaleza
de nuestra propia economfia. Dirfa, dentro de lo que es mi
discrepancia, que estamos en la otra cara de lo que fueron
los cinco afios que precedieron a 1992, donde habia una
sensacion clara de fortaleza y se realizaba una inversién
considerable, piiblica y privada. Ahora estamos todos su-
midos en una importante debilidad social y politica, y sin
embargo no se estdn tomando las suficientes medidas co-
rrectoras desde el propio sector publico, porque los priva-
dos ya hacen lo que pueden.

Por otra parte, yo creo que no se ha destacado suficien-
temente que estamos ante un fendmeno de pérdida de so-
berania econdmica, que no afecta solamente a la economia
espafiola. Yo dirfa que estamos en manos de los grandes
operadores financieros internacionales que, a mi modo de
entender, tampoco quieren una moneda tinica en Europa,
que no estan de acuerdo con el Sistema Monetario Eu-
ropeo y que estdn haciendo todo lo posible para especular
con las monedas particulares de los paises.

Creo yo que para poder recuperar parte por lo menos de
esta soberania, es necesario un Gobierno fuerte —aqui ca-
bria una disquisicién mds amplia, pero me voy a limitar
simplemente a citarlo—, un Gobierno fuerte, unas medi-
das econémicas antidéficit y antiinflacién claras y aplica-
das ya, y algo que me parece también importante, que es
una Unién Europea fuerte y coordinada, cosa que, como
estamos viendo, no se produce.

En segundo lugar, también le diré que creo que la situa-
cién de la peseta estd vinculada al pago de ladeudayala
forma de afrontar el déficit con un pago de altos intereses,
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s6lo con medidas financieras y monetarias y sin ahorro de
gasto corriente. En diciembre del afio 1994, 1a deuda se re-
tribufa con el siete y algo por ciento —no recuerdo cuéles
eran las décimas—; en enero de 1995 la deuda se retribufa
con cinco puntos més, con el 12 por ciento. Por otra parte,
en todo lo que sea afrontar el déficit, 1a politica fiscal ya no
da mas de si, ya no da para més ingresos aparentemente;
s6lo se toman medidas financieras como emitir deuda para
financiarse. Estamos ante un circulo cerrado que no se
acaba de romper, aunque se manifiesten voluntades politi-
cas de querer hacerlo.

En tercer lugar, le diré que se manifiesta y es palpable
una incertidumbre sobre la continuidad en el Sistema Mo-
netario Europeo. En la Unién Europea —lo han manifes-
tado publicamente estos tltimos dfas, yo dirfa que hasta de
un forma abierta y decidida— se considera casi intrascen-
dente nuestra presencia. Que vaya por delante que yo con-
sidero, como parece que ustedes también lo hacen, querer
permanecer, porque, ademas, me parece muy importante lo
que usted ha dicho, que es el aspecto disciplinar que tiene
la permanencia en el Sistema Monetario Europeo, precisa-
mente para cumplir o para coadyuvar al camplimiento del
Plan de Convergencia de Maastricht. Sin embargo, es un
debate que empieza a subir de tono, en el que incluso hay
posiciones contradictorias en el propio Gobierno, que me
parecen legitimas, porque creo que aqui hay un debate que
no esta resuelto y que, de alguna forma, estd haciéndose
cada vez mas evidente. De hecho, estamos o hemos estado
en el borde mismo de la salida del Sistema Monetario
Europeo. Considero que su propuesta de incremento del 15
al 20 o al 25 por ciento de la banda de fluctuacién es una
jugada habil para evitar lo inevitable, porque el préximo
paso serd salir del Sistema Monetario Europeo y, ademads,
se intentara venderlo como un triunfo, pero tendré que ser
una salida por una situacién ya insostenible.

Yo le quiero pedir que me explique por qué no se va a
poder producir este hecho. Expliqueme por qué tenemos
que continuar —y quisiera tener mas razones que las que
tengo para poder decir que estamos seguros que vamos a
continuar— y, sobre todo, qué actuaciones van a tomar
para ello. Si estdn ustedes convencidos, a m{ me gustaria
que me convenzan también. Pero no quisiera que fuera la
tnica razén que se puede afiadir a las que ya existen la de
que la préxima Presidencia de la Unién Europea todavia
nos obliga a hacer lo posible para mantenernos en el SME.
Quisiera hacerle una apuesta en el sentido de que no habra
préximamente una nueva devaluacién, sino que se va a
producir una salida. Quisiera perder esa apuesta, y lo reco-
noceré publicamente si no se produce la salida; en caso
contrario, ya le diré al oido cudl serd la compensacién que
le pido, si se produce la salida.

En cuarto lugar, se van a producir impactos en la eco-
nomia espafiola y yo creo que no podemos hurtarnos a este
hecho. El consumo privado, que no se ha disparado toda-
via en los meses que llevamos de recuperacién econémica,
que esta sufriendo un retraimiento notable y bien significa-
tivo y que lo ven los sectores del consumo, va a experi-
mentar un incremento de costes en los servicios energéti-
cos y de comunicaciones y un incremento de los costes en

los créditos al consumo y en los créditos hipotecarios. Es-
toy seguro que los sectores correspondientes, energia,
transportes, comunicaciones y construccién, van a experi-
mentar un incremento importante en sus precios y en sus
costes.

Y le voy a hacer una segunda apuesta. He calculado
—pero me puedo equivocar— que todos estos costes van a
aportar un punto mas al indice de in.lacién previsto. La in-
version privada esta retraida, sobre todo —creo— porque
se invierte con dudas debido a que la inseguridad en el
coste del crédito es manifiesta, se va a producir un incre-
mento del coste del crédito lamentablemente, y sobre todo
hay otro hecho que, a mi modo de entender, es significa-
tivo e importante, porque se habfa producido el fenémeno
contrario, se van a volver a desviar fondos hacia activos fi-
nancieros. En el afio 1994, después de cinco afios, la in-
dustria y las empresas, a través de ampliaciones de capital
y de otras férmulas, habian empezado a recoger fondos y
recursos que estaban depositados en todos estos activos fi-
nancieros. El nuevo refugio serdn, de nuevo, los fondos, o
la moneda extranjera o la deuda piiblica. Como conclu-
si6n, ademads de la ralentizacién, por no llamarlo parén, del
consumo, se va a producir también una ralentizacién en el
conjunto de la economia espafiola, por no decir un parén
que yo quisiera, de verdad se lo digo, sefior Ministro, que
no se produjera.

El sefior PRESIDENTE: Vaya concluyendo, sefior Al-
bistur.

El sefior ALBISTUR MARIN: En seguida concluiré,
sefior Presidente.

En el quinto punto se trata de insistir en que no se aca-
ban de tomar las medidas oportunas en dos temas. El pri-
mero es el control de la inflacién, porque creo que sigue la
incertidumbre en cubrir los objetivos. En enero de 1995
subié un punto la inflacién y se considerd un triunfo, pero
ya hemos consumido el 25 por ciento del incremento total
previsto para el afio 1995. Ademds, estén las expectativas
que existen respecto a incrementos en comunicaciones,
transporte piiblico y energia, es decir en los servicios, que
siguen teniendo una rigidez tremenda en sus precios, y en
los que, ademds, existe un descontrol o impotencia por
parte del Gobierno en los temas que le afectan a la hora de
tomar decisiones precisamente en sentido contrario. El se-
gundo es el control del déficit piiblico, porque el Ministe-
rio de Economfa, en recientes declaraciones, dice que se
compromete a contener el déficit publico presupuestario
destinando ingresos piiblicos adicionales que seran utiliza-
dos para reducir el déficit —que se pretende que sea del 4
por ciento el afio 1996, pero este afio todavia estard ron-
dando el 6 por ciento— y que si hay desviaciones al alza,
se aplicardn medidas de correccién —pero que tampoco se
definen—. Ademas, se citan las privatizaciones como po-
sibles recursos para reducir el déficit, cuando deberian ir
precisamente a impulsar la inversién industrial. Todo esto
no es 6bice para reconocer que se han tomado medidas
presupuestarias importantes, por ejemplo, las que pueden
afectar a temas no necesarios en este momento, a mi modo
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de entender, como el de defensa, que han sido muy discu-
tidas, pero no se abordan reformas en Administracién que
afectan al gasto corriente.

Por no ser solamente critico, quisiera proponer alterna-

tivas, compartiendo las que ya han expuesto mis compafie-
ros de Convergéncia i Unid, en particular mi compafiero
del PNV, en relaci6n a las reformas administrativas pen-
dientes, a la actuacidn atipica de los agentes sociales,
como empresarios y sindicatos, que parece que hacen més
politica que una verdadera convergencia social, muy nece-
sarias en este pafs, y a la necesidad de tomar medidas prac-
ticas y concretas de politica econémica por parte del Go-
bierno, pero creo que en este momento no hay muchas me-
didas y, ademds, nada ortodoxas, son absolutamente hete-
rodoxas, creo que hasta de escandalo, si las digo, y me voy
a atrever a decirlas.

Creo que hay que tratar de evitar trasladar las tensiones
inflacionistas al consumidor y al inversor, haciendo que
los incrementos de costes se absorban en las grandes em-
presas de servicios —cito comunicaciones, energia y
transportes—, donde el sector piiblico tiene un papel muy
importante, y también por parte del sector financiero, lo
que tiene que llevar a evitar el incremento de los tipos de
interés, tema que ya se ha citado anteriormente. Por otra
parte, hay que establecer un control del coste de la deuda,
pero dristico, de forma que se tomen medidas que afecten
al gasto corriente de la Administracién y del propio sector
publico. En tercer lugar, iniciar una decidida politica con-
tra el fraude fiscal, sobre todo en materia de IVA, donde
hay bolsas enormes todavia por investigar. Y promover
desde el Gobierno un pacto politico, como ya se ha citado
algo similar en esta Cdmara, trasladable también a un
pacto social, para aplicar en estos dos préximos afios es-
trictamente las condiciones del Plan de Convergencia,
tema que todavia estd pendiente.

Si esto es una locura o, a lo mejor, dafia a algunos espi-
ritus intelectuales rigurosos, no queda sino apechugar con
los costes de la devaluacién y aceptar el parén que necesa-
riamente se va a producir en consumo e inversién y que me
gustarfa muchisimo que no se produjera.

El seiior PRESIDENTE: Por iltimo, por el Grupo Par-
lamentario Socialista, tiene la palabra la sefiora Aroz.

La sefiora AROZ IBANEZ: Sefior Ministro, en nom-
bre del Grupo Socialista, quisiera agradecerle su compare-
cencia hoy en este foro, la Comisién de Economfa y Ha-
cienda, que nos parece el adecuado para exponer —lo ha
hecho el Gobierno con celeridad— la decisién adoptada
por el Comité Monetario Europeo con relacién a la peseta
y para analizar especialmente las consecuencias politicas y
econémicas de dicha devaluacién.

A nuestro juicio, esta decisién pone de manifiesto que
efectivamente nuestra moneda est4 atravesando una situa-
cién de dificultad, pero también que nuestro pafs cuenta
con un Gobierno con capacidad, con decision, para afron-
tar los problemas que estamos atravesando, para tomar las
decisiones adecuadas y, concretamente con relacion a esta
situacién, para preservar los intereses de nuestro pafs en la

perspectiva de la Unién Europea y de la Unién Econémica
Monetaria y para preservar la recuperacién econémica y
las expectativas favorables de nuestra economia en estos
momentos.

Usted, sefior Ministro, ha hecho una exposicién rigu-
rosa de las causas de la crisis monetaria internacional
como determinante de la situacién y de la devaluacién de
la peseta. Sin embargo, este rigor cae en saco roto cuando
no coincide con los intereses de algunos grupos. Ese ana-
lisis pone de manifiesto, como usted sefialaba, sefior Mi-
nistro, que estamos ante una crisis internacional de gran
envergadura. Una crisis provocada por causas que no
guardan relacién con las realidades econémicas, causas
que no son racionales, que no son comprensibles, pero
que, en esta ltima tormenta monetaria y en anteriores que
se han producido, han dado lugar a situaciones problema-
ticas, de carécter global, con incidencia desigual en los
distintos pafses pero con una repercusion cada vez mayor
en el funcionamiento y en la identidad del Sistema Mone-
tario Europeo. i

En opinién de nuestro Grupo, la decisién que se ha
adoptado, frente a otras opciones, es correcta y adecuada,
con el objetivo de mantener a la peseta en el Sistema Mo-
netario Europeo, en lo que constituye sin duda una opcién
politica, una opcién de Gobierno, que recoge la voluntad
mayoritaria también en nuestro pafs, una voluntad colec-
tiva de participacién de Espafia en la construccién econd-
mica y politica de la Unién Europea conjuntamente con las
naciones mds avanzadas. Esta opcidn es también conve-
niente si tenemos presente que la permanencia en el Sis-
tema Monetario Europeo es un valor importante para los
objetivos de rigor y disciplina econémica, como sefialaba
el sefior Ministro.

Después de esta decisién —creo que hay que acentuar
los mensajes de serenidad y de confianza—, hay que pre-
ver que la nueva paridad debe devolver la calma y la esta-
bilidad a la cotizacién de la peseta, una vez que se encauce
la situacién del délar y después de la resaca que, l6gica-
mente, siempre acompafia a decisiones de esta naturaleza.
Esta misma mafiana ya vefamos datos positivos de apre-
ciacién de la peseta en relacién al marco, en un comporta-
miento que esperemos se afiance en los préximos dias.

Con esta comparecencia, el sefior Ministro ha dado
respuesta también a la preocupacién que se ha planteado
—una preocupacién 16gica— sobre las repercusiones que
puede tener esta decisién de devaluacion de la peseta en las
previsiones de crecimiento econdémico y de creacién de
empleo. Por tanto, esta comparecencia es importante por-
que usted ha despejado esta preocupacién de una manera
justificada, con razones en la mano, ya que el Gobierno
mantiene las previsiones de crecimiento econémico para el
afio 1995 y de correccién de desequilibrios y todas las pre-
visiones del cuadro macroecondémico para el presente afio.
Y, como decia, éstas son razones justificadas, porque hay
que sefialar —se hace poco hincapié en ello— que estamos
ante una devaluacién que tiene un cardcter sustancialmente
diferente de otras devaluaciones que se han producido en el
pasado, porque en esta devaluacidn la peseta ha perdido va-
lor con respecto al marco, pero se ha apreciado frente al do-
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lar. Las consecuencias de esta medida para nuestras impor-
taciones implican que los riesgos son menores para la evo-
lucién de los precios y los tipos de intereses, que es de
donde puede venir la amenaza para el crecimiento. Hay que
recordar que la mayor parte de nuestras importaciones, en
un volumen de un 75 por ciento, se realizan en délares y
tinicamente un 15 por ciento utilizando el marco alemén. A
1a hora de tener presente los efectos que comporta la deva-
luaci6n, también hay que poner encima de la mesa los efec-
tos positivos que produce para algunos sectores, en térmi-
nos de una mejora de la competitividad, concretamente
para el sector turistico y para las empresas exportadoras. En
este sentido, sefior Ministro, considera nuestro Grupo que
habria que ayudar, par aprovechar estos efectos positivos,
intensificando las medidas de apoyo al sector exportador y
a la internacionalizaci6n de la empresa espafiola.

La decisién de devaluacién ha ido acompaiiada de la
voluntad expresada por el Gobierno de contribuir a la esta-
bilidad del Sistema Monetario Europeo y de mantener la
estabilidad de la peseta, asi como de una reafirmacién de
los compromisos de nuestro Gobierno en materia de poli-
tica econémica, que significa extremar el rigor para cum-
plir las previsiones de este afio y especialmente la reduc-
cion del déficit presupuestario para mantener ese objetivo
del 5,9 por ciento para 1995 y también para acelerar —y en
esto el Gobierno tiene el firme apoyo de nuestro Grupo—
lo que constituye la gran periodicidad de las reformas es-
tructurales.

Esta es la respuesta que nuestro Grupo considera ade-
cuada para la situacion actual, para dar una mayor credibi-
lidad a la politica econémica y para incrementar la con-
fianza internacional en la economia espafiola; confianza
para la que hay bases reales, datos fundamentados en nues-
tra economia y en las expectativas. Precisamente hoy se
han conocido datos de la contabilidad nacional del tltimo
trimestre, que son datos magnificos que hay que poner de
manifiesto: se confirma el crecimiento del 2,8 por ciento
en el 1iltimo trimestre, y, por tanto, que la economia espa-
fiola estd creciendo al mismo ritmo que el resto de las eco-
nomias europeas, con todo lo positivo que ello supone, y
como muestra significativa del vigor de la recuperacién
econdmica.

Por tanto, atendiendo a esa reflexién que planteaba la
comparecencia del sefior Ministro en cuanto a las repercu-
siones politicas de esta decisién, no vemos amenazas poli-
ticas para el cumplimiento de los compromisos econdémi-
cos que tiene el Gobierno; no vemos amenazas para la es-
tabilidad o la gobernabilidad, para la actividad parlamenta-
ria o para la capacidad del Gobierno para adoptar las me-
didas necesarias para seguir adelante en esta situacién. En
estos momentos de dificultad, que requieren ser afrontados
sin dramatismos, el Grupo Socialista quiere agradecer las
intervenciones de distintos portavoces en lo que suponen
de apoyo a la politica econémica y a las decisiones adopta-
das, decisiones que nuestro Grupo quiere poner de mani-
fiesto que son las mas convenientes para los intereses de
Espafa y de los ciudadanos espaiioles.

Sin embargo, esta situacién es el pretexto que utiliza al-
giin grupo para descalificar una vez maés la politica econé-

mica que se hace, aunque luego no exista la capacidad por
parte de este grupo de plantear un programa econémico al-
ternativo. Es un pretexto para describir una situacién de un
pafs en el que no nos reconocemos, ni en la realidad eco-
némica que se describe ni en la falta de confianza que se
describe, porque la realidad y 1a confianza, sefior Ministro,
sefiorias, se miden en datos concretos, en hechos concre-
tos, y estos datos son que Espafia tiene un crecimiento eco-
némico del 2,8 por ciento del PIB, que tiene una inversién
extranjera pr6xima a los tres billones de pesetas y que en el
afio 1994, un afio de evidentes dificultades politicas, la in-
version extranjera en Espafia creci6 un 26 por ciento. Estos
andlisis y estos mensajes ponen de manifiesto, a juicio del
Grupo Socialista, la irresponsabilidad de algiin grupo poli-
tico por lo que supone de tirar piedras contra e] propio te-
jado, contra los intereses de nuestro pais.

En esta situacién aparecen también otros pescadores de
rfo revuelto, como el presidente de 1a patronal CEOE, que,
dejandose llevar sin duda por su pasién politica y partida-
ria, hace el peor servicio que se puede hacer a la empresa
espafiola, a la empresa de verdad en estos momentos, a la
empresa que invierte, a la empresa que crea empleo. Un
comportamiento, €l del sefior presidente de la CEQE, que,
siguiendo sus palabras, habrfa que decir simplemente que
no ha sido de recibo.

Para acabar, sefior Ministro, nuestro Grupo quisiera ha-
cer una consideracién final. La situacién financiera actual
requiere, en nuestra opinién —con toda la importancia que
ello tiene—, que no nos quedemos tnicamente en lo que
representa y en la repercusion que tiene para nuestro pafs y

. obliga a una reflexién méas global acerca de la inseguridad

internacional que provoca, que ayer afectd a la peseta, que
hoy afecta al franco y a la libra (hay que recordar que la li-
bra es una moneda que estd fuera del Sistema Monetario
Europeo, pero que ayer batié «récords» en cuanto a mini-
mos histdricos en su cotizacién) y que maifiana puede afec-
tar a otras monedas; no sabemos a cudl, pero es un peligro
que esta ahi.

Esta inseguridad exige, a nuestro juicio, un replantea-
miento del sistema monetario y financiero internacional,
porque la libre circulacién de capitales, que se diseii6 para
reforzar los criterios de eficacia, no puede convertirse en
un instrumento permanente de agresién politica o de agre-
sién econémica manipulado desde los mercados por los in-
visibles. Hay voces autorizadas en el 4mbito internacional
que estdn exigiendo este replanteamiento del sistema mo-
netario y Espafia debe implicarse en la biisqueda de solu-
ciones no sélo en la direccién, en cuanto a los objetivos
que planteaba el sefior Homs, que nuestro grupo comparte,
de abordar la situacién en que se encuentra el Sistema Mo-
netario Europeo, sino en relacién a esos problemas globa-
les, problemas que se plantean en esta etapa de desarrollo
internacional, para dar solucién a la globalizacién de la
economia y a la libre circulacién de los capitales interna-
cionales.

El seiior PRESIDENTE: Concluido el turno de fija-
cién de posiciones de los grupos parlamentarios, el sefior
Ministro tiene la palabra.
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El sefior MINISTRO DE ECONOMIA Y HA-
CIENDA (Solbes Mira): Muchas gracias a todos los que
han intervenido en la sesién de hoy.

Voy a intentar dar cumplida respuesta a la mayor parte
de los problemas que se han planteado.

Al sefior Montoro le dirfa que, una vez mas, me ha de-
cepcionado. Usted hace un ejercicio politico de muy poco
rigor y de muy poco contenido técnico, lo cual se podria
esperar de otra persona, pero no de usted. Inicia su refe-
rencia con un punto que entiendo bien: por qué no se hace
este debate en el Pleno. Evidentemente, porque se habfa
solicitado en la Comisién, que me parece un sitio bastante
digno para debatir estos asuntos y donde se han discutido
temas de primera magnitud. Por tanto, no creo que deba-
mos depreciar ni devaluar la Comisién de Economia pi-
diendo debates de esta naturaleza en foros distintos del que
podriamos llamar el suyo natural, que es esta Comision
que hoy se retine.

A continuacién, S. S. hace una serie de afirmaciones
que no puedo compartir porque son falsas. Su sefiorfa dice
que esta preocupado porque la decisién es un aconteci-
miento humillante, indignante y preocupante. No veo muy
bien por qué es humillante. Es una adjetivacién como cual-
quier otra y, evidentemente, no tengo ningiin sentido de
humillacién. Me preocupa mucho mds cuando S. S. hace
referencia a los otros elementos, que hable de indignante
en funcién de que hay un empobrecimiento. Luego volveré
sobre esto, porque eso que S. S. llama negar la realidad al
hablar de realineamiento indica, una vez m4s, su descono-
cimiento o su mala fe sobre cémo funciona el Sistema Mo-
netario Europeo y de qué estamos hablando en el dia de
hoy, porque, evidentemente, si se mezclan ambos concep-
tos se pueden sacar conclusiones equivocadas y yo creo
que una de las conclusiones equivocadas es esa del empo-
brecimiento. Empobrecimiento, jen qué? ;En pesetas?
(En marcos? ;En délares? Empobrecimiento, ;en funcion
de qué? ;De un tipo de cambio central? ;De un tipo de
cambio real? Empobrecimiento, jen qué dia? ;Hace
quince dias? ;En el momento actual? Hablemos con serie-
dad y no manipulemos los conceptos, porque yo com-
prendo que, a través de esa manipulacién, es muy fécil lle-
gar a conclusiones que son radicalmente distintas de la rea-
lidad. :

Dice que es también preocupante porque pone en riesgo
la recuperacién econémica. Su sefiorfa sabe que no es
cierto, que no se puede hacer una afirmacién de ese tipo
partiendo de datos de 48 horas y extrapolar conclusiones
respecto a un afio determinado.

A partir de ahf S. S. va contra corriente, como tantas ve-
ces. Su sefiorfa nos vuelve a poner otra vez en esa situacién
del conductor que va por la autopista y considera que todos
los demds van en direccién contraria. En el debate de hoy
he creido percibir algo, que por otra parte me parece bas-
tante evidente, y es que hay un problema grave de crisis fi-
nanciera a nivel internacional. Para S. S., no, para S. S. lo
que hay es un problema de tipo politico muy importante en
Espafia. Hoy dice, por ejemplo, 1a prensa y estoy hablando
de la de ultima hora, si nos remontamos seguramente que
encontramos muchas mds cosas: el franco cae a 3,59 por

marco; panico total segtn los analistas. La situacién més
baja de la historia. Impotencia del Gobierno y del Banco
de Jap6n ante el alza imparable del yen, en ocho dias ha
caido el 7 por ciento frente al délar, pero no se pudo impe-
dir que la cotizacién cruzara el nuevo umbral psicolégico
de los 90 yens para lograr por tercer dia consecutivo un ré-
cord a la baja. '

Podremos hacer referencia a otros casos. Ayer una emi-
sora de radio decfa que siguiendo la evolucién de domingo
a lunes, por la noche en la pantalla aparecié una curiosa no-
ticia, fechada en Wellington, que decfa algo asi como: el
délar en peligro como consecuencia de la devaluacién de la
peseta. Evidentemente, no crei que eso fuese cierto, pero lo
tiene usted en la pantalla del domingo por la noche en una
agencia tan conocida como Reuter firmando esa noticia.

Su sefiorfa va mds lejos. Su seflorfa no dice que el ddlar
estd cayendo como consecuencia de la devaluacién de la
peseta, sino que por el problema politico del Gobierno so-
cialista se ha hundido la libra, la lira, el franco, el délar, es-
tamos creando unos problemas absolutamente intolerables
en el caso del yen y del marco y seguramente habré reper-
cusiones de mayor envergadura todavia que no alcanza-
mos a ver. Posiblemente S. S. tenga razén, pero no tengo la
impresién de que ése haya sido el punto de vista de la C4-
mara a lo largo del dia de hoy.

Su sefiorfa hace una segunda afirmacién que no com-
parto. Dice que por parte del ministro se ha orillado el
planteamiento de los problemas politicos. No, no; he he-
cho referencia a ellos y he dicho de forma muy clara que,
primero, hay un problema fundamental de crisis monetaria
internacional; segundo, que hay unos diferenciales como
consecuencia de nuestros propios problemas y que son de
naturaleza econémica en la medida que no lo estamos ha-
ciendo tan bien como los demds. Digo que no lo estamos
haciendo tan bien como los demds porque, sin embargo,
los datos econémicos son francamente positivos y creo que
lo estamos haciendo bastante bien, pero es verdad y hay
que reconocer que los demds lo estdn haciendo mejor. Ese
es un hecho.

Puedo aceptar también que exista un riesgo politico.
Pero me gustaria hacer una reflexion sobre ese riesgo poli-
tico. ;Por qué S. S. considera que ese riesgo politico sobre
nuestro pafs afecta s6lo al Gobierno? ;(No puede afectar
también a la oposicién? ;No puede existir también un
riesgo politico en nuestro pafs cuando se piensa que puede
haber un cambio de Gobierno y que a lo mejor resulta que
ustedes tienen razén y pueden acabar ganando ustedes? Es
posible. Si ganasen ustedes y las perspectivas fueran mag-
nificas no entiendo muy bien por qué estdn aumentando
los tipos de interés a largo. Evidentemente, ustedes consi-
deran que dentro de 3, 4 6 5 afios este Gobierno ya no ten-
dra las responsabilidades, ;por qué tanta preocupacién
para dentro de 4 6 5 afios en este pais? ;No reflexionan us-
tedes que con su posicién actual de critica absolutamente
desmesurada, sin contenido y con una falta de programa
definido ustedes estdn generando mads riesgo? Seamos un
poco serios en todo este andlisis.

Creo que a SS. SS. lo que les preocupa al final €s un
linico punto: convocar las elecciones generales. Esa es la



-13724 -

COMISIONES

8 DE MARZO DE 1995.-NuM. 449

conclusién econémica de cualquier reflexién que ustedes
vienen haciendo desde hace meses; conclusién econémica
yo dirfa que discutible. Parafraseando un titular de la
prensa, estos dias decfa mds o menos: faltan veinte dfas
para la decencia. Lo que querfa decir era: faltan veinte dias
para que ustedes, sefiores del Partido Popular, consigan
convocar elecciones generales; les dirfa que no faltan 20,
faltan 19 y faltardn 18, 17 y 16. Al final, sobrepasaremos
ese momento y ustedes habran perdido la ocasién, habran
generado muchos problemas creando més tensioén en este
pais y no conseguiran el resultado final, porque, no se
equivoquen, los mercados financieros en estos momentos
estan cobrando un precio tan alto o mas por la posibilidad
de que cambie el Gobierno que por esas tedricas criticas
respecto a la actuacién del Gobierno a las que S. S. hace
referencia.

Hablemos ahora de realineamiento o devaluacién.
Comprendo que en otros foros se puede lanzar el mensaje
facil de decir: Aqui hay una devaluacién. Ademés, la de-
valuacién permite sacar unas conclusiones magnfficas y
elementales; pero parece mentira, sefior Montoro, que us-
ted me diga que esto es un problema de lenguaje, que no es
un problema de fondo. Usted sabe perfectamente y no lo
vamos a ocultar —se ha dedicado a esto seriamente
cuando trabajaba en estas cosas hace afios—, que existfan
tipos de cambio fijos en los que, evidentemente, las deva-
luaciones o revaluaciones implicaban modificaciones de la
paridad automatica, con una incidencia directa en la im-
portacién y en la exportacién. Usted sabe perfectamente
que estamos ahora hablando de un sistema con un tipo de
cambio de referencia, con flotaciones, con bandas de fluc-
tuacién de un mas/menos 15 por ciento. Usted sabe perfec-
tamente que cuando modificamos el tipo central puede
afectar o no al tipo financiero, al tipo de mercado de cada
dia, y sabe perfectamente, porque si no lo explicamos la
gente no lo entenderia, que con devaluaciones del 7 por
ciento la modificacion del tipo financiero puede ser relati-
vamente pequeiia, desde luego, menor del 7 por ciento, alta
en mi opinién, y que se va a modificar en mi opinién y no
s6lo no espero que se produzcan esos efectos econémicos
tan terribles que ustedes auguran, sino que seguramente, y
en una vuelta a una razonable tranquilidad, pasadas las tor-
mentas monetarias que vivimos, nos vamos a encontrar,
posiblemente, y asi lo espero, con una apreciacion de la pe-
seta respecto a la situacién en que se encontraba en el mo-
mento que tomamos la decisién. Tengdmoslo muy claro, el
Gobierno sigue pensando que la peseta estd depreciada
respecto a su valor real y que estamos sufriendo operacio-
nes especulativas como consecuencia de la posicién en que
nos encontramos en la banda. En consecuencia, la modifi-
cacion de las circunstancias, y no sélo por el hecho de la
devaluacién, sino por la ruptura de la crisis monetaria,
debe devolvernos a una situacién normal y a que valore-
mos lo que realmente hay que valorar, que es la situacién
econdémica y la estabilidad politica; y le aseguro, sefior
Montoro, que las cifras econdmicas son buenas y que la es-
tabilidad politica estd garantizada.

A S. S. le preocupa mucho ese pacto Gonzilez-Pujol; le
preocupa mucho que existan esas desautorizaciones y hace

afirmaciones del tipo siguiente, que a m{ me parecen mas
que discutibles, sobre todo, dichas por alguien que conoce
la economia como usted. Dice que no hay una crisis gene-
ralizada, sino que es una crisis del Gobierno socialista.
Maticemos las cosas, porque las cosas no son asi. Tenemos
fundamentos econémicos débiles —podemos hablar tam-
bién de eso—, la inflacién no ha bajado lo suficiente; es
verdad. Su sefioria se preocupa pot los efectos de la infla-
¢ién, como consecuencia de 1o que usted lama devalua-
cion y lo aplica mecdnicamente, en vez de unos efectos
que tienen naturaleza distinta, como usted evidentemente
sabe. Analice usted lo que sucedi6 en los afios 1993, 1994
y 1995, a pesar de las devaluaciones, y vera que el margen
para seguir reduciendo los precios existe.

Su sefiorfa dice que el déficit no se corrige a la veloci-
dad que se demanda. Este es un punto sobre el que pode-
mos hablar mucho. Trajimos un plan de convergencia y el
plan.de convergencia se estd cumpliendo absolutamente a
rajatabla; en el afio 1994 las cifras de déficit son exacta-
mente las que habfamos previsto y le puedo asegurar que
en 1995 también lo van a ser.

Su sefioria dice que el problema es que la tasa de paro
més alta es consecuencia de una determinada politica eco-
némica. Esa afirmacién en términos de demagogia politica
me parecerfa bien, en términos de cierto analisis econé-
mico serio me parece cuanto menos discutible. Nos olvi-
damos de la historia, nos olvidamos de las transformacio-
nes sociales en este pafs, nos olvidamos de una serie de
elementos importantes, como es, por ejemplo, que haya-
mos llegado més tarde a un momento de desarrollo y que,
en consecuencia, en la dltima crisis estemos més golpea-
dos que los demas, sin entrar en otras discusiones mas téc-
nicas, que otro dia podriamos plantear, sobre si el modelo
de medicién EPA exactamente es homogéneo, no voy a de-
cir si es bueno o malo, sino homogéneo, con los restantes
sistemas de medicién del concepto paro en otros paises
europeos.

La politica econémica creo que estd muy clara. La defi-
nimos en el mes de agosto del afio 1993 y la seguimos apli-
cando a rajatabla. No nos hemos desviado de 1a misma,
aunque hemos introducido, evidentemente, los elementos
necesarios para que ese tipo de problemas que se van plan-
teando se vayan adaptando a la nueva realidad.

Su sefioria se preocupa por otros problemas, algunos de
los cuales también a mi me suscitan alguna preocupacién,
especialmente uno que ya le he oido plantear en piblico y
que hoy se ha atrevido practicamente a esbozar aqui:
Cémo se puede presidir la Unién Europea con un Go-
bierno que ha devaluado? Me parece una afirmacién muy
grave. ;Qué pretende S. S.? ;Modificar el Tratado de
Maastricht y modificar el orden de preeminencia de las
presidencias? ;Esta usted poniendo en tela de juicio la le-
gitimidad de este Gobierno? ;En base a qué? ;De qué es-
tamos hablando? Si no estamos hablando de eso, conven-
dria que S. S. matizara las cosas que dice porque pueden
dar lugar a malas interpretaciones que estoy seguro no co-
rresponden a lo que S. S. plantea. Le conozco desde hace
afios y estoy seguro de que en ningiin caso querria suscitar
elementos de este tipo.
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En consecuencia, S. S. llega a otra conclusién y dice:
Lo que estan haciendo ustedes es una devaluacién consen-
tida por sus socios antes de que se produzca una expulsion
por parte de los mercados. Hemos jugado siempre, repito,
siempre, a mantener la peseta en el Sistema Monetario
Europeo y seguiremos jugando a lo mismo. Estamos con-
vencidos de que es la mejor opcién para este pais. Ello no
es contradictorio —y el sefior Mardones lo planteaba—
con la afirmacién que el otro dia hacfa el Secretario de Es-
tado de Economia (estos ltimos dias tal vez demasiadas
declaraciones o informaciones se sacan de contexto)
cuando, después de presionarle sobre qué sucede y qué
grave es salir del sistema, el Secretario de Estado de Eco-
nomia dice: jHombre!, algunos paises se han salido —es-
taba pensando en Italia y, evidentemente, en Reino
Unido— y que se hayan salido tampoco es un problema
muy grave. No es un problema de importancia econdémica,
es un problema de decisi6n politica y nuestra decisién po-
litica es absolutamente tajante: no saldremos del Sistema
Monetario Europeo.

(Qué efectos estamos teniendo? Su sefiorfa utiliza una
argucia que hoy estd bien en términos dialécticos, pero yo
creo que deberfamos plantedrnosla con algo més de serie-
dad. Su sefioria dice: dado que estamos en una devaluacién
real, con unos efectos econémicos reales sin marcha atras,
tendremos mads inflacién y tendremos un problema de tipos
de interés, caerd la Bolsa, la deuda se encarecerd; es decir,
hace una especie de cuento de la lechera, pero al revés, ex-
trapolando datos de 48 horas para el comportamiento fu-
turo.

Mire usted, tal vez dentro de tres meses —espero que
asi no sea y estoy convencido de que no va a ser asi— po-
driamos plantearnos los temas en estos términos. Incluso
yo le matizarfa, yo no veo efecto inflacién; no lo veo ho-
nestamente y no lo veo porque cuando estamos hablando
del efecto de la modificacién de las paridades no estamos
hablando de nada desde el punto de vista de efecto infla-
cién. Podemos hablar del efecto inflacién si se deprecia o
se aprecia la peseta en el mercado, pero no por la modifi-
cacién de los tipos centrales, que quedan por debajo de la
situacién del mercado.

Aun asf, tendriamos que distinguir como minimo tres
grandes grupos de monedas: uno, aquellas frente a las cua-
les Espafia se devalda, que basicamente son marco, florin
holandés y schilling austriaco (el propio franco belga tiene
un comportamiento distinto) y fuera de ese entorno esta-
rfamos hablando del yen japonés. Monedas respecto a las
cuales Espaiia mantiene una situacién muy parecida, esta-
mos pensando en el franco, podemos pensar en la libra,
podemos incluso pensar en la lira italiana, aunque yo la si-
tuarfa en el tercer grupo desde luego en el escudo portu-
gués, donde va a ser indiferente cualquiera de estos hechos
porque el comportamiento €s muy parecido. Analice S. S.
el comportamiento del tipo de cambio de la peseta no en
términos de marco, sino de franco francés, y vera que las
conclusiones a que llega son radicalmente distintas. Tercer
grupo-de pafses, aquellos en los que no se produce una de-
valuacién sino una revaluacion de la peseta; toda la zona
doélar y también Italia. Evidentemente, eso tiene a su vez

unas ciertas incidencias desde el punto de vista de infla-
cién y desde el punto de vista de comercio exterior.

Por tanto, creo que con demasiada celeridad se plantea
el tema sacando unas conclusiones que, en mi opinién, no
son correctas desde el punto de vista técnico ni son tam-
poco en estos momentos planteables en la medida que es-
tamos trazando una linea s6lo con dos puntos y evidente-
mente, SS. SS. saben que establecer una tendencia cuando
s6lo tomamos los dos puntos de partida no se puede hacer
seriamente.

Su seforfa hace una apelacién de responsabilidad al
Gobierno y a este Ministro. Le digo y garantizo que res-
ponsabilidad tendremos toda, como la hemos tenido hasta
ahora.

Al sefior Frutos le comentaria que estamos como siem-
pre en la discusién habitual que nos planteamos entre su
grupo y el nuestro. Estamos planteando un diferente con-
cepto de modelo, lo cual no quiere decir que no pueda
compartir parte de sus preocupaciones y de sus reflexio-
nes. Su seftorfa hace un anilisis de los problemas que nos
plantea la situacién mejicana, de si estamos 0 no en una
crisis del délar —que yo creo comparte—; sobre si la re-
cuperacién es a corto o a largo plazo. Yo le dirfa que las ci-
fras que veo hoy de contabilidad nacional me gustan, me
gustan mucho, porque observo un crecimiento del cuarto
trimestre al 2,8 pero con una aportacién, por ejemplo, de la
formacién bruta de capital fijo del 5,4; con un consumo
privado nacional que va creciendo muy ripidamente, al
1,9; en definitiva, con un crecimiento de la demanda in-
terna del 2,4 respecto al 2,8, que estd francamente bien y
demuestra que en este caso si cumplimos lo que los libros
dicen, y es que después de un impulso en la recuperacién
consecuencia del efecto externo, debemos pasar a una sus-
titucién por la demanda interna y, a ser posible, a través de
la inversion y no a través del consumo. Su sefioria podra
apreciar cuando vea las cifras y luego haré algin comenta-
rio sobre este tema, que no sdlo el consumo funciona muy
bien sino que es el consumo privado el que estd funcio-
nando mucho mejor que el consumo publico.

Le preocupa el riesgo de un cierto «crack», de un
«clash», como S. S. prefiera. Es un tema que merecerfa una
discusién creo que mds universitaria, mas conceptual que
la situacién en que hoy nos encontramos, en que nos esta-
mos planteando un debate de otra naturaleza.

Es cierto que viendo la evolucién de los acontecimien-
tos de estos dias, no tengo mas remedio que reflexionar
también —y es mi obligacién— sobre qué va a suceder
respecto al futuro. Podria introducir algiin elemento adi-
cional en su reflexion. Es verdad que no deja de preocu-
parme una cafda relativamente libre del délar y una inac-
cién o una accién parcial del resto de los paises que puedan
estar implicados en este modelo. Es verdad que dentro del
Sistema Monetario Europeo también es imprescindible la
reflexién sobre en qué medida el sistema se ve afectado;
por eso en el Comité Monetario tltimo se planteé este
tema para intentar analizar cudl podia ser la repercusion
como consecuencia de estos acontecimientos.

A S. S. le molestan los especuladores y yo le puedo en-
tender; a mi a veces también me molestan. Lo que sucede
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es que cuando hablamos de especuladores muchas veces
estamos hablando, en términos més técnicos, de una valo-
racién de las expectativas. Ahf yo le dirfa a S. S. que mu-
chas veces los especuladores nos ensefian y nos ponen de
relieve algunos aspectos y algunas debilidades que tal vez
no apreciamos de forma suficientemente correcta.

S1 comparto su tesis de que tenemos un problema dé-
lar/marco; si comparto su tesis de que nuestra posicién es
mas dificil; s comparto su tesis de que tenemos algunos
ataques especulativos. No comparto su tesis, primero por-
que no le voy a dar la cifra —no cometeré ese error— de
cudl ha sido el monte de la utilizacién de reservas durante
este perfodo para hacer frente a la especulacidn, pero le
diré que la utilizacién de reservas es pérdida en reservas,
no es pérdida en términos econdmicos, incluso en términos
econémicos —y S. S. lo recordara por la discusién presu-
puestaria— puede dar como resultado pingiies beneficios
para el Banco de Espafia al vender las reservas a tipo de
cambio superior en pesetas al que evidentemente se habfan
comprado esas reservas.

A partir de ahf a S. S. le preocupa la servidumbre del
Comité Monetario. A mi no me preocupa tanto. El Comité
Monetario hace una definicién de politicas que son acepta-
das por Espaiia, entre otras razones porque es lo que esta-
mos haciendo. Lo que sucede es que S. S. tiene una lectura
sesgada de lo que el Comité Monetario dice y cree ver gi-
gantes donde s6lo hay molinos. Evidentemente el Comité
Monetario habla de reduccién del gasto puiblico, pero no
prejuzga para nada si serd en gasto social o no. Dice exac-
tamente lo que el Gobierno esta diciendo desde hace mu-
cho tiempo: Vamos a cumnplir el Plan de Convergencia y en
el presupuesto del afio 1996 es imprescindible plantearse
las lineas de gasto de este pafs si queremos cumplir con esa
obligacidn.

A S. S. le preocupan las privatizaciones y es defensor
de un gran sector publico. Ese debate lo podriamos tener
otro dfa. En privatizaciones dice exactamente 1o mismo
que el Gobierno viene diciendo desde hace algiin tiempo.
El Comité Monetario tampoco habla de més reforma labo-
ral. Dice algo que a mi me parece absolutamente sensato, y
es que se ha hecho una reforma laboral. Dice algo que el
Gobiemno ha dicho, y es que el Gobierno va a analizar los
resultados de la reforma y después se plantearn si hay
problemas o no hay problemas. No prejuzga para nada qué
se va a hacer o se va a dejar de hacer. Yo estoy convencido
de que cuando hagamos el anilisis de la reforma laboral
seguramente se suscitardn, y posiblemente en direcciones
contrarias, retoques de la misma, cosa por otra parte nor-
mal porque ninguna politica es estdtica, la realidad se
mueve y las politicas deben adaptarse a esas realidades.

A mi no me molesta y no veo ninguna inmiscusién del
Comité Monetario en nuestras politicas, sino que me pa-
rece una posicién absolutamente correcta que, desde
luego, no me genera ninguna dificultad.

Su sefioria plantea otra discusién de cierto interés: salir
o no salir del Sistema Monetario. Mi posicién es clara: no
salir del Sistema Monetario. La posicién del Gobierno es
exactamente la misma, el Gobierno apuesta claramente por
no salir del Sistema Monetario, entre otras razones porque

yo no comparto esa tesis de que fuera del sistema podemos
llevar a cabo una disciplina econémica que es equivalente
a la que llevamos dentro del sistema.

Le harfa una pregunta al revés: ; Cuéles son los incon-
venientes de estar en el Sistema Monetario si vamos a
cumplir las mismas disciplinas? ;El placer de hacerlo por
nuestro gusto en vez de hacerlo en un contexto general? ;O
es que cuando decimos que queremos salir del sistema,
para hacer lo mismo que tendriamos que hacer dentro, en
realidad estamos diciendo que el sisterna crea alguna con-
tradicciones y lo que de verdad va a suceder es que no va-
mos a aplicar las restricciones del Sistema?

Si ésa es su opcidn, yo le digo que no estoy de acuerdo.
Y no estoy en absoluto de acuerdo porque creo que los cri-
terios de convergencia de Maastricht son buenos en si mis-
mos. Yo dirfa, y en alglin momento lo he expuesto, que el
pase a la tercera fase me parece fundamental por estar
desde el momento inicial entre aquellos paises que van a
definir el futuro de la Unién Monetaria, pero he dicho tam-
bién muchas veces que me pareceria totalmente absurdo
entrar en la tercera fase si no cumplimos las condiciones de
convergencia porque seria tanto como incluir a nuestro
pafs en un contexto econémico de mayor eficiencia que
traerfa consigo, sin duda alguna, recesién y problemas en
nuestro pais con una moneda tnica.

Esa ha sido siempre mi posicién y ésa seguird siendo,
pero es que creo que los criterios de reducci6n del déficit,
de reduccion de los tipos de interés, de mantener un tipo de
cambio estable, me parecen enormemente positivos en
todo caso, dentro y fuera del sistema, sea 1997 o sea 1999,
y seguiré apostando por esa filosofia porque creo que es la
aportacién maxima que podemos hacer para el bienestar
futuro de este pafs. :

(Qué medidas vamos a adoptar? Luego haré algiin co-
mentario sobre este punto. A S. S. seguramente le defrau-
dar4, porque vamos a hacer lo mismo que estamos ha-
ciendo, 1o mismo que venimos haciendo desde el mes de
agosto de 1993: reducir el déficit piiblico; luchar contra la
inflacién a través de reformas estructurales, porque cree-
mos que son los elementos clave para que este pais ob-
tenga mayores niveles de desarrollo y mejores niveles de
empleo.

Al sefior Homs, en primer lugar, le agradeceria el plan-
teamiento global que pretende hacer. Yo creo que tiene
toda la raz6n. Hay temas que debfan utilizarse al minimo
en términos de intereses partidistas. Yo creo que éste es uno
de ésos. Desgraciadamente la experiencia de las tltimas se-
manas no parece ser que vaya en esta direccién. Esas refe-
rencias que se hacen tantas veces de que en algunos temas
el cuanto peor, mejor, yo creo que es una grave irresponsa-
bilidad aplicarlo en el tema de los tipos de cambio.

Comentaba ayer con algunos de mis colaboradores el ti-
tular, por ejemplo del diario «Le Monde», que me parece
absolutamente magnifico. Ayer se produce un problema
con el franco francés, con la peseta como consecuencia de
la devaluacién del délar. Los grandes titulares espafioles
—podemos coger cualesquiera de ellos— dicen: la peseta
se devalia, etcétera. Miren ustedes (Muestra el periddico
«Le Monde») cémo se presenta el problema francés en el
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titular de «Le Monde»: La divisa americana ha pasado el
nivel de los cinco francos.

. Qué sucede entre el franco y el marco? Es absoluta-
mente irrelevante. Lo que interesa, en términos nacionales,
es la defensa de la moneda. Posiblemente somos una de-
mocracia demasiado joven para aceptarnos cCoOmo somos.
Y, jojo!, que esto no implica que esté intentando anular un
debate de politica econémica que me parece absoluta-
mente digno y correcto, lo que creo es que hay que plantear
el tema en sus debidos términos. Me gustarfa mucho que
hubiera esa posibilidad de consenso ala que S. S. ha hecho
referencia, porque creo que esa politica de consensd en te-
mas monetarios va a ser buena para todos, para hoy y para
mafiana, para el actual gobierno y para el futuro, sea quien
sea el actual gobierno y sea quien sea el gobierno futuro.

A partir de ahi no voy a entrar en las discusione$ sobre
lo politico o no politico de las intervenciones de unos y
otros, pero si querrfa hacer alguna reflexién sobre temas de
interés que S. S. ha planteado. ;Qué sucede con la tercera
fase? ;| Renunciamos a la tercera fase? Yo le dirfa que, evi-
dentemente, la tercera fase la tenemos bastante mas com-
plicada como consecuencia de la devaluacién. Incluso hay
un problema de interpretacién juridica de si podriamos es-
tar en la tercera fase o no. Sobre eso le digo, con toda cla-
ridad, que yo apuesto por la interpretacién que me fa-
vorece, y es que sf puedo estar en la tercera fase; Estoy
hablando del afio 1997. Es cierto que el Tratado de Maas-
tricht dice que se va a necesitar estar dos afios en la banda
normal para pasar a la tercera fase. Mi interpretacién es: es
cierto; desgraciadamente no podré estar en la tercéra fase
el 1 de enero si se produce; pero si podré empezar a estarlo
el 5 de marzo si se produce. f

En consecuencia, €sa es la apuesta que este pals tiene
ahora por delante y tiene que hacer todos los esfuerzos ne-
cesarios para conseguir el camplimiento al méxime de los
criterios para esa tercera fase. ;Que se cumplen? IMucho
mejor. ;Que no se cumplen? Desde luego que no nos echen
en cara el que no hayamos hecho los esfuerzos para ello
porque, como decfa antes, entrar es muy importante, pero
lo que es fundamental de verdad es que los criterios se
cumplan porque me parece que es el punto principal.

Su sefioria hace, a partir de ahi, algunas reflexiones que
también me gustarfa comentar. Dice: ;Serfa 1til €l hacer
una reflexién sobre qué ha sucedido y qué posiciones han
adoptado algunos paises? Es una reflexién que podemos
hacer yo creo que en 4mbitos mds discretos que el de hoy.
No es habitual que un Ministro opine sobre la posicién de
los demés, pero, por supuesto, estoy dispuesto, como decia
antes, a hacer una reflexién que serfa mucho mds personal
que institucional sobre cémo yo creo que se estan, en estos
momentos, definiendo ciertas fuerzas y hacia donde vamos
en un contexto absolutamente opinable, pero que va a
verse influido por factores de una u otra naturaleza. No
comparto sus analisis respecto a los efectos positivos 0 ne-
gativos —creo que hay que matizarlos—, pero habiendo
escuchado lo que le he dicho, creo que S. S. sacara las con-
clusiones directamente.

He hecho ya alguna referencia a la contabilidad nacio-
nal del cuarto trimestre, que acaba de salir. La verdad es

que el crecimiento del 2,8 en el cuarto trimestre nos de-
muestra algo que ya imaginabamos, y es que el compor-
tamiento de la economia sigue siendo magnifico, que, al
final, hemos acabado con un crecimiento medio anual del
2 por ciento, que ese crecimiento medio anual, curiosa-
mente, significa que la demanda interna aporta el 0,7;
dicho en otros términos, la demanda externa aporta lo que
tenfamos previsto y ha sido la demanda interna la que ha
tenido un mejor comportamiento en la economia. En esa
demanda interna, ademads, es la formacidén bruta de capi-
tal fijo la que ha tenido un crecimiento del 1 por ciento, -
el consumo privado nacional ha crecido el 0,9 y el consu-
mo piblico tnica y exclusivamente al 0,2. Sefior Albistur
—luego haré alguna reflexién adicional sobre ese pun-
to—, el consumo publico ha caido en los dos dltimos tri-
mestres. Esos esfuerzos que S. S. plantea de reforma de la
Administracién y de gastar menos se estan produciendo y
de forma muy efectiva. Lo que sucede es que a veces, por
mucho que lo repitamos, SS. SS. piensan que cierto tipo
de decisiones no se han adoptado o que no se estdn apli-
cando, y les aseguro que se estan aplicando, como alguna
otra a la que S. S. ha hecho referencia, y que posterior-
mente le comentaré.

Cuando uno lee los comentarios del INE —y casi los
voy a leer textualmente—- ve que hay bastantes cosas que
son interesantes en la EPA de este trimestre. Por ejemplo,
en la pdgina 2 del comentario, dice que otro rasgo a desta-
car del cuarto trimestre es que, desde el afio 1991, es el pri-
mero en el que se produce un incremento en el nivel global
de empleo de la economfa, 1o que corrobora la robustez de
la expansién, habida cuenta del retraso en la respuesta de
esta variable a los impulsos de actividad. Evidentemente,
también se hace referencia, por ejemplo, en el parrafo ini-
cial a que el incremento interanual del 2,8 por ciento, en
términos reales, cuatro décimas superior al estimado en el
trimestre precedente, es un resultado que confirma la soli-
dez de la actual coyuntura expansiva de la economia espa-
fiola y permite asegurar que el proceso de recuperacién po-
sitiva, iniciado el primer trimestre, se encuentra asentado.

Por lo tanto, le dirfa que sigo siendo claramente opti-
mista respecto a lo que va a suceder en este pais en 1995y,
por razones més de precaucidén que de otro tipo, sigo man-
teniendo un incremento del PIB del 2,8 por ciento para el
afio 1995.

Su sefioria plantea algunos puntos que también me gus-
taria comentar. ;Debemos subir o no los tipos de interés?
Lo primero que le diria es que no corresponde al Gobierno
tomar esa decision, sino al Banco de Espafia, de acuerdo
con su definicién de politica monetaria. Comprendo que a
todos nos interesarfa muchisimo que no subiesen los tipos
de interés, pero no olvidemos que hay factores internos en
la subida de tipos y que, en consecuencia, cuando aqui nos
rasgamos las vestiduras porque el Banco de Espaifia sube
los tipos dia a dia —ayer en medio punto—, nos olvida-
mos, por ejemplo, que en el Gltimo mes Italia ha subido
2,30 puntos, que Francia ha subido préacticamente 0,75,
que Portugal ha subido 0,40, que Suecia ha subido 0,3, que
Estados Unidos ha subido mds de 0,50. Dicho en otros tér-
minos, que la tendencia de caida de tipos que se produjo el
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afio pasado est4 en estos momentos en discusion y, eviden-
temente, podemos vernos afectados por la misma. Es de-
seo de todos, evidentemente, subir al minimo los tipos por-
que todos somos conscientes de que es la mejor solucién,
desde el punto de vista del crecimiento econémico y, por
supuesto, desde el punto de vista del déficit ptiblico.

A partir de ahi, S. S. me pregunta qué medidas vamos a
adoptar. Le dirfa, primero, en cuanto a déficit, que lo que
tenemos que hacer es 1o que tenemos ya comprometido, y
responderfa también al sefior Albistur en esa direccién. No
estamos inventando nada en déficit. Cuando estamos ha-
blando de utilizar los ingresos adicionales para reducir el
déficit, es algo que este Parlamento ha adoptado en la Ley
de Presupuestos, en su articulo 11. Como hablamos del
control mensual del déficit, es algo que el gobierno ha de-
cidido como consecuencia de la aplicacién del parrafo se-
gundo, de ese articulo 11; y lo que vamos a seguir ha-
ciendo es lo que hemos hecho hasta ahora, lo hicimos en
enero y lo volveremos a hacer en febrero, en marzo, en
abril, en mayo y en junio. Es decir, cada mes, el Gobierno
serd informado sobre el comportamiento de ingresos y gas-
tos y, en el caso en que podamos prever desviaciones res-
pecto al escenario inicial, se adoptaran las medias perti-
nentes.

SiS. S.lo que me plantea es: ;va a adoptar el Gobierno
ya nuevas medidas, como consecuencia de ese hecho? Le
dirfa que tengo la impresion, sobre todo en funcién de la
fragilidad de los datos de que disponemos, de que es pre-
maturo tomar alguna decisién en el momento actual. Las
decisiones del mes de enero fueron muy contundentes, las
decisiones pueden verse modificadas en el futuro, al alza o
a la baja, en funcién de las circunstancias, pero no cabe
duda de que todos estos elementos los vamos a introducir
en el modelo de célculo para ver en qué medida se puede
desviar el presupuesto de ingresos y de gastos como con-
secuencia de estos nuevos factores. '

En cuanto a las privatizaciones, no hay ningiin pro-
blema en acelerar la idea de las privatizaciones, siempre y
cuando aceptemos algo que me parece esencial en cual-
quier idea de privatizacién, porque creo que éste es un
punto crucial en la politica del Gobierno. Las privatizacio-
nes son titiles desde el punto de vista de obtencién de re-
cursos, pero nunca tomarfamos una decisién de privatiza-
cién tnica y exclusivamente para compensar problemas
presupuestarios. Nos parecerfa una opcién absolutamente
absurda. Las privatizaciones tienen que adoptarse porque
creemos que, en términos de gestién, algunas empresas es
mas 16gico que estén en el sector privado o es mis 16gico
que tengan participacion privada.

Eso nos lleva a una segunda reflexién que me parece re-
levante, no vayamos adelante en procesos privatizadores si
la situacién financiera nos puede generar dificultades. El
pasado afio debimos haber hecho la privatizacién de Rep-
sol que se acaba de plantear. No lo hicimos como conse-
cuencia de la situacién del mercado. La situacién del mer-
cado pasa a ser un determinante fundamental en la toma de
esas decisiones y es evidente —alguien lo ha suscitado
aqui— que variaciones como las que se produjeron ayer,
en la medida en que se consoliden, introducen algiin ele-

mento adicional, yo dirfa de prudencia, respecto a la toma
de decisiones.

(Se puede aprovechar para acelerar algunas medidas
adicionales de apoyo a 1a empresa? Le dirfa que si, pero in-
troduciria un matiz en su reflexion. Su sefiorfa dice: vaya-
mos mds lejos que lo ya decidido. Yo le dirfa: vayamos
més aprisa en lo ya decidido. Dicho de otra forma: no pen-
semos que hay que hacer mds cosas que lo que dice la
nueva Ley de Sociedades, sino aprobemos, ripidamente, 1a
nueva Ley de Sociedades, pongdmosla en marcha y, a lo
mejor, S. S. tiene razén y hay que ir més lejos. No digo ni
que si, ni que no, pero me parece que modificar algo que
todavia no estd aprobado, en funcién de posibles expecta-
tivas, no es razonable, pero sf estarfa de acuerdo en acele-
rar al mdximo aquellas normas que tengan incidencia po-
sitiva sobre la empresa y que permitan aprovechar al ma-
ximo los efectos posibles de la devaluacién.

Respecto al mercado laboral, le digo lo mismo que he
comentado antes cuando respond{ al sefior Frutos. Pri-
mero, sé que toda reforma, sea cual sea, es imperfecta. Sé
que toda reforma del mercado laboral, incluso, introduce
elementos ideolégicos o posiciones previas que nos pue-
den llevar en una u otra direccién, pero lo que no me pa-
rece que tiene sentido es poner en marcha ninguna modifi-
caci6n adicional si previamente no analizamos dos cosas.
Primero, qué ha sucedido con la reforma aplicada. Se-
gundo, dénde estan los fallos y cudles son los objetivos y
las prioridades que pretendemos cara al futuro.

Me parece que ése es el proceso que hay que iniciar ya,
rdpidamente, porque ya tenemos casi un afio de experien-
cia, no llega, de aplicacién de la reforma y ya nos puede
dar algunas ideas.

En cuanto a reformas estructurales, estoy absoluta-
mente de acuerdo en que hay que avanzar y seguir ade-
lante.

Al sefior Zabalia le dirfa que estoy de acuerdo en su
andlisis de tipo global. Es verdad que todos valoramos as-
pectos politicos, aspectos externos, aspectos econémicos,
de una u otra forma, pero tengo la impresién de que su va-
loracién y la mia no son discrepantes en cuanto a la sus-
tancia, aunque pudiesen existir algunas discrepancias en
cuanto al matiz. Sin embargo, si creo que hay un punto en
el que yo dirfa que posiblemente mi apreciacién y la suya
tienen algunos elementos de diferencia. Su Sefiorfa dice
que la percepcién del mercado es consecuencia de que
nuestras previsiones econémicas no son suficientes y no
se trasladan suficientemente rdpido a la economia real y al
bienestar de los ciudadanos. Yo podrfa compartir parte de
ese elemento. Sin embargo, creo que hay otros elementos
que también juegan, y he intentado referirme a ellos en mi
intervencion.

Digo eso porque, en estos momentos, si de verdad el
mercado estuviese valorando de forma clara los funda-
mentales econémicos, la valoracién tendria que ser dis-
tinta. Creo que hay elementos especulativos claros donde,
seguramente en primera y segunda derivada, lo que se estd
poniendo en tela de juicio es si por parte de algunos grupos
—y S. S. ha puesto también de relieve ese elemento— lo
que preocupa es si el Sistema Monetario Europeo sigue
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adelante; si, como otras veces en el pasado, no ha llegado
el momento de hacerlo saltar; cudl es 1a moneda més débil
que en estos momentos puede permitir crear mas proble-
mas en ese Sistema Monetario. Evidentemente a todo esto
no son ajemos intereses de una u otra naturaleza, que tiene
poco que ver con los fundamentales econdémicos de nues-
tro paifs, y donde es evidente que algarabias politicas,
como las que vivimos en los dltimos tiempos, ayudan a un
analisis poco prudente y poco real de lo que verdadera-
mente pasa. Todos conocemos c6mo funcionan los analis-
tas financieros, y todos sabemos muchas veces cémo fla-
ses relativamente simples, a veces, hace una situacién mu-
cho mas compleja, porque no responden a la realidad, que
cuando esa realidad es conocida.

He comentado c6mo veo el paso a la tercera fase y tam-
bién le harfa alglin comentario sobre el problema de la evo-
lucién del sector exterior y la devaluacién de la peseta. Yo
creo que la demanda externa no va a verse especialmente
afectada. Podemos vernos afectados en el marginal en la
zona marco, que es importante en cuanto a la exportacién
y a la importacién, es importante porque hay bienes de
consumo y bienes de inversién significativos que vienen
de esas zonas, pero también bienes de consumo que van
hacia esa zona; pero desgraciadamente no veo grandes
cambios en la balanza comercial como consecuencia de
este fenémeno.

Su Sefioria hace referencia a una serie de reformas, en
las que estoy de acuerdo: reforma del sistema fiscal y fi-
nanciero. En eso estamos, hemos traido a este Parlamento
bastantes normas en esa direccién, y la dltima, la Ley de
Sociedades, creemos que va a ser un cambio sustancial res-
pecto al sistema preexistente.

En politica presupuestaria, creo que se han puesto en
marcha una serie de medidas muy significativas que impli-
can cambios muy sustanciales respecto al modelo tradicio-
nal. Siempre dije que mi obsesién era intentar identificar al
maximo los presupuestos de liquidacién con los presu-
puestos iniciales. Creo que avanzamos mucho en 1994; es-
toy convencido que vamos a avanzar mucho mds en 1995,
y el presupuesto va a jugar un papel clave y fundamental
en la difinicion de la politica econémica.

En politica laboral también se han hecho cosas. Le res-
pondo en los mismos términos, y la respuesta que le he
dado al sefior Homs creo que le deberfa valer para usted.
Su Sefiorfa también habla de Ia Administracién publica, y
ahf seguramente S. S. y yo estamos hablando de cosas dis-
tintas, porque cuando S. S. me habla de Administracién
publica, como cuando el sefior Albistur me habla de Ad-
ministracién piiblica, seguramente que de lo que SS. SS.
estdn hablando es de avanzar en el proceso de transferen-
cias competenciales a determinadas comunidades auténo-
mas, tema del que podemos discutir, porque evidente-
mente no me plantea ninguna dificultad conceptual; lo cual
no quiere decir que estemos exactamente de acuerdo en
cuanto a esa interpretacién de en qué consisten sus transfe-
rencias todavia no realizadas y cémo se deben hacer.

Deberfan reconocer, y creo que SS. SS. que suelen ser
bastantes honestos en el andlisis de las cifras lo aceptardn
conmigo, que se ha hecho una transformacién muy impor-

tante en la Administracién publica en estos tltimos meses.
Les daba un dato hace un minuto: la caida del consumo pu-
blico en el tercer trimestre de este afio fue del 0,2, y en el
cuarto trimestre del 0,6. El comportamiento del consumo
publico en el afio 1993 fue de un crecimiento de 2,3 y el
crecimiento del consumo piiblico este afio, es de 0,2.

Pero haga S. S. otro ejercicio que puede ser muy intere-
sante. Tome la EPA del cuarto trimestre de este afio y vea
c6mo se desglosa el comportamiento del empleo. Segura-
mente se encontrard con una sorpresa, no suficientemente
puesta de relieve, y es que los 46.000 puestos de trabajo
adicionales son ciento y pico mil en el sector privado y me-
nos sesenta mil en el sector piiblico. Dicho de otra forma, se
estd produciendo de hecho una adaptacién importantisima
de la Administracién piblica a la nueva realidad, que hay
que poner de relieve. Comprendo que muchas veces utili-
zamos reflexiones y latiguillos del pasado que no corres-
ponden a las nuevas realidades. Es conveniente poner las
cifras al dia, leer las estadisticas cuando salen y poner nues-
tros conocimientos en orden para no hacer apreciaciones ni
valoraciones que ya hoy no corresponden a la realidad.

En cuanto a la politica monetaria, algiin Grupo ha pe-
dido la comparecencia del Gobernador del Banco de Es-
pafia para hablar de estos temas. Estoy seguro que lo hard
con el maximo gusto y les dar4 todas las explicaciones ne-
cesarias sobre este punto que prefiero dejar en el &mbito de
su competencia.

Plan de convergencia. Sigo apostando por el plan de
convergencia. Es la linea bésica directriz de la politica eco-
némica del Gobierno. Sigo apostando por la reduccién del
déficit. Sigo apostando por la reduccién de la inflacién.
Sigo apostando por un crecimiento minimo de 2,8 este afio
y sigo apostando por un crecimiento de empleo que preten-
demos que alcance las mil personas dia, que es nuestro ob-
jetivo deseado, porque creo que es lo que el pafs necesita.

En cuanto al futuro del sistema monetario, S. S. plantea
un tema de enorme interés y repercusién que, como decia
antes al sefior Homs, preferiria discutir en otro &mbito que
en el que estamos en el dia de hoy.

Al sefior Mardones le sefialarfa que la coordinacién en-
tre el Gobierno y el Banco de Espafia es muy alta y que esa
coordinacién se produce con un exquisito respeto de la
competencia y de la autonomia de cada una de las institu-
ciones. Es verdad que el Banco de Espafia tomara sus de-
cisiones en funcién de sus propios objetivos y puede au-
mentar o disminuir los tipos de interés. No olvidemos que
las decisiones del Banco de Espafia en cuanto a tipos de in-
terés, las de enero basicamente, se adoptan en funcién de
unas previsiones de inflacion. Esas previsiones no se co-
rresponden con lo que sucede con el IPC en el mes de
enero. Estamos ahora a la expectativa del IPC del mes de
febrero. Hoy salia una cifra de IPC en «Reuter», que no
siempre da cifras demasiado atinadas de lo que sucede en
este pafs, pero hoy decia algo que, de acuerdo con la infor-
macién de que yo dispongo de la Direccién General de
Previsiones y Coyuntura y de la Direccién General de Pla-
nificacién, podia ser bastante coherente con lo.que pueda
suceder en los célculos del INE. Hoy dice «Reuter» exac-
tamente lo siguiente: El promedio simple de previsiones de
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mercado compiladas por «Reuter» y actualizadas mensual-
mente son: una previsién del IPC de febrero de 0,38, que
deja a la interanual en el 4,7. Este es un escenario que no
descarto como posible el dfa 14 cuando salga el IPC. El
INE nos tendra que confirmar si lo que dice «Reuter» es
correcto o no. Lo que yo tenfa de planificacion era de un
0,2 més un efecto IVA no calculado que nos podria llevar
al 0,3 y algo; lo que tenia de previsién y, coyuntura era un
0,3, incluido el IVA, pero sin contar el efecto del precio del
aceite que me podia dar un 0,3 y algo. En consecuencia,
son bastante coherentes con estas cifras que aqu{ aparecen.

Si vamos por ahi, vamos en la direccién que el Gobierno
ha estado defendiendo desde hace algiin tiempo, y nos pone
de relieve algo que es muy importante, y es que €sa gran
tormenta que es el IVA puede acabar siendo una tormenta
en un vaso de agua, pero no suelo ser demasiado optimista
ni tampoco quiero serlo hdy; tampoco suelo ser pesimista,
es verdad, y creo que hay que dejar tiempo al tiempo para
ver si las cifras acaban confirmando lo que nosotros consi-
deramos que sigue sxendo una esperanza con indicios de
que se pueda convertir en 'realidad y es que el comporta-
miento de la inflacidn 51ga siendo bueno en el afio 1995.

Respecto a las med1da§ de acompafiamiento, ya he he-
cho algunas referencias. Plantea S. S. algo que es dificil de
discutir. Primero, si se puede plantear la salida del sistema,
sf 0 no y, segundo, cuéles‘son los pros y los contra. Decia
que esta discusién tien€ ciérta trampa; trampa, por ejemplo,
como la que, sin querdr, plantea el sefior Albistur cuando
dice que si le puedo ga}antlzar que no habra una nueva de-
valuacién y que no habra Jahda etcétera. El sefior Albistur
sabe que esas preguntas pheden hacerse y que sélo tienen
una respuesta. Evidentemente, le voy a garantizar que no
habra devaluacién y que nb habra salida del sistema. Sefior
Mardones, su reflexién va ‘en la misma direccién.

El problema del turismo a S. S. le preocupa mucho y
quiere saber qué es lo que va a suceder si la devaluacién
del 7 por ciento se aplica y si ello va a traer consigo unos
problemas de una devaluacién real del 11 por ciento. Voy a
repetir, sefiorfa, lo que le he dicho con anterioridad al sefior
Montoro. No estamos hablando de una devaluacién de los
tipos financieros del 7 por ciento. Los tipos financieros se
deprecian o se aprecian, de momento se han depreciado un
tres y pico. Yo tengo cierta esperanza de que se aprecien. Y
1a situacidn, después de la devaluacidn, nos acabard de-
jando en un tipo financiero mejor que el inicial. Eso segu-
ramente a los empresarios turisticos no acaba de gustarles
demasiado, pero creo que es bueno para la economia, en
términos globales, y le puedo asegurar que viendo el com-
portamiento de la peseta en los dltimos afios, viendo esa si-
tuacién de infravaloracién de la peseta, que yo sigo defen-
diendo, creo que los empresarios turfsticos tiene margen
mas que suficiente para aceptar cdmodamente una aprecia-
cién de la peseta.

Comparto la tesis del sefior Alblstur sobre las discre-
pancias entre el contexto politico y la economia real. Se ha
hecho una referencia —que creo que es absolutamente
cierta— a los temas de ayer que entran dentro de esa alga-
rabia politica a la que yo hacia referencia tiene un morbo y
un interés a nivel de 'opinién publica que, desgraciada-

mente, no despiertan temas —en mi opinién también—
mucho més importantes para el futuro del pais. Sin em-
bargo, desgraciadamente, estamos jugando demasiado al
presente y creo que estamos jugando demasiado a 28 de
marzo o a 27 6 29 de marzo y realmente con ese juego y
ese regate a corto plazo no estamos viendo que la posicion
a largo plazo es distinta. No juguemos en el drea, mande-
mos la pelota al extremo que estd solo y establezcamos una
jugada razonable que nos permita avanzar. Todo este es-
quema no tiene sentido y yo sé que S. S. lo comparte y su
reflexion ha ido exactamente en la misma direccién.

Ha hecho referencia S. S. a una afirmaci6n sobre la pér-
dida de soberania espafiola. Esto nos lleva a otro debate tra-
dicional sobre si la presencia en Europa es una pérdida de
soberanfa o es un ejercicio compartido de la soberania entre
todos. Yo mds bien opto —y S. S. sabe cudl es mi posi-
cién— por la segunda tesis. Es verdad que a veces me sur-
gen las dudas de si hay algunos que no quieren la moneda
unica. No hay ningtin dato, pero es cierto que todos los in-
tentos para lograr una unidad o coordinacién monetaria en
Europa han fracasado hasta ahora por una u otra razén.
i Serd éste el esfuerzo definitivo? ;Hay elementos para pen-
sar que puede acabar encontrandose con dificultades? Evi-
dentemente, es una reflexion que podemos hacer, pero a la
que, desgraciadamente, yo no le puedo responder hoy.

(Podemos tener problemas en cuanto a la deuda? Es
posible. Sus ciftas, sin embargo, no son correctas. El dife-
rencial de cinco puntos entre 1994 y 1995 no se establece,
no es asi. Si usted compara deuda a corto y deuda a corto y
deuda a largo y deuda a largo, posiblemente S. S. esti in-
troduciendo uno y otro concepto que hace que esa diferen-
cia sea tan alta porque no responde a la realidad.

(Por qué no méargenes de flotacién tan altos? Basica-
mente, por dos razones. Primero, porque si la operacion es
una operacién especulativa, el aceptar nosotros un margen
de flotacién mayor era tanto como sefialar la peseta como
una moneda a atacar desde el punto de vista especulativo.
Segundo, porque sigo pensando que este pais tiene que ha-
cer todos los esfuerzos necesarios para estar en condicio-
nes, en 1997, de entrar en la tercera fase. Y Maastricht, lo
mismo que dice que es necesario estar dos afios sin modi-
ficacién del tipo central para pasar a la tercera fase, tam-
bién dice que hay que estar dos afios en la banda central.
Aceptar una banda diferente en el momento actual signifi-
carfa no poner el contador a cero hasta que suprimiésemos
esa banda ampliada y volviésemos a la banda normal, con
lo cual introducirfamos, en mi opinién, elementos de ma-
yor incertidumbre que con el modelo actual. Ninguna so-
lucién es buena, pero, en opinién del Gobierno, la solucién
que hemos propuesto es la mejor de todas las posibles.

El consumo privado no se retrae, de momento est4 fun-
cionando bastante bien, y yo tengo la impresién de que ni
el consumo privado ni el IPC tienen excesivos problemas.

Le decia antes que hemos hecho un esfuerzo importante
en la Administracién, como también lo hemos hecho en la
correccién del déficit. Por eso le decia que discrepo de su
interpretacién de que esas decisiones de ingresos vayan a la
reduccién del déficit como algo nuevo. Estd en el plan de
convergencia, estd en todas mis declaraciones en esta Cé-
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mara, estd en los Presupuestos Generales del Estado, es una
obligacién legal del Gobierno que el Gobierno apoyara.

A la sefiora Aroz le dirfa que comparto todo su andlisis.
Yo creo que ha visto bien él problema de fondo y ha desta-
cado bien los elementos importantes de economia real, que
son los que deberiamos destacar en el contexto actual, ya
que ni siquiera vemos esos problemas de inversién a los
que a veces se hace referencia. ;Puede haber movimientos
especulativos a corto, de entrada o salida en el mercado de
bonos o en la Bolsa? Es posible. En situaciones de este
tipo se puede producir, pero tampoco es un elemento que
nos deberfa preocupar excesivamente. La deuda en manos
de no residentes en este momento es relativamente pe-
quefia en funcién de la deuda total.

Su sefiorfa ha hecho referencia a algo que algin otro
Diputado también ha comentado sobre las declaraciones
del Presidente de 1a CEOE. Yo en estos casos siempre digo
lo mismo. La mejor forma de hacer politica es el Parla-
mento, y lo bueno es que quien quiera hacer politica se pre-
sente a las elecciones y venga al Parlamento.

En cuanto al sistema financiero actual, es evidente que
tenemos que reflexionar sobre él de cara al futuro. Esta cri-
sis se puede pasar, pero no cabe duda de que también nos
introduce algunas ensefianzas que no conviene olvidar
para el futuro.

El sefior PRESIDENTE: Dado lo excepcional de la
materia del debate, voy a abrir un segundo turno de aclara-
ciones —por llamarlo de una forma benévola—, y pedirfa
a los seflores portavoces que deseen utilizarlo que no reali-
menten informacién procedente del primer turno, dado que
ha sido bastante generosa la Presidencia en la administra-
cién de los tiempos, con el fin de que podamos terminar a
una hora prudencial. ;Grupos que desean utilizar este ex-
cepcional segundo turno? (Pausa.)

Por un tiempo méximo de tres minutos, y seré absoluta-
mente firme aunque condescendiente, tiene la palabra, en
primer lugar, el sefior Montoro.

El seior MONTORO ROMERO: Vivimos momentos
extraordinariamente graves. Decia, en medio del bullicio
general que existe en la sala contigua, que vivimos mo-
mentos excepcionalmente graves, momentos en los que se
echan en falta las voces de la sociedad civil para que, en
primer lugar, expresen su preocupacién y, en segundo lu-
gar, para que aclaren las formas de superar esta situacién
grave que estamos viviendo.

Necesitamos oir a esa sociedad civil, necesitamos oir a
los medios de comunicacién, pero, sobre todo, necesita-
mos oir a los intelectuales, a los medios econémicos, a los
representantes de organizaciones sociales; todos deben ha-
cer ofr su voz porque eso es lo propio de una sociedad
compleja, de una sociedad plural como la que estamos vi-
viendo. Necesitamos, jojala las hubiera!, muchas mas opi-
niones en momentos criticos, porque, en funcién de esas
opiniones es como se construyen las opciones politicas en
una sociedad moderna, en una sociedad donde la democra-
cia es un hecho vivo, que tiene que alimentarse continua-
mente de esas opiniones.

La comparecencia que hemos celebrado hoy es una
comparecencia defraudante. Sefior Solbes, sefior Ministro
de Economia y Hacienda, en momentos graves usted no
ha sido capaz de precisar una sola medida de politica eco-
némica que compense los efectos negativos de la devalua-
cién de la peseta. En vez de esto adopta la tactica, que les
han debido ensefiar en un cursillo acelerado a los miem-
bros del Gobierno espaiiol, de que la mejor defensa es el
ataque. En vez de esto, usted se dedica a hablar del rigor
técnico de este portavoz, y yo no quiero insistir mas en
este asunto porque no me parece serio que, cuando estd
pasando lo que est4 pasando en los mercados financieros,
hablemos de esto. En vez de esto, usted se dedica a decir
con toda claridad que la desconfianza la suscita un futuro
politico en el que el Gobierno esté en manos del Partido
Popular.

El Partido Popular en una crisis como la que estamos
viviendo en la sociedad espafiola, con gravisimas conse-
cuencias econdémicas, est4 haciendo lo que tiene que hacer
un partido democritico, en una crisis como la que se estd
viviendo tiene que controlar al Gobierno y, sobre todo,
tiene que ofrecer alternativas de Gobierno, alternativas se-
rias, coherentes, de politica econdémica.

Ayer, en esta Cdmara, volvimos a debatir una mocién
en la que se contenia todo un programa de accién econ6-
mica, especialmente oportuno para el momento que esta-
mos viviendo. Lo que no se puede es seguir insistiendo en
que no existe esta oferta programadtica, que estd contenida
en un documento presentado en esta Cimara, que esti con-
tenida en infinidad de documentos piblicos, que estd vo-
tada por 8.200.000 espafioles en junio del afio 1993, que
esta votada y preferida por mas y més votantes espafioles.
No se puede insultar a la inteligencia del pueblo espafiol,
de 1a sociedad espafiola, cuando se inclina por una prefe-
rencia cuyo programa econémico es un programa eficaz
para resolver los problemas que tiene esta sociedad.

Esa es la funcién que estamos haciendo, sefior Ministro
de Economia y Hacienda. El Partido Popular no ha creado
Filesa, el Partido Popular no ha creado la crisis de Banesto,
el Partido Popular no ha inventado los casos Roldan ni Ru-
bio, el Partido Popular no ha inventado los casos del GAL.
(Rumores.) Usted tiene que venir a esta Cdmara ofre-
ciendo soluciones a la crisis que estamos viviendo. Hoy he
entendido lo duro que debe ser ocupar su posicién como
Ministro de Economia y Hacienda en un Gobierno agé-
nico, que, con su agonia, lo que estd haciendo es pasar una
durisima factura a toda la sociedad espaiiola; hoy lo he en-
tendido especialmente cuando de sus palabras colijo esa
actitud defensiva, que es un ataque absolutamente impro-
cedente en el momento que estamos viviendo.

Lo que estoy haciendo esta maifiana, en nombre del
Grupo Parlamentario Popular, es exigir del Gobierno que
precise esa accién econémica. Usted no puede venir esta
mafiana a la Cdmara a decir que mas de lo mismo, porque
ese mas de lo mismo es lo que nos esti llevando a la situa-
cién de penalizacién extrema de los mercados financieros.
(O es que no lo ha entendido todavia? ;No ha ¢ntendido
que estamos en una crisis politica que pasa esa dura factura
en forma de devaluacién de la peseta, de altos tipos de in-
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terés? ; No ha entendido que han descalificado su politica
econémica? ;No ha entendido que eso es lo que estd ocu-
rriendo y que estamos pagando todos los espafioles y que
vamos a pagar todos los espafioles? Por eso, en mi inter-
vencion inicial, apelaba a una responsabilidad. Esa respon-
sabilidad no la encuentro en sus actitudes, en sus palabras,
en sus comportamientos, y esto es extremadamente grave.

Usted es el director de la economia espafiola, el director
del programa econémico del Gobierno de la nacién. Usted
es perfectamente consciente de que ese programa econd-
mico, en sus ritmos, en sus contenidos, estd causando un
gravisimo problema que amenaza nada menos que a la in-
tegracion de Espafia en la Unién Monetaria Europea, que
amenaza el futuro de Espafia en su perienencia a Europa,
que nos estd descabalgando de nuestra capacidad de com-
petir con éxito en los mercados financieros internaciona-
les. Esta es la situacidn, sefior Ministro de Economia.

No ha respondido a ninguna de las preguntas que le he-
mos formulado desde este Grupo Parlamentario. Todo esto
sigue abierto. No ha respondido a los efectos, no ha preci-
sado cudles son esos efectos. Es més, se ha contentado con
que en febrero se registre un incremento de la inflacién en
tasa anual del 4,7 por ciento. ;Pero qué estd haciendo? ;Se
estd poniendo la venda antes de que llegue la pedrada? Ese
es el estilo de su politica econémica que nos estd condu-
ciendo hacia lo que nos estd conduciendo; ése es un pé-
simo resultado para un pafs que tiene en este momento su
imagen, su credibilidad tan deteriorada a nivel internacio-
nal. Esa es la realidad y a Ia misma tiene que responder con
contundencia, con medidas de politica econémica y no
acudir a la Cdmara para decir exactamente que mis de lo
mismo, para decir que el futuro de Espafia estd amenazado
por un gobierno del Partido Popular.

El sefior PRESIDENTE: Gracias, sefior Montoro.

El seior MONTORO ROMERQO: Un segundo mas,
sefior Presidente.

Yo le aconsejo, sefior Ministro, que lea los informes que
realizan los inversores internacionales, que lea correcta-
mente lo que dice la prensa internacional sobre la situacién
politica de Espafia. Espaiia no tiene una crisis politica eco-
némica, sefior Ministro; Espaiia tiene un problema de cre-
dibilidad de su Gobierno. Ese problema es el que tenemos
que resolver y tenemos que hacerlo urgentemente. No hay
tiempo porque nos estamos jugando el futuro y el futuro es
de todos los espafioles. Estamos jugando con los intereses
generales de Espaifia, no hay tiempo para seguir diciendo
que vamos por la buena senda, cuando estamos sufriendo
una descalificacion tan draméatica como la que estamos pa-
deciendo estos dias.

Concluyo haciendo esa nueva llamada a la responsabi-
lidad, sefior Ministro de Economia. Estamos en un mo-
mento critico, en un momento muy grave, €n un momento
en el que usted puede pasar a la historia de Espafia como el
enterrador del proyecto europeo. Nos estamos jugando
nada menos que la pertenencia de Espafia a la Unién Mo-
netaria Europea y, en definitiva, la adscripcién de Espafia a
ese proyecto de integracion europea. Eso es lo que estd en

juego estos dias: 1a credibilidad de Espafia. Por eso insisto
en apelar a su responsabilidad como miembro de Go-
bierno, y eso significa asumir sus responsabilidades.

El sefior PRESIDENTE: El sefior Frutos tiene la pa-
labra.

El sefior FRUTOS GRAS: Vi a ser muy breve, tal
como estd marcado, por lo que es imperativo hacerlo asi.

Usted tiene mds moral que el Alcoyano, nunca mejor
dicho.

Yo le reconozco voluntad y valor, aunque la procesién
debe ir por dentro, en funcién de la intervencién que ha he-
cho hoy aqui, que yo no la calificaria tan desastrosa. Ha
hecho el papel que le correspondia hacer hoy aqui.

Cuando no hay alternativas mas concretas, la mejor tic-
tica es la del calamar. Explica globalmente las cosas y no
entra en la concrecién de algunas que serian importantes.

Para aclarar cuatro cuestiones que me ha contestado, he
de decir que, en relacién con los ciclos de recuperacién, yo
entiendo lo elemental —no soy economista— para saber
cuéndo los libros tratan de recuperacién externa e interna,
de ciclos largos y cortos. Lo que mi Grupo dice es otra
cosa: que con crecimientos econémicos o con ciclos de re-
cuperacién como los que se daban hace unas décadas hoy
ya no se solucionan muchos de los problemas existentes, el
primero de ellos, el paro. Con crecimiento del 2, del 2,5, 3
por ciento, se crea poco empleo y el que se crea es precario.

Ha dicho que el sector piiblico ha perdido 60.000 em-
pleos —creo haber escuchado, porque la aciistica de esta
sala es terrible— y que los ha ampliado el sector privado.
Muy bien, pero a costa de trabajos muy precarios, fruto de
la reforma laboral.

Hay elementos suficientes para volver mas inestables las

_viejas certidumbres y reglas que tenfan plena estabilidad, in-

cluso quimica, hasta hace poco. Ya no es exactamente igual,
no se puede valorar exactamente igual que hace una o dos
décadas, en pleno keynesianismo, todo lo que representaba
un ciclo corto o un ciclo largo de recuperacién econdmica.
Es diferente. Las cosas ya no salen de la misma forma.
Usted ha hablado de que hay diferencias de modelo.
Con ello entiendo que, objetivamente y de forma muy edu-
cada, se hace una descalificacion explicita de determinadas
politicas que planteamos desde mi Grupo. El sefior Gonzé-
lez lo llamé de otra forma mds esotérica el otro dfa, habl6
de que estdbamos situados en otra galaxia. A veces usted ha
utilizado otras expresiones, como la de que no estdbamos
en el siglo X VII, que estdbamos en otra situacion, etcétera.
Pues mire por dénde cada vez hay mds gente, mas sec-
tores de la sociedad y més personas que a nivel individual,
desde un punto de vista muy riguroso en la investigacién y
en la teorizacion, estdn diciendo cosas bastante parecidas a
las que estamos diciendo nosotros en este momento con-
creto. Innumerables: desde el Club de Roma al Arthur
Kennedy, al PNUD —Plan de las Naciones Unidas para el
Desarrollo—; desde lo que se estd diciendo en Copenha-
gue en estos momentos, en la cumbre oficial y en el foro
alternativo, y en muchos otros foros y por muchas otras
personas que estdn empezando a ver las cosas de otra
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forma, que con las mismas politicas y las mismas recetas
no hay solucién a los problemas.

Termino desedndole suerte a usted, al Gobierno y, en de-
finitiva, a la solucién de la situacién que estamos viviendo
actualmente. Nosotros continuaremos a Dios rogando y con
el mazo dando, intentado criticar y al mismo tiempo plan-
tear algunas propuestas que no sean de otra galaxia. No les
voy a pedir de nuevo que convoquen elecciones, se lo estd
pidiendo todo el mundo. Yo no las voy a pedir porque luego
me dicen que coincido con la otra parte de la pinza. No coin-
cido con la otra parte de la pinza, al menos formalmente. Us-
tedes sabran lo que tienen que hacer en esta situacién.

El sefior PRESIDENTE: El sefior Homs tiene la pa-
labra.

El sefior HOMS I FERRET: Estoy de acuerdo con €l
sefior Ministro en que el consenso al que he apelado en esta
Cémara sobre la estrategia monetaria de la peseta en los
mercados financieros internacionales deberia mantenerse
fuera quien fuera el Gobierno que estuviera presidiendo Es-
pafia. Yo creo que tiene usted razén, deberfamos saber en-
contrar el contexto del didlogo politico para poder formali-
zar unas estrategias y unas posiciones estables en Espafla
para definir el marco de relacién y la estrategia politica a
defender en los foros internacionales en cuanto a la politica
monetaria y a la peseta en estos mercados internacionales,
y mantenerlo sea quien sea quien gobierne en Espafia. A lo
mejor, a partir de la coyuntura actual podrfamos hacer es-
fuerzos para iniciar ese proceso y proyectarlo en el futuro.
Nuestro Grupo va a trabajar para que esto sea posible.

En segundo lugar, la reflexién sobre el Sistema Moneta-
rio Europeo que le he planteado y, especialmente, en la
época en que nos encontramos, en la tercera fase, es conve-
niente. Creo que usted también ha aceptado esa reflexion.
Estoy de acuerdo en que quiza hoy no es el momento ni la
circunstancia mas oportuna, pero insisto en que si deberfa-
mos hacer esa reflexién més interna entre todos los porta-
voces de esta Comisién y con usted, sefior Ministro, para
poder razonar un poco sobre todas esas voces que se levan-
tan en el contexto europeo que cuestionan la validez del
marco estricto fijado para el Sistema Monetario, que apun-
tan a la necesidad de adoptar medidas politicas que estabi-
licen y garanticen con mayor seguridad ese periodo previo
a la tercera fase, que esa tercera fase no sea tan libre y tan
afecta a estrategias que pueden aprovechar determinados
paises en su beneficio y, por consiguiente, en detrimento de
posiciones de gobiernos de otros paises. Creo, sefior Minis-
tro, que deberfamos hacer esa reflexi6én en esta Comisién y,
en todo caso, valorar si serfa conveniente que, aprove-
chando la presidencia del préximo semestre, Espaiia hiciera
algunas propuestas en esta direccién en los foros interna-
cionales, porque quizas el contexto es demasiado abierto
como para dejarlo a los avatares y a las estrategias de deter-
minadas coyunturas y paises, porque Espaiia juega con in-
defensién por la posicién de nuestra moneda en este foro.

En tercer lugar, creo que es muy buena noticia la que
nos ha comunicado en cuanto al dato que le proporciona la
estadistica del ultimo trimestre del afio 1994 en base a la

Contabilidad Nacional. Nos dice que se constata que el
crecimiento de la economfa espaiiola en el afio 1994 ha
sido del 2 por ciento, pero ya se puede asegurar que las
previsiones del 2,8 de crecimiento para 1995 son sélidas,
posibles y cabe esperar que esas previsiones, tanto de in-
cremento de la demanda como de incremento de la inver-
sién, puedan ser reales en el afio 1995.

Sabe, sefior Ministro, que nuestro Grupo est4 intensa-
mente comprometido en intentar aprovechar la recuperacién
del afio 1995. Este es el tinico elemento que justifica nuestra
posici6n politica en estos momentos. Nada le interesa mas a
este Grupo Parlamentario que este afio 1995 sea positivo en
beneficio de todos los espaiioles y no dejar correr un afio por
los avatares de las irregularidades, de los enfrentamientos
politicos, pues con ello se perderia la posibilidad de que este
afio pueda ser positivo en términos econémicos.

Tengo una discrepancia con usted, sefior Ministro, en
cuanto a los tipos de interés. Es verdad que ha situado el
contexto general, internacional, y también es verdad que es
la tendencia de todos los paises, pero sigo manteniendo la
necesidad de que, al menos el Gobierno y el Ministerio que
usted representa, se mantengan firmes en cuanto a la no con-
veniencia para Espafia de incrementar los tipos de interés. A
ser posible, le ruego que transmita esa posicién al Banco de
Espafia. Ya sé que es auténomo para tomar esas decisiones,
pero que esta cautela de la oportunidad de intentar frenar al
méximo ese proceso de aceleracion del alza de los tipos de
interés sea una voz que el Gobierno defienda y que, en la
medida de lo posible, se mantenga en esa direccion.

En cuarto lugar, aceptamos que es necesario que las pri-
vatizaciones se hagan en términos de gestion, pero estima-
mos que hoy hay margen suficiente para, en base a razones
de gestion, como S. S. apunta, acelerar todavia mds las po-
sibilidades de enajenar activos publicos. La consecuencia
financiera nos ayudaria mucho a acelerar la reduccién del
déficit publico.

En quinto lugar, respecto a las propuestas fiscales que
propongo, dice S. S. que quizds no deberfamos ir tan lejos
sino més deprisa. Yo le digo que vayamos mas deprisa y
mas lejos, hagamos las dos cosas. Es cierto que podemos ir
mds deprisa, pero también mas lejos; no mds lejos para be-
neficiar caprichosamente a nadie en nuestro pais, simple-
mente para favorecer la expansién internacional de la eco-
nomia espafiola y las exportaciones, pues con ello se ge-
nera un proceso interno de crecimiento, de recuperacion y
de creacién de empleo.

Estos son los elementos basicos de mi consideracién en
estos momentos.

El sefior PRESIDENTE: Por el Grupo Vasco (PNV),
tiene la palabra el sefior Zabalfa.

El sefior ZABALIA LEZAMIZ: Sefior Ministro, me
alegro de que coincida con mis tesis, aunque s6lo sea en su
globalidad, porque después de la globalidad tenemos bas-
tantes discrepancias.

Desde luego, me parece oportuno que siga tomando una
postura clara y decidida sobre los aspectos fundamentales
de politica econémica, como pueden ser el mantenimiento
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