BOLETIN OFICIAL DE LAS CORTES GENERALES

SENIADIO By

IV LEGISLATURA

Serie II:
PROYECTOS DE LEY

29 de abril de 1992

Num. 66 (g)
(Cong. Diputados, Serie A, nim. 71
Num. exp. 121/000071)

PROYECTO DE LEY

621/000066 Sobre recursos propios y supervision en base consolidada de las Entida-

des Financieras.

TEXTO APROBADO POR EL SENADO

621/000066
PRESIDENCIA DEL SENADO

Se ordena la publicacién en el BOLETIN OFICIAL
DE LAS CORTES GENERALES de la comunicacién del
Presidente de la Comisién de Economia y Hacien-

‘da, sobre aprobacién, con competencia legislati-
va plena, del proyecto de Ley sobre recursos
propios y supervisién en base consolidada de las
Entidades Financieras. '

Palacio del Senado, 24 de abril de 1992.—EI] Pre-
sidente del Senado, Juan José Laborda Martin.—
El Secretario primero del Senado, Manuel Angel
Aguilar Belda.

Excmo. Sr.

La Comisién de Economia y Hacienda, en su se-
sién del dia 21 de abril de 1992, ha aprobado con
competencia legislativa plena, en ejecucién del
acuerdo del Pleno del Senado del dia 18 de marzo
de 1992, el proyecto de Ley sobre recursos propios
y supervisién en base consolidada de las Entida-
des Financieras, con el siguiente texto:

EXPOSICION DE MOTIVOS

La Ley 13/1985, de 25 de mayo, sobre Coeficien-
tes de Inversién, Recursos Propios y Obligaciones
de Informacién de los Intermediarios Financieros,
consagro en nuestro ordenamiento juridico el prin-
cipio de suficiencia de recursos propios de los gru-
pos de las entidades de deposito, estableciendo,
ademas, para tales grupos un régimen obligato-
rio de consolidacién de cuentas que permitiera ca-
librar su verdadera situacién patrimonial.
Posteriormente, la Ley 26/1988, de 29 de julio, so-

‘bre Disciplina e Intervencién de las Entidades de

Crédito, autorizé al Gobierno, en su articulo 47.1.b),
a extender el citado principio a toda clase de en-
tidades de crédito, lo que aquél hizo mediante el
Real Decreto 1044/1989, de 28 de agosto, sobre re-
cursos propios de Entidades de Crédito distintas
de las de deposito.

La presente Ley da un nuevo paso y extiende el
senalado principio de suficiencia de recursos pro-
pios sobre base consolidada a todos los grupos de
entidades que ejerzan actividades de caracter fi-
nanciero. Anima la Ley una clara intencién homo-
geneizadora, de tal forma que unas mismas reglas
generales sean aplicables a todos los tipos de en-
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tidades financieras. El especial régimen normati-
vo al que estan sujetas las entidades de crédito,
las Sociedades y Agencias de Valores, y las enti-
dades aseguradoras hacen, sin embargo, conve-
niente dictar disposiciones especiales para cada
una de ellas, contenidas en los tres primeros ca-
pitulos de esta Ley, por los que se modifican el Ti-
tulo IT de la citada Ley 13/1985, la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores, y la Ley
33/1984, de 2 de agosto, de Ordenacién del Seguro
Privado, respectivamente.

La presente Ley incorpora a nuestro Derecho va-
rios preceptos de las mas recientes Directivas de
las Comunidades Europeas relacionadas con la
solvencia y la actividad de las entidades de crédi-
to: la Directiva sobre Fondos Propios (89/299), la
Segunda Directiva Bancaria (89/646) y la Directi-
va sobre Coeficiente de Solvencia (89/647). Entre
tales preceptos destaca por su importancia el re-
lativo a las limitaciones de las llamadas «partici-
paciones cualificadas» de entidades de crédito en
empresas no financieras.

La fiel transposicién de la normativa comuni-
taria aplicable a los grupos consolidables de en-
tidades de crédito ha exigido que la presente Ley
no incluya en ellos a las entidades aseguradoras,
criterio que se ha aplicado igualmente a los gru-
pos consolidables de Sociedades y Agencias de Va-
lores. No obstante, ha parecido oportuno
incorporar un ultimo capitulo que permita vigi-
lar especialmente el nivel efectivo de recursos pro-
pios y concentracién de riesgos de aquellos grupos
mixtos en cuyo seno existen entidades financieras
o grupos que, de acuerdo con su normativa espe-
cifica, no deban consolidar entre si sus estados
contables. Se consagra, pues, en ese capitulo una
suerte de consolidacion de alcance limitado que,
persiguiendo objetivos similares a los de la técni-
ca tradicional de supervision sobre base plena-
mente consolidada, soslaya las graves dificultades
de aplicar esta dltima a entidades, como las enti-
dades aseguradoras y las demas entidades finan-
cieras, cuya actividad y riesgos son tan disimiles.

La presente Ley coordina sus preceptos con los
del Cédigo de Comercio, evitando especialmente
a las entidades financieras una superposicion de
obligaciones de consolidacion que, ademas de gra-
vosa, pudiera perturbar el cabal conocimiento por
el publico de la situacién de los grupos financieros.

El caracter eminentemente técnico de la mate-
ria regulada por la presente Ley ha aconsejado de-
jar al posterior desarrollo reglamentario la
delimitacién precisa de buena parte de sus pre-
ceptos, tarea en cuyo ejercicio el Gobierno podra,

a su vez, encomendar amplios cometidos al Minis-
tro de Economia y Hacienda o, en su caso, al Ban-
co de Espafa y a la Comisiéon Nacional del
Mercado de Valores. Con el fin de evitar distorsio-
nes en la competencia entre entidades financieras
de distinto tipo, el namero 3 de la Disposicién Fi-
nal Segunda ordena al Gobierno y a los restantes
6rganos citados que, al efectuar dicho desarrollo
reglamentario, mantengan criterios homogéneos
para todos los tipos de entidades financieras, de
forma que las reglas de solvencia atiendan mas a
la naturaleza objetiva de los riesgos inherentes a
cada operacion financiera que al tipo de entidad
que la lleve a cabo. Asimismo, en dicho desarro-
llo reglamentario se debera procurar que, en la me-
dida de lo posible, las entidades financieras
espaifiolas no queden sujetas a un régimen de su-
pervisién prudencial mas oneroso que el que re-
ciban la mayoria de las entidades financieras de
otros Estados comunitarios con las que compitan
en el mercado tunico. Ello no debera suponer, sin
embargo, la renuncia a aplicar a las entidades es-
pafiolas requerimientos prudenciales mas estric-
tos cuando las circunstancias lo justifiquen.

Finalmente, la presente Ley introduce ciertas
modificaciones en la Ley 19/1988, de Auditoria de
Cuentas: asi, la Disposicion Adicional Cuarta afia-
de un nuevo parrafo a la Disposicion Final Primera
de aquélla, con vistas a facilitar el control de las
entidades financieras por sus organismos de su-
pervision; y la Disposicion Adicional Tercera mo-
difica sus articulos 17 y 18, con el fin de flexibilizar
y perfeccionar el régimen de sanciones aplicables
a los auditores y sociedades de auditoria y, en par-
ticular, incluir entre tales sanciones las pecu-
niarias.

CAPITULO I

Disposiciones relativas a entidades de crédito y
sus grupos

Articulo primero

El titulo segundo de la Ley 13/1985, de 25 de ma-
yo, de coeficientes de inversién, recursos propios
y obligaciones de informacion de los intermedia-
‘rios financieros, queda redactado del siguiente
.modo:

«TITULO SEGUNDO. Coeficiente de solvencia
y limitaciones a la actividad de las entidades de’
crédito por razones de solvencia.
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ARTICULO SEXTO

1. Los grupos consolidables de entidades de
crédito, asi como las entidades de crédito no inte-
gradas en un grupo consolidable de entidades de
crédito, deberan mantener en todo momento un
volumen suficiente de recursos propios en relacién
con las inversiones realizadas y los riesgos asu-
midos. En especial, deberan mantener un coefi-
‘ciente de solvencia igual o superior al porcentaje
que reglamentariamente se determine. A estos
efectos, el coeficiente de solvencia se define como
la relacion existente entre los recursos propios y
la suma de los activos, las posiciones y las cuen-
tas de orden sujetos a riesgo, ponderados con arre-
glo a los criterios previstos en el niumero siguiente.

2. Reglamentariamente se determinaran las
clases de riesgo que deban ser objeto de la cober-
tura citada en el antmero precedente, la pondera-
cion de las diferentes inversiones, operaciones o
posiciones, y los posibles recargos por concentra-
cién de riesgos.

3. Por el mismo procedimiento se podran im-
poner limites maximos a las inversiones en inmue-
bles u otros inmovilizados; a las acciones y
participaciones; a los activos, pasivos o posicio-
nes en moneda extranjera; a los riesgos que pue-
dan contraerse con una misma persona, entidad
o grupo econdmico; y, en general, a aquellas ope-
raciones o posiciones que impliquen riesgos ele-
vados para la solvencia de las entidades. Los
limites podran graduarse atendiendo a las carac-
teristicas de los diferentes tipos de entidades de
crédito.

ARTICULO SEPTIMO

1. A los efectos del presente titulo, los recur-
sos propios de las entidades de crédito y de los gru-
pos consolidables de entidades de crédito
comprenderan el capital social, el fondo fundacio-
nal, las reservas, los fondos y provisiones genéri-
cos, los fondos de la obra benéfico-social de las
cajas de ahorro y los de educaciéon y promocién
de las cooperativas de crédito, las financiaciones
subordinadas y las demas partidas, exigibles o no,
susceptibles de ser utilizadas en la cobertura de
pérdidas.

De estos recursos se deduciran las pérdidas, asi
como cualesquiera activos que puedan disminuir
la efectividad de dichos recursos para la cobertu-
ra de pérdidas.

2. Reglamentariamente se determinaran las

partidas que integraran los recursos propios y sus
deducciones, pudiendo establecerse limitaciones
o condiciones a aguéllas que presenten una efica-
cia reducida para la cobertura de pérdidas.

ARTICULO OCTAVO

1. Parael cumplimiento del coeficiente de sol-
vencia y, en su caso, de las limitaciones previstas
en los articulos sexto y décimo las entidades de
crédito consolidaran sus estados contables con los
de las demas entidades de crédito o entidades fi-
nancieras que constituyan con ellas una unidad
de decision.

2. A los efectos de esta Ley, para determinar
si varias entidades constituyen una unidad de de-

‘cisién se atendera a los criterios previstos en el

articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mer-
cado de Valores.

3. Se considerara que un grupo de entidades
financieras constituye un grupo consolidable de
entidades de crédito cuando se dé alguna de las
circunstancias siguientes:

a) Que una entidad de crédito controle a las de-
mas entidades.

b) Que la entidad dominante sea una entidad
cuya actividad principal consista en tener parti-
cipaciones en entidades de crédito.

¢) Que una persona fisica, un grupo de perso-
nas fisicas que actiien sistematicamente en con-
cierto, o una entidad no consolidable con arreglo
a la presente Ley, controle a varias entidades, to-
das ellas de crédito.

Cuando una entidad de crédito susceptible de
adherirse a un Fondo de Garantia de Depdsitos
quede integrada en un grupo de entidades finan-
cieras y, por razones excepcionales debidamente
acreditadas con ocasién de la autorizacion de su
constitucién o toma de control, no se dé ninguna
de las circunstancias sefialadas en el parrafo pre-
cedente, el Ministro de Economia y Hacienda, a
propuesta del Banco de Espaiia, previo informe
de la Comision Nacional del Mercado de Valores
o, en su caso, de la Direccion General de Seguros,
podra acordar que el grupo tenga la consideracion
de grupo consolidable de entidades de crédito y
quede, por consiguiente, sometido a supervisiéon
en base consolidada por el Banco de Espafia.

4. Reglamentariamente se determinaran los ti-
pos de entidades financieras que deberan incluirse

- 79 —



Num. 66

\

en el grupo consolidable de entidades de crédito
a que se refiere el numero anterior.

En todo caso, formaran parte del grupo conso-
~ lidable:

a) Las Entidades de Crédito.

b) Las Sociedades y Agencias de Valores.

¢) Las Sociedades de Inversién Mobiliaria.

d) Las Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversién Colectiva, asi como las Sociedades Ges-
toras de Fondos de Pensiones cuyo objeto exclu-
sivo sea la administracién y gestiéon de los
mencionados fondos.

e) Las Sociedades Gestoras de Cartera.

f) Las Sociedades de Capital Riesgo y las Ges-
toras de Fondos de Capital Riesgo.

g) Las Entidades cuya actividad principal sea
la tenencia de acciones o participaciones.

Asimismo formaran parte del grupo consolida-
ble las sociedades instrumentales cuya actividad
principal suponga la prolongacién del negocio de
alguna de las entidades incluidas en la consolida-
cion, o incluya la prestacion a éstas de servicios
auxiliares.

El Banco de Espafia podra autorizar la exclu-
sién individual de una entidad de crédito o de una
entidad financiera del grupo consolidable de en-
tidades de crédito cuando se dé cualquiera de los
supuestos previstos en el numero 2 del articulo 43
del Cédigo de Comercio, o cuando la inclusién de
dicha entidad en la consolidacion resulte inade-
cuada para el cumplimiento de los objetivos de la
supervisién de dicho grupo.

5. Las entidades aseguradoras no formaran
parte en ningun caso de los grupos consolidables
de entidades de crédito.

6. Reglamentariamente podra regularse la for-
ma en que las reglas que esta Ley contempla so-
- bre recursos propios y supervision de los grupos

consolidables de entidades de crédito deban ser |

aplicables a los subgrupos de entidades de crédi-
to, entendiéndose por tales aquellos que, incluyen-
do entidades de tal naturaleza se integren, a su vez,
en un grupo de mayor extensién.

Asimismo, se podra regular la forma en que las
indicadas reglas se aplicaran a las entidades de
crédito afiliadas a un organismo central, siempre
que éste las controle, dirija, garantice sus obliga-
cionés y se cumplan los demads requisitos que se
prevean al efecto.

De igual forma podra regularse el modo de in-
tegraciéon del subgrupo en el grupo, y la colabo-
racién entre los organismos supervisores.

~

7. Cuando existan entidades extranjeras sus-
ceptibles de integrarse en un grupo consolidable
de entidades de crédito, reglamentariamente se re-
gulara el alcance de la supervision en base con-
solidada a cargo del Banco de Espaiia, atendiendo,
entre otros criterios, al cardcter comunitario o ex-
tracomunitario de las entidades, su naturaleza ju-
ridica y grado de control.

8. Eldeber de consolidacion establecido en el
articulo 42 del Cédigo de Comercio se entendera
cumplido mediante la consolidacién a que se re-
fiere el presente articulo en aquellos grupos de so-
ciedades cuya entidad dominante sea una entidad
de crédito o una sociedad cuya actividad princi-
pal sea la tenencia de participaciones en entida-
des de crédito.

Ello se entiende sin perjuicio de la obligacién
de consolidar entre si que pueda existir para las
filiales que no sean entidades financieras, en los
casos que proceda de acuerdo con el sefialado ar-
ticulo 42 del Cédigo de Comercio.

ARTICULO NOVENO

1. La determinacion de las normas de consoli-
dacién de cuentas de los grupos consolidables de
entidades de crédito se llevara a cabo segtn el pro-
cedimiento que se establezca de acuerdo con lo dis-
puesto en el numero 1 del articulo 48 de la Ley
26/1988, de 29 de julio, de Disciplina e Interven-
ciéon de las Entidades de Crédito. Esta determina-
cién se efectuard respetando los principios que
sobre la presentacién de las cuentas de los gru-
pos de sociedades se contienen en el Libro Primero
del Cédigo de Comercio y sus disposiciones de de-
sarrollo, si bien podran introducirse las adapta-
ciones de obligado cumplimiento que resulten
necesarias para los grupos de Entidades de
Crédito.

La obligacién de formular y aprobar las cuen-
tas y el informe de gestién consolidados, asi co-
mo de proceder a su depésito, correspondera a la
entidad dominante no obstante; en el caso contem-
plado en la letra c) del apartado 3 del articulo oc-
tavo anterior, la entidad obligada ser4 designada
por el Banco de Esparia, entre las entidades de cré-
dito del grupo. ,

Las cuentas y el informe de gestién consolida-
dos de los grupos de entidades de crédito debe-
ran ser sometidos al control de auditores de
cuentas en los términos establecidos en el articu-
lo 42 del Cédigo de Comercio y demés normativa
aplicable. No obstante, el nombramiento de los
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auditores de cuentas corresponderd, en todo ca-
so, a la entidad obligada a formular y aprobar di-
chas cuentas e informe conforme a lo dispuesto
en el parrafo precedente.

2. El Banco de Espaiia, asi como las Comuni-
dades Auténomas en el ambito de sus competen-
cias, podran requerir a las entidades sujetas a
consolidacién de un grupo consolidable de enti-
dades de crédito cuanta informacién sea necesa-
ria para verificar las consolidaciones efectuadas
y analizar los riesgos asumidos por el conjunto de
las entidades consolidadas; asimismo podran, con
igual objeto, inspeccionar sus libros, documenta-
cion y registros.

Cuando de las relaciones econémicas, financie-
ras o gerenciales de una entidad de crédito con
otras entidades quepa presumir la existencia de
una relacion de control en el sentido indicado, sin
que las entidades hayan procedido a la consolida-
ci6n de stis estados contables, el Banco de Espa-
fia, asi como las Comunidades Auténomas en el
ambito de sus competencias, podran solicitar in-
formaciones a esas entidades o inspeccionarlas,
a los efectos de determinar la procedencia de la
consolidacion.

3. El Banco de Espaiia, asi como las Comuni-
dades Auténomas en el ambito de sus competen-
cias, podran solicitar informacién de las personas
fisicas e inspeccionar a las entidades no financie-
ras con las que exista una relacién de control en
el sentido establecido por el nimero 2 del articu-
o anterior, a efectos de determinar su incidencia
en la situacidn juridica, financiera y econémica
de las entidades de crédito y de sus grupos con-
solidables.

4. Con independencia de la suficiencia de re-
cursos propios a nivel consolidado, el Banco de Es-
pana vigilara la situacion individual de solvencia
de cada una de las entidades de crédito que com-
pongan los grupos definidos en la presente Ley.

Cuando la especial situacién de una entidad de
crédito integrada en un grupo consolidable de en-
tidades de crédito lo aconseje, asi como en aque-
llos supuestos que reglamentariamente se
determinen, podra el Banco de Espana requerir
el cumplimiento individual del coeficiente de sol-
vencia a niveles inferiores o incluso iguales al es-
tablecido para las entidades de crédito no
integradas en un grupo consolidable de entidades
de crédito. Asimismo, podra el Banco de Espaiia
tomar las medidas necesarias para asegurar una
distribucion adecuada de los recursos propios y
riesgos entre las entidades que compongan el gru-
po consolidable. \ '

ARTICULO DECIMO

1. En los términos que se determinen regla-
mentariamente, se deduciran de los recursos pro-
pios del grupo consolidable de entidades de
crédito, o de una entidad de crédito no pertenecien-
te a un grupo consolidable, la mayor de las
cuantias: :

a) Elimporte total de sus participaciones cua-
lificadas en empresas que no tengan el caracter
de entidades de crédito, entidades aseguradoras
o entidades financieras de otro tipo, o de socieda-
des instrumentales de las anteriores conforme a
lo dispuesto en el namero 4 del articulo octavo,
en la parte en que dicho importe total exceda del
60 por 100 de los recursos propios de la entidad
o grupo consolidable.

b) Elimporte de las participaciones cualifica-
das en cada empresa o grupo de empresas que no
tengan el caracter de entidades de créditos, enti-
dades aseguradoras o entidades financieras de
otro tipo, o de sociedades instrumentales de las
anteriores, en la parte de cada participacion que
exceda del 15 por 100 de los recursos propios de
la entidad o grupo consolidable.

2. Acefectos de lo dispuesto en este articulo, se
entendera por participacion cualificada la pose-
sion, directa o indirecta, de al menos el 10 por 100
del capital o de los derechos de voto de una em-
presa, o la posibilidad de ejercer, en los términos
que reglamentariamente se establezcan, una in-
fluencia notable en la gestién de una empresa de
la cual se sea socio.

3. No se incluiran en las reglas contenidas en
el nimero uno anterior las participaciones que no
revistan el caracter de inmovilizaciones financie-
ras. Reglamentariamente se estableceran otras ex-
cepciones a dichas reglas en atencion a la

. temporalidad en la posesién de las participacio-

nes a causa de operaciones de asistencia financiera
a empresas en crisis, aseguramiento y suscripciéon
de emisiones de valores, tanto por cuenta propia
como por cuenta ajena o a otras causas especia-
les que lo justifiquen de forma suficiente.

ARTICULO UNDECIMO

1. Cuando una entidad de crédito o un grupo
consolidable de entidades de crédito no alcancen
los niveles minimos de recursos propios estable-
cidos, la entidad, o todas y cada una de las enti-
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dades consolidables, deberan destinar a la
formacion de reservas los porcentajes de sus be-
neficios o excedentes liquidos que reglamentaria-
mente se establezcan, sometiendo a tal efecto su
distribucién a la previa autorizacién del Banco de
Espana.

La autorizacién se entendera otorgada si trans-
currido un mes desde la recepcion por el Banco
de Espana de la oportuna solicitud no se hubiera
producido resolucién expresa.

2. Las entidades de crédito o los grupos con-
solidables de entidades de crédito que vulneren
las limitaciones que se puedan establecer en vir-
tud del numero 3 del articulo sexto, adoptaran, en
las condiciones que reglamentariamente se deter-
mine, las medidas necesarias para retornar al cum-
plimiento de las normas infringidas.

3. Laapertura de nuevas oficinas por las enti-
dades de crédito que incurran en los supuestos de
los nameros 1 y 2 anteriores quedara sometida a
la previa autorizacién del Banco de Espaia o, en
su caso y previo informe favorable del Banco de
Espafia, a la de las Comunidades Auténomas com-
petentes en la materia.

4. Las cajas de ahorros deberan destinar a re-
servas, o a fondos de provisién no imputables a
riesgos especificos, un 50 por 100, como minimo,
de sus excedentes liquidos. Este porcentaje podra
ser reducido por el Banco de Espaiia cuando los
recursos propios superen en mas de un tercio los
minimos establecidos.

5. El Ministro de Economia y Hacienda, a pro-
puesta del Banco de Espafa y previa consulta con
las autoridades a quien competa la vigilancia de
la obra benéfico-social de las cajas de ahorros, po-
dr4 autorizar, con caracter excepcional, la aplica-
cion de porcentajes de dotaciéon a reservas
inferiores al que figura en el namero 4 anterior,
o a los que se establezcan en funcién del numero
1 de este articulo, cuando la inversién o manteni-
miento de obras sociales anteriormente autoriza-
das, propias o en colaboracién, no pudiera ser
atendida con el fondo para la obra benéfico-social
que resultase de la aplicacién de los nimeros ci-
tados. En tal caso, esas cajas no podran incluir en
sus presupuestos inversiones en obras nuevas, pro-
pias o en colaboracién.

6. Lo dispuesto en los numeros 1 y 2 anterio-
res se entiende sin perjuicio de la aplicaciéon de
las sanciones que en cada caso procedan segan la
Ley 26/1988, de 29 de julio, de Disciplina e Inter-
vencion de las Entidades de Crédito.

ARTICULO DUODECIMO

1. Cuando en un grupo consolidable de entida-
des de crédito existan otros tipos de entidades fi-
nancieras sometidas a requerimientos especificos
de recursos propios, el grupo debera alcanzar, a
efectos de suficiencia de tales recursos, la mas al-
ta de las magnitudes siguientes:

a) La necesaria para alcanzar el porcentaje que
se establezca conforme a lo previsto en el nimero
1 del articulo sexto.

b) La suma de los requerimientos de recursos
propios establecidos para cada clase de entidades
integrantes del grupo, calculados de forma indi-
vidual o subconsolidada, segiin sus normas espe-
cificas.

2. El cumplimiento por el grupo de lo dispues-
to en el numero precedente no exoneraré a las en-
tidades financieras que no sean de crédito
integradas en él de cumplir individualmente sus
requerimientos de recursos propios. A tal efecto,
dichas entidades seran supervisadas en base in-
dividual por el organismo que corresponda a su
naturaleza.

En el caso de las entidades de crédito integra-
das en el grupo consolidable, se estara a lo dispues-
to en el namero 4 del articulo noveno.

3. Toda norma que se dicte en desarrollo de lo
que esta Ley prevé y pueda afectar directamente
a entidades financieras sujetas a la supervision de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores o
de la Direccion General de Seguros se dictara pre-
vio informe de éstas.

4. Siempre que en un grupo consolidable de en-
tidades de crédito existan entidades sujetas a su-
pervision en base individual por organismo
distinto del Banco de Espaiia, éste, en el ejercicio
de las competencias que esta Ley le atribuye, de-
ber4 actuar de forma coordinada con el organis-
mo supervisor que en cada caso corresponda. El
Ministro de Economia y Hacienda podra dictar las
normas necesarias para asegurar la adecuada
coordinacién.

ARTICULO DECIMOTERCERO

1. Los requerimientos de recursos propios y los
limites a la concentracién de riesgos o a la pose-
sién de participaciones cualificadas establecidos
o previstos en este Titulo no se aplicaran a las su-
cursales de entidades de crédito que tengan su se-
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de central en otros Estados miembros de las
Comunidades Europeas y estén sujetas a la super-
vision prudencial de éstos.

2. Enlos términos que reglamentariamente se
determinen, tampoco seran exigibles las obligacio-
nes que se establezcan con arreglo al presente Ti-
tulo a las sucursales de las demas entidades de
crédito extranjeras sujetas a requisitos equiva-
lentes.»

Articulo segundo

La Disposicién Transitoria de la Ley 13/1985, de
25 de mayo, sobre coeficientes de inversion, recur-
sos propios y obligaciones de informacién de los
intermediarios financieros, pasara a tener la si-
guiente redaccién:

«Las entidades de crédito que el dia 1 de enero
de 1993 superen los porcentajes fijados en el na-
mero 1 del articulo décimo, dispondran, a partir
de esa fecha, de un plazo de diez afios durante el
cual no se aplicaran las deducciones previstas en
dicho articulo.

El Banco de Espaiia supervisara la evoluciéon de
los activos sometidos a los citados limites y po-
dr4, durante el plazo sefialado, prohibir a aquellas
entidades de crédito acogidas a lo dispuesto en el
parrafo precedente la elevaciéon o ampliacion de
las sefaladas participaciones cualificadas.»

Articulo tercero

Se modifica el nimero 1 del articulo 16 de la
Ley 26/1988, de 29 de julio, de Disciplina e Inter-

vencién de las Entidades de Crédito, que pasara °

a tener la siguiente redaccién:

«Cuando las infracciones tipificadas en los ar-
ticulos 4, apartado c) y 5, apartado h) se refieran
a las cuentas y al informe de gestion consolida-
dos con caracter obligatorio con arreglo al Titulo
II de la Ley 13/1985, sobre coeficientes de inver-
si0n, recursos propios y obligaciones de informa-
cién de los intermediarios financieros, se
sancionara a la entidad obligada a formular y
aprobar dichas cuentas e informe, y, si procede,
a sus administradores y directivos.»

CAPITULO II

Disposiciones relativas a Sociedades y Agencias

de Valores; Sociedades Rectoras de las Bolsas de

Valores; Servicio de Compensacion y Liquidacion;
y sus grupos

Articulo cuarto

Se introducen en la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, las siguientes modifica-
ciones:

Uno. El articulo cuatro adoptara la siguiente re-
daccién:

«ARTICULO CUATRO

A los efectos de esta Ley, se consideraran perte-
necientes a un mismo grupo las entidades que
constituyan una unidad de decisién porque algu-
na de ellas ostente o pueda ostentar, directa o in-
directamente, el control de las demas, o porque
dicho control corresponda a una o varias perso-
nas fisicas que actden sistematicamente en con-
cierto.

Se presumira que existe en todo caso unidad de
decisién cuando concurra alguno de los supues-
tos contemplados en el namero 1 del articulo 42
del Cédigo de Comercio, o cuando al menos la mi-
tad mas uno de los consejeros de la dominada sean
consejeros o altos directivos de la dominante, o de
otra dominada por ésta.

A efecto de lo previsto en los parrafos anterio-
res, a los derechos de la dominante se afiadiran
los que posea a través de otras entidades domina-
das o a través de personas que actien por cuenta
de la entidad dominante o de otras dominadas, o
aquéllos de los que disponga concertadamente con

‘cualquier otra persona.»

Dos. Se da la siguiente redaccién al articulo se-
tenta y tres:

«ARTICULO SETENTA Y TRES,

1. Las Sociedades y Agencias de Valores, y los
grupos consolidables de las mismas a que se re-
fiere el articulo 86 de esta Ley, deberan mantener
en todo momento un volumen de recursos propios
proporcionado al de su actividad y gastos de es-
tructura y a los riesgos asumidos. ’

2. Reglamentariamente se procedera en rela-
cién con las Sociedades y Agencias de Valores a:
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a) Regular, en lo no previsto en esta Ley, las ac-
tividades enumeradas en el articulo 71, de acuer-
do con los principios contenidos en el articulo 13
y los titulos III, IV y VII, a cuyo efecto podré esta-
blecer las incompatibilidades que, con caracter ex-
cepcional, resulten aconsejables en el desarrollo
de las diversas actividades contempladas en los
articulos 70 y 71, o las especiales condiciones a
que estara sujeto su simultaneo desarrollo.

b) Establecer los limites minimos de capital so-
cial previstos en el articulo 66 ¢), pudiendo fijar
que un porcentaje de éste sea el nivel minimo pa-
ra los recursos propios de las Sociedades y Agen-
cias de Valores.

¢) Regular sus formas de financiacién distin-
tas de la participacion en su capital, pudiendo, en
particular, limitar las modalidades y plazos en que
podran obtener recursos del publico en forma de
depésitos, préstamos, cesiones temporales de ac-
tivos u otras operaciones analogas.

d) Autorizar las operaciones por cuenta propia
que excepcionalmente puedan realizar las Agen-
cias de Valores.

e) Regular los requisitos que deban reunir
quienes actien en el mercado como apoderados
de las Sociedades o Agencias de Valores, asi co-
mo los apoderamientos que les sean conferidos.

f) Establecer los niveles minimos de recursos
propios exigibles a las Sociedades y Agencias de
Valores, las clases de riesgo objeto de cobertura,
las ponderaciones aplicables a las diferentes po-
siciones en cada clase de riesgo, y los recargos por
concentracion de riesgos frente a una persona, en-
tidad o grupo de entidades.

g) Determinar los elementos que integren los
recursos propios computables de las Sociedades
y Agencias de Valores, y las deducciones que les
afecten, pudiendo establecer limitaciones o con-
diciones a la inclusion de aquellos pasivos, exigi-
bles o no, que presenten una eficacia reducida para
la cobertura de pérdidas.

h) Determinar los criterios y normas cuanti-
tativas que limiten directa o indirectamente deter-
minadas categorias de inversiones, operaciones o
posiciones que impliquen riesgos elevados para la
solvencia de las Sociedades y Agencias de Valores.

i) Establecer las condiciones en que se aplica-
ran las exigencias, criterios y normas referidas en
los parrafos f), g) y h) precedentes a los grupos de
entidades obligados a consolidar sus cuentas co-
mo consecuencia de lo dispuesto en el niimero 1
anterior y en el articulo 86 de la presente Ley.

i) Establecer limitaciones a la distribucién de
beneficios de las Sociedades o Agencias de Valo-

res, o de todas y cada una de las Entidades inte-
grantes de sus grupos consolidables contemplados

-en el articulo 86, cuando aquéllas o el grupo con-

solidable no alcancen los niveles minimos de re-
cursos propios exigidos, sometiendo a tal efecto
dicha distribucién a la aprobacién de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores. En ese supues-
to, y también cuando se incumplan los limites que
se puedan establecer de acuerdo con lo previsto
en la letra h) anterior, las Sociedades y Agencias
de Valores o los grupos consolidables de éstas
adoptaran, en las condiciones que reglamentaria-
mente se determinen, las medidas necesarias pa-
ra retornar al cumplimiento de las normas
infringidas. Todo ello sin perjuicio de la aplicacién
de las sanciones que en cada caso procedan.

k) Determinar los criterios y normas que, con
el fin de salvaguardar la liquidez de las Socieda-
des y Agencias de Valores, impongan el manteni-
miento de voliumenes minimos de inversién en
determinadas categorias de activos liquidos y de
bajo riesgo. En ningun caso podra utilizarse esta
facultad de forma que dé lugar a una obligacién
genérica de invertir en activos financieros cuya
rentabilidad no responda a las condiciones de
mercado.»

Tres. Se afiaden los niimeros 3, 4 y 5 siguientes
a la enumeracion contenida en el articulo ochen-
ta y cuatro:

«3. Las entidades que formen parte de los gru-
pos consolidables de Sociedades o Agencias de Va-
lores contemplados en el articulo 86 de esta Ley,
a los solos efectos del cumplimiento a nivel con-
solidado de los requerimientos de recursos pro-
pios y de las limitaciones que se puedan establecer
sobre las inversiones, operaciones o posiciones que
impliquen riesgos elevados.

4. Las entidades que forman parte de los gru-
pos consolidables de los que sean dominantes las
entidades a que se refieren las letras a) y b) del
ndmero 1 anterior, a los solos efectos del cumpli-
miento de la obligacién de consolidar sus estados
contables y de las limitaciones que se puedan es-
tablecer en relacion con su actividad y equilibrio
patrimonial.

5. Las personas fisicas y entidades no finan-
cieras mencionadas en el numero 9 del articulo
86, a los solos efectos previstos en ese numero.»

La expresion «los dos nimeros anteriores» con-
tenida en la frase inicial del altimo parrafo del se-
falado articulo 84 quedara sustituida por «los dos
primeros nimeros anteriores».
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Cuatro. Se da la siguiente redaccion al articulo
ochenta y seis:

«ARTICULO OCHENTA Y SEIS

1. Las cuentas e informes de gestiéon individua-
les y consolidados correspondientes a cada ejer-
cicio de las entidades citadas en las letras a), b)
y ¢) del ntiimero 1 del articulo 84 deberan ser apro-
badas, dentro de los cuatro meses siguientes al cie-
rre de aquél, por su correspondiente Junta
General, previa realizacion de auditoria de
cuentas.

2. Sin perjuicio de lo establecido en el Titulo
IIT del Libro I del Cédigo de Comercio, se faculta
al Ministro de Economia y Hacienda y, con su ha-
bilitacion expresa, a la Comisién Nacional del Mer-
cado de Valores, para, previo informe del Instituto
de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, estable-
cer y modificar en relacién con las entidades ci-
tadas en el nimero anterior las normas contables
y los modelos a que se deben ajustar sus estados
financieros, asi como los referidos al camplimien-
to de los coeficientes que se establezcan, disponien-
do la frecuencia y el detalle con que los
correspondientes datos deberan ser suministrados
a la Comisién o hacerse publicos con caracter ge-
neral por las propias entidades. Esta facultad no
tendra mas restricciones que la exigencia de que
los criterios de publicidad sean homogéneos pa-
ra todas las entidades de una misma categoria y
semejantes para las diversas categorias.

Asimismo se faculta al Ministro de Economia
y Hacienda y, con su habilitacién expresa, a la Co-
misiéon Nacional del Mercado de Valores, para re-
gular los registros y documentos que deben llevar
las Sociedades y Agencias de Valores y demas en-
tidades contempladas en el articulo 76 en relacion
con sus operaciones de mercado de valores.

3. El Ministro de Economia y Hacienda y, con

su habilitacion expresa, la Comisiéon Nacional del |

Mercado fde Valores, previo informe del Instituto
de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, tendran
_ las mismas facultades previstas en el parrafo an-
~ terior en relacion con los grupos consolidables de
Sociedades o Agencias de Valores contemplados
en el numero siguiente y con los grupos consoli-
dables cuya entidad matriz sea alguna de las ci-
tadas en las letras a) y b) del namero 1 del ar-
ticulo 84.

4. Parael cumplimiento de los niveles minimos
de recursos propios y limitaciones exigibles en vir-
tud del articulo 73 o, en su caso, para el cumpli-
miento de lo dispuesto en el articulo 86 bis, las

Sociedades y Agencias de Valores consolidaran sus
estados contables con los de las demas Socieda-
des y Agencias de Valores y entidades financieras
que constituyan con ellas una unidad de decision,
segan lo previsto en el articulo 4.

Se considerara que un grupo de entidades finan-
cieras constituye un grupo consolidable de Socie-
dades y Agencias de Valores cuando se dé alguna
de las siguientes circunstancias:

a) Que una Sociedad o Agencia de Valores con-
trole a las demas entidades.

b) Que la entidad dominante sea una entidad
cuya actividad principal consista en tener parti-
cipaciones en Sociedades y Agencias de Valores.

¢) Que una persona fisica, un grupo de perso-
nas fisicas que actiien sistematicamente en con-
cierto, o una entidad no consolidable con arreglo
a la presente Ley, controle a varias entidades, to-
das ellas Sociedades o Agencias de Valores.

La obligacion de formular y aprobar las cuen-
tas y el informe de gestion consolidados, asi co-
mo de proceder a su dep6sito, correspondera a la
entidad dominante; no obstante, en el supuesto
contemplado en la letra ¢) del presente apartado,
la entidad obligada sera designada por la Comi-
sién Nacional del Mercado de Valores, entre las
Sociedades y Agencias de Valores del grupo.

Las cuentas y el informe de gestion consolida-
dos de los grupos de Sociedades o Agencias de Va-
lores deberan ser sometidos al control de auditores
de cuentas conforme a lo establecido en el articu-
lo 42 del Codigo de Comercio y demas normativa

.aplicable. No obstante, el nombramiento de audi-

tores de cuentas correspondera en todo caso a la
entidad obligada a formular y aprobar dichas
cuentas e informe conforme a lo dispuesto en el
parrafo precedente.

5. Reglamentariamente se determinaran los ti-
pos de entidades financieras que deberan incluirse
en el grupo consolidable de Sociedades y Agen-
cias de Valores a que se refiere el nimero anterior.

En todo caso, formaran parte del grupo conso-
lidable:

a) Las Sociedades o Agencias de Valores.

b) Las Entidades de Crédito, sin perjuicio de
lo dispuesto en el parrafo segundo del namero 3
del articulo octavo de la Ley 13/1985.

¢) Las Sociedades de Inversion Mobiliaria.

d) Las Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversion Colectiva, asi como las Sociedades Ges-
toras de Fondos de Pensiones cuyo objeto exclu-
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sivo sea la administracion y gestion de los citados
fondos.

e) Las Sociedades Gestoras de Carteras.

f) Las Sociedades de Capital-Riesgo y las So-
ciedades Gestoras de Fondos de Capital-Riesgo.

g) Las Entidades cuya actividad principal sea
la tenencia de acciones o participaciones.

Asimismo, fdrmaran parte del grupo consolida-
ble de Sociedades o Agencias de Valores las socie-
dades instrumentales cuya actividad principal
suponga la prolongacién del negocio de alguna de
las entidades incluidas en la consolidacién, o in-
cluya la prestacion a éstas de servicios auxiliares.

La Comisién Nacional del Mercado de Valores
podré autorizar la exclusién individual de una en-
tidad del grupo consolidable de Sociedades y
Agencias de Valores cuando se dé cualquiera de
los supuestos establecidos en el numero 2 del ar-
ticulo 43 del Cddigo de Comercio, o cuando la in-
clusiéon de dicha entidad en la consolidacién
resulte inadecuada para el cumplimiento de los ob-
jetivos de la supervisiéon de dicho grupo.

6. Las entidades aseguradoras no formaran
parte en ningun caso de los grupos consolidables
de Sociedades y Agencias de Valores.

7. Reglamentariamente podra regularse la for-
ma en que las reglas que esta Ley contempla so-
bre recursos propios y supervisién de los grupos
consolidables deberan ser aplicables a los subgru-
pos de Sociedades y Agencias de Valores, enten-
diéndose por tales aquéllos que, incluyendo
entidades de tal naturaleza, se integren, a su vez,
en un grupo consolidable de mayor extension.

"De igual forma podr4 regularse el modo de in-
tegracion del subgrupo en el grupo y la colabora-
cién entre los organismos supervisores.

8. La Comisién Nacional del Mercado de Va-
lores podra requerir a las entidades sujetas a con-
solidacién cuanta informacién sea necesaria para
verificar las consolidaciones efectuadas y anali-
zar los riesgos asumidos por el conjunto de las en-
tidades consolidadas, asi como podra, con igual
objeto, inspeccionar sus libros, documentacién y
registros.

Cuando de las relaciones econémicas, financie-
ras o gerenciales de una Sociedad o Agencia de Va-
lores con otras entidades quepa presumir la
existencia de una relacién de control en el senti-
do del presente articulo, sin que las entidades ha-
yan procedido a la consolidacién de sus cuentas,
la Comisién Nacional del Mercado de Valores po-
dra solicitar informacién a esas entidades o ins-

peccionarlas, a los efectos de determinar la
procedencia de la consolidacién.

9. La Comisién Nacional del Mercado de Va-
lores podra solicitar informacién de las personas
fisicas e inspeccionar a las entidades no financie-
ras con las que exista una relacién de control con-
forme a lo previsto en el articulo 4 de la presente
Ley, a efectos de determinar su incidencia en la
situacién juridica, financiera y econémica de las
Sociedades y Agencias de Valores y de sus grupos
consolidables. ‘

10. El cumplimiento por el grupo consolidable
de lo dispuesto en los nimeros precedentes no exo-
nerara a las Sociedades o Agencias de Valores in-
tegradas en él de cumplir individualmente sus
requerimientos de recursos propios.

11. Cuando existan entidades extranjeras sus-
ceptibles de integrarse en un grupo consolidable
de Sociedades o Agencias de Valores, reglamen-
tariamente se regulara el alcance de la supervi-
sién en base consolidada a cargo de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, atendiendo, en-
tre otros criterios, al cardcter comunitario o ex-
tracomunitario de las entidades, su naturaleza
juridica y grado de control.

12. El deber de consolidacion establecido en
el articulo 42 del Cédigo de Comercio se entende-
ra cumplido mediante la consolidacién a que se
refiereri los nimeros anteriores por aquellos gru-
pos de sociedades cuya entidad dominante sea una
Sociedad o Agencia de Valores, o por aquellos
otros que tengan como dominante una sociedad
cuya actividad principal sea la tenencia de parti-
cipaciones en Sociedades y Agencias de Valores.
Dicho deber se entenderd cumplido, asimisino, pa-
ra los grupos de los organismos rectores de los
mercados secundarios oficiales y del Servicio de
Compensacién y Liquidacién de Valores.»

Ello se entiende sin perjuicio de la obligacién
de consolidar entre si que pueda existir para las
filiales que no sean entidades financieras, en los
casos que proceda de acuerdo con el sefialado ar-
ticulo 42 del Cédigo de Comercio.

Cinco. Se afiade un articulo ochenta y seis bis,
con la siguiente redaccién:

«ARTICULO OCHENTA Y SEIS BIS

1. Cuando en un grupo consolidable de Socie-
dades o Agencias de Valores existan otros tipos de

-entidades sometidas a requerimientos especificos

de recursos propios, el grupo debera alcanzar, a
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efectos de suficiencia de tales recursos, la mas al-
ta de las magnitudes siguientes:

a) La necesaria para alcanzar los niveles mi-
nimos que se establezcan conforme a lo previsto
en la letra f) del nimero 2 del articulo 73.

b) Lasuma de los requerimientos de recursos
propios establecidos para cada clase de entidades
integrantes del grupo, calculados de forma indi-
vidual o subconsolidada segin sus normas espe-
cificas.

2. El cumplimiento por el grupo de lo dispues-
to en el nimero precedente no exonerara a las en-
tidades financieras integradas en él, cualquiera
que sea su naturaleza, de cumplir individualmente
sus requerimientos de recursos propios. A tal efec-
to, dichas entidades seran supervisadas en base
individual por el organismo que corresponda a su
naturaleza. '

3. Todanorma que se dicte en desarrollo de lo
que esta Ley prevé y que pueda afectar a entida-
des financieras sujetas a la supervisién del Ban-
co de Espaiia o de la Direccién General de Seguros
se dictara previo informe de estos organismos.

4. Siempre que en un grupo consolidable de
Sociedades y Agencias de Valores existiesen enti-
dades sujetas a supervision en base individual por
organismo distinto de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, ésta, en el ejercicio de las
competencias que la presente Ley le atribuye so-
bre dichas entidades, deberd actuar de forma coor-
dinada con el organismo supervisor que en cada
caso corresponda. El Ministro de Economia y Ha-
cienda podra dictar las normas necesarias para
asegurar la adecuada coordinacién.

5. El Ministro de Economia y Hacienda, pre-
vio informe de la Comisién Nacional del Merca-
do de Valores, a propuesta del Banco ‘de Espaiia,
podra acordar que un grupo de Sociedades y Agen-

cias de Valores en el que se integren una o mas:

entidades de crédito susceptibles de adherirse a
un Fondo de Garantia de Depositos tenga la con-
sideracion de grupo consolidable de entidades de
crédito y quede, por consiguiente, sometido a su-
pervisién en base consolidada por el Banco de
Espafia.»

Seis. Se da nueva redaccién a las letras ), k)
y m) del articulo noventa y nueve:
v
«¢) Elincumplimiento de la obligacién de con-
solidacién recogida en el articulo 86 de esta Ley,

asi como el carecer las sociedades citadas en di-
cho articulo de la contabilidad y registros legal-
mente exigidos, llevarlos con vicios o irregula-
ridades esenciales que impidan conocer la situa-
cién patrimonial y financiera de la entidad o del
grupo, o no contabilizar las operaciones que rea-
licen o en que medien.

k) Lareduccion de los recursos propios de las
Sociedades y Agencias de Valores y de sus grupos
a nivel inferior al 80 por 100 del minimo exigible,
permaneciendo en esta situacién durante seis me-
ses, al menos, consecutivos.

m) El incumplimiento por parte de las entida-
des a las que se refieren los articulos 35 y 86 de
la Ley de la obligacion de someter sus cuentas e
informes de gestién individuales y consolidados
a auditoria de cuentas.»

Siete. Se afiade un segundo parrafo al articu-
lo noventa y nueve.

«Cuando las infracciones contempladas en las
letras €), k) y m) del parrafo anterior se produz-
can con referencia a los grupos consolidables de
Sociedades o Agencias de Valores, o a los grupos
consolidables de los que sean dominantes las en-
tidades a las que se refieren las letras a) y b) del
numero 1 del articulo 84, se considerara respon-
sable a la entidad obligada a formular y aprobar
las cuentas y el informe de gestién consolidados.»

Ocho. Se da nueva redaccién a las letras ¢), g)
y h) del articulo cien:

«c) Elincumplimiento por las entidades com-
prendidas en el articulo 86 de las normas vigen-
tes sobre contabilizacién de operaciones,
formulacién de cuentas o sobre el modo en que
deban llevarse los libros y registros oficiales, asi
como de las normas sobre consolidacién.

g) Lainobservancia por las Sociedades y Agen-
cias de Valores y por sus grupos de las normas a
que se refiere el articulo 73, cuando no constitu-
ya infraccién muy grave de acuerdo con el articu-
lo anterior.

h) La reduccién de los recursos propios de las
Sociedades y Agencias de Valores y de sus grupos
a nivel inferior al 80 por 100 del minimo exigible,
permaneciendo en esta situacién durante un pe-
riodo de tiempo superior a dos meses pero infe-
rior a seis.»
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Nueve. Se afiade un segundo parrafo al articulo

cien:

«Cuando las infracciones contempladas en las
letras c), g) y h) del parrafo anterior se produzcan
con referencia a los grupos consolidables de So-
ciedades o Agencia de Valores, o a los grupos con-
solidables de los que sean dominantes las
entidades a las que se refieren las letras a) y b) del
numero 1 del articulo 84, se considerara respon-
sable a la entidad obligada a foriaular y aprobar
las cuentas y el informe de gestion consolidados.»

CAPITULO III

Disposiciones relativas a las entidades de seguros
y sus grupos

Articulo quinto

Se modifican los articulos 22, 25,42 y 43 de la
Ley 33/1984, de 2 de agosto, de Ordenacion del Se-
guro Privado, que quedan redactados de la siguien-
te forma:

Articulo 22

El ndmero 1 queda redactado del siguiente
modo:

1. El ejercicio de la actividad, su publicidad,
la situacién financiera y el estado de solvencia de
las Entidades de seguros estan sujetos al control
de la Administracién del Estado, a través del Mi-
nisterio de Economia y Hacienda. Las Entidades
facilitaran a dicho Ministerio la documentaciéon
e informacién que sean necesarias para el ejerci-
cio de dicho control con los requisitos, en la for-
ma, y con la periodicidad que reglamentariamente
se determine.

Se afaden los siguientes numeros:

4. Sin perjuicio de lo establecido en el Titulo
III del Libro I del Cédigo de Comercio, se faculta
al Ministro de Economia y Hacienda para, a pro-
puesta de la Direcciéon General de Seguros, pre-
vio informe del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas de establecer y modificar las
normas de contabilidad, criterios de valoracién y
los modelos de las cuentas anuales de las entida-
des de seguros.

5. Eldeber de consolidacion establecido en el
articulo 42 del Coédigo de Comercio se entendera
cumplido mediante la consolidacion a que se re-
fiere el presente articulo en aquellos grupos de so-
ciedades cuya entidad dominante sea una entidad
aseguradora o una entidad cuya actividad princi-
pal sea la tenencia de participaciones en entida-
des aseguradoras.

Ello se entiende sin perjuicio de la obligacién
de consolidar entre si que pueda existir para las
filiales que no sean entidades financieras, en los
casos que proceda de acuerdo con el sefialado ar-
ticulo 42 del Codigo de Comercio.

6. a) Cuando la entidad dominante de un gru-
po consolidable de entidades aseguradoras tal co-
mo se define en el articulo 25 sea una entidad
aseguradora, correspondera a la misma la obliga-
cién de formular y aprobar las cuentas anuales
y el informe de gestién consolidados y proceder
a su deposito. Cuando la dominante sea una enti-
dad no aseguradora correspondera a la Direccién
General de Seguros del Ministerio de Economia
y Hacienda designar a la entidad obligada.

b) Las cuentas y el informe de gestién conso-
lidados de los grupos de entidades aseguradoras
deberan ser sometidos al control de auditores de
cuentas en los términos establecidos en el articu-
lo 42 del Codigo de Comercio y demas normativa
aplicable. No obstante, el nombramiento de los
auditores de cuentas correspondera, en todo ca-
so, a la entidad obligada a formular y aprobar di-
chas cuentas e informe conforme a lo previsto en
la letra anterior.

c) Las obligaciones previstas en las letras an-
teriores respecto a las cuentas anuales y el infor-
me de gestién consolidados no eximen a las
entidades integrantes del grupo de cumplir sus
obligaciones especificas. .

d) A los efectos previstos en los parrafos ante-
riores, cuando una entidad aseguradora sea con-
trolada, directa o indirectamente, por una misma
persona o entidad, debera comunicar esta circuns-
tancia al Ministerio de Economia y Hacienda, con
indicacion del grupo a que pertenece, el domici-
lio y la razén social de la sociedad que ejerce el
control, o de su nombre, si es una persona fisica.

7. El Ministro de Economia y Hacienda, a pro-
puesta de la Direcciéon General de Seguros, pre-
vio informe del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas, tendra las mismas faculta-
des previstas en el numero 4 de este articulo en
relacion con los grupos consolidables de entida-
des de seguros definidos en el articulo 25.4 de es-
ta Ley.
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Asimismd; el Ministro de Economia y Hacien-
da, a propuesta de la Direccién General de Segu-
ros, determinara la frecuencia y la forma con que
la informacién debera ser suministrada.

8. La Direccién General de Seguros podra re-
querir a las entidades sujetas a consolidacién de
un grupo consolidado de entidades aseguradoras

_cuanta informacion sea necesaria para verificar
las consolidaciones efectuadas y analizar los ries-
gos asumidos por el conjunto de las entidades con-
solidadas, asi como, con igual objeto, inspeccionar
sus_libros, documentacién y registros.

Cuando de las relaciones econémicas, financie-
ras o gerenciales de una entidad de seguros con
otras entidades quepa presumir la existencia de
una relacién de control en el sentido del articulo
25 de esta Ley, sin que las entidades hayan proce-
dido a la consolidacion de sus cuentas, la Direc-
cién General de Seguros podra solicitar
informaciones a esas entidades o inspeccionarlas,
a los efectos de determinar la procedencia de la
consolidacién.

9. La Direccién General de Seguros podra re-
querir de las personas fisicas o entidades no fi-
nancieras con las que, conforme a lo previsto en
la presente Ley, exista una relacién de control,
cuantas informaciones puedan ser utiles para el
ejercicio de la supervision de los grupos consoli-
dables de entidades de seguros definidos en el ar-
ticulo 25 de esta Ley, e inspeccionarlas a los
mismos fines.

Articulo 25

1. Las Entidades aseguradoras deberan dispo-
ner en todo momento, como margen de solvencia,
de un patrimonio propio no comprometido sufi-
ciente en relacién a los riesgos asumidos.

Reglamentariamente se regulara el calculo del
importe minimo legalmente exigible del margen
de solvencia, las partidas computables por las en-
tidades aseguradoras como integrantes de su pa-
trimonio propio no comprometido y los elementos
que, por su naturaleza o caracteristicas, deban de-
ducirse a efectos del calculo del margen de sol-
vencia.

2. Los grupos consolidables de entidades de se-
guros deberan disponer en todo momento, como
margen de solvencia, de un patrimonio consolida-
do no comprometido suficiente para cubrir la su-
ma de las exigencias legales de solvencia aplica-
bles a cada una de las entidades del grupo.

Tratdandose de grupos consolidables de entida-

des de seguros en los que se integren entidades
de otra naturaleza, podran reglamentariamente es-
tablecerse exigencias especificas de suficiencia de
recursos propios a nivel consolidado.

3. El cumplimiento por el grupo de lo dispues-
to en el nimero precedente no exonerara a las en-
tidades financieras que se integren en él de
cumplir individual o subconsolidadamente sus re-
querimientos de recursos propios. A tal efecto, di-
chas entidades seran supervisadas en base
individual por el organismo que corresponda a su
naturaleza.

4. a) Parael cumplimiento del margen de sol-
vencia establecido en el namero 2 anterior, las en-
tidades aseguradoras consolidaran sus estados
contables con los de las demas entidades asegu-
radoras o entidades financieras que constituyan
con ellas una unidad de decision.

b) A los efectos de esta Ley, para determinar
si varias entidades constituyen una unidad de de-
cision se atendera a los criterios previstos en el
articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mer-
cado de Valores.

. ¢) Se considerara que un grupo de entidades
financieras constituye un grupo consolidable de
entidades aseguradoras cuando se dé alguna de
las circunstancias siguientes:

— Que una entidad aseguradora controle a las
demas entidades.

— Que la entidad dominante sea una entidad
cuya actividad principal consista en tener parti-
cipaciones en entidades aseguradoras.

— Que una persona fisica, un grupo de perso-
nas fisicas que acttien sistematicamente en con-
cierto, o una entidad no consolidable conforme lo
previsto en esta Ley, controle a varias entidades,
todas ellas aseguradoras.

5. Reglamentariamente se determinaran los ti-
pos de entidades financieras que deberén incluirse
en el grupo consolidable de entidades asegurado-
ras a que se refiere el namero precedente.

En todo caso, formaran parte del grupo conso-
lidable:

a) Las entidades aseguradoras.

b) Las Sociedades de Inversion Mobiliaria.

c) Las Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversion Colectiva, asi como las Sociedades Ges-
toras de Fondos de Pensiones cuyo objeto exclu-
sivo sea la administracién y gestién de los citados
Fondos.

d) Las Sociedades Gestoras de Cartera.
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e) Las Sociedades de Capital Riesgo y las Ges-
toras de Fondos de Capital Riesgo.

f) Las Entidades cuya actividad principal sea
la tenencia de acciones o participaciones.

Asimismo, formaran parte del grupo consolida-
ble de entidades de seguros las sociedades instru-
mentales cuya actividad principal suponga la
prolongacién del negocio de las entidades inclui-
das en la consolidacion o comprenda la prestacion
a éstas de servicios auxiliares. ‘

La Direccion General de Seguros podra autori-
zar la exclusion individual de una entidad asegu-
radora o financiera del grupo consolidable de
entidades aseguradoras cuando se dé cualquiera
de los supuestos previstos en el numero 2 del ar-
ticulo 43 del Cédigo de Comercio, o cuando la in-
clusién de dicha entidad en la consolidacién
resulte inadecuada para el cumplimiento de los ob-
jetivos de la supervision de dicho grupo.

6. Reglamentariamente se determinaran las
partidas computables por los grupos consolida-
bles de entidades aseguradoras como integrantes
de su patrimonio propio no comprometido y los
elementos que, por su naturaleza o caracteristicas,
deban deducirse de dicho patrimonio a efectos del
calculo del margen de solvencia.

7. Reglamentariamente podra regularse la for-
ma en que las reglas que esta Ley contempla so-
bre recursos propios y supervision de los grupos
consolidables deberan ser aplicables a los subgru-
pos de entidades aseguradoras, entendiéndose por
tales aquellos que, incluyendo entidades de esa na-
turaleza, se integren, a su vez, en un grupo conso-
lidable de mayor extensién.

De igual forma podra regularse el modo de in-
tegracion del subgrupo en el grupo y la colabora-
ciébn, en su caso, entre los organismos
supervisores.

8. Toda norma que se dicte en desarrollo de lo
que esta Ley prevé y pueda afectar directamente
a entidades financieras sujetas a la supervisiéon de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores o,
en su caso, del Banco de Espafia, se dictara pre-
vio informe de estos organismos.

9. Siempre que en un grupo consolidable de en-
tidades aseguradoras existan entidades sujetas a
supervision en base individual por organismo dis-
tinto de la Direccién General de Seguros, esta ul-
tima, en el ejercicio de las competencias que esta
Ley le atribuye sobre dichas entidades, deber4 ac-
tuar de forma coordinada con el organismo super-
visor que en'cada caso corresponda. El Ministro
de Economia y Hacienda podri dictar las normas

necesarias para asegurar la adecuada coordi-
nacion.

10. Cuando existan entidades extranjeras sus-
ceptibles de integrarse en un grupo consolidable
de entidades aseguradoras, reglamentariamente se
regulara el alcance de la supervision en base con-
solidada a cargo de la Direccion General de Segu-
ros, atendiendo, entre otros criterios, al cardcter
comunitario o extracomunitario de las entidades,
su naturaleza juridica y grado de control.

Articulo 42
Se anade el siguiente apartado:

6. Lo dispuesto en el nimero 2 del presente ar-
ticulo podra ser aplicado a los grupos consolida-
bles de entidades de seguros cuando se aprecie con
referencia al grupo alguna de las situaciones es-
pecificadas en las letras b), ¢), d), €) 6 f) del niume-
ro 1 de este articulo.

Articulo 43
Se afnade el siguiente parrafo al apartado 1:

Lo dispuesto en el parrafo anterior resultara de
aplicacidn a las entidades de seguros dominantes
de grupos consolidables en los términos definidos
por el articulo 25 de esta Ley, y, en su caso, a las
entidades que deban formular y aprobar las cuen-
tas e informes consolidados de tales grupos. -

CAPITULO 1V

Disposiciones relativas a otros grupos
consolidables de entidades financieras

Articulo sexto

Lo dispuesto en este Capitulo sera aplicable a
aquellos grupos de entidades financieras que, en
razéon de su estructura o de la naturaleza de las
entidades que los integren, no queden sujetos a las
normas especiales sobre grupos consolidables de
entidades de crédito contenidas en el Titulo II de
la Ley 13/1985, sobre grupos consolidables de So-
ciedades y Agencias de Valores contenidas en el
articulo 86 de la Ley 24/1988, o sobre grupos con-
solidables de entidades aseguradoras contenidas
en el articulo 25 de la Ley 33/1984.
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Articulo séptimo

1. Para el cumplimiento de las exigencias de re-
cursos propios minimos establecidos en el articulo
noveno siguiente, las entidades financieras conso-
lidaran sus estados contables con los de las demas
entidades financieras que constituyan con ellas
una unidad de decision.

2. Para determinar si varias entidades consti-
tuyen una unidad de decision se atendera a los cri-
terios previstos en el articulo 4 de la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores.

3. Reglamentariamente se determinaran los ti-
pos de entidades financieras sujetas al deber de
consolidacion regulado en este Capitulo.

En todo caso, formaran parte del grupo conso-

lidable:

a) Las Entidades de Crédito, sin perjuicio de
lo dispuesto en el parrafo segundo del namero 3
del articulo 8° de la Ley 13/1985.

b) Las Sociedades y Agencias de Valores.

¢) Las Sociedades de Inversiéon Mobiliaria.

d) Las Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversion Colectiva, asi como las Sociedades Ges-
toras de Fondos de Pensiones cuyo objeto exclu-
sivo sea la administracion y gestion de los citados
fondos.

e) Las Sociedades Gestoras de Carteras.

f) Las Sociedades de Capital-Riesgo y las So-
ciedades Gestoras de Fondos de Capital-Riesgo.

g) Las Entidades cuya actividad principal sea
la tenencia de acciones o participaciones.

Las entidades de seguros no se integraran en un
grupo consolidable de los previstos en el presen-
te Capitulo cuando forme parte de éste una enti-
dad de crédito o una Sociedad o Agencia de
Valores.

Articulo octavo

1. La supervision de los grupos consolidables
de entidades financieras a que se refiere el pre-
sente Capitulo correspondera al organismo esta-
tal responsable de la vigilancia y control de la
entidad dominante del grupo.

Cuando dicha entidad no sea una entidad finan-
ciera sometida a estatuto especial y, por consi-
guiente, no esté sometida a supervision prudencial,
el Ministro de Economia y Hacienda designara al
organismo responsable de la supervision del gru-
po atendiendo, entre otros criterios, a la dimen-

sion relativa de las diferentes entidades financieras
integradas en él.

2. La obligaciéon de formular y aprobar las
cuentas y el informe de gestion consolidados, asi
como de proceder a su depésito, corresponderi a
la entidad dominante del grupo, siempre que ésta
sea una entidad financiera sometida a estatuto es-
pecial; en otro caso, la entidad obligada sera de-
terminada por el organismo responsable de la
supervision del grupo. '

3. Seran aplicables a los grupos consolidables
de entidades financieras a que se refiere el pre-
sente Capitulo las normas sobre recursos propios,
consolidacion y, en general, régimen de supervi-
sion y sancién establecidas en la legislacion espe-
cial correspondiente a la entidad obligada a
formular y aprobar las cuentas consolidadas. Re-
glamentariamente podran establecerse excepcio-
nes a este principio, fijandose en tal caso las
normas que deban resultar de aplicacion.

Articulo noveno

1. Los recursos propios del grupo consolidable
de entidades financieras no podran ser inferiores
a la mds alta de las magnitudes siguientes:

a) Los recursos propios minimos que resulten
necesarios segun las reglas aplicables al grupo.

b) Lasuma de los requerimientos de recursos
propios establecidos para cada clase de entidades,
calculados segun sus respectivas normas especi-
ficas. Cuando existan entidades integradas en un
subgrupo de entidades financieras, sus requeri-
mientos se calcularan sobre los estados financie-
ros consolidados de dicho subgrupo.

2. Las cuentas y el informe de gestiéon conso-
lidados de los grupos de entidades financieras de-

- beran ser sometidos al control de auditores de

cuentas conforme a lo establecido en el articulo
42 del Codigo de Comercio y demas normativa
aplicable. No obstante, el nombramiento de los
auditores de cuentas correspondera, en todo ca-
s0, a la entidad obligada a formular y aprobar di-
chas cuentas e informe.

3. El cumplimiento por el grupo de lo dispues-
to en el nimero 1 precedente no exonerara a las
entidades financieras integradas en él de cumplir
individual o subconsolidadamente sus requeri-
mientos de recursos propios.

4. Los organismos supervisores actuaran en
forma coordinada, colaboraran entre si e intercam-.
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biaran cuantas informaciones puedan serles uti-
les para la vigilancia y control de los grupos
consolidables de entidades financieras regulados
en este Capitulo y, en particular, para la determi-
nacién de los recursos propios del grupo.

El Ministro de Economia y Hacienda podra dic-
tar las normas necesarias para asegurar la ade-
cuada coordinacién.

Articulo décimo

1. Se consideraran infracciones muy graves de
los grupos consolidables de entidades financieras
regulados en este Capitulo las siguientes:

a) El incumplimiento de la obligacion de con-
solidacién prevista en este Capitulo.

b) El incumplimiento de la obligacion de so-
meter sus cuentas e informe de gestién a audito-
ria de cuentas.

c¢) La reduccioén de sus recursos propios a ni-
vel inferior al 80 por 100 del minimo exigible, per-
maneciendo en esta situacién durante 6 meses, al
menos, consecutivos.

2. Se consideraran infracciones graves de los
grupos consolidables de entidades financieras re-
gulados en este Capitulo las siguientes:

a) Elincumplimiento de las normas de conso-
lidacién que sean aplicables.

b) La reduccién de sus recursos propios a ni-
vel inferior al 80 por 100 del minimo exigible, per-
maneciendo en esta situaciéon durante un periodo
de tiempo superior a dos meses pero inferior a
seis.

3. Las sanciones correspondientes a las infrac-
ciones contempladas en los nimeros precedentes
se impondran a la entidad obligada a formular y
aprobar las cuentas y el informe de gestiéon con-
solidados y, si procede, a sus administradores y
directivos.

4. Con independencia de la imposicion de las
sanciones previstas en los apartados anteriores,
en caso de insuficiencia de recursos propios del
grupo las entidades integradas en el mismo debe-
ran destinar a la formacion de reservas los por-
centajes de sus beneficios que reglamentariamente
se establezcan, sometiendo a tal efecto su distri-
bucién a la previa autorizacién del organismo su-
pervisor competente.

Asimismo deberan adoptar dichas entidades, en

los términos que reglamentariamente se establez-
can, las demas medidas necesarias para retornar
al cumplimiento de las normas infringidas.

CAPITULO V

Reglas especiales de vigilancia aplicables a los
grupos mixtos no consolidables

Articulo undécimo

Lo dispuesto en este Capitulo sera aplicable a
los grupos mixtos no consolidables de entidades
financieras. Se entendera por tales los integrados
por entidades financieras que constituyan una uni-
dad de decision y de los que formen parte, ya sea
como dominantes ya como dominados, entidades
de seguros o grupos consolidables de entidades
aseguradoras, u otras entidades o grupos finan-
cieros que, en virtud de la normativa especial que
les sea de aplicacion, no deban consolidar sus es-
tados contables con los del resto del grupo mixto.

A estos efectos, para determinar si varias enti-
dades constituyen una unidad de decisién se aten-
der4 a los criterios previstos en el articulo 4.° de
la Ley 24/1988, de 28 de julio, de Mercado de
Valores.

Articulo duodécimo

1. Los grupos mixtos no consolidables a que se
refiere el presente Capitulo deberan cumplir las
reglas que en materia de vigilancia prudencial pue-
dan reglamentariamente establecerse y, en todo
caso, las siguientes:

12 Que el importe efectivo de los recursos pro-
pios del grupo mixto no consolidable, una vez efec-
tuadas las deducciones correspondientes a
participaciones accionariales cruzadas u otras
operaciones similares que se den en su seno, no
resulte inferior a la suma de los requerimientos
de recursos propios y margen de solvencia exigi-
bles segtin sus normas especificas a cada clase de
entidades financieras o grupos integrados en el
grupo mixto no consolidable.

2° Que la concentracién de riesgos del grupo
mixto no consolidable en su conjunto en relacién
con sus recursos propios efectivos no sobrepase
la que resultaria permitida si se considerara con-
solidable en su conjunto el grupo mixto y se le apli-
cara la menos estricta de las limitaciones
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aplicables a las entidades financieras o grupos in-
tegrados en él.

2. La vigilancia de los grupos mixtos no con-
solidables a que se refiere el presente Capitulo co-
rrespondera al organismo supervisor de la entidad
o grupo consolidable que ostente la posicién do-
minante, salvo que el Ministro de Economia y Ha-
cienda, previo informe de los 6rganos u organismo
supervisores afectados, disponga otra cosa.

Cuando la sefialada entidad dominante no sea
una entidad financiera sometida a legislacién es-
pecial y, por consiguiente, no esté sometida a la
supervision especifica del Banco de Espafa, Co-
misién Nacional del Mercado de Valores o Direc-
cion General de Seguros, el Ministro de Economia
y Hacienda, atendiendo predominantemente a la
dimensién relativa de las diferentes entidades o
grupos financieros integrados en el grupo mixto
no consolidable, designara al 6rgano u organismo
responsable de su vigilancia.

3. Quien tenga encomendada la vigilancia a la
que se refiere el presente Capitulo debera recabar
de los restantes organismos a quienes competa el
control de las entidades o grupos consolidables
integrados en el grupo mixto toda la informacién
y colaboracién precisas para llevarla a cabo.

Articulo decimotercero

1. Si, efectuados los oportunos célculos, el or-
ganismo encargado de la vigilancia del grupo mix-
to no consolidable entendiera que éste no cumple
los criterios a que se refiere el articulo preceden-
te, lo pondra en conocimiento de los restantes or-
ganismos supervisores, con el fin de que, de comin

acuerdo, ejerciten cada uno de ellos, en el ambito.

de sus respectivas competencias, las potestades de
control precisas para que el grupo mixto no con-
solidable pueda cumplir los sefialados criterios.

El Ministro de Economia y Hacienda podr4 dic-
tar las normas necesarias para asegurar la ade-
cuada coordinacién.

2. Lafalta de adopcién por una entidad, den-
tro del plazo de seis meses desde el oportuno re-
querimiento, de las medidas exigidas de acuerdo
con lo dispuesto en el presente Capitulo por su or-
ganismo de supervision, tendré la consideracién
de infracciéon muy grave.

DISPOSICIONES ADICIONALES
Primera

Se afiade una Disposicién Adicional Tercera a
la Ley 8/1987, de 8 de junio, de Regulacion de los
Planes y Fondos de Pensiones, con el texto si-
guiente:

«DISPOSICION ADICIONAL TERCERA:

Sin perjuicio de lo establecido en el Titulo III
del Libro I del Cédigo de Comercio, se faculta al
Ministro de Economia y Hacienda para, a propues-
ta de la Direccion General de Seguros, previo in-
forme del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, establecer y modificar las normas de con-
tabilidad, criterios de valoracién y los modelos de
las cuentas anuales de las Entidades Gestoras y
de los Fondos de Pensiones, disponiendo la fre-
cuencia y el detalle de informacién que dichas en-
tidades habran de facilitar a la Administracién.»

Segunda

Se afiade el siguiente parrafo al namero 1 del
articulo 48 de la Ley 26/1988, de 29 de julio, de Dis-
ciplina e Intervencién de las Entidades de Crédito:

«Para el establecimiento y modificaciéon de las
sefialadas normas y modelos, con la excepcién de
los estados contables reservados, serd preceptivo
el informe previo del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas.»

Tercera

Los articulos 17 y 18 de la Ley 19/1988, de 12 de
julio, de Auditoria de Cuentas quedan redactados
de la siguiente forma:

«Articulo 17

1. Por la comisién de infracciones graves se im-
pondra al infractor una de las siguientes san-
ciones:

a) Multa por importe de hasta el diez por ciento
de los honorarios facturados por actividad de audi-
toria de cuentas en el tltimo ejercicio cerrado con
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anterioridad a la imposicién de la sancion, no pu-
diendo ser inferior en ningun caso a 500.000
pesetas.

b) Baja temporal por plazo no superior a cin-
co aiios en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas.

c) Baja definitiva en el Registro Oficial de Audi-
tores de Cuentas.

Cuando el infractor sea una sociedad de audi-
toria solamente le seran de aplicacién las sancio-
nes previstas en las letras a) y ¢) anteriores.

La totalidad de los socios responderan subsidia-
riamente y con caricter solidario de las sancio-
nes pecuniarias impuestas a la sociedad de
auditoria.

2. Por la comision de infracciones leves se im-
pondra al infractor multa de hasta 500.000 pesetas.

3. Las sanciones aplicables en cada caso por
la comisién de infracciones graves se determina-
ran en base a los siguientes criterios:

a) Lanaturaleza e importancia de la infraccién.

b) La gravedad del perjuicio o dafio causado
o que pudieran causar.

¢) La existencia de intencionalidad.

d) Laimportancia de la entidad auditada, me-
dida en funcién del total de las partidas de acti-
vo, de su cifra anual de negocios o del numero d
trabajadores. :

e) Las consecuencias desfavorables para la eco-
nomia nacional.

f) La conducta anterior de los infractores.

g) La circunstancia de haber procedido a rea-
lizar por iniciativa propia actuaciones dirigidas
a subsanar la infraccién o a minorar sus efectos.

4. Ademas de la sancion que corresponda im-
poner a la sociedad de auditoria por la comision
de infracciones graves, se impondra una de las si-
guientes sanciones al socio o socios de la citada
sociedad de auditoria que sean responsables de
la infraccién:

a) Multa de hasta 2.000.000 de pesetas, no pu-
diendo ser inferior en ningin caso a 500.000
pesetas.

b) Baja temporal por un plazo igual o inferior
a cinco afos en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas.

¢) Baja definitiva en el Registro Oficial de Audi-
tores de Cuentas.

Para determinar la sancion aplicable de entre

las previstas en este apartado se tomaran en con-
sideracion los criterios establecidos en el aparta-
do 3 anterior. _

Se consideraran directamente responsables de
la infraccién el socio o socios que hayan firmado
el informe, cuando la infraccién se derive de un
determinado trabajo de auditoria.

5. Cuando la imposicién de una sancién por in-
fraccién grave sea consecuencia de un trabajo de
auditoria de cuentas a una determinada empresa
o entidad, dicha sancién llevara aparejada la in-
compatibilidad del auditor de cuentas o sociedad
de auditoria con respecto a las cuentas anuales de
la mencionada empresa o entidad correspondien-
tes a los tres primeros ejercicios que se inicien con
posterioridad a la fecha en que la sancién adquiera
firmeza en via administrativa.

Articulo 18

1. Las resoluciones mediante las que se impon-
gan cualquiera de las sanciones enumeradas en
las letras b) y ¢) del apartado 1 del articulo 17 s6-
lo seran ejecutivas cuando hubieren ganado fir-
meza en via administrativa; cuando se trate de
infracciones graves se inscribirdn integramente en
el Registro Oficial de Auditores de Cuentas, publi-
candose en el Boletin del Instituto de Contabili-
dad y Auditoria de Cuentas.

2. En los casos de baja temporal o definitiva
en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas, el
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
adoptara las medidas necesarias para la salvaguar-
da de la documentacién referente a aquellas audi-
torias de cuentas que, realizadas por el auditor de
cuentas o sociedad de auditoria sancionados, el
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
sepa incursas en alguna demanda de responsabi-
lidad civil por parte de un tercero.»

Cuarta

Se introducen las siguientes modificaciones en
la Ley 19/1988, de 12 de julio, de Auditoria de
Cuentas:

1. Se anade el siguiente parrafo a la Disposi-
cién Final Primera:

«Cuando los auditores de las cuentas anuales de
las entidades sometidas al régimen de supervision
previsto en la Ley.../92, sobre recursos propios y

— 94



Ntm. 66

supervision en base consolidada de las entidades
financieras, conocieran y comprobaran la existen-
cia de presuntas irregularidades o situaciones que
puedan afectar gravemente a la estabilidad, sol-
vencia o continuidad de la entidad auditada, emi-
tiran de forma inmediata el correspondiente
informe de auditoria de cuentas anuales, quedan-
do la entidad auditada obligada a remitir copia del
mismo al Banco de Esparia, Comision Nacional del
Mercado de Valores o Direccién General de Segu-
ros. Si en el plazo de una semana el auditor no tu-
viera constancia fehaciente de que se ha producido
dicha remisién, deber4 enviar directamente el in-
forme al citado 6rgano o Institucién.»

2. Se afade al namero 2 del articulo 16 la si-
_guiente letra:

«j) El incumplimiento de lo establecido en la
Disposicién Final Primera de la presente Ley.»

Quinta

Se modifica la Disposicién Transitoria Primera
de la Ley 13/1989, de 26 de mayo, de Cooperativas
de Crédito, que queda redactada en la forma que
a continuacion se indica:

«Las Cooperativas de Crédito deberan adaptar
sus Estatutos a lo establecido en esta Ley antes
del 31 de diciembre de 1993, sin perjuicio de cum-
plir las normas imperativas de la misma y de que
reglamentariamente puedan establecerse otras fe-
chas para alcanzar los recursos propios exigibles
segun la normativa prudencial, que considerara
especialmente el supuesto de Cooperativas de Cré-
dito de ambito local y domiciliadas en municipios
con menos de 100.000 habitantes.»

DISPOSICIONES FINALES
Primera
La presente Ley tendra caracter basico confor-
me a lo dispuesto en el articulo 149.1, 112 y 132
de la Constitucion.
Segunda
1. El Consejo de Ministros dictara las disposi-

ciones necesarias para la aplicacién y desarrollo
de la presente Ley cuya aprobacién no se haya en-

comendado expresamente al Ministro de Econo-
mia y Hacienda.

En el ejercicio de esa potestad podra el Conse-
jo de Ministros, especialmente en lo relativo a la
determinacion de los coeficientes de solvencia,
porcentajes de ponderacion o limites de riesgos,
o partidas contables y sus deducciones que deban
considerarse recursos propios limitarse a estable-
cer criterios generales, limites maximos o mini-
mos, o intervalos de variacién.

2. El Banco de Espaiia y la Comisiéon Nacio-
nal del Mercado de Valores, para el adecuado ejer-
cicio de las competencias que les atribuye esta Ley,
podran dictar las disposiciones necesarias para el
desarrollo o ejecucion de las disposiciones apro-
badas por el Consejo de Ministros o por el Minis-
tro de Economia y Hacienda, siempre que, ademas,
dichas normas les habiliten de modo expreso pa-
ra ello.

3. Al efectuarse el desarrollo reglamentario de
la presente Ley se coordinaran adecuadamente las
disposiciones aplicables a los distintos tipos de en-
tidades financieras, de forma que los requerimien-

tos de recursos propios y las eventuales

limitaciones de operaciones respondan a criterios
que sean homogéneos para todos los tipos de en-
tidades financieras y atiendan esencialmente a la
naturaleza objetiva de los riesgos inherentes a ta-
les operaciones.

Tercera

1. La presente Ley entrara en vigor el dia 1 de
enero de 1993, con excepcion de su Capitulo V, que
lo hara el 1 de enero de 1994.

2. El deber de consolidacién en ella previsto
sera aplicable a cuantos estados contables deban
presentarse a partir del 1 de enero de 1993.

3. Enel plazo de tres meses a contar desde la
completa publicacion de esta Ley, el Gobierno, a
propuesta del Ministro de Economia y Hacienda,
aprobara las disposiciones reglamentarias que la
desarrollen.

DISPOSICION DEROGATORIA

Queda derogada la Disposicion Adicional Terce-
ra de la Ley 13/1985, de 25 de mayo.

~ Palacio del Senado, 21 de abril de 1992.—EI Pre-
sidente de la Comision, Julian Santiago Bujalan-
ce.—El Secretario de la Comisién, Manuel Hurtado
Garcia.
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