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PROYECTO DE LEY

Regulacion de las Instituciones de Inversiéon Colectiva.

La Mesa del Congreso de los Diputados, en su reunion
del dia de hoy, ha acordado, de conformidad con lo dis-
puesto en el articulo 109 del Reglamento de la Camara,
remitir a la Comision de Economia, Comercio y Hacien-
da y publicar en el BOLETIN OFICIAL DE LAS CORTES GENE-
RALES el proyecto de Ley reguladora de las Instituciones
de Inversién Colectiva.

Los senores Diputados y los Grupos Parlamentarios
disponen de un plazo de quince dias habiles que expira el
5 de septiembre para presentar enmiendas al citado
proyecto de Ley, cuyo texto se inserta a continuacion.

En la Secretaria de la expresada Comision se encuen-
tra la Memoria remitida por el Gobierno a disposicion de
los Grupos Parlamentarios y de los sefiores Diputados.

En ejecucion de dicho acuerdo, se ordena la publica-
cion de conformidad con el articulo 97 del Reglamento
de la Camara.

Palacio del Congreso de los Diputados, 6 de junio de
1984 —P. D., El Secretario General del Congreso de los
Diputados, Luis Maria Cazorla Prieto.

PROYECTO DE LEY REGULADORA DE LAS INSTITU-
CIONES DE INVERSION COLECTIVA

La Disposicion transitoria cuarta de la Lev 61/1978, de
27 de diciembre, del Impuesto de Sociedades, obligo al
Gobicrno a remitir a las Cortes Generales un provecto de
Ley sobre Instituciones de Inversion Colectiva. Esta obli-
gacion, impuesta en una norma fiscal, tiene su funda-
mentacién en consideraciones tanto de orden puramente
fiscal como de orden estrictamente financicro.

En efecto, desde ¢l punto de vista fiscal, la nueva regu-
lacion de los Impuestos sobre la Renta de las Personas
Fisicas y de las Sociedades ha modificado ¢l tradicional

régimen fiscal de que gozaban las Sociedades v Fondos
de Inversion Mobiliaria, planteando la necesidad de su
adaptacion a los principios que inspiran la Reforma Fis-
cal.

De otro lado, desde ¢l punto de vista financicro, es de
destacar que la legislacion espanola, hov vigente en esta
materia, no responde a las exigencias de un sistema fi-
nancicro moderno. Las normas relativas a los Fondos de
[nversion Mobiliaria v Sociedades de Inversion Mobilia-
ria de capital fijo no permiten una determinacion sufi-
cientemente libre de las Instituciones, estando su actua-
cion coartada por una rigida regulacion en aspectos acce-
sarios de su funcionamiento, por lo que se tienen Institu-
ciones homogéneas v no diversas como seria de desear.
Asimismo, las Sociedades de Inversion Mobiliaria de ca-
pital variable, previstas en el Decreto-lev 7/1964, de 30
de abril, no han sido objeto de desarrollo porque los
principios contenidos en su articulo 6.7, no convienen a
un normal desenvolvimiento de su actividad v peculiari-
dades.

La reforma del sistema financiero ha perseguido v pre-
temde una actuacion libre de las Instituciones en ¢l mer-
cado, compatible con la seguridad de los inversores, a la
vez que fomenta v facilita las relaciones de complemen-
tariedad entre los diversos mercados v activos financie-
ros. Por ello, la actividad de las Instituciones de Inver-
sion Colectiva no se limita a los valores mobiliarios tra-
dicionales, sino que se amplia a toda la gama de activos
financieros que se negocian en mercados habituales, ofi-
ciales o reconocidos, estableciendo las normas adecuadas
para que las Instituciones puedan especializarse a adop-
tar objetivos v pautas de actuacion compatibles con sus
apreciaciones en orden a rentabilidad v riesgo.

Al mismo tiempo, al ampliarse las Instituciones con las
Sociedades de capital variable, se abarca toda la gama
de posibilidades de liquidez v gestion por parte de los
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inversores. Gestién propia, a través de los 6rganos pro-
pios, en las Sociedades. Gestion de terceros, basada en la
confianza, en los fondos. Liquidez a precio fijo, con cargo
al propio patrimonio, en los fondos; liquidez a precio
variable, segun el mercado, en las Sociedades de capital
variable y, en ambos casos, sin que el patrimonio esté
afecto directamente a la liquidez.

De otro lado, el principio de seguridad de los inverso-
res exige el establecimiento de una normativa basica que
haga posible la regulacién de las Instituciones de Inver-
sion Colectiva no tipificadas en una férmula concreta; de
ahf que se prevea su sometimiento a las normas genera-
les relativas a las Instituciones reguladas en la Ley.

No puede, por ultimo, ignorarse la existencia de un
importante cuerpo juridico elaborado en las legislaciones
propias de los pafses europeos y cristalizada, después, en
el derecho de la Comunidad Econémica Europea. Tal de-
recho comunitario constituye un elemento de reflexion
para el desarrollo de las propias normas en materia de
regulacion de las Instituciones de Inversion Colectiva.

TITULO PRELIMINAR
Articulo 1. Ambito de aplicacién

1. Alos efectos de la presente Ley, seran consideradas
como Instituciones de Inversion Colectiva las reguladas
en su articulado y aquellas que, cualquiera que sea su
objeto, capten publicamente fondos, bienes o derechos
del publico, o los gestionen, siempre que el rendimiento
del inversor se establezca en funcion de los resultados
colectivos mediante férmulas juridicas distintas del con-
trato de sociedad.

En ningun caso tendra la consideracion de Institucio-
nes de Inversion Colectiva, los Bancos, Cajas de Ahorros,
Cooperativas de Crédito, Entidades de Financiacion, de
Seguros y demas Instituciones Financieras sujetas a una
regulacion especial.

2. Las Instituciones de Inversion Colectiva pueden ser
de dos clases: de caracter financiero, que se caracterizan
porque tienen como actividad principal la inversion o
gestion de activos financieros, tales como dinero, valores
mobiliarios, pagarés, letras de cambio, certificados de
depésito y cualesquiera otros valores mercantiles, y de
caracter no financiero, que operan principalmente sobre
activos de otra naturaleza.

TITULO 1

Instituciones de inversi6én colectiva de carfcter
financiero

Articulo 2. Tipos de Instituciones de Inversién Colectiva
de caracter financiero

1. Son de caracter financiero las Instituciones de In-
version Colectiva siguientes:

a) Las Sociedades de Inversion Mobiliaria.

b) Los Fondos de Inversion Mobiliaria y los Fondos
de Inversién en activos del Mercado Monetario.

c) Las demas cuyo objeto principal sea la inversién o
gestion de activos financieros, en las condiciones y con
los limites sefialados en el namero | del articulo 1.

2. Las Sociedades de Inversion Mobiliaria, de capital
fijo o variable, son aquellas Sociedades Anénimas que
tienen por objeto exclusivo la adquisicion, tenencia, dis-
frute, administracion en general y enajenacién de valores
mobiliarios y otros activos financieros, para compensar,
por una adecuada composicion de sus activos, los riesgos
y los tipos de rendimiento, sin participacién mayoritaria
econdmica o politica en otras Sociedades.

Los Fondos de Inversion Mobiliaria son patrimonios
pertenecientes a una pluralidad de inversores, cuyo dere-
cho de propiedad se representa mediante un certificado
de participacion, administrados por una Sociedad Gesto-
ra a quien se atribuyen las facultades del dominio sin ser
propietaria del Fondo, con el concurso de un Depositario,
y constituidos con el exclusivo objeto de obtener la finali-
dad prevista en el parrafo precedente mediante la reali-
zacidén de las operaciones en él mencionadas.

Los Fondos de Inversion en activos del Mercado Mone-
tario son partrimonios pertenecientes a una pluralidad
de inversores, administrados por una Sociedad Gestora a
quien se atribuyen las facultades de dominio sin ser pro-
pietaria del Fondo, con el concurso de un Depositario,
constituidos con el exclusivo objeto de la adquisicion,
tenencia, disfrute, administracion en general y enajena-
cién de activos financieros a corto plazo del mercado
monetario, para compensar, por una adecuada composi-
cion de sus activos, los riesgos y tipos de rendimiento.

Articulo 3. Domicilio

Las Instituciones de Inversion Colectiva reguladas en
esta Ley, asi como sus Gestores y Depositarios, deberan
estar domiciliados en territorio espanol.

Articulo 4. Normas generales sobre las inversiones

1. Las Instituciones de Inversion Colectiva no podran
tener mas de un 10 por 100 de su activo en acciones,
participaciones, obligaciones o t{tulod valores en general,
emitidos por otras Instituciones de Inversién Colectiva.
No obstante, no podran formar parte del patrimonio de
los Fondos de Inversién Mobiliaria y de Inversion en acti-
vos de Mercado Monetario certificados de participacion
en otros Fondos.

2. Lainversion en titulos emitidos o avalados por una
misma entidad no podra exceder, en su valor nominal,
del 5 por ciento correspondiente a los titulos en circula-
cién de aquélla, salvo en los casos excepcionales que se
establezcan reglamentariamente en atencién a circuns-
tancias de interés para la economia nacional o en supues- -
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tos ajenos a la voluntad de la Institucion y sin que pueda
exceder el limite del 10 por ciento.

3. El importe efectivo de dicha inversion tampoco po-
dra exceder del 5 por ciento del activo de ta Institucion,
salvo que sus Estatutos o Reglamentos lo permitan de
forma expresa y en ellos se especifique que no puede
sobrepasar por emisor el 10 por ciento de aquel activo.
En cualquier caso, el importe total de las inversiones en
los emisores en los que se supera el S por ciento no exce-
dera del 40 por ciento del activo de la Institucion.

4. Las limitaciones contenidas en los nimeros 2 y 3
de este articulo no seran de aplicacion a los titulos emiti-
dos o avalados por el Estado y las Comunidades Autono-
mas o, en su caso, las entidades publicas extranjeras y
organismos internacionales que sc¢ determinen reglamen-
tariamente.

5. El activo de las Instituciones de Inversion Colecti-
va no podra estar integrado en mas de un 25 por ciento
por titulos emitidos por Sociedades pertenecientes a un
mismo Grupo.

Los Estatutos o Reglamentos de cada Institucion po-
dran establecer, como tope, un porcentaje superior iden-
tificando expresa v precisamente a la Sociedad madre,
dominante o individualizadora del grupo. En ningun ca-
so podran establecerse o autorizarse limites por encima
del 25 por ciento con caracter genérico o indeterminado.

6. A los efectos de esta Ley se consideraran pertenecien-
tes a un mismo Grupo las Sociedades que constituyan
una unidad de decision porque cualquicra de cllas con-
trole directa o indirectamente a las demas. Existe control
de una Sociedad, dominada, por otra, dominante, cuan-
do concurra alguna de las siguientes circunstancias:

a) La dominante posea la mavoria de votos del capi-
tal de la dominada.

b) La dominante, siendo accionista de la dominada,
tenga derecho a nombrar o revocar la mavoria de los
miembros de los organos de gobierno de la dominada,
por si sola, o en virtud de un acuerdo con otros accionis-
tas de la dominada.

¢) La dominante, siendo accionista de la dominada,
pueda ejercer una influencia decisiva sobre ésta en vir-
tud de un contrato concertado entre ¢llas, o entre la do-
minante v otros accionistas de la dominada, o ¢n virtud
de los estatutos de la dominada.

d) La dominante tenga una participacion del capital
de la dominada no inferior al 20 por ciento, v ¢sta esté
sometida a la direccion unica de aquélla. Sc presume,
salvo prueba en contrario, que existe direccion anica
cuando al menos tres de los Consejeros de la dominada
scan Conscjeros o altos Directivos de la dominante, o
cuando su Director general o asimilado sea Consejero o
alto directivo de la dominante.

A los derechos de voto, nombramiento o revocacion, o
decisiva influencia de la dominante se anadiran los que
posea a través de otras entidades dominadas, o a traveés
de personas que actien por cuenta de la entidad domi-
nante, o de otras dominadas.

t Articulo 5. Publicidad de participaciones significativas

La participacion de cualquier socio o participe en por-
centaje igual o superior al 25 por ciento del capital social
desembolsado o, en su defecto, del patrimonio de una
[nstitucién de Inversion Colectiva debera hacerse publica
en los términos previstos en el articulo 8. de esta Ley.

La participacion que en la Sociedad Gestora ostente
cualquier persona o grupo, ¢n porcentaje superior al 25
por ciento del capital social desembolsado, debera ser
hecha publica en la torma prevista en el parrato anterior.

Para ¢l computo de las participaciones se tendran en
cuenta las correspondientes a los miembros del Consejo
de Administracion y Directores de las sociedades, sean
directas o indirectas, en los mismos términos que los
establecidos para la informacion bursatil.

La ocultacion de la existencia de situaciones de partici-
pacion en los porcentajes significativos en las Sociedades
de capital fijo determinara que ¢l socio responsable que-
de obligado a atender la oferta de venta que le tormule
cualquier otro socio, referida a sus acciones, por el valor
liquidativo que tenia al comienzo de dicha situacion. Es-
te derecho caducara el ano de la publicacion, en la forma
establecida anteriormente, de la situacion de participa-
cion significativa.

Articulo 6.
tores

Operaciones con los Administradores o ges-

Las personas o entidades que tengan encomendada la
gestion v administracion de Instituciones de Inversion
Colectiva no podran comprar ni vender para si mismos,
ni directamente ni por persona interpuesta, elementos de
sus activos.

Sin embargo, los Administradores o Consejeros de las
Sociedades de Inversion Mobiliaria v de las Sociedades
Gestoras de Fondos podran adquirir para si los activos
financicros contratados en los mercados a que se refierce
el articulo siguiente, siempre que ¢l precio sea el de coti-
zacion oficial o, en su caso, mas ventajoso para la Institu-
cion.

Las mismas normas se aplicaran a los Administradores
o Consejeros de los Depositarios.

En las Instituciones que sean sociedades, la Junta Ge-
neral podra autorizar operaciones concretas de las conte-
nidas en ¢l parrafo primero.

Articulo 7. Condicion general de las operaciones sobre
valores mobiliarios cotizados v otros activos financic-
ros

Cuando se trate de valores o activos admitidos a coti-
zacion oficial o con un mercado organizado, de funciona-
miento regular, abierto al publico o, al menos, a las Enti-
dades financieras, las Instituciones de Inversion Colecti-
va efectuaran sus transacciones en ellos, de modo que
incidan de forma efectiva en los precios con la concu-
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rrencia de ofertas y demandas plurales, salvo que las
operaciones se realicen con condiciones mas favorables
para las Instituciones.

En todo caso podran concurrir a las subastas de Deuda
Publica con peticiones de cualquier clase.

Articulo 8. Registro, autorizacion, informacion v deno-
minacion exclusiva

1. Quienes pretendan constituir una Institucion de In-
version Colectiva deberan obtener del Ministerio de Eco-
nomia y Hacienda autorizacidon previa del provecto de
Estatuto o Reglamento en lo que se refiere a las materias
reguladas especificamente en esta Ley. En todo caso, la
denegacion de la autorizacion sera expresa v motivada,
con indicacion concreta de los defectos u omisiones que
deban ser subsanados. Si no se dictase resolucion en un
plazo de tres meses, la solicitud se entendera denegada
sin necesidad de denunciar la mora, pudiendo los intere-
sados ejercitar los recursos correspondientes de acuerdo
con la legislacién vigente.

2. En el Registro Mercantil se inscribiran, conforme
al Codigo de Comercio, las escrituras de constitucion de
sociedades mercantiles que tengan la condicion de Insti-
tucion de Inversion Colectiva o desempenen funciones de
Gestores o Depositarios, v asimismo las escrituras de
constitucion de los Fondos.

A cada Fondo se abrira una hoja de inscripeion sera
primer asicnto ¢l correspondiente a la escritura de cons-
titucion v contendra los extremos que ésta deba expre-
sar. Se aplicaran las normas Jegales v reglamentarias
que regulan el Registro Mercantil v los principios que
inspiran la inscripcion de sociedades mercantiles.

3. Una vez inscritas en el Registro Mercantil, las Ins-
tituciones de Inversion Colectiva, asi como Gestores v
Depositarios, adquiriran su caracter de tales a los efectos
del ejercicio legitimo de las actividades comprendidas en
¢l ambito de aplicacion de esta Ley mediante la autoriza-
¢idn que al efecto conceda el Ministerio de Economia v
Hacicnda y la consiguiente inscripcion en los Registros
Administrativos establecidos al efecto, cuva inscripeion
se realizara ajustadamente a lo que disponga ¢l Regla-
mento.

En general, las modificaciones en ¢l contrato constitu-
tivo, en los Estatutos o ¢n ¢l Reglamento de la Instiwu-
cion de Inversion Colectiva quedaran sujetas a lo estable-
cido en este namero v en los dos anteriores. Sin embar-
go, ¢l cambio de domicilio sucial y el aumento de capital
social no necesitaran autorizacion administrativa, sino
que solamente deberan ser notiticados al Ministerio de
Economia v Hacienda para su constancia en los Regis-
tros Administrativos.

4. Las Instituciones de Inversion Colectiva deberan
publicar en la forma que reglamentariamente se deter-
mine, para su difusion entre los socios, participes v pu-
blico en general, un folleto, una memoria anual y cuatro
informes trimestrales a fin de que scan publicamente co-
nocidas todas las circunstancias cuya consideracion pue-

da influir en la apreciacion del valor del patrimonio, si-
tuacion financiera, resultados v perspectivas de la Insti-
tucion, asi como de su regularidad juridica, financiera v
cconomica.

E! folleto debera contener informacion sobre la natura-
leza v caracteristicas de las acciones o participaciones,
condiciones de mercado, cmisiones v reembolsos; nor-
mas sobre determinacion v distribucion de resultados v
demas relativas a la estructura de la Institucion, su acti-
vidad v relacion con sus socios o participes. El folleto se
actualizara cuando sca necesario para que su informa-
cion esté al dia. Comprendera el Estatuto o Reglamento
de la Institucion o bien se distribuira como ancjo.

La memoria anual contendra, al menos, las especifica-
ciones minimas correspondientes a las de fas Sociedades
o Entidades cuvos titulos estan admitidos a cotizacion
oficial, adaptandose su contenido a las peculiaridades de
las Institucionces.

Los informes trimestrales comprenderan la informa-
cion necesaria para actualizar el contenido de la memo-
ria anual v en especial el relativo al activo de la Institu-
cién, su financiacion, ingresos v costes del periodo.

5. Asimismo, las Instituciones deberan facilitar la in-
formacion que les sea requerida por la Administracion al
objeto de facilitar su control de conformidad con ¢l arti-
culo 32 de esta Ley.

6. En todo caso, la informacion a que se reficren los
numeros 4 v 5 anteriores, asi como la de los hechos rele-
vantes para la Institucion, que se publicaran de forma
inmediata seran verificados en lo procedente por los ex-
pertos a que se refiere ¢l articulo 32 de esta Lev, hacién-
dose responsables del contenido adverado por ellos.

Para su conocimiento v efectos, la informacion a que se
reficren los niumeros citados se depositara con caracter
previo en el Ministerio de Economia v Hacieonda.

7. Las denominaciones «Institucion de Inversion Co-
lectiva», «Sociedad de Inversion», «Sociedad de Inver-
sion Mobiliaria», «Fondo de Inversion», « Fondo de Inver-
sion Mobiliaria», «Fondo de Dinero», «Fondo de Inver-
sion en activos del Mercado Monctario» v « Sociedad Ges-
tora de Instituciones de Inversion Colectivar, asi como
sus siglas respectivas, seran privativas de las institucio-
nes inscritas en los Registros correspondientes.

CAPITULO SEGUNDO

Sociedades y Fondos de Inversion Mobiliaria y Fondos
de Inversion en activos del Mercado Monetario

SECCION 1.
Disposiciones generales

Articulo 9.
tas o participes

Capital o patrimonio v namero de accionis-

1. El capital social de las sociedades de Inversion Mo-
biliaria estara representado en acciones que tendran
igual valor nominal v conferiran los mismos derechos.
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Los certificados representativos de participaciones en
los Fondos de Inversion seran nominatives, conliriendo a
los participes iguales derechos.

El capital minimo desembolsado de las Sociedades de
Inversion Mobiliaria sera de 200 millones de pesctas v el
patrimonio de los Fondos sera como minimo de 500 mi-
Hones de pesetas en los Fondos de Inversion Mobiliaria y
de 1.500 millones de pesetas en los Fondos de Inversion
en activos del Mercado Monetario.

Cuando los titulos de dichas instituciones havan sido
va admitidos a cotizacion oficial, ¢l capital v patrimonio
minimos fijados no sufriran alteracion alguna aunque
con posterioridad se senalen otros superiores para que
los titulos de las referidas Instituciones puedan ser admi-
tidos a cotizacion oficial en Bolsa.

Las aportaciones para la constitucion del capital o pa-
trimonio se realizaran exclusivamente en dinero, valores
mobiliarios admitidos a cotizacion oficial o en los demas
activos financicros aptos para cubrir sus cocficientes de
inversion v liguidez.

2. El numero de accionistas de las Sociedades de In-
version Mobiliaria no podra ser inferior al que sea nece-
sario para la admision v permancncia de las acciones en
cotizacion oficial. lgual limite minimo regira para los
participes en los Fondos de Inversion.

3. Cuando por circunstancias del mercado o por el
obligado cumplimiento de esta Lev o de las prescripeio-
nes de la Ley de Sociedades Anonimas, el patrimonio o ¢l
capital de las Instituciones de Inversion Colectiva o el
numero de sus accionistas o participes descendieren de
los minimos establecidos en este articulo, dichas Institu-
ciones gozaran del plazo de un ano durante ¢l cual po-
dran continuar operando como tales. Dentro de dicho
plazo deberan, bien llevar a efecto la reconstitucion del
capital o del patrimonio v del namero de accionistas o
participes, bien decidir su disolucion o bien acordar la
exclusion del Registro administrativo correspondiente,
con las consiguientes modificaciones estatutarias v de su
actividad. Transcurrido dicho plazo, se acordara la cadu-
cidad de la inscripeion en los Registros especiales de las
Instituciones de Inversion Colectiva, si dicha inscripeion
subsistiere, salvo que se hubicere consolidado por recons-
titucion patrimonial o personal.

Articulo 10.
pignoracion

Inversion minima v liquidez. Deposito v

1. Estas Instituciones de Inversion Colectiva tendrin
al menos el 90 por ciento de su activo invertido, en las
proporciones gue se establezcan reglamentariamente, en
valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en Bol-
sa v otros activos financicros contratados en mercados
organizados, reconocidos oficialmente, de funcionamien-
to regular o que, por su vencimiento a muy corto plazo v
por las garantias de su realizacion, pucda asimilarse a
cfectivo. La inversion en valores mobiliarios v otros acti-
vos financicros extranjeros se regulara por las normas

especiales v se computard dentro del indicado porcen-
taje.

2. El Reglamento de esta Ley establecera en relacion

con las Sociedades de capital variable, Fondos de Inver-
sion Mobiliaria y Fondos de Inversion en activos del Mer-
cado Monetario, los coeficientes de liquidez que deban
mantener, asi como su cobertura. En todo caso, ¢l activo
que pueda resultar de libre disposicion estara invertido
en bienes, valores o derechos adecuados al cumplimiento
del fin propio de estas Instituciones, que cn las Socieda-
des de Inversion Mobiliaria de capital fijo podra com-
prender valores no cotizados, si asi figura en sus Estatu-
10s.
3. Los valores v activos que integran la cartera no po-
dran pignorarse ni constituir garantia de ninguna clase
v, en su caso, deberan estar depositados bajo la custodia
de los Depositarios regulados en la presente Lev. No obs-
tante, podran ser objeto de operaciones de opeion o pres-
tamo bursatiles con las cautelas que se establezean regla-
mentariamente.

Articulo 11. Obligaciones frente a terceros

1. Las obligaciones frente a terceros no podran exce-
der del 20 por ciento del activo. No se tendran en cuenta
a estos electos los debitos contraidos en la compra de
activos financieros en ¢l periodo de liquidacion de la ope-
racion.

No obstante lo dispucesto en ¢l parrafo anterior, las
Instituciones de capital o patrimonio variable no podran
endeudarse salvo para resolver dificultades transitorias
de tesoreria v por un plazo no superior al que se establez-
ca reglamentariamente. Ello constituve un hecho rele-
vante que se debera publicar de acuerdo con el articulo
8]

2. Las Instituciones de Inversion Colectiva no podran
admitir depositos ni cuentas corrientes de valores o efec-
tivo.

SECCION 2+

Sociedades de Inversion Mobiliaria de capital fijo

Articulo 12. Principios generales

1. En la denominacion de la sociedad debera figurar
necesariamente la indicacion de Sociedad de Inversion
Mobiliaria, siendo sus siglas «SIM».

2. Las Sociedades de Inversion Mobiliaria de capital
fijo se regiran por lo establecido en esta Lev, v en lo no
previsto en clla, por la Lev de Sociedades Andnimas.

3. Quedan prohibidas las remuncraciones o ventajas
de los fundadores reguladas en la Lev de Sociedades
AnoOnimas.

4. La gestion de los activos se realizara por los orga-
nos de la sociedad. Si los Estatutos Sociales contuviesen
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prevision al efecto, la Junta General podra acordar que
la gestion de los activos de la Sociedad se encomiende a
un tercero, en quien concurra la cualidad de Gestor, con-
forme a las Disposiciones de esta Ley. Este acuerdo debe-
ra ser inscrito en el Registro Mercantil v cn el Registro
Especial correspondiente.

Articulo 13. Comisién de Control de Gestiéon v Auditoria

1. Las cuentas anuales y el informe de gestion de las
Sociedades de Inversién Mobiliaria deberan ser controla-
das por personas fisicas o juridicas independientes, que
tengan la oportuna habilitacion administrativa como au-
ditores, de acuerdo con lo establecido en el articulo 32 de
esta Ley.

2. Los Estatutos de la Sociedad preveran la existen-
cia, normas de constitucion y funcionamiento de una Co-
mision de Control de Gestion v Auditoria, formada por
un numero par de accionistas no presentes en el Consejo
de Administracién, elegidos por la Junta General de mo-
do que se garantice la presencia de los intereses minori-
tarios en la forma que establezca el Reglamento de esta
Ley. Sus funciones principales seran procurar el conoci-
miento de la situacion econdmico-financiera por todos
los accionistas y el nombramiento. por mayoria, de los
auditores que vayan a intervenir en la verificacion de las
cuentas, teniendo la facultad de requerir al Consejo de
Administracion la convocatoria de la Junta General en
los términos previstos en el articulo 56 de la Lev de So-
ciedades An6nimas, bien lo acuerden por mavoria o una-
nimidad.

Reglamentariamente se determinaran las normas ge-
nerales minimas relativas a su constitucion, funciona-
miento y funciones.

3. A estas Sociedades no les serd de aplicacion los
articulos 108, 109 y 110 de la Ley de Sociedades Anoni-
mas.

Articulo 14. Balance, cuenta de resultados v su distribu-
ciéon.

1. Los administradores de la Sociedad estan obliga-
dos a formular, en los dos primeros meses de cada ejerci-
cio, el balance con la cuenta de pérdidas y ganancias, la
propuesta de distribucion de resultados y ¢l informe de
gestion. El ejercicio social termina el 31 de diciembre de
cada aho.

2. La determinacién de los resultados s¢ hara en la
forma prevista en la Ley de Sociedades Anonimas y cn
los Estatutos de la Sociedad, en lo que se opongan a la
presente Ley. Cuando los mismos procedan de la venta
de los activos financieros a que se refiere el articulo 7
de esta Ley, el valor o precio de coste de los vendidos
podra ser calculado segun los sistemas de coste medio
ponderado o de identificacion de partidas, manteniéndo-
se el criterio de imputacion elegido a lo largo de, por lo
menos, tres ejercicios completos.

Estos activos financieros figuraran en el balance, a pre-
cio no superior a la cotizacion media del ultimo mes del
ejercicio, v los que puedan asimilarse a efectivo segun el
articulo 10, a un precio no superior a su valor segun los
criterios que se establezcan reglamentariamente.

3. Los resultados del ¢jercicio determinados con arre-
glo a los nimeros anteriores se distribuiran conforme a
lo dispuesto en la Ley de Sociedades Anonimas y ¢n los
Estatutos de 1a Sociedad, pero en ninguna forma podran
distribuirse las plusvalias no realizadas. A estos efectos,
no supone distribucion de resultados la entrega de accio-
nes liberadas con cargo a las mismas.

SECCION 3~

Sociedades de Inversién Mobiliarla de capital variable

Articulo 15. Caracteristicas basicas

1. Son Sociedades de Inversion Mobiliaria de capital
variable aquéllas cuvo capital correspondiente a las ac-
ciones en circulacion es susceptible de aumentar o dismi-
nuir constantemente, dentro de los limites del capital
estatutario maximo v ¢l minimo establecido en virtud
del articulp 9. de esta Lev, mediante la venta o adquisi-
cion por la Sociedad de sus propias acciones en los tér-
minos establecidos en ¢l articulo siguiente, sin necesidad
de acuerdo de la Junta General.

2. Estas Sociedades deberan adoptar necesariamente
forma anonima v se regiran por lo estabiecido en csta
Seccion, aplicandoseles en lo no previsto las normas rela-
tivas a las Sociedades de Inversion Mobiliaria de capital
fijo v, en su defecto, la Ley de Sociedades Anonimas.

3. En la escritura de constitucion de la Sociedad v en
sus Estatutos, ademas de los requisitos establecidos en el
articulo 11 de la Lev de Sociedades Anonimas v los que
resulten de esta Ley, se expresara:

a) La denominacion de la sociedad ¢n la que debera
figurar necesariamente la indicacion de Sociedad de In-
version Mobiliaria de capital variable, en siglas «SIM-
CAV».

b) El objeto social, circunscrito exclusivamente a las
actividades enumeradas en ¢l articulo 2. de esta Ley.

c) El capital estatutario o maximo, expresando el nu-
mero de acciones en que estuviese dividido, ¢l valor no-
minal de las mismas y su caracter de nominativas.

d) El capital inicial, que no podra ser inferior al mini-
mo establecido en el articulo 9 de esta Ley.

e) El compromiso d¢ cumplir cuantos requisitos le
sean exigidos para la admision y permanencia de sus
acciones en la cotizacion oficial.

f) La designacién de un Depositario autorizado,

4. El capital inicial debera estar integramentc suscri-
to y desembolsado desde el momento de la constitucion
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de la sociedad. El capital estatutario o maximo no podra
superar en mas de diez veces el capital inicial.

5. Solo funcionaran como sociedades de capital varia-
ble mientras permanezcan inscritas en el Registro admi-
nistrativo correspondiente y sus acciones estén admiti-
das con efectos plenos en la cotizacion oficial.

6. Las acciones representativas del capital estatutario
0 maximo que no estén suscritas o las que posteriormen-
te haya adquirido la sociedad se mantendran en cartera
hasta que sean puestas en circulacion por los organos
gestores en la furma que establece en el articulo 16; las
acciones en cartera deberan estar en poder del Deposita-
rio.

7. El titulo de la accion debera expresar necesaria-
mente, ademas de los requisitos del articulo 43 de la Ley
de Sociedades Anonimas, el capital inicial, minimo y de-
sembolsado, v ¢l capital estatuario o maximo.

8. El ¢jercicio de los derechos incorporados a las ac-
ciones c¢n cartera quedara en suspenso hasta que éstas
havan sido suscritas v ‘desembolsadas.

9. No se podran emitir obligaciones o titulos simila-
res salvo lo establecido en el articulo 11.1 de esta Leyv. En
ningun caso podran ser convertibles en acciones.

10. La disminucion del capital inicial v ¢l aumento o
disminucion del estatutario maximo debera acordarse
por la Junta General, con los requisitos establecidos por
la Ley de Sociedades Anonimas.

11, Los accionistas no gozaran del derecho preferente
de suscripcion en la emision o puesta en circulacion de
las nuevas acciones, incluso en las creadas en el supuesto
de aumento del capital estatutario maximo. Las acciones
deberan ponerse en circulacion conforme a lo dispuesto
en ¢l articulo siguiente.

Articulo 16. Requisitos de funcionamicento

1. La Sociedad comprara o vendera sus propias accio-
nes en operaciones de contado, sin aplazamiento de li-
quidacion, en las Bolsas o Bolsines Oficiales de Comer-
cio, bien en la contratacion normal, bien mediante Ofer-
tas Publicas de Adquisicion o subastas brusatiles, siem-
pre que el precio de adquisicion v venta de sus acciones
sea, respectivamente, inferior o superior a su valor teori-
co determinado conforme se dispone ¢n cste articulo.

Cuando la diferencia entre dicho valor teorico v la coti-
zacion oficial sea superior al 5 por ciento de aquél, la
Socicedad debera intervenir necesariamente comprando o
vendiendo sus acciones segun la cotizacion de las mis-
mas sca inferior o superior a su precio tedrico segun ba-
lance. Para ascgurar la cfectividad de esta caracteristica
esencial de su funcionamiento, el Gobierno podra csta-
blecer segun fa coyuntura bursatil la obligacion de inter-
venir en el mercado con diferencias distintas a la citada
del 5 por ciento.

A efectos de lo establecido en este namero la Sociedad
podra poner en circulacion acciones a precio inferior a su

valor nominal y no les sera aplicable ¢l articulo 47 de la”

Ley de Sociedades Anonimas.

2. El valor anadido teérico de la accion es ¢t que re-
sulta de dividir el valor del patrimonio de la sociedad
por el numero de acciones en circulacion. A estos efectos
los activos financieros de la sociedad se valoraran al pre-
cio bursatil del dia anterior o su equivalente. Reglamen-
tariamente se determinaran los criterios para la valora-
cion de los activos financieros no contratados en los mer-
cados mencionados en el articulo 7., asi como los crite-
rios de periodificacion de las valoraciones del resto de los
activos.

3. Los resultados que sean imputables a la adquisi-
cion y venta de sus propias acciones solo podran repar-
tirse cuando el patrimonio, valorado de conformidad con
el numero anterior, sea superior al capital social desem-
bolsado. .

4. La Sociedad debera reducir obligatoriamente el ca-
pital desembolsado, reduciendo ¢l valor nominal de sus
acciones, cuando el patrimonio social hubicra disminui-
do por debajo de las dos terceras partes de la cifra de
capital suscrito, siempre que hava transcurrido un ano
sin que se haya recuperado el patrimonio. En igual pro-
porcion se reducira el valor nominal de las restantes ac-
ciones.

5. Si por cualquier causa resultaren las acciones ex-
cluidas de cotizacién en Bolsa, bien por voluntad de la
Sociedad o por decision de una Junta Sindical, la Socie-
dad garantizara al accionista que pretenda realizar sus
acciones el reintegro del valor teorico de éstas correspon-
diente al ultimo mes de cotizacion a través del mecanis-
mo de una Oferta Publica dirigida a todos los accionis-
tas.

SECCION 4.
Fondos de Inversion Mobiliaria

Articulo 17. Constitucion, garantia v responsabilidad

1. El Fondo se constituira mediante la efectiva puesta
en comun de los bienes que integren su patrimonio.

El contrato debera formalizarse en escritura publica
en la que necesariamente se expresara:

a) La denominacion del Fondo, que debera ser segui-
da en todo caso de la expresion «Fondo de Inversion Mo-
biliaria», en siglas «FIM».

b) El objeto, circunscrito exclusivamente a las activi-
dades enumeradas ¢n el articulo 2. de esta Lev.

¢) El patrimonio del Fondo en el momento de su
constitucion.

d) El nombre v domicilio de la Sociedad Gestora v
del Depuositario.

e) El Reglamento de Gestion del Fondo con las espe-
cificaciones minimas que se establezcan reglamentaria-
mente, entre ¢llas necesariamente:

— El plazo de duracion del Fondo, que podra ser ili-
mitado.
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— La politica de inversiones.

— Caracteristicas de los certificados representativos
de las participaciones y procedimiento de emision y
reembolso.

— Normas para la direccién, administracién y repre-
sentacion del Fondo.

— Determinacion de resultados y su distribucion.

— Requisitos para la modificacion del contrato y su
reglamento, sustitucién de la Sociedad Gestora y Deposi-
tario y conversién del Fondo en Sociedad.

— Normas para la disolucion y liquidacion del Fondo.

2. La escritura de constitucién del Fondo sera otorga-
da por la Sociedad Gestora y por el Depositario y se
inscribira en el Registro Mercantil y en el Registro espe-
cial administrativo en la forma que establece el articulo
8. de esta Ley.

3. La Sociedad Gestora y el Depositario podran ser
autorizados por el Ministerio de Economia y Hacienda,
antes de la constitucién del Fondo y en la forma en que
reglamentariamente se determine, para llevar a cabo
una suscripcion publica de participaciones.

La captacion publica de recursos se realizara con los
requisitos necesarios para asegurar los intereses de los
suscriptores, futuros participes, debiéndose depositar el
importe de las suscripciones en cuenta especial a nombre
de los aportantes, abierta en la Entidad Depositaria.

Transcurrido un afo desde la autorizacién sin que el
Fondo se haya constituido, se procedera a la devolucion a
sus titulares de los depositos existentes con sus rendi-
mientos.

En el procedimiento de suscripcion publica de partici-
paciones, la Sociedad Gestora y el Depositario responde-
ran frente a los participes y terceros en la forma estable-
cida en los articulos 28 y 29 de la Ley de Sociedades
Anénimas.

4. Los acreedores del Fondo no podran hacer efecti-
vos sus créditos sobre el patrimonio de los participes,
cuya responsabilidad se limita a sus aportaciones.

El patrimonio del Fondo no respondera por las deudas
de los participes, Gestores o Depositarios.

Articulo 18. Inversion del patrimonio

Los Fondos de Inversion Mobiliaria tendran invertido
al menos el 80 por ciento de su activo en valores mobilia-
rios de renta fija o variable cotizados en Bolsa y en titu-
los emitidos o avalados por el Estado. La inversién en
valores mobiliarios extranjeros se regulara por las nor-
mas especiales y se computara dentro del porcentaje in-
dicado.

El resto de sus recursos estara invertido en activos fi-
nancieros y efectivo de acuerdo con lo dispuesto en el
artficulo 10 de esta Ley.

Articulo 19. Administracion

La direccién y administracién de los Foridos de Inver-
sion Mobiliaria se regird por lo dispuesto en el Regla-

mento de cada Fondo, debiendo recaer necesariamente
en las Sociedades Gestoras reguladas en esta Ley.

En ningin caso podran impugnarse por defecto de fa-
cultades de administracion y disposicion los actos y con-
tratos realizados por la Entidad Gestora con terceros en
el ejercicio de las atribuciones que les correspondan con-
forme al articulo 2. de esta Ley.

La custodia de sus valores mobiliarios, activos finan-
cieros y efectivo debera estar encomendada a los Deposi-
tarios a que se refiere el articulo 28 de esta Ley.

Articulo 20. Emision y reembolso de participaciones

1. El patrimonio del Fondo estara dividido en partici-
paciones de iguales caracteristicas, sin valor nominal,
representadas por certificados nominativos, no negocia-
bles en Bolsa, que confieren a sus titulares, en union de
los demas participes, un derecho de propicdad sobre el
Fondo.

2. El valor de cada participacion sera el que resulte
de dividir el patrimonio del Fondo, valorado en la forma
prevista en el articulo 21, por el nimero de participacio-
nes en circulacion.

3. El numero de participaciones no estara limitado, y
aumentara o disminuira a medida que aumenta o dismi-
nuye el Fondo en virtud de la suscripcion o reembolso de
las participaciones.

4. La Gestora esta obligada a emitir v reembolsar
participaciones en el Fondo a solicitud de cualquier inte-
resado, con los limites y en la forma y condiciones que se
establezcan reglamentariamente.

El Ministerio de Economia y Hacienda podra suspen-
der temporalmente, incluso a peticion de la Sociedad
Gestora, la suscripcion o el reembolso de participaciones
cuando no sea posible la determinacion de su precio o
concurra otra causa de fuerza myor.

5. La suscripcion y reembolso de las participaciones
se haran por su valor, que se fijara diariamente mediante
la resta y suma al determinado conforme al nimero 2 de
este articulo de los descuentos a favor del Fondo y las
comisiones de la Gestora que el Reglamento del Fondo
determine.

6. Las participaciones en el Fondo estaran represen-
tadas por certificados que podran ser emitidos de forma
individualizada o bien mediante oferta publica, y seran
adquiridos o reembolsados por cuenta del mismo con
cargo a sus propios activos.

7. No sera precisa la intervencion de Agente Media-
dor Colegiado ni de Notario en la suscripcion y reembol-
so de las participaciones.

Articulo 21.
resultados

Valoracion del patrimonio, distribucion de

1. El valor del Patrimonio del Fondo sera el resultado
de deducir de la suma de sus activos las cuentas acreedo-
ras. Los activos se valoraran a los cambios del altimo dia
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bursatil anterior a aquél a que se refiere la valoracion o
del equivalente para otros activos financieros. No obs-
tante, al solo efecto de determinar el precio de las parti-
cipaciones, podran valorarse al del mismo dia o siguien-
te bursatil o equivalente, si asi esta previsto en el Regla-
mento del Fondo.

2. Los resultados seran la consecuencia de deducir de
la totalidad de los rendimientos obtenidos por el Fondo
la comision de la Gestora prevista ¢n ¢l Reglamento de
cada Fondo. A estos efectos, ¢l valor o precio de coste de
los activos vendidos podra ser calculado segun los siste-
mas de coste medio ponderado o de identificacion de
partidas, manteniéndose el criterio de imputacion elegi-
do a lo largo de, por lo menos, tres ejercicios completos.

Los periodos de su determinacidn, asi como su distri-
bucion, sc¢ ajustaran a lo previsto en el Reglamento del
Fondo en lo que no se oponga a las normas que se dicten
en desarrollo de esta Ley.

3. No podran distribuirse en ninguna forma las plus-
valias no realizadas. A estos efectos, no constituye distri-
bucion de resultados la entrega gratuita de participacio-
nes en ¢l Fondo.

Articulo 22. Comisiones

Las Sociedades Gestoras podran percibir de los Fondos
una comision de gestion como remuneracion a sus servi-
cios. Esta comision se f{ijara en ¢l Reglamento de cada
Fondo en funcion del patrimonio, de los rendimientos del
mismo o de ambas variables v no podra exceder de los
limites que, como garantia de los intereses de los partici-
pes establezca el Reglamento de esta Lev. Asimismo fija-
ra ¢l montante maximo global de gastos v comisiones
que los Gestores v Depositarios puedan percibir en las
operaciones de suscripcion, reembolso v deposito de titu-
los.
Articulo 23. Disolucion v liquidacion

El Fondo quedara disuelto, abriéndose el periodo de
liquidacion, por ¢l vencimicento del término senalado en
¢l contrato, por acuerdo de la Sociedad Gestora v el De-
positario cuando el Fondo fue constituido por tiempo in-
definido, como consecuencia del incumplimiento de los
preceptos de esta Lev cuando asi esté dispuesto, v por las
causas que se establezcan en su Reglamento.

La liquidacion del Fondo se realizara por la Sociedad
Gestora con ¢l concurso del Depositario v previo el cum-
plimiento de los requisitos de publicidad v garantias que
¢l Reglamento de esta Lev establezca.

SECCION 5.
Fondos de Inversion en activos del Mercado Monetario

Articulo 24.
clusiva

Legislacion aplicable y 'denominacion ex-

1. Los Fondos de Inversion en activos del Mercado
Monetario se regiran por las disposiciones establecidas

en esta Seccion y, en su defecto, por las mismas normas
que los Fondos de Inversion Mobiliaria.

2. Sudenominacion debera ir seguida en todo caso de
la expresién «Fondo de Inversion en activos del Mercado
Monetario», siendo sus siglas «FIAMM».

Articulo 25. Inversion del patrimonio

El patrimonio de estos Fondos estara invertido en valo-
res de renta fija con cotizacion calificada ¢n las Bolsas
Oficiales de Comercio, ¢n Deuda del Estado y del Tesoro,
activos emitidos por el Banco de Espaia y en los demas
activos financieros que, por su vencimiento a muy corto
plazo y por las garantias de su realizacion, pucdan asimi-
larse a efectivo.

No podran formar parte del patrimonio de estos Fon-
dos acciones, obligaciones convertibles o que otorguen
derecho a participar en ampliaciones de capital, ni acti-
vos con plazo pendiente de amortizacion o reembolso
superior al que reglamentariamente se establezca.

Articulo 26. Valoracion del patrimonio ¢ imputacion de
resultados

1. El valor del patrimonio del Fondo sera ¢l resultado
de deducir de la suma de sus activos las cuentas acreedo-
ras. Los activos sc estimaran utilizando los criterios de
valor de amortizacion v precio de mercado, ¢n la forma
que reglamentariamente se determine habida cuenta ¢l
plazo de amortizaciéon v sus caracteristicas intrinsecas.

2. Diariamente, la Sociedad Gestora determinara el
valor del patrimonio del Fondo v el de las participacio-
nes, conforme lo establecido en ¢l apartado anterior. La
comision de gestion se devengara diariamente v no podra
exceder de los limites que reglamentariamente se esta-
blezcan.

Articulo 27. Participaciones en el Fondo

El patrimonio del Fondo estara dividido en participa-
ciones de iguales caracteristicas, que podran representar-
se por certificados nominativos sin valor nominal o de
otra manera indubitada e¢n las condiciones v forma que
determine el Reglamento de esta Lev.

CAPITULO TERCERO

Gestores y Depositarios de Instituciones de Inversién
Colectiva '

Articulo 28. Requisitos de los Gestores v Depositarios

1. Los Gestores de Instituciones de Inversion Colecti-

va deberan ser Sociedades Anonimas que reuniran los
siguientes requisitos:
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a) Tendran en todo caso unos recursos propios de 50
millones de pesetas, aumentados en el 5 por mil del valor
real del patrimonio administrado que no exceda de
10.000 millones de pesetas y en un 3 por mil de exceso
sobre dicha cifra, salvo que presten garantia suficiente
para completarlos hasta dicho importe. Estos recursos se
mantendran en situacién de facil realizacion.

Los recursos propios que excedan de los minimos ante-
riores podran ser invertidos libremente. Sélo podran
acudir al crédito para financiar activos de libre disposi-
cién y con un limite maximo del 20 por ciento del patri-
monio. En ningun caso podran emitir obligaciones, paga-
rés ni efectos, ni dar en garantia o pignorar los activos en
que se materialicen los recursos propios minimos a que
se refiere el parrafo anterior.

Lo dispuesto en este apartado no sera de aplicacion a
los gestores de activos a que se refiere el articulo 12.3 de
esta Ley.

b) Las acciones seran nominativas.

¢) Tendran como objeto social exclusivo la adminis-
traciéon y representacion de Instituciones de Inversion
Colectiva y la gestién por cuenta ajena de patrimonios.

d) Entre sus organos de gobierno figurara un Consejo
de Administracion.

2. También podran ser Gestores otras instituciones fi-
nancieras, en las condiciones y con los limites estableci-
dos en las disposiciones que las regulen, siempre que
cumplan los requisitos de capital, garantias y publicidad
de la presente Ley.

Reglamentariamente se determinaran las condiciones
en que pueda contratarse con entidades domiciliadas
fuera del territorio nacional la administracion de los ac-
tivos extranjeros, adquiridos conforme a la legislacion de
control de cambios.

3. Podran ser Depositarios las Entidades de Deposito,
las Juntas Sindicales de las Bolsas Oficiales de Comercio
y las Sociedades Instrumentales de Agentes Mediadores
Colegiados inscritas en el correspondiente Registro Espe-
cial.

Reglamentariamente se determinaran las condiciones
en que podra realizarse el depdsito de valores extranje-
ros.

4. Cada Institucion de Inversién Colectiva tendra un
solo Depositario. Nadie podra ser simultaneamente Ges-
tor y Depositario de una misma Institucion de Inversion
Colectiva, salvo en los supuestos en que, con caracter
provisional, se admita esta posibilidad en desarrollo de
los articulos 29 y 33 de esta Ley.

Articulo 29. Sustitucion de Gestores y Depositarios

1. La Sociedad Gestora y el Depositario podran solici-
tar su sustitucion como tales cuando asi lo estimen perti-
nente, mediante escrito presentado al Ministerio de Eco-
nomia y Hacienda por ambos y la nueva Sociedad Gesto-
ra o nuevo Depositario que se declaren dispuestos a acep-
tar tales funciones, interesando la correspondiente auto-

rizacion. En ningun caso podran la Sociedad Gestora y el
Depositario renunciar al ejercicio de sus funciones mien-
tras no se hayan cumplido los requisitos y tramites para
la designacion de sus sustitutos.

2. El procedimiento concursal de la Sociedad Gestora
o del Depositario no produce de derecho la disolucién de
la Institucion de Inversién Colectiva administrada o cus-
todiada, pero aquéllos cesaran en la gestion o custodia
del Fondo inicidndose los tramites para la sustitucion de
la Gestora o del Depositario en la forma que se fije regla-
mentariamente.

3. La sustitucion de la Sociedad Gestora o del Deposi-
tario de Fondos de Inversion Mobiliaria, asi como los
cambios que se produzcan en el control de los mismos,
conferiran a los participes un derecho de separacién o
reintegro que podran ejercitar en la forma vy plazos que
establezcan los respectivos Reglamentos. A tal efecto, la
sustitucion y cambio referidos deberan ser comunicados
a los participes con la publicidad y en el plazo que esta-
blezca el Reglamento de esta Ley.

Articulo 30. Obligaciones v responsabilidad

1. Las Sociedades Gestoras v los Depositarios actua-
ran en interés de los participes en las inversiones vy patri-
monios que administren o custodien. Los Depositarios
ejerceran, ademas, la funcion de vigilancia y garantia
ante los participes y accionistas, velando para que la ges-
tion realizada por las Sociedades Gestoras e Institucio-
nes de Inversion Colectiva se ajuste a las Disposiciones
legales y reglamentarias.

2. Las Sociedades Gestoras y los Depositarios seran
responsables frente a los participes, de todos los perjui-
cios que se causaren a aquéllos por el incumplimicento de
sus respectivas obligaciones legales v reglamentarias. La
Sociedad Gestora y el Depositario estan obligados a exi-
girse esta responsabilidad en nombre de los participes en
la inversion o patrimonio administrados.

CAPITULO IV

Sobre las restantes Instituciones de Inversion Colectiva
de cardcter financiero

Articulo 31. Legislacion aplicable

Las Instituciones de Inversion Colectiva financieras no
tipificadas en esta Ley en las que concurran las circuns-
tancias definitorias del articulo 1. quedaran sujetas a lo
dispuesto en los Capitulos I 'y V, asi como en los articulos
10 y 11 de la misma, extendiéndose a todos sus activos la
obligacion de deposito establecida en el numero 3 de di-
cho articulo 10.
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CAPITULO V

Verificacién contable y régimen sancionador

Articulo 32. Verificacién contable e inspeccién

1. Al menos una vez al ano, la comprobacion y verifi-
cacién de los documentos contables y de informacién de
las Instituciones de Inversion Colectiva se realizaran si-
guiendo las normas de auditoria y verificacion general-
mente aceptadas, por expertos o sociedades de expertos
con la cualificacion profesional que corresponda, quc
cumplan los requisitos de independencia, inscripcion,
prestacion de garantia, y asuman el régimen de control,
que a los solos efectos de esta Ley se establezcan por ¢l
Gobierno.

La fijacién reglamentaria de los requisitos de indepen-
dencia tendra en cuenta el porcentaje maximo de ingreso
que el experto puede percibir de una sola firma; la prohi-
bicion de tenencia de acciones o participaciones de las
Instituciones y cuantas circunstancis puedan suponer de-
pendencia directa o indirecta de las mismas o de entida-
des vy sociedades relacionadas con las Instituciones. En
todo caso, los expertos haran constar en su auditoria que
no se dan en ellos circunstancias que segun las Leves v su
propio juicio suponen relacion de dependencia.

Lajcuantia de las garantias depositadas asi comolos
avales o seguro de responsabilidad exigible estaran cn
relaciéon con la que se pueda derivar de su actuacion.

2. Corresponde al Ministerio de Economia v Hacien-
da la inspeccion de las Instituciones reguladas en esta
Ley y la vigilancia de! cumplimiento de las obligaciones
en ella establecidas, en cuanto no estén expresamente
atribuidas a otros Departamentos u Organismos.

Articulo 33. Infracciones y sanciones

1. Las infracciones se clasifican, de acuerdo con su
respectiva trascendencia, en tres caicgorias: leves, graves
y muy graves. La reincidencia en una misma infraccion,
dentro de un periodo de tres ejercicios, determinara que
se califique-con arreglo a la categoria inmediata supe-
rior. No obstante, en las infracciones leves sélo se enten-
dera que hay reincidencia cuando la misma infraccién se
cometa tres veces en un mismo ejercicio o seis veces den-
tro del periodo de tres ejercicios.

Son infracciones leves los hechos que impliquen menos
retrasos en el cumplimiento de obligaciones de caracter
formal o incumplimicnto de escasa trascendencia de nor-
mas de caracter sustantivo, siempre que no lesionen o lo
hicieren levemente los intereses de los accionistas, parti-
cipes o terceros. Tienen esta consideracion:

a) La remision, fuera de los plazos fijados reglamen-
tariamente, de la informacién que las Instituciones y sus
Gestores han de rendir de acuerdo con lo preceptuado en
el articulo 8. de esta Ley.

b) La demora en la publicacion de la informacion
que, de conformidad con ¢l mismo articulo, han de difun-
dir entre los socios, participes y publico en general.

¢) La llevanza de la contabilidad de acuerdo con cri-
terios distintos de los expresados en los articulos 14, 21 y
26 de esta Ley.

d) El exceso de inversion sobre los coeficientes esta-
blecidos en el articulo 4 siempre que tenga caracter
transitorio v no exceda del 20 por ciento de los limites
legales.

e) La negligencia leve en ¢l desempefio de las funcio-
nes de auditoria.

f) El incumplimiento de las demas obligaciones o
prohibiciones establecidas en esta Ley, en la Ley de So-
ciedades Andnimas, en las disposiciones reglamentarias
o en los Estatutos o Reglamentos de las Instituciones
siempre que, por su naturaleza, no deba calificarse como
infraccion grave o muy grave.

Son infracciones graves aquellas que signifiquen in-
cumplimiento de obligaciones tormales o de normas de
caracter sustantivo cuando la accion u omision ponga ¢n
peligro cierto v grave o lesione gravemente los intereses
de los accionistas, participes o terceros. Tienen esta con-
sideracion:

a) La falta de remision de la informacion a que se
refiere el articulo 8. de esta Ley.

b) La falta de publicacion de la informacion a los
socios, participes v publico prevista en el mismo precep-
to.

¢} El exceso de inversion sobre los coeficientes del
articulo 4. cuando la infraccion no deba calificarse como
leve.

d) El exceso en las limitaciones impuestas cn el arti-
culo 11 a las obligaciones frente a terceros.

¢) El incumplimiento de la obligacion de deposito es-
tablecida en el articulo 10.

f) El cobro de comisiones de gestion con incumpli-
miento de los limites v condiciones impuestos ¢n csta
Ley, en sus disposiciones reglamentarias v cn los Estatu-
tos o Reglamentos de las Instituciones.

g) Elincumplimiento de lo preceptuado en el articulo
45

h) El incumplimiento del coeficiente de inversion mi-
nimo de los articulos 10 v 18 cuando la falta de inversion
tenga caracter transitorio v no supere ¢l 20 por ciento del
mismo.

i) La negligencia grave en el ejercicio de las funciones
de auditoria.

j) El incumplimiento de las demas obligaciones o
prohibiciones establecidas en esta Ley, en la Ley de So-
ciedades Anonimas, en las disposiciones reglamentarias
o en los Estatutos o Reglamentos de las Instituciones que
por su naturaleza no deba calificarsec como infraccion
leve o muy grave.

Son infracciones muy graves las acciones u omisionces,
cualquiera que sea su naturaleza que, quebrantando la
legislacion, pongan en gravisimo peligro o lesionen muy
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gravemente los intereses de los accionistas, participes v
terceros o desvirtuen el objeto de las Instituciones. Tie-
nen esta consideracion:

a) La omision o falsedad en la contabilidad v en la
informacion que se debe facilitar o publicar de conformi-
dad con esta Ley.

b) La inversion cn cualesquiera activos distintos de
los autorizados legalmente.

¢) El incumplimiento de la obligacion de verificacion
contable establecida en el articulo 32.

d) El incumplimiento de la prohibicion de pignora-
cién impuesta en el articulo 10.3 vy la realizacion de ope-
raciones de opcion o préstamo bursatiles con infraccion
de las cautelas fijadas reglamentariamente.

e) El incumplimiento del coeficiente de inversion mi-
nima de los articulos 10 vy 18 cuando no deba calificarse
como infraccion grave.

f) La adquisicion de acciones propias e¢n las Socieda-
des de Inversion Mobiliaria de capital fijo.

g) La compraventa de las propias acciones en las So-
ciedades de Capital Variable v la emision y reembolso de
participaciones con incumplimiento de los limites v con-
diciones impuestos por esta Ley, sus disposiciones com-
plementarias vy los Estatutos v Reglamentos de las Insti-
tuciones.

h) La utilizacion de las denominaciones v siglas re-
servadas por esta Ley a las Instituciones de Inversion
Colectiva por entidades o personas no inscritas en los
correspondientes Registros y la realizacion por éstas de
actividades reservadas a dichas Instituciones, sin perjui-
cio en ambos casos de las responsabilidades de otro or-
den en que hubieran podido incurrir.

i) La resistencia y negativa a la inspeccion cstableci-
da e¢n el articulo 32.2

j) La falsedad u omision dolosa en los informes de
auditoria.

k) La realizacion de operaciones con incumplimiento
de las limitaciones establecidas en el articulo 6.

1. El cumplimiento de las demas obligaciones v
prohibiciones establecidas en esta Ley, en la Ley de So-
ciedades Andnimas, en las disposiciones reglamentarias
y en los Estatutos vy Reglamentos de las Instituciones
cuando, por su naturaleza, no deba calificarse como in-
fraccion leve o grave.

2. Las sanciones seran: a) Para las infracciones leves,
amonestacion privada y multa hasta ¢l 10 por ciento de
la infraccion si ésta es cifrable o, ¢n otro caso, hasta
500.000 pesetas; b) Para las infracciones graves, amones-
tacién publica, suspension temporal de administradores
y multa hasta el 30 por ciento de la infraccion si ésta ¢s
cifrable o, en otro caso, hasta 10 millones de pesetas, y ¢)
Para las infracciones muy graves, suspension definitiva
de administradores, multa hasta el 50 por ciento de la
infraccion si ésta es cifrable o, en otro caso, hasta 25
millones de pesetas, exclusion temporal o definitiva de
los Registros Especiales y, en su caso, ingreso en el Teso-
ro del importe no prescrito de todos los beneficios fisca-

les de que se hubiera disfrutado con los intereses de de-
mora correspondientes. La calificacion de una infraccion
como muy grave llevara consigo, con independencia de
cualquiera de las anteriores sanciones, la amonestacion
publica del administrador o administradores responsa-
bles de la misma.

Solo seran aplicables a los auditores las sanciones de
amonestacion privada y exclusion temporal v definitiva
del Registro.

Las sanciones se impondran a las personas responsa-
bles de las correspondientes infracciones. Las sanciones
pecuniarias que se impongan conjuntamente a los com-
ponentes de organos colegiados se prorratearan entre los
responsables v en caso de insolvencia total o parcial de
éstos respondera subsidiariamente la sociedad.

3. Seran o6rganos competentes para la imposicion de
sanciones el Director General del Tesoro v Politica Finan-
ciera, el Ministro de Economia v Hacienda v ¢l Conscejo
de Ministros. Cuando tales sanciones sean pecuniarias, ¢l
primero podra imponer multas de hasta 10 millones de
pesetas; el segundo, de hasta veinticinco millones de pe-
setas; corresponde la imposicion de las que sean superio-
res a esta cifra al Consejo de Ministros. En las sanciones
no pecuniarias, correspondera al Director General del
Tesoro v Politica Financiera imponer las de amonesta-
cion, privada y publica, y la exclusion v suspension tem-
porales de auditores v administradores; al Ministro de
Economia v Hacienda correspondera la imposicion de las
sanciones de exclusion o suspension definitivas de audi-
tores v administradores v la exclusion temporal de los
correspondientes Registros de las Entidades Gestoras,
Depositarias v de las Instituciones de Inversion Colecti-
va. La exclusion definitiva de estos Registros especiales
correspondera al Consejo de Ministros.

4. El procedimiento sancionador scra ¢l del Capitulo
{1 del Titulo VI de la Ley de Procedimicnto Administrati-
vo. No obstante la amonestacion privada v las sanciones
pecuniarias inferiores a cien mil pesctas podran impo-
nerse, previa audiencia del interesado, en expediente de
informacion reservada, salvo que sca manifiestamente
infundada o de mala fe, sin perjuicio de acordar lo proce-
dente en este caso.

TITULO N

Instituciones de Inversion no financieras

Articulo 34. Requisitos basicos v legislacion aplicable

1. En la constitucion vy modificacion de las [nstitucio-
nes de Inversion Colectiva no financieras, definidas en el
articulo 1.*, numero 2, s¢ observara lo dispuesto en cl
articulo 8.

2. A estas Instituciones, en forma adecuada al tipo,
estructura, o forma de la configuracion juridica sustan-
cial que validamente hubiesen adoptado, se aplicara to-
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do lo dispuesto en csta Ley respecto de las Instituciones
de Inversion Colectiva Financieras en el Titulo anterior,
particularmente en el articulo 32.

El principio de diversificacion en riesgos, contenido en
¢l articulo 2.2, v que desarrolla ¢l articulo 4, sera aplica-
ble a estas Instituciones adaptandolo a la naturaleza de
sus inversiones, cuyva valoracion se realizara atendiendo
a criterios objetivos, fijados por los auditores bajo su
responsabilidad.

3. La denominacion «Instituciones de Inversion Co-
lectiva no financieras», asi como sus siglas «[ICNF», se-
ran privativas de las Instituciones inscritas en los Regis-
tros correspondientes.

TITULO M

Régimen Fiscal de las Sociedades de Inversion

Articulo 35. Sociedades de Inversion Mobiliaria

1. Las Sociedades de Inversion Mobiliaria que reanan
los requisitos del articulo 19 de la Ley 61/1978, de 27 de
diciembre, estaran sometidas al régimen de transparen-
cia fiscal establecido en ¢l citado precepto v en sus nor-
mas complementarias., .

2. Las Sociedades de Inversion Maobiliaria que no ten-
gan sus titulos representativos del capital admitidos a
cotizacion oficial en Bolsa tributaran por ¢l Impuesto de
Sociedades en la forma prevista en la legislacion vigente.

3. Las Sociedades de Inversion Mobiliaria cuvos titu-
los representativos de capital tengan cotizacion oficial en
Bolsa, calificada o no, tendran el siguiente régimen espe-
cial de tributacion en la imposicion sobre la renta:

a) El tipo de gravamen cen ¢l Impuesto sobre Socieda-
des sera el vigente en cada ejercicio como tipo de las
retenciones sobre los rendimientos del capital mobiliario
a cuenta de dicho Impuesto.

b) Tendran derecho a la deduccion establecida en el
numcro 2 del articulo 24 de la Lev 6171978, de 27 de
diciembre.

¢) Los dividendos que distribuvan, en todo caso, esta-
ran sometidos a retencion.

Asimismo daran derecho a la deducceion establecida en
¢l articulo 29 de la Ley 44/1978, de 8 de septicmbre, por
razon de los dividendos de sociedades percibidos por el
sujeto pasivo.

Cuando ¢l pereeptor sea una persona juridica, tendran
derecho a igual deduccion que la referida en el parrafo
anterior, sin que, en ningun caso, le resulten aplicables
las deducciones recogidas en los numeros uno v dos del
articulos 24 de la Lev 61/1978, de 27 de dicicmbre.

d) Para la determinacion de los incrementos v dismi-
nuciones de patrimonio, derivados de la enajenacion de
valores mobiliarios, seran aplicables a estas Sociedades

las normas sobre calculo de valores que, en cada momen-
to, estén vigentes en el Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas.

El régimen establecido en este apartado resultara pro-
visionalmente aplicable a las Sociedades de Inversion
Mobiliaria de nueva creacion, condicionadamente a que
en ¢l plazo de dos anos, contados desde su incripcion en
¢l Registro Especial, sean admitidos a cotizacion oficial
en Bolsa los titulos representativos de su capital.

4. La constitucion, transformacion en otro tipo de
Institucion de Inversion Colectiva, aumento de capital y
la fusion de Sociedades de Inversion Mobiliaria de capi-
tal fijo cuvos titulos representativos del capital tengan
cotizacion oficial en Bolsa, calificada o no, gozaran de
una reduccion del 95 por ciento en la base imponible del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales v Actos Ju-
ridicos Documentados.

5. En los casos de exclusion de la cotizacion olicial de
las Sociedades de [nversion Mobiliaria a que se refiere el
apartado 3 de este articulo, la pérdida de régimen fiscal
especial se entendera referida a la fecha en que se pro-
duzca efectivamente dicha exclusion.

Articulo 36. Fondos de Inversion

1. El regimen establecido en el articulo anterior sera,
asimismo, aplicable a los Fondos de Inversion, con las
siguicntes particularidades:

a) Los resultados que distribuvan, en todo caso, esta-
ran sometidos a retencion.

Asimismo daran derecho a la deduccion establecida en
el articulo 29 de la leyv 44/1978, de 8 de septiembre, por
razon de los dividendos de sociedades percibidas por el
sujeto pasivo.

Cuando ¢l perceptor sea una persona juridica, tendra
derecho aigual deduccion que la referida en el parrato
anterior, sin que en ningun caso le resulten aplicables las
deducciones recogidas en los numeros uno v dos del arti-
culo 24 de la Lev 61/1978, de 27 de diciembre.

b) En los casos de reembolso de participaciones, la
diferencia entre el precio de reembolso v el de adquisi-
cion tendra, en el socio, la consideracion de incremento o
disminucion patrimonial, no e¢stando, por tanto, someti-
da a retencion, pero dara derecho a la aplicacion de la
deduccion a que se reficre ta letra a) anterior.

¢) En los supuestos de transmision por los socios de
participaciones distintas del senalado en la letra b) pre-
cedente, se aplicara el régimen general de los incremen-
tos v disminuciones patrimoniales, sin derecho a la apli-
cacion de deduccion alguna por tal concepto.

2. La constitucion, transtformacion en otro tipo de
Institucion de Inversion Colectiva v modificacion de las
Sociedades de Inversion Mobiliaria de capital variable v
de los Fondos de Inversion gozaran de exencion en el
Impuesto General sobre Transmisiones Patrimoniales v
Actos Juridicos Documentados.
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TITULO IV

Sociedades gestoras de patrimonios

Articulo 37. Registro, obligaciones y régimen sanciona-
dor

1. Las sociedades mercantiles que tengan por objeto
social exclusivo o principal la gestiéon y administracion
de carteras de valores mobiliarios y demas activos finan-
cieros por cuenta de terceros, el asesoramiento en mate-
rias financieras y la intervencién en la colocacion de emi-
siones publicas y privadas podran solicitar su inscripcion
en el Registro Administrativo de Sociedades Gestoras de
Patrimonios.

Esta denominacion, asi como sus siglas «SGP», seran
privativas de las entidades que consten en el mismo.

2. La relacion de sus socios habra de ser conocida
publicamente, teniendo, en su caso, sus acciones caracter
nominativo. Las personas que tengan encomendada su
direccion, gestion o representacion no podran realizar
funciones similares en las entidades cuvos titulos formen
parte de las carteras y patrimonios administrados por las
Sociedades Gestoras, salvo que sometan esta circunstan-
cia al régimen de publicidad que se establezca reglamen-
tariamente.

3. Las Sociedades Gestoras habran de publicar una
Memoria anual que contenga la informacion que regla-
mentariamente se determine sobre su situacion cconomi-
co-financiera, su compuosicion personal, las tarifas a co-
brar por los servicios que se ofrezcan de modo general, el
volumen del patrimonio administrado o asesorado v el
numero de clientes. Sus documentos contables v de infor-
macion deberan ser objeto de comprobacion v verifica-
¢ién ¢n la forma prevista en el articulo 32 de esta Lev.

4. Las infracciones a las ubligaciones impuestas a las
sociedades inscritas en el Registro se clasifican en leves v
graves. Son infracciones leves ¢l incumplimiento de los
plazos fijados reglamentariamente para la publicacion
de la Memoria anual v para la realizacion de la verifica-
cion contable. Son infracciones graves la falta de publi-
cacion de la citada informacion v la no realizacion de la
verificacion de la contabilidad.

Solo les seran aplicables las sanciones de amonesta-
cion privada o publica v exclusion, temporal o definitiva,
del Registro especial. Los organos competentes para su
imposicion seran los mencionados en el articulo 33.3.

DISPOSICION ADICIONAL

Seran requisitos previos para la formulacion de toda
apelacion general al ahorro del publico por cualquier
persona fisica o juridica los siguientes:

a) La verificacion de los estados financieros de la per-

sona apelante por los expertos o sociedades de expertos
legalmente competentes.

b) La difusion de informacién sobre su situacién eco-
némica y financiera con el contenido minimo que regla-
mentariamente se determine.

c) La autorizacién por el Ministerio de Economia y
Hacienda de la publicidad que se realice sobre la apela-
cion y que debera referirse necesariamente a la informa-
cion a que alude el parrafo anterior.

Quedan exceptuadas de esta regla las Entidades Publi-
cas y las Instituciones sujetas a un estatuto financiero
especial.

El incumplimiento de lo establecido en esta Disposi-
cion sera sancionado con multa por un importe del 2 por
ciento de los recursos captados mediante la apelacion
general al ahorro del publico. Los 6rganos competentes
para su imposicion seran los mencionados en el articulo
33.3 de esta Ley.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

Primera

Las Sociedades y Fondos de Inversion Mobiliaria que,
a la entrada en vigor de la presente Ley, estén inscritos

-en los Registros administrativos como tales dispondran

del plazo maximo de un ano, contado a partir de la en-
trada en vigor del Reglamento de la misma, para adap-
tarse a sus exigencias, sin devengo de tributo alguno que
esté directa o indirectamente vinculado a las operaciones
necesarias para ello.

Segunda

Las disposiciones de esta Ley sobre régimen fiscal de
las Sociedades y Fondos de Inversion entraran en vigor el
dia 1 de enero del afno natural siguiente al de su publica-
cion y seran de aplicacion a los ejercicios que se inicien a
partir de la expresada fecha. El importe de los incremen-
tos o disminuciones de patrimonio que se produzcan en
los mencionados ejercicios por la enejenacion de valores
integrados en la cartera de las Instituciones a la entrada
en vigor de esta Ley se determinara tomando como coste
de adquisicion la cotizacién oficial media del ultimo tri-
mestre natural del ejercicio anterior a la entrada en vi-
gor del régimen fiscal o, en su defecto, el valor teorico
que corresponda de acuerdo con el balance de dicho ejer-
cicio.

Tercera

Lo dispuesto en el ultimo parrafo del numero tres del
articulo 35 de la presente Ley sera asimismo aplicable a
las Sociedades de Inversion Mobiliaria constituidas con
anterioridad a la entrada en vigor de la misma, contan-
dose el plazo de dos afos sefalado en dicho parrafo a
partir de la expresada fecha de entrada en vigor.
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Cuarta

El Gobierno, a propuesta del Ministerio de Economia y
Hacienda, adaptara, en cuanto sea posible, a las Disposi-
ciones de la Ley, el régimen juridico fiscal de las Socie-
dades An6nimas espaiiolas que tienen por objeto exclusi-
vo la tenencia de acciones de Sociedades extranjeras y
que fueron creadas en virtud de lo. dispuesto en ¢l arti-
culo 9 del Decreto-ley 10/1959, de 21 de julio.

Quinta
Las modificaciones que hayan de realizar las Socieda-
des Gestoras para adaptarse a lo dispuesto en esta Ley y

en su Reglamento quedaran exentas de cualesquiera tri-
buto que les gravasen.

DISPOSICIONES FINALES

Primera

En el plazo de seis meses, el Gobierno, a propuesta del

Ministerio de Economfa y Hacienda, aprobara el Regla-
mento de esta Ley.

Segunda

A partir de la entrada en vigor de la presente Ley,
quedaran derogadas la Ley de 26 de diciembre de 1958,
sobre régimen juridico fiscal de las Sociedades de Inver-
sién Mobiliaria y los articulos 1 a 17 del Decreto-ley
7/1964, de 30 de abril.

Tercera

Los porcentajes, coeficientes y limites de capital y pa-
trimonio fijados en esta Ley podran ser modificados por
¢l Gobierno, a propuesta del Ministerio de Economia y
Hacienda, cuando concurran circunstancias de caracter
financiero que lo aconsejen o venga exigido por la incor-
poracion de Espafa a Organismos Internacionales. Los
requerimientos de capital o patrimonio minimos podran
reducirse por el Gobierno cuando la baja det indice bur-
satil promedio de un afo sea igual o superior al 25 por
ciento y en proporcién analoga. Aquéllos deberan ser re-
puestos hasta su cuantia primitiva cuando el indice bur-
satil se recupere en forma significativa.
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