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ENMIENDAS E iNDICE DE ENMIENDAS AL ARTICULADO

121/000028 Proyecto de Ley por la que se modifica el texto refundido de la Ley
de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y otras normas financieras, en lo que
respecta al fomento de la implicacién a largo plazo de los accionistas
en las sociedades cotizadas.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 97 del Reglamento de la Camara, se ordena la
publicacién en el Boletin Oficial de las Cortes Generales de las enmiendas presentadas en relacion con el
Proyecto de Ley por la que se modifica el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado
por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y otras normas financieras, en lo que respecta al
fomento de la implicacién a largo plazo de los accionistas en las sociedades cotizadas, asi como del indice
de enmiendas al articulado.

Palacio del Congreso de los Diputados, 9 de diciembre de 2020.—P.D. EI Secretario General del
Congreso de los Diputados, Carlos Gutiérrez Vicén.

A la Mesa de la Comisién de Asuntos Econdmicos y Transformacién Digital

El Grupo Parlamentario Ciudadanos, al amparo de lo establecido en los articulos 110 y siguientes
del Reglamento de la Camara presenta las siguientes enmiendas al articulado del Proyecto de Ley por
la que se modifica el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado par el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y otras normas financieras, en lo que respecta al fomento de la
implicacion a largo plazo de los accionistas en las sociedades cotizadas.

Palacio del Congreso de los Diputados, 2 de diciembre de 2020.—Edmundo Bal Francés, Portavoz

del Grupo Parlamentario Ciudadanos.
ENMIENDA NUM. 1
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Ciudadanos

Al articulo 2. Apartado ocho

De modificacion.

Texto que se propone:

«Articulo 503. Plazo minimo para el ejercicio del derecho de suscripcion.

En las sociedades cotizadas el ejercicio del derecho de suscripcion preferente se realizara
dentro del plazo concedido por los administradores de la sociedad, que no podra ser inferior a
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catorce dias desde la publicacion del anuncio de la oferta de suscripcion de la nueva emision en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil.»

Texto que se modifica:
«Articulo 503. Plazo minimo para el ejercicio del derecho de suscripcion.

En las sociedades cotizadas el ejercicio del derecho de suscripcion preferente se realizara
dentro del plazo concedido por los administradores de la sociedad, que no podra ser inferior a diez
dias desde la publicacién del anuncio de la oferta de suscripcién de la nueva emisién en el Boletin
Oficial del Registro Mercantil.»

JUSTIFICACION

El articulo 72.3 de la Directiva 2017/1132 dice textualmente que «3. ... Se ejercera el derecho
preferente en un plazo no inferior a catorce dias a partir de la publicaciéon de la oferta o del envio de las
cartas a los accionistas».

ENMIENDA NUM. 2
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Ciudadanos
Al articulo 2. Apartado ocho
De modificacion.
Texto que se propone:
«Articulo 504. Reégimen de exclusion del derecho de suscripcién preferente.

1. La exclusion del derecho de suscripcion preferente en sociedades cotizadas ne requerira,
con caracter general, del informe de experto independiente previsto en el articulo 308, siempre que
el consejo de administracion eleve una propuesta para emitir acciones o valores convertibles
con exclusion del derecho de suscrlpclon preferente por un |mporte superior al 20% del
capital. Quedan-asalvelossupuestosprevistos-enlosapartade 4

2. Enlos supuestos no contemplados en el apartado 1 de este articulo, el valor nominal
de las acciones a emitir, mas en su caso el importe de la prima de emision, debera corresponder al
valor razonable que resulte del informe de los administradores.

3. Salvo que los administradores justifiquen otra cosa y, en cualquier caso para operaciones
que no superen el 20% del capital, para lo cual sera preciso aportar el oportuno informe de
experto independiente, se presumira que el valor razonable es el valor de mercado, establecido por
referencia a la cotizacion bursatil. No podra considerarse a estos efectos como valor de mercado
un valor inferior en mas de un diez por ciento al precio de dicha cotizacion.

4. Excepcionalmente, las acciones podran ser emitidas a un precio inferior al valor razonable.
En ese caso, el informe de los administradores debera justificar que el interés social no solo exige
la exclusion del derecho de suscripcion preferente, sino también el tipo de emision propuesto.
Adicionalmente sera precisa la elaboracion del informe de experto independiente, el cual se
pronunciara especificamente sobre el importe de la diluciéon econémica esperada y la razonabilidad
de los datos y consideraciones recogidos en el informe de los administradores para justificarla.»

cve: BOCG-14-A-28-3



BOLETIN OFICIAL DE LAS CORTES GENERALES
CONGRESO DE LOS DIPUTADOS

Serie A Num. 28-3 18 de diciembre de 2020

Pag. 3

Texto que se modifica:
«Articulo 504. Reégimen de exclusion del derecho de suscripcidn preferente.

1. La exclusiéon del derecho de suscripcion preferente en sociedades cotizadas no requerira,
con caracter general, del informe de experto independiente previsto en el articulo 308. Quedan a
salvo los supuestos previstos en los apartados 3 y 4.

2. Elvalor nominal de las acciones a emitir, mas en su caso el importe de la prima de emision,
debera corresponder al valor razonable que resulte del informe de los administradores.

3. Salvo que los administradores justifiquen otra cosa, para lo cual sera preciso aportar el
oportuno informe de experto independiente, se presumira que el valor razonable es el valor de
mercado, establecido por referencia a la cotizacion bursatil. No podra considerarse a estos efectos
como valor de mercado un valor inferior en mas de un diez por ciento al precio de dicha cotizacion.

4. Excepcionalmente, las acciones podran ser emitidas a un precio inferior al valor razonable.
En ese caso, el informe de los administradores debera justificar que el interés social no solo exige
la exclusion del derecho de suscripcion preferente, sino también el tipo de emisiéon propuesto.
Adicionalmente sera precisa la elaboracion del informe de experto independiente, el cual se
pronunciara especificamente sobre el importe de la dilucidon econémica esperada y la razonabilidad
de los datos y consideraciones recogidos en el informe de los administradores para justificarla.»

JUSTIFICACION

Los estandares nacionales e internacionales de buenas practicas de gobierno corporativo no
recomiendan hacer un uso extensivo de la exclusion del derecho de suscripcién preferente, asi como
recomiendan dotar de la mayor transparencia cuando se utilizan este tipo de figuras. En concreto el
principio 5 del Cédigo de buen gobierno de las sociedades cotizadas se expresa en estos términos.

Adicionalmente, en la practica, las compafiias de asesores de voto e inversores institucionales ya han
interiorizados estos limites y segun el Informe de Gobierno Corporativo publicado por Cuatrecasas
referente al 2019 estos agentes establecian limites para los aumentos de capital con exclusiéon de derecho
de suscripcioén preferente entre el 10 y el 20%.

ENMIENDA NUM. 3
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Ciudadanos
Al articulo 2. Apartado ocho
De modificacion.
Texto que se propone:

«Articulo 506. Delegacion de la facultad de excluir el derecho de suscripcion preferente en caso
de emision de nuevas acciones.

1. Cuando la junta general delegue en los administradores la facultad de aumentar el capital
social podra atribuirles también la facultad de excluir el derecho de suscripcién preferente en
relacion con las emisiones de acciones que sean objeto de delegacion si el interés de la sociedad
asi lo exigiera. La delegacion para aumentar el capital con exclusion del derecho de suscripcion
preferente no podra referirse a mas del veintieineo veinte por ciento del capital de la sociedad en el
momento de la autorizacion.

[...]»
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JUSTIFICACION

Por coherencia con el articulo 504.

ENMIENDA NUM. 4
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Ciudadanos
Al articulo 2. Apartado 9
De modificacion.
«Articulo 510. Emisién de obligaciones convertibles.

En las sociedades cotizadas, la emision de obligaciones convertibles en acciones no exigira los
informes de experto independiente contemplados en el apartado 2 del articulo 414 y en la letra b)
del apartado 2 del articulo 417 cuando esta no alcance el veinte por ciento del capital. El informe
de los administradores debera justificar la razonabilidad de las condiciones financieras de la emision
y la idoneidad de la relacion de conversion y sus formulas de ajuste para evitar la dilucion de la
participacion econdmica de los accionistas.»

JUSTIFICACION

Por coherencia con el articulo 504.

ENMIENDA NUM. 5
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Ciudadanos
Al articulo 2. Apartado nueve
De modificacion.

«Articulo 511. Delegacion de la facultad de excluir el derecho de suscripcién preferente en caso
de emision de obligaciones convertibles.

1. En el caso de sociedades cotizadas, cuando la junta general delegue en los administradores
la facultad de emitir obligaciones convertibles, podra atribuirles también la facultad de excluir el
derecho de suscripcidn preferente en relacion a las emisiones de obligaciones convertibles que
sean objeto de delegacion si el interés de la sociedad asi lo exigiera. En tal caso, el nUmero maximo
de acciones en que puedan convertirse las obligaciones atendiendo a su relacion de conversion
inicial, de ser fija, 0 a su relacién de conversién minima, de ser variable, sumado al de las acciones
emitidas por los administradores al amparo de la delegacién prevista en el articulo 506, no podra
exceder del veinticineo veinte por ciento del nUmero de acciones integrantes del capital social en el
momento de la autorizacion.

[...]»
JUSTIFICACION

Por coherencia con el articulo 506.
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ENMIENDA NUM. 6
FIRMANTE:

Grupo Parlamentario Ciudadanos
Al articulo 2. Apartado dieciséis
De modificacion.
Texto que se propone:
«Articulo 527 quater. Mayorias necesarias para su aprobacion.

1. Para que la junta general pueda acordar vélidamente la inclusion de la previsién estatutaria de
voto doble por lealtad sera necesario el voto favorable de, al menos, dos tercios et-sesenta-porciento
del capital presente o representado en la junta si asisten accionistas que representen el cincuenta por
ciento o mas del capital total suscrito con derecho a voto y el voto favorable del setenta y cinco por ciento
del capital presente o representado si concurran accionistas que representen el veinticinco por ciento o
mas del capital, lo que sera en todo caso necesario, sin alcanzar el cincuenta por ciento.

2. Los estatutos sociales podran elevar las mayorias y quérums previstos en el apartado anterior.»

Texto que se modifica:
«Articulo 527 quater. Mayorias necesarias para su aprobacion.

1. Para que la junta general pueda acordar validamente la inclusion de la previsién estatutaria de
voto doble por lealtad sera necesario el voto favorable de, al menos, el sesenta por ciento del capital
presente o representado en la junta si asisten accionistas que representen el cincuenta por ciento o
mas del capital total suscrito con derecho a voto y el voto favorable del setenta y cinco por ciento del
capital presente o representado si concurran accionistas que representen el veinticinco por ciento o
mas del capital, lo que sera en todo caso necesario, sin alcanzar el cincuenta por ciento.

2. Los estatutos sociales podran elevar las mayorias y quérums previstos en el apartado anterior.»

JUSTIFICACION

Siguiendo los ejemplos de los paises que ya han regulado este tipo de acciones, se procede a elevar
el requisito de mayoria exigible similar a la requerida para otras acciones de la junta general hasta los dos
tercios.

ENMIENDA NUM. 7
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Ciudadanos
Al articulo 2. Apartado dieciséis
De modificacion.
Texto que se propone:

«Articulo 527 sexies. Clausula de extincidn y eliminacién de la prevision estatutaria de voto por
lealtad.

La prevision estatutaria de voto doble por lealtad debera ser renovada en las condiciones
contenidas en el articulo 527 quater transcurridos cinco afos desde la fecha de aprobacion
estatutaria por la junta general de accionistas.
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La eliminacién de la previsién estatutaria de voto doble por lealtad podra acordarse en cualquier
momento por la junta general con los quérums y mayorias previstos en el articulo 201.2. En el caso
de que hubieran transcurrido mas de diez afios desde la fecha de aprobacién de la previsiéon
estatutaria por la junta general de las acciones con voto doble por lealtad, para su eliminacién no se
tendran en cuenta en el codmputo de quérums y mayorias necesarios los derechos de voto dobles.»

Texto que se modifica:
«Articulo 527 sexies. Eliminacion de la prevision estatutaria de voto por lealtad.

La eliminacion de la previsién estatutaria de voto doble por lealtad podra acordarse en cualquier
momento por la junta general con los quérums y mayorias previstos en el articulo 201.2. En el caso
de que hubieran transcurrido mas de diez afios desde la fecha de aprobacion de la prevision
estatutaria por la junta general de las acciones con voto doble por lealtad, para su eliminacién no se
tendran en cuenta en el cémputo de quérums y mayorias necesarios los derechos de voto dobles.»

JUSTIFICACION

A través de esta enmienda se introduce una «sunset clause» o clausula de extincién que pretende
convertirse en un mecanismo de control de la correcta utilizacion de este instrumento de incentivo a la
tenencia y participacion a largo plazo de las acciones.

ENMIENDA NUM. 8
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Ciudadanos
Al articulo 2. Apartado dieciséis
De modificacion.
Texto que se propone:

«Articulo 527 octies. Voto doble por lealtad en sociedades que soliciten la admisién a negociacion
en un mercado regulado.

1. Las sociedades que soliciten la admisién a negociaciéon de sus acciones en un mercado
regulado podran incluir en sus estatutos sociales a partir del quinto afio desde la fecha de
admision a cotizacion de sus acciones
sus-aeeiones;la atribucion de voto doble por lealtad mediante acuerdo adoptado con las mayorias
de constitucién y votacién previstas en el articulo 527 quater, creando asimismo el libro registro
especial de acciones con voto doble.

2. Los accionistas que acrediten la titularidad ininterrumpida de acciones durante el periodo
minimo de dos afos, podran inscribirse en el referido libro registro especial con anterioridad a la
fecha de incorporacion de la prevision de voto doble de lealtad-admisiér—a—eetizaeién. En tal
caso, los accionistas que aparezcan inscritos en el libro registro especial tendran atribuido el doble
voto respecto de las acciones a que se refiera la inscripcién y desde la fecha misma de
incorporacion de la prevision de voto doble de lealtad en los estatutos sociales de-admisién

3. Para la atribucién de voto doble por lealtad a cualesquiera otras acciones distintas de
aquellas a las que se haya atribuido el voto doble conforme a lo previsto en los dos apartados
anteriores, sera necesaria la previa inscripcién en el libro registro especial y el transcurso del
periodo minimo de titularidad de dos afios computado desde la fecha de dicha inscripcion en los
términos previstos en el apartado 2 del articulo 527 septies.»

cve: BOCG-14-A-28-3



BOLETIN OFICIAL DE LAS CORTES GENERALES
CONGRESO DE LOS DIPUTADOS

Serie A Num. 28-3 18 de diciembre de 2020

Pag. 7

Texto que se modifica:

«Articulo 527 octies. Voto doble por lealtad en sociedades que soliciten la admisién a negociacion
en un mercado regulado.

1. Las sociedades que soliciten la admision a negociacion de sus acciones en un mercado
regulado podran incluir en sus estatutos sociales, con efectos desde la fecha de admision a
cotizacién de sus acciones, la atribucion de voto doble por lealtad mediante acuerdo adoptado con
las mayorias de constitucion y votacion previstas en el articulo 527 quater, creando asimismo el
libro registro especial de acciones con voto doble.

2. Los accionistas que acrediten la titularidad ininterrumpida de acciones durante el periodo
minimo de dos afos, podran inscribirse en el referido libro registro especial con anterioridad a la
fecha de admision a cotizacion. En tal caso, los accionistas que aparezcan inscritos en el libro
registro especial tendran atribuido el doble voto respecto de las acciones a que se refiera la
inscripcion y desde la fecha misma de admisién a negociacion de las acciones.

3. Para la atribucion de voto doble por lealtad a cualesquiera otras acciones distintas de
aquéllas a las que se haya atribuido el voto doble conforme a lo previsto en los dos apartados
anteriores, sera necesaria la previa inscripcidén en el libro registro especial y el transcurso del
periodo minimo de titularidad de dos afios computado desde la fecha de dicha inscripcion en los
términos previstos en el apartado 2 del articulo 527 septies.»

JUSTIFICACION

Esta enmienda pretende incentivar la participacion e inversidon de nuevos accionistas a la vez que
limita la capacidad de los socios de control previos a la negociacion en el mercado regulado, aportando
mayor dinamismo y atractivo a las empresas que se inician en el mercado. Diversa y multiple literatura ha
demostrado que las acciones de lealtad pueden ejercer de freno a la inversién en las compaiias que
adquieren este instrumento de fomento de la lealtad. Esta clausula de «carencia» por tanto, pretende
evitar que ese desincentivo aplique durante los 5 primeros afios de la empresa en el mercado regulado.

ENMIENDA NUM. 9
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Ciudadanos
Al articulo 2. Apartado dieciséis
De modificacion.
Texto que se propone:
«Articulo 527 decies. Transmisiones de las acciones por el accionista con voto doble.

1. El voto doble por lealtad se extinguira como consecuencia de la cesiéon o transmision,
directa e indirecta, por el accionista del nUmero de acciones, o parte de ellas, al que esta asociado
el voto doble, incluso a titulo gratuito, y desde la fecha de la cesién o transmision.

2. No obstante y salvo disposicidn estatutaria en contrario, el voto doble por lealtad beneficiara
también al adquirente del nimero de acciones al que esté asociado el voto doble si la transmision
de las acciones se produce por cualquiera de las siguientes causas, siempre y cuando ello se
acredite ante la sociedad:

a) Sucesidon mortis causa, atribucién de acciones al conyuge en caso de disolucién y
liquidacién de la sociedad de gananciales, disolucion de comunidad de bienes u otras formas de
comunidad conyugal, como la donacién entre conyuges, personas ligadas por analoga relacién
de afectividad o entre ascendientes y descendientes, excepto cuando se trate de accionistas
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de control, en cuyo caso se sometera a votacion la condicion de accionista con voto doble
en los términos que se determinen estatutariamente.

b) Cualquier modificacion estructural de las previstas en la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre
modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles, ya se refiera a la sociedad accionista
titular de acciones con voto doble, ya se refiera a la sociedad emisora de las acciones de lealtad
siempre que, en este Ultimo caso, la sociedad resultante de la modificacion estructural contemple
en sus estatutos las acciones con voto doble.

c) Transmision entre sociedades del mismo grupo.

3. El voto adicional por lealtad beneficiara automaticamente a las acciones asignadas
gratuitamente con ocasion de ampliaciones de capital en relacion con acciones con voto de lealtad
que ya se posean.»

Texto que se modifica:
«Articulo 527 decies. Transmisiones de las acciones por el accionista con voto doble.

1. El voto doble por lealtad se extinguira como consecuencia de la cesion o transmision,
directa e indirecta, por el accionista del nUmero de acciones, o parte de ellas, al que esta asociado
el voto doble, incluso a titulo gratuito, y desde la fecha de la cesién o transmision.

2. No obstante y salvo disposicién estatutaria en contrario, el voto doble por lealtad beneficiara
también al adquirente del nimero de acciones al que esté asociado el voto doble si la transmision
de las acciones se produce por cualquiera de las siguientes causas, siempre y cuando ello se
acredite ante la sociedad:

a) Sucesiéon mortis causa, atribuciéon de acciones al conyuge en caso de disolucion y liquidacién
de la sociedad de gananciales, disolucién de comunidad de bienes u otras formas de comunidad
conyugal, como la donacién entre cényuges, personas ligadas por analoga relacién de afectividad o
entre ascendientes y descendientes.

b) Cualquier modificacién estructural de las previstas en la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre
modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles, ya se refiera a la sociedad accionista
titular de acciones con voto doble, ya se refiera a la sociedad emisora de las acciones de lealtad
siempre que, en este ultimo caso, la sociedad resultante de la modificacion estructural contemple
en sus estatutos las acciones con voto doble.

c) Transmision entre sociedades del mismo grupo.

3. El voto adicional por lealtad beneficiara automaticamente a las acciones asignadas
gratuitamente con ocasion de ampliaciones de capital en relacion con acciones con voto de lealtad
que ya se posean.»

JUSTIFICACION

Esta enmienda pretende incrementar el control sobre la transmisiéon de los derechos de voto doble
cuando se trate de accionistas de control, ya que la utilizacion de esta figura puede llevar a una situacion
de excesivo y perpetuo control de las sociedades con el agravante de desincentivar la inversién o la
participacion de otros accionistas. En este ambito, existe evidencia de paises como Italia, con estructuras
societarias similares a la espafola en cuanto a la diversificacion de su accionariado donde las acciones
de lealtad han tenido un efecto pernicioso ya que han disminuido el control, la transparencia y la
fiscalizacion de las acciones de la compania por otorgar un poder excesivo y muy extendido en el tiempo
a los accionistas de control ya que no hacen desaparecer los incentivos a la transparencia y aumenta los
costes de control.
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ENMIENDA NUM. 10
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Ciudadanos
Al articulo 2. Diecisiete

De supresion.

JUSTIFICACION

La justificacion de mejorar la transparencia y la rendicion de cuentas de los individuos representados
en el consejo de administracion no queda suficientemente demostrada ya que el hecho de que personas
juridicas estén sentados en el consejo de administracion cuando se cumplen todos los criterios de
informacién no deberia suponer un riesgo adicional. Asi, el ordenamiento juridico espafiol ya asegura
el conocimiento de la persona fisica representante de la persona juridica a través de la inscripcion en el
Registro Mercantil que se une a la legislacion anti blanqueo de capitales que obliga a identificar al titular
ultimo del control societario. Tanto es asi, que paises como Estados Unidos han avanzado en la direccién
contraria permitiendo que las personas juridicas estén representadas en los consejos de administracion
favoreciendo la creacion de empresas cuyo objeto social sea el de proporcionar servicios corporativos
actuando como administradores. Este no es, en ningun caso el modelo espafol que, a nuestro entender
ya ofrece las garantias suficientes.

ENMIENDA NUM. 11
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Ciudadanos
Al articulo 5. Dieciséis
De modificacion.
Texto que se propone:
«Articulo 137 quater. Informe anual.

1. Los asesores de voto publicaran anualmente un informe con la finalidad de que sus clientes
estén debidamente informados acerca de la exactitud y fiabilidad de sus actividades, que contendra
al menos la siguiente informacién relacionada con sus investigaciones, su asesoramiento y las
recomendaciones de voto que emitan:

a) las caracteristicas importantes de los métodos y los modelos aplicados,

b) las principales fuentes de informacion utilizadas,

c) los procedimientos implantados para garantizar la calidad de las investigaciones,
asesoramientos y recomendaciones de voto y la cualificacién del personal destinado a esas
funciones,

d) el grado y forma de consideracién de las condiciones del entorno de mercado, juridico,
regulatorio y las condiciones especificas de la sociedad cotizada en cuestion,

e) las caracteristicas importantes de las politicas de voto que aplican a cada mercado,
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f) el grado y la forma en la que mantienen cauces de comunicacion con las sociedades que
son objeto de sus investigaciones, asesoramientos o recomendaciones de voto y con otras partes
interesadas en la sociedad; y

g) la politica relativa a la prevencion y a la gestion de conflictos de intereses potenciales.

h) las limitaciones o condiciones que deben ser consideradas en las recomendaciones
emitidas

[...]»
Texto que se modifica:

«Articulo 137 quater. Informe anual.

1. Los asesores de voto publicaran anualmente un informe con la finalidad de que sus clientes
estén debidamente informados acerca de la exactitud y fiabilidad de sus actividades, que contendra
al menos la siguiente informacién relacionada con sus investigaciones, su asesoramiento y las
recomendaciones de voto que emitan:

a) las caracteristicas importantes de los métodos y los modelos aplicados,

b) las principales fuentes de informacion utilizadas,

c) los procedimientos implantados para garantizar la calidad de las investigaciones,
asesoramientos y recomendaciones de voto y la cualificacién del personal destinado a esas
funciones,

d) el grado y forma de consideracion de las condiciones del entorno de mercado, juridico,
regulatorio y las condiciones especificas de la sociedad cotizada en cuestion,

e) las caracteristicas importantes de las politicas de voto que aplican a cada mercado,

f) el grado y la forma en la que mantienen cauces de comunicacion con las sociedades que
son objeto de sus investigaciones, asesoramientos o recomendaciones de voto y con otras partes
interesadas en la sociedad; y

g) la politica relativa a la prevencion y a la gestion de conflictos de intereses potenciales.

[...]»

JUSTIFICACION

Se incorpora un nuevo apartado considerado como relevante por la European Securities and Markets
Authority (ESMA por sus siglas en inglés) sobre las mejores practicas para los proovedores de
recomendaciones de voto (Best Practice Principies for Providers of Shareholder Voting Research and
Analysis).

ENMIENDA NUM. 12
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Ciudadanos
A la disposicién transitoria
De modificacion.
«Disposicion transitoria. Régimen transitorio.

1. Las modificaciones introducidas por esta Ley en el articulo 529 novodecies del texto refundido
de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio,
entraran en vigor transcurridos-tres-meses un afio desde su publicacion en el “Boletin Oficial del
Estado”. Las sociedades deberan someter a aprobacioén la politica de remuneraciones adaptada a
dichas modificaciones en la primera junta general que se celebre con posterioridad a esa fecha.

[.]
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3. Las modificaciones introducidas por esta ley en los articulos 497, 497 bis, 520 bis, 520
ter, 522 bis, 524, 524 bis, 524 ter y 527 bis del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, no resultaran de aplicacion hasta-et3
de-septiembre-de2626 la publicacion en el Boletin Oficial del Estado de esta Ley, fecha a partir
de la que resulta de aplicacion el Reglamento de Ejecucion (UE) 2018/1212 que las complementa.

[...]»

Texto que se modifica:

«Disposicion transitoria. Régimen transitorio.

1. Las modificaciones introducidas por esta Ley en el articulo 529 novodecies del texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2
de julio, entraran en vigor transcurridos tres meses desde su publicacion en el “Boletin Oficial del
Estado”. Las sociedades deberan someter a aprobacién la politica de remuneraciones adaptada a
dichas modificaciones en la primera junta general que se celebre con posterioridad a esa fecha.

[...]

3. Las modificaciones introducidas por esta ley en los articulos 497, 497 bis, 520 bis, 520
ter, 522 bis, 524, 524 bis, 524 ter y 527 bis del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, no resultaran de aplicacién hasta el 3
de septiembre de 2020, fecha a partir de la que resulta de aplicacion el Reglamento de Ejecucion
(UE) 2018/1212 que las complementa.

[...]»
JUSTIFICACION

El periodo de adaptacién a las normas contenidas en el articulo 529 novodecies requiere de un mayor
periodo de adaptacién, que, segun el momento del afio, puede alcanzar el afo.

Por su parte, la modificacion efectuada en el apartado 3 responde a que legalmente no es posible
determinar la entrada en vigor de una legislacion anteriormente a la entrada en vigor y publicacién en el
Boletin Oficial del Estado de dicha normativa.

A la Mesa de la Comisién de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital

El Grupo Parlamentario Confederal de Unidas Podemos-En Comu Podem-Galicia en Comun, al
amparo de lo establecido en los articulos 110 y siguientes del vigente Reglamento del Congreso de los
Diputados presenta las siguientes enmiendas al articulado del Proyecto de Ley por la que se modifica el
texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2
de julio, y otras normas financieras, en lo que respecta al fomento de la implicacion a largo plazo de los
accionistas en las sociedades cotizadas.

Palacio del Congreso de los Diputados, 2 de diciembre de 2020.—Roberto Uriarte Torrealday,
Diputado.—Txema Guijarro Garcia, Portavoz del Grupo Parlamentario Confederal de Unidas
Podemos-En Comu Podem-Galicia en Comun.

ENMIENDA NUM. 13
FIRMANTE:

Grupo Parlamentario Confederal
de Unidas Podemos-En Comu Podem-
Galicia en Comun

A la exposicion de motivos

De adicion.
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Se afiade un nuevo tercer parrafo al capitulo | con el siguiente texto:

«Ese mismo plan de accion de la Comision agrega que «el interés de los trabajadores en la
viabilidad de su empresa es un aspecto que ha de considerarse al disefiarse cualquier marco de
gobierno corporativo adecuado [...] La investigacion realizada en la elaboracion del Libro Verde
de 2011 y las respuestas al mismo indican que los sistemas de participacion de los trabajadores en
el capital podrian desempenar un importante papel en el aumento de la proporcion de accionistas
con una vision a largo plazo.»

JUSTIFICACION

Esta adicion obedece a razones de congruencia con las otras enmiendas que se presentan
conjuntamente con esta y cuyo objeto es que enriquecer la presente ley, de forma que no se limite a
trasponer unicamente aquellos contenidos minimos que establece de forma obligatoria la Directiva (UE)
2017/828 del Parlamento Europeo y del Consejo de 17 de mayo de 2017, sino también otros contenidos
complementarios, algunos de los cuales constaban ya en el Libro Verde de la Comisién Europea de 2012
sobre «La normativa de gobierno corporativo de la UE». De hecho, este proyecto de ley ya aprovecha la
reforma legal para introducir mejoras en el gobierno corporativo que estan dentro de los objetivos de la
Comision, pero que no estan entre los minimos que se deben introducir imperativamente en la trasposicion
de la directiva. Se trata de incluir entre estas mejoras también la relativa a la participacion de los trabajadores.

ENMIENDA NUM. 14
FIRMANTE:

Grupo Parlamentario Confederal
de Unidas Podemos-En Comu Podem-
Galicia en Comun
A la exposicion de motivos
De adicion.
Se afiade un nuevo parrafo segundo al capitulo VIII, con el siguiente texto:

«En primer lugar, se modifica el articulo 225 del texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital para reforzar el deber de diligencia de los administradores, en consonancia con las
exigencias del buen gobierno corporativo.»

JUSTIFICACION

Esta modificacién obedece a razones de buen gobierno corporativo y esta en linea con los objetivos
que persigue la ley, de evitar que las practicas cortoplacistas y los conflictos de intereses de los
administradores perjudiquen el buen hacer y el destino de la empresa.

cve: BOCG-14-A-28-3



BOLETIN OFICIAL DE LAS CORTES GENERALES
CONGRESO DE LOS DIPUTADOS

Serie A Num. 28-3 18 de diciembre de 2020

Pag. 13

ENMIENDA NUM. 15
FIRMANTE:

Grupo Parlamentario Confederal
de Unidas Podemos-En Comu Podem-
Galicia en Comun

A la exposicion de motivos
De adicion.

Se afiade un nuevo parrafo al capitulo VIII a continuacion del actual parrafo cuarto, con el siguiente
texto:

«En tercer lugar, se agrega un nuevo punto veintiséis al Articulo segundo de la ley, que establece
la obligacién de que las sociedades andnimas cotizadas incluyan en sus estatutos un plan para
fomentar la implicacion de los trabajadores en la empresan.

JUSTIFICACION

Esta modificacion obedece a la necesidad constatada por las instituciones de la Union Europea de
fomentar dicha implicacion. En concreto, el Libro Verde de la Comision Europea de 2012 sobre «La
normativa de gobierno corporativo de la UE» afirma que «...el interés de los empleados en la sostenibilidad
a largo plazo de la empresa para la que trabajan es un elemento que la normativa de gobierno corporativo
debe tener en cuenta. La implicacién de los empleados en los asuntos de una empresa puede adoptar la
forma de informacion, consulta y participacion en el consejo. Ahora bien, puede estar relacionada también
con formas de participacion financiera, en concreto, con la posibilidad de que los empleados se conviertan
en accionistas. La participacion de los empleados en el capital tiene una larga tradicion en algunos paises
europeos. Estos planes se consideran ante todo un medio de aumentar el compromiso y la motivacion de
los trabajadores, incrementar la productividad y reducir la tension social».

ENMIENDA NUM. 16
FIRMANTE:

Grupo Parlamentario Confederal
de Unidas Podemos-En Comu Podem-
Galicia en Comun

Al articulado
De modificacion.
Se sustituye el punto uno del articulo segundo por el siguiente:
«Se modifica el articulo 225.1, que pasa a tener la siguiente redaccion:

“Los administradores deberan desempenfar el cargo y cumplir los deberes impuestos por las
leyes y los estatutos con la diligencia de un ordenado empresario, teniendo en cuenta la naturaleza
del cargo y las funciones atribuidas a cada uno de ellos; y subordinar, en todo caso, su interés
particular al interés de la empresa y, en ultima instancia, al interés general, de acuerdo con el
articulo 128.1 de la Constitucién.”»
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JUSTIFICACION

El objetivo es el de dar una mayor concrecion al viejo «deber de diligencia de un ordenado empresario»,
especificando la vinculacion de dicho deber con los objetivos que persigue la presente ley, que no son
otros que el buen gobierno corporativo y la promocion de una vision de largo plazo de la empresa. Y se
trata, por ultimo, de integrar todo ello en el marco constitucional del Estado social y democratico de
Derecho y en el papel que la Constitucion espafiola atribuye a la empresa como elemento generador de
riqueza individual y social.

ENMIENDA NUM. 17
FIRMANTE:

Grupo Parlamentario Confederal
de Unidas Podemos-En Comu Podem-
Galicia en Comun

Al articulado
De adicion.
Se sustituye el punto veintiséis del articulo segundo por el siguiente:
«Se agrega un nuevo titulo séptimo, con el siguiente enunciado:
“La participacién de los trabajadores”.
Dicho capitulo se compone de los siguientes articulos:

“Articulo 253:

1. Las sociedades de capital que empleen a mas de 50 trabajadores dispondran de un plan
para fomentar la implicacién de los trabajadores en la empresa.

2. Dicho plan formara parte de los estatutos de la empresa, y contemplara medidas que
articulen la participacién tanto en la gestién ordinaria de la misma como en su accionariado.

3. La empresa elegira el nivel de participacion de los trabajadores en la gestion. El contenido
de los derechos de informacién, consulta y participacion debera ser, en todo caso, sustancial; y no
podra exceder, en ningun caso, del que se les atribuye en la cogestidn paritaria o codeterminacion
existente en algunas legislaciones europeas.

4. La empresa tendra que elegir, asi mismo, las formas de participaciéon de los trabajadores,
tanto en el accionariado, como en los resultados. La participacidn sera igualmente sustancial, y se
habilitara la posibilidad de que los trabajadores puedan acceder como minimo a un diez por ciento
del capital, ya sea mediante la adquisicion de acciones que la empresa posea en autocartera, ya
sea mediante la ampliacion de capital.

5. Las medidas mencionadas deberan implementarse en el marco de la negociacion colectiva
y de las normas que puedan dictarse en desarrollo de la presente ley.

Articulo 254.

Para las sociedades anénimas cotizadas que empleen a mas de 1.000 trabajadores, el estandar
minimo de participacion en la gestion sera el previsto para la sociedad andnima europea en la
Ley 31/2006, de 18 de octubre, sobre implicacién de los trabajadores en las sociedades anénimas
y cooperativas europeas.”»
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JUSTIFICACION

El objetivo de la adicion de un nuevo titulo es, por una parte, el de dar cumplimiento a los objetivos de
buen gobierno corporativo que se recogen en el Libro Verde de la Comisién Europea de 2011 sobre
«La normativa de gobierno corporativo de la UE». Es cierto que la Directiva a la que da trasposicion la
presente ley no impone la totalidad de los objetivos marcados por la Comisién en el Libro Verde. En todo
caso, aquellos paises que comparten la integridad de los objetivos de la Comisién sobre el particular no
deben limitarse a los minimos imperativos; y la mejor praxis legislativa consistiria en abordarlos en mayor
profundidad, tal y como pretende la presente enmienda. Ademas, con ello se da cumplimiento al mandato
del articulo 129 de la Constitucion de «promover eficazmente las diversas formas de participacion en la
empresa» y «facilitar el acceso de los trabajadores a la propiedad»; un mandato que no ha tenido
suficiente atencion por parte del legislador ordinario, salvo cuando éste ha sido instado por las instituciones
comunitarias, como es el caso de la citada Ley 31/2006, de 18 de octubre.

Se pretende, por tanto, atender tanto el reclamo de la Comisién Europea, como el mandato de
participacion de nuestra Constitucion. Conviene, sin embargo, tener en cuenta que Espafa, como
consecuencia de la desatencion de dicho mandato constitucional, no tiene la misma tradicién de gobierno
corporativo inclusivo que otros paises de la Union Europea. Por eso, la articulacion de dichas medidas se
pretende hacer dando suficiente flexibilidad a las empresas, para que cada una de ellas decida la forma y
el grado en que va a articular la participacion de sus trabajadores en el accionariado y en la gestion,
siempre y cuando implementen un contenido participativo sustancial, acorde al mencionado mandato de
nuestra Constitucion y a los objetivos de la Comision Europea.

ENMIENDA NUM. 18
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Confederal de Unidas
Podemos-En Comu Podem-Galicia en Comun
Nueva disposicion transitoria
De adicion.
Se agrega una disposicion transitoria sexta, en los siguientes términos:

«Las obligaciones establecidas en el nuevo Titulo VIl entraran en vigor transcurridos doce
meses desde su publicacion en el “Boletin Oficial del Estado”, fecha para la cual las empresas
afectadas habran incluido en sus estatutos las previsiones del “Plan de fomento de la implicacion
de los trabajadores en la empresa”.»

JUSTIFICACION

Teniendo en cuenta el considerable retraso de las empresas espafiolas en relacién a sus homdélogas
de los paises europeos mas avanzados en cuanto a practicas inclusivas/participativas, y teniendo en
cuenta también la actual situaciéon de pandemia, parece conveniente dejar un periodo de tiempo dilatado,
en este caso un ano, para que las empresas puedan tramitar con suficiente reposo su correspondiente
plan de fomento de la implicacion de los trabajadores en la empresa.

Ala Mesa de la Comision de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital

En nombre del Grupo Parlamentario Socialista, me dirijo a esa Mesa para, al amparo de lo establecido
en el articulo 10 y siguientes del vigente Reglamento del Congreso de los Diputados, presentar las
siguientes enmiendas al articulado al Proyecto de Ley por la que se modifica el texto refundido de la Ley
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de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y otras normas
financieras, en lo que respecta al fomento de la implicacién a largo plazo de los accionistas en las
sociedades cotizadas.

Palacio del Congreso de los Diputados, 2 de diciembre de 2020.—Rafael Simancas Simancas,
Portavoz del Grupo Parlamentario Socialista.

ENMIENDA NUM. 19
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Socialista
Al articulo segundo, apartado nuevo
De adicion.

Se propone afadir un nuevo apartado al articulo segundo, antes del apartado Uno del Proyecto de Ley
(renumerando los demas apartados) para modificar el articulo 182 de la Ley de Sociedades de Capital.
El nuevo apartado tendra la siguiente redaccion:

Uno. Se modifica el articulo 182, que pasa a tenerla siguiente redaccion:
«Articulo 182. Asistencia telematica.

Si los estatutos prevén la posibilidad de asistencia a la junta por medios telematicos, que
garanticen debidamente la identidad del sujeto, en la convocatoria se describiran los plazos, formas
y modos de ejercicio de los derechos de los socios previstos por los administradores para permitir
el adecuado desarrollo de la junta. En particular; los administradores podran determinar que las
intervenciones y propuestas de acuerdos que, conforme a esta Ley, tengan intencion de formular
quienes vayan a asistir por medios telematicos, se remitan a la sociedad con anterioridad al
momento de la constituciéon de la junta. Las respuestas a los socios o0 sus representantes que,
asistiendo telematicamente, ejerciten su derecho de informacion durante la junta se produciran
durante la propia reunién o por escrito durante los siete dias siguientes a la finalizacion de la junta.»

MOTIVACION

El objetivo de la enmienda es admitir, al margen de! derecho excepcional contenido en los articulos 40
y 41 del Real Decreto-ley 8/2020, la posibilidad de que las juntas de las sociedades cotizadas puedan
celebrarse de manera exclusivamente telematica.

Las restricciones de circulaciéon y de reunién derivadas del estado de alarma declarado para gestionar
la crisis sanitaria de la COVID-19 llevaron al Gobierno y a los supervisores nacionales e internacionales a
adoptar medidas de flexibilizacion para permitir la celebracion de juntas generales por medios
exclusivamente telematicos o remotos. Con caracter general, las juntas asi celebradas no han mermado
o de cualquier modo perjudicado los derechos politicos de los accionistas y han resultado perfectamente
compatibles con el cumplimiento de todas las obligaciones societarias, por lo que se propone extender
esta posibilidad legal mas alla del estado de alarma.

ENMIENDA NUM. 20
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Socialista
Al articulo segundo, apartado nuevo

De adicion.
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Se propone afiadir un nuevo apartado al articulo segundo, antes del apartado Uno del Proyecto de Ley
(renumerando los demas apartados) para afiadir un nuevo articulo 182 bis a la Ley de Sociedades de
Capital. El nuevo apartado tendra la siguiente redaccion:

Dos. Se anade un nuevo articulo 182 bis con la siguiente redaccion:
«Articulo 182 bis. Junta exclusivamente telematica.

1. Adicionalmente a lo previsto en el articulo anterior, los estatutos podran autorizar la
convocatoria por parte de los administradores de juntas para ser celebradas sin asistencia fisica de
los socios o sus representantes. En lo no previsto en este precepto, las juntas exclusivamente
teleméaticas se someteran a las reglas generales aplicables a las juntas presenciales, adaptadas en
su caso a las especialidades que derivan de su naturaleza.

2. La modificacion estatutaria mediante la cual se autorice la convocatoria de juntas
exclusivamente telematicas debera ser aprobada por socios que representen al menos dos tercios
del capital presente o representado en la reunién.

3. La celebracién de la junta exclusivamente telematica estara supeditada en todo caso a
que la identidad y legitimacién de los socios y de sus representantes se halle debidamente
garantizada y a que todos los asistentes puedan participar efectivamente en la reuniéon mediante
medios de comunicacion a distancia apropiados, como audio o video, complementados con la
posibilidad de mensajes escritos durante el transcurso de la junta, tanto para ejercitar en tiempo
real los derechos de palabra, informacion, propuesta y voto que les correspondan, como para
seguir las intervenciones de los demas asistentes por los medios indicados. A tal fin, los
administradores deberan implementar las medidas necesarias con arreglo al estado de la técnica
y a las circunstancias de la sociedad, especialmente el nUmero de sus socios,

4. El anuncio de convocatoria informara de los tramites y procedimientos que habran de
seguirse para el registro y formacion de la lista de asistentes, para el ejercicio por estos de sus
derechos y para el adecuado reflejo en el acta del desarrollo de la junta. La asistencia no podra
supeditarse en ningun caso a la realizacién del registro con una antelacién superior a una hora
antes del comienzo previsto de la reunion.

5. Las respuestas a los socios o sus representantes que ejerciten su derecho de informacién
durante la junta se regiran por lo previsto en el articulo 182.

6. La junta exclusivamente teleméatica se considerara celebrada en el domicilio social con
independencia de donde se halle el presidente de la junta.

7. Las previsiones contenidas en este articulo seran igualmente aplicables a la sociedad de
responsabilidad limitada.»

MOTIVACION

La experiencia acumulada especialmente en estos meses pasados ha permitido comprobar que los
medios técnicos actuales permiten la realizacion de reuniones a distancia de manera muy similar a como
tendrian lugar de manera presencia!. Atendido todo ello, se pretende por tanto contemplar y regular esa
posibilidad de hacer las juntas de manera exclusivamente telematica para las sociedades cotizadas que
asi lo decidan.

Esta posibilidad de junta exclusivamente telematica se supedita ademas a su inclusion en los
estatutos. Dada la excepcionalidad de la medida, se entiende apropiada la exigencia de que la
incorporacién de esta posibilidad en estatutos deba ser aprobada por una mayoria de al menos dos tercios
del capital presente y representado en la junta que acuerde la correspondiente modificacion estatutaria.

Se propone ademas que sea preciso cumplir una serie de requisitos, mas exigentes que los previstos
en el articulo 182 (que admite la asistencia telematica en una junta que es también presencial) y también
algo mas exigentes que los contemplados en la normativa del estado de alarma. Esos requisitos tratan de
reforzar la posibilidad de interaccion en tiempo real y refuerza la proteccion de los todos los accionistas.

Asi, sera por ejemplo necesario que todos los asistentes puedan participar efectivamente en la reunién
mediante medios de comunicacién a distancia apropiados (que pueden ser escritos, a través de audio y/o
mediante video). Estos medios deben permitir a los asistentes ejercitar en tiempo real sus derechos
de palabra, informacion, propuesta y voto, asi como seguir las intervenciones de los demas asistentes, de
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manera que, gracias a esa interaccioén, el desarrollo de la reunion se asemeje a lo que seria una junta
enteramente presencial. Al propio tiempo, la asistencia o conexién con la junta podra preverse con la
antelacién que se desee, pero no se podra exigir que los asistentes deban necesariamente registrarse con
mas de una hora de antelacion al inicio de la sesion.

La propuesta se completa con dos requisitos adicionales:

a) Por un lado, que se contemple a su vez la posibilidad de votar o delegar a distancia con
anterioridad a la reunién, tal y como basicamente ya prevé en la actualidad el articulo 41 del Real
Decreto-ley 8/2020 cuando permite que la junta de una sociedad cotizada se celebre de manera
exclusivamente telematica al no resultar posible, por las limitaciones sanitarias y de movilidad existentes,
reunir presencialmente a los accionistas. Esta previsién permite maximizar las posibilidades de
participacion de los accionistas en la reunion, delegando o votando anticipadamente, si no desean hacer
uso de la posibilidad de asistir telematicamente.

b) Y que, por otro lado, el acta de la junta general se levante por un notario, pues se considera que
constituye una previsidon mas garantista para los accionistas y la propia sociedad.

ENMIENDA NUM. 21
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Socialista
Al articulo segundo, apartado nuevo
De adicion.

Se propone afiadir un nuevo apartado al articulo segundo, a continuacion del apartado once del
Proyecto de Ley (renumerando el resto de los apartados), para modificar el articulo 521 de la Ley de
Sociedades de Capital. El nuevo apartado tendra la siguiente redaccion:

«XXXX. Se maodifica el articulo 521, mediante la adicién de un nuevo apartado 3 con la
siguiente redaccion:

Articulo 521. Participacion a distancia.

[.]

3. En el caso de que la junta general de la sociedad cotizada se celebre de manera
exclusivamente telematica conforme a las previsiones del articulo 182 bis sera preciso ademas:

a) que los accionistas también puedan delegar o ejercitar anticipadamente el voto de las
propuestas sobre puntos comprendidos en el orden del dia mediante cualquiera de los medios
previstos en el apartado 1 anterior; y

b) que el acta de la reunién sea levantada por notario.»

MOTIVACION

Mejora técnica.

cve: BOCG-14-A-28-3



BOLETIN OFICIAL DE LAS CORTES GENERALES
CONGRESO DE LOS DIPUTADOS

Serie A Num. 28-3 18 de diciembre de 2020

Pag. 19

ENMIENDA NUM. 22
FIRMANTE:

Grupo Parlamentario Socialista

Al articulo segundo, apartado dieciséis
De modificacion.

Se propone modificar el apartado dieciséis del articulo segundo, que modifica el texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital, aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, para dar
nueva redaccion al articulo 527 nonies, que queda redactado como sigue:

«[...]

Numero dieciséis. Se anade al Titulo XIV, Capitulo VI, Seccion 3.2 del Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades
de Capital una nueva Subseccion 4.2, con el siguiente titulo y contenido:

"[...]
Articulo 527 nonies. Computo y acreditacion del periodo de lealtad.

1. La solicitud de inscripcion en el libro registro especial debera ir acompafiada de un
certificado que acredite la titularidad de las acciones expedido por la entidad encargada del libro
registro de anotaciones en cuenta.

2. Con anterioridad a la finalizacion del plazo de legitimacion anticipada previo a una reunion
de la junta general, el accionista inscrito en el libro registro especial de acciones con voto doble
debera acreditarla titularidad del numero de las acciones con doble voto durante un periodo minimo
ininterrumpido de dos anos computados desde la fecha de su inscripcion. La acreditacion de este
extremo se llevara a cabo mediante la aportacion de un certificado expedido a tal efecto por la
entidad encargada del libro registro de anotaciones en cuenta.

3. Las sociedades cotizadas cuyos estatutos contemplen la atribucién de voto doble deberan
incorporar a su pagina web informacién permanentemente actualizada sobre el nimero de acciones
con voto doble existentes en cada momento y aquellas acciones inscritas pendientes de que se
cumpla el periodo de lealtad fijado estatutariamente.

4. Las sociedades cotizadas cuyos estatutos contemplen la atribuciéon de voto doble deberan
notificara la Comision Nacional del Mercado de Valores el nimero de acciones con voto doble
existentes en cada momento y aquellas acciones inscritas pendientes de que se cumpla el periodo
de lealtad fijado estatutariamente. La persona titular del Ministerio de Asuntos Econdmicos y
Transformacioén Digital y, con su habilitacion, la CNMV, podra fijarlas condiciones en las que se
remitira esta informacion."»

MOTIVACION

El articulo 527 nonies establece la obligacion de que las sociedades cotizadas incorporen en su
pagina web, informaciéon permanentemente actualizada sobre el nimero de acciones con voto doble
existentes en cada momento.

Con esta enmienda se incorpora ja obligacion del emisor de remitir a la CNMV lo antes posible (o en
un plazo maximo de cuatro dias, que es el aplicable a la notificacion de participaciones significativas)
cualquier cambio en el nimero de acciones con voto doble. De esta forma, la CNMV mantendria también
permanentemente actualizada esta informacion, que es necesaria para poder realizar correctamente las
notificaciones de participaciones significativas. Ello debido a que los cambios que se vayan produciendo
en el numero de acciones de lealtad a su vez generan modificaciones en la cifra total de derechos de voto
de la entidad.
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Hay que tener en cuenta que el articulo 125.1 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores
obliga a comunicar cambios en la participacién que sean consecuencia de un cambio en el numero total
de derechos de voto «sobre la base de la informacion comunicada a la Comision Nacional del Mercado de
Valores y hecha publica». Y los apartados 2 y 3 del articulo 23 del Real Decreto 1362/2007, de 19 de
octubre, se vuelven a referir a la obligacion de comunicar sobre la base de los derechos de voto publicados
en la web de la CNMV.

ENMIENDA NUM. 23
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Socialista
Al articulo segundo, apartado veintiuno
De modificacion.

Se propone modificar el apartado veintiuno del articulo segundo, que modifica el texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital, aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, modificando
la redaccioén del articulo 529 novodecies:

Numero veintiuno. Los articulos 529 sexdecies a 529 novodecies quedan redactados del siguiente
modo:

«[...]
Articulo 529 novodecies. Aprobacion de la politica de remuneraciones de los consejeros.

1. La politica de remuneraciones de los consejeros debera ajustarse al sistema de
remuneracion estatutariamente previsto y se aprobara por la junta general de accionistas como
punto separado del orden del dia, para su aplicacion durante un periodo maximo de tres ejercicios.
No obstante, las propuestas de nuevas politicas de remuneraciones de los consejeros deberan ser
sometidas a la junta general de accionistas con anterioridad a la finalizacién del ultimo ejercicio de
aplicacién de la anterior; pudiendo la junta general determinar que la nueva politica sea de
aplicacion desde la fecha misma de aprobacién y durante los tres ejercicios siguientes. Cualquier
modificacién o sustitucion de la misma durante dicho plazo requerira la previa aprobacién de la
junta general de accionistas conforme al procedimiento establecido para su aprobacion.

2. La politica de remuneraciones, junto con la fecha y el resultado de la votacion, sera
accesible en la pagina web de la sociedad de forma gratuita desde su aprobacién y al menos
mientras sea aplicable.

3. La politica de remuneraciones debera cumplir los siguientes requisitos:

a) debera contribuir a la estrategia empresarial y a los intereses y la sostenibilidad a largo
plazo de la sociedad y explicar de qué modo lo hace.

b) resultara clara y comprensible y describira los distintos componentes de la remuneracién
fija y variable, incluidas todas las bonificaciones y otras prestaciones en cualquiera de sus formas,
que pueden ser concedidas a los consejeros, indicando su proporcion relativa.

c) expondra de qué forma se han tenido en cuenta las condiciones de retribucion y empleo de
los trabajadores de la sociedad al fijar la politica de remuneraciones.

d) cuando una sociedad conceda remuneracién variable, la politica de remuneraciones
establecera criterios claros, completos y variados para esa concesién y sefalara los criterios de
rendimiento financiero y no financiero, incluidos, en su caso, los relativos a la responsabilidad social
de las empresas, explicando la forma en que contribuyen a la consecucion de los objetivos
establecidos en el parrafo a), y los métodos que deben aplicarse para determinar en qué medida se
han cumplido los criterios de rendimiento.

cve: BOCG-14-A-28-3



BOLETIN OFICIAL DE LAS CORTES GENERALES
CONGRESO DE LOS DIPUTADOS

Serie A Num. 28-3 18 de diciembre de 2020

Pag. 21

e) informara sobre cualquier periodo de diferimiento y sobre la posibilidad que tenga la
sociedad de exigir la devolucion de la remuneracion variable.

f) cuando la sociedad conceda remuneracion basada en acciones, la politica especificara los
periodos de devengo, asi como, en su caso, la retencion de las acciones tras la consolidacién, y
explicara la forma en que dicha remuneracién contribuye a la consecucion de los objetivos
establecidos en el parrafo a).

g) sefalara la duracion de los contratos o acuerdos con los consejeros, los plazos de preaviso
aplicables, las principales caracteristicas de los sistemas de pension complementaria o jubilacién
anticipada, las condiciones de terminacion y los pagos vinculados a esta.

h) explicara el proceso de toma de decisiones que se ha seguido para su determinacion,
revision y aplicacion, incluidas las medidas destinadas a evitar o gestionar los conflictos de intereses
Yy, en su caso, la funcién de la comisién de nombramientos y retribuciones y de las demas comisiones
que hubieran podido intervenir.

i) en caso de revision de la politica, se describiran y explicaran todos los cambios significativos
y como se han tenido en cuenta las votaciones realizadas y los puntos de vista recibidos de los
accionistas sobre la politica y los informes anuales de remuneraciones de consejeros desde la
fecha de la votacion mas reciente que haya tenido lugar sobre la politica de remuneraciones en la
junta general de accionistas.

4. La propuesta de la politica de remuneraciones del consejo de administracién sera motivada
y debera acompanfiarse de un informe especifico de la comision de nombramientos y retribuciones.
Ambos documentos se pondran a disposicion de los accionistas en la pagina web de la sociedad
desde la convocatoria de la junta general, quienes podran solicitar ademas su entrega o envio
gratuito. El anuncio de la convocatoria de la junta general hara mencion de este derecho.

5. Cualquier remuneracion que perciban los consejeros por el ejercicio o terminacion de su
cargo y por el desempefio de funciones ejecutivas sera acorde con la politica de remuneraciones
de los consejeros vigente en cada momento, salvo las remuneraciones que expresamente haya
aprobado la junta general de accionistas.

6. Las sociedades podran aplicar excepciones temporales a la politica de remuneraciones,
siempre que en dicha politica consten el procedimiento a utilizar y las condiciones en las que se
puede recurrir a esas excepciones y se especifiquen los componentes de la politica que puedan ser
objeto de excepcidn.

Las circunstancias excepcionales mencionadas en este apartado solo cubriran situaciones en
las que la excepcion de la politica de remuneraciones sea necesaria para servir a los intereses a
largo plazo y la sostenibilidad de la sociedad en su conjunto o para asegurar su viabilidad.

7. Sin perjuicio de lo que establece el apartado 1 de este articulo:

a) sila propuesta de una nueva politica de remuneraciones es rechazada por la junta general
de accionistas, la sociedad continuara remunerando a sus consejeros de conformidad con la politica
de remuneraciones en vigor en la fecha de celebracion de la junta general y debera someter a
aprobacion de la siguiente junta general ordinaria de accionistas una nueva propuesta de politica
de remuneraciones; y

b) si el informe anual sobre remuneraciones de los consejeros es rechazado en la votacién
consultiva de la junta general ordinaria, la sociedad solo podra seguir aplicando la politica de
remuneraciones en vigor en la fecha de celebracion de la junta general hasta la siguiente junta
general ordinaria.»

MOTIVACION

Respecto a la politica de remuneraciones, se han identificado en los ultimos afios algunos aspectos
practicos que conviene abordar, teniendo en cuenta asimismo los cambios que la implantacién de la
directiva supone.

En primer lugar, conviene clarificar la necesidad de que el consejo de administracién proponga a la
aprobacién de la junta general de accionistas su propuesta de nueva politica de remuneraciones con
anterioridad al cierre del ejercicio anual en que esté prevista la finalizacién de la vigencia de la politica
anterior. Esta medida permite una adecuada transparencia frente al mercado acerca de cual es la politica
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de remuneraciones vigente en cada momento y que se pueda informar oportunamente en el Informe Anual
de Remuneraciones de Consejeros (IARC) acerca de la politica vigente en el ejercicio en curso.

Por otro lado, y teniendo en consideracién la importancia de que las politicas retributivas se adapten
a las siempre cambiantes circunstancias del entorno empresarial, a fin de que mantengan su objetivo de
alinear los intereses de los consejeros con el interés social, se considera conveniente contemplar
expresamente la posibilidad de que la junta general de accionistas pueda determinar que la nueva politica
se comience a aplicar de manera inmediata desde su aprobacién.

Igualmente, considerando que la celebracion de las juntas generales de accionistas puede realizarse
en distinta fecha en cada ejercicio, se ha modificado el requisito de que la propuesta de politica se apruebe
por la junta general «al menos cada tres afios», atendiendo a la posibilidad de que en el ejercicio 20X0 la
politica haya sido aprobada en febrero, pero la nueva politica al cabo de tres ejercicios se someta a la
aprobacion de la junta general en mayo de 20X3, habiendo transcurrido algo mas de tres afios.

ENMIENDA NUM. 24
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Socialista
Al articulo quinto. Apartado nuevo
De adicion.

Se propone afiadir un nuevo apartado en el articulo quinto, antes del aparado uno, renumerando el
resto de los apartados del Proyecto de Ley, para modificar el articulo 7 del texto refundido de la Ley del
Mercado de Valores, con la siguiente redaccion:

«Uno. El articulo 7 queda redactado del siguiente modo:
Articulo 7. Documento de la emisién.

1. Larepresentacién de valores por medio de anotaciones en cuenta requeriré la elaboracion
por la entidad emisora de un documento en el que constara la informacion necesaria para la
identificacion de los valores integrados en la emision.

En el caso de valores participativos, el citado documento seré elevado a escritura publica y
podra ser la escritura de emision.

En el caso de valores no participativos, la elevacién a escritura publica del documento de la
emision seré potestativa. Este documento podré ser sustituido por alguno de los siguientes
documentos que pasaran a tener consideracion de documento de la emision:

a) El folleto informativo aprobado y registrado por la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, de acuerdo con lo dispuesto en esta ley.

b) La publicacién de las caracteristicas de la emisién en el boletin oficial correspondiente, en
el caso de las emisiones de deuda del Estado o de las Comunidades Autbnomas, asi como
en aquellos otros supuestos en que se halle establecido.

c) La certificacion expedida por las personas facultadas conforme a la normativa vigente, en
el caso de emisiones que vayan a ser objeto de admision a negociacion en un sistema multilateral
de negociacion establecido en Espafa, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 41.4.

Se entendera por valores participativos las acciones y los valores negociables equivalentes a
las acciones, asi como cualquier otro tipo de valores negociables que den derecho a adquirir
acciones o valores equivalentes a las acciones, por su conversion o por el ejercicio de los derechos
que confieren, a condicidon de que esos valores sean emitidos por el emisor de las acciones
subyacentes o por una entidad que pertenezca al grupo del emisor.

2. La entidad emisora debera depositar una copia del documento de la emisién y sus
modificaciones ante la entidad encargada del registro contable. Cuando se trate de valores
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admitidos a negociacion en un mercado regulado o en un sistema multilateral de negociacion,
deberéa depositarse también una copia ante su organismo rector.

3. Laentidad emisora y la encargada del registro contable habran de tener en todo momento
a disposicion de los titulares y del publico interesado en general una copia del referido documento.

4. EIl contenido de los valores representados por medio de anotaciones en cuenta vendra
determinado por el documento de la emision.

5. No sera precisa la elaboracién del documento de la emisidon para los instrumentos
financieros que se negocien en mercados regulados de futuros y opciones ni en los demas
supuestos, y con las condiciones que, en su caso, se determinen reglamentariamente.»

MOTIVACION

Segun el articulo 7 de la Ley del Mercado de Valores el emisor de un valor representado por medio de
anotaciones en cuenta debe depositar una copia del documento de la emision y sus modificaciones ante
la entidad encargada del registro contable y ante la CNMV. Cuando ademas se trate de valores admitidos
a negociacién en un mercado regulado o en un sistema multilateral de negociacion, debe depositarse
también una copia ante su organismo rector.

Se trata, por tanto, de una triple obligacién, ya que el depdsito, cuyo Unico objeto es facilitar que pueda
consultarse el documento por los interesados, debe hacerse ante tres organismos. Ademas, dado que el
alta de una emision en el registro de escrituras de anotaciones en cuenta es un tramite que se realiza con
caracter previo al desembolso y, por tanto, de la admision, es una actuacion que complica e interfiere en
el proceso de verificacién de la admision. Por ejemplo, los emisores espafioles tienen que remitir la
documentacién con cierta antelacion antes del desembolso para que asi pueda completarse el alta en el
mencionado registro y su comunicacién a AlAF e Iberclear antes de que se produzca el desembolso.

Por tanto, deberia simplificarse este procedimiento que, ademas, es una peculiaridad nacional que
resta agilidad al procedimiento de emisién y admision de valores e incrementa los costes de las emisiones.

ENMIENDA NUM. 25
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Socialista
Al articulo quinto, apartado tres
De modificacion.

Se propone modificar el apartado tres del articulo quinto, que modifica el articulo 34 del texto refundido
de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre.
Se da nueva redaccion al articulo 34, que queda redactado como sigue:

«Articulo 34. Obligacion de publicar folleto informativo.

Sin perjuicio de lo dispuesto en los apartados 4 y 5 del articulo 1 del Reglamento (UE)
n.° 2017/1129, los valores unicamente podran ofertarse al publico o admitirse a cotizacién en un
mercado regulado tras la previa publicacién de un folleto de conformidad con el mencionado
Reglamento.

El folleto a que se refiere el parrafo anterior no sera exigible en el caso de ofertas al publico o
admisiones a negociaciéon en mercados regulados de pagarés con plazo de vencimiento inferior
a 365 dias.

Conforme a lo dispuesto en el articulo 3.2 del Reglamento (UE) n.° 2017/1129 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017, no existiré obligacion de publicar un folleto cuando
las ofertas de valores no estén sujetas a notificacion de conformidad con el articulo 25 de dicho
Reglamento, y el importe total de cada una de esas ofertas en la Union sea inferior a ocho millones
de euros, limite que se calculara sobre un periodo de doce meses.
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En el caso de las entidades de crédito, no existira obligacion de publicar un folleto cuando las
ofertas de valores no estén sujetas a notificacion de conformidad con el articulo 25 de dicho
Reglamento, y el importe total de cada una de esas ofertas en la Union sea inferior a cinco millones
de euros, limite que se calculara sobre un periodo de doce meses.»

MOTIVACION

De conformidad con e! Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de
junio de 2017, sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta publica o admision a cotizacion de
valores en un mercado regulado y por el que se deroga la Directiva 2003/71/CE, los pagarés a menos
de 365 dias no tienen la consideracién de valores negociables, por lo que ni las emisiones u ofertas
publicas relativas a los mismos ni su admision a negociaciéon en un mercado regulado requieren de folleto
informativo.

El Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de admisién a negociacion de valores en mercados
secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos, si
exige folleto para ja emision y admision de dichos pagarés en mercados regulados espafioles, por lo que
los emisores espafoles tienden a realizar cada vez en mayor medida este tipo de emisiones fuera de
Espafa (aunque la vigencia en este punto de este Real Decreto sea dudosa tras la entrada en vigor del
Reglamento europeo citado).

El Proyecto de Ley, que incluye normas de adaptacién de la normativa espafiola sobre folletos al
Reglamento europeo mencionado, constituye una oportunidad inmejorable para dejar claro que no existe
obligacién de publicar un folleto en relacién con la emisidon o admisién a negociacion de pagarés a un
plazo inferior a 365 dias, de modo que nuestro régimen en este punto converja con el que es comun en el
resto de la Unidn Europea.

ENMIENDA NUM. 26
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Socialista
Al articulo quinto, apartado cuarto
De modificacion.

Se propone modificar el apartado Cuatro del articulo quinto, que modifica el articulo 35 del texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de
octubre.

Se da nueva redaccion al articulo 35, que queda redactado como sigue:

«Articulo 35. Obligaciones relativas a la colocacion de determinadas emisiones.

Cuando se trate de colocacién de emisiones no sujetas a la obligaciéon de publicar folleto por
tratarse de pagarés con plazo de vencimiento inferior a 365 dias, ir dirigidas a menos de ciento
cincuenta inversores por Estado miembro excluyendo a los inversores cualificados, por requerirse
una inversion minima igual o superior a cien mil euros o por ser su importe total en la Unién Europea
inferior a ocho millones de euros, calculado en un periodo de doce meses, que se dirijan al publico
en general empleando cualquier forma de comunicacion publicitaria, debera intervenir una entidad
autorizada para prestar servicios de inversidon. La actuacion de esta entidad debera incluir, al
menos, la validacion de la informacion a entregar a jos inversores y la supervision de modo general
del proceso de comercializacidén. No sera de aplicacion esta obligacién al ejercicio de la actividad
propia de las plataformas de financiacién participativa debidamente autorizadas. Adicionalmente
la CNMV podra exigir que estas colocaciones, atendiendo a la complejidad del emisor o del
instrumento financiero en cuestién, cumplan con la obligacién de publicar folleto.»
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MOTIVACION

Como se ha indicado en la enmienda anterior, de conformidad con el Reglamento (UE) 2017/1129, los
pagarés a menos de 365 dias no tienen la consideracion de valores negociables, por o que ni su emision
u oferta publica ni su admision a negociacidon en un mercado regulado requieren folleto informativo.
En dicha propuesta de enmienda se plantea eliminar la obligacion de publicar un folleto en tales casos con
objeto de alinear la normativa espanola en este punto con la europea.

Al excluir los pagarés a menos de 365 dias de la obligaciéon de publicar un folleto, y por coherencia con
el régimen aplicable a otros supuestos exceptuados de folleto, resulta apropiado exigir, cuando la
colocacion se dirija al publico en general empleando cualquier forma de comunicacion publicitaria,
la intervencion de una entidad autorizada para prestar servicios de inversion.

ENMIENDA NUM. 27
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Socialista
Al articulo quinto, apartado treinta y uno
De modificacion.

Se propone modificar el apartado treinta y uno del articulo quinto, que modifica la Disposicién adicional
séptima del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre:

Treinta y uno. La Disposicién adicional séptima queda redactada del siguiente modo:

«Disposicién adicional séptima. Informe anual sobre gobierno corporativo de entidades emisoras
distintas de las sociedades andnimas cotizadas.

Lo previsto en el articulo 540 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado
por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, no sera de aplicacion a las entidades distintas de
las sociedades andnimas cotizadas que emitan valores que se negocien en mercados regulados
que estén domiciliados u operen en un Estado miembro. Sera suficiente con que estas entidades
incluyan en el informe de gestion una referencia, en su caso, al cédigo de buen gobierno que la
entidad siga, con indicacion de las recomendaciones del mismo que no se sigan y una descripcion
de las principales caracteristicas de los sistemas internos de control y gestién de riesgos en relacion
con el proceso de emision de informacion.»

MOTIVACION

Teniendo en cuenta la creciente competencia entre plazas financieras europeas para atraer emisiones
de renta fija, que ha determinado que por primera vez en el ejercicio 2019 las emisiones de entidades
espaniolas en el extranjero hayan superado en volumen a las realizadas en Espafia, es necesario adoptar
medidas para reforzar la competitividad de nuestro pais en esta area. En concreto, se propone ampliar el
ambito del régimen simplificado de informacién sobre aspectos de gobierno corporativo extendiéndote» a
la totalidad de compafiias diferentes de las sociedades cotizadas que emitan valores negociados en
mercados regulados.

La publicacién de informacion detallada sobre cuestiones de gobierno corporativo solo es realmente
relevante tratandose de sociedades cotizadas. En el resto de los casos debe bastar con informacién
general o resumida en el informe de gestion cumpliendo las exigencias de la Directiva 2013/34/UE.

En los ultimos tiempos ha habido ejemplos concretos de entidades relevantes no cotizadas que han
optado por emitir fuera de Espafia en parte como consecuencia de esta obligacion.
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ENMIENDA NUM. 28
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Socialista
Al articulo quinto, apartado nuevo
De adicion.

Se propone afadir un nuevo apartado en el articulo quinto del Proyecto, a continuacién del apartado
Once del Proyecto de Ley (renumerando los demas apartados de este articulo), para modificar el
articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores. El nuevo apartado tendra la siguiente redaccion:

«XXXX. El articulo 82 queda redactado del siguiente modo:
Articulo 82. Exclusién de negociacién voluntaria.

1. La exclusién de la negociacion de un instrumento financiero en un mercado regulado podra
también ser solicitada por la entidad emisora.

Se asimilaran a la exclusion de negociacion aquellas operaciones societarias en virtud de las
cuales los accionistas de la sociedad cotizada puedan convertirse, total o parcialmente, en socios
de otra entidad no cotizada.

2. Cuando una sociedad acuerde la exclusion de negociacion de sus acciones en los mercados
regulados, debera promover una oferta publica de adquisicion dirigida a todos los valores afectados
por la exclusién.

Se exceptua el caso de que se haya formulado con caracter previo una oferta dirigida a la
totalidad de los valores a un precio igual o superior al exigible en las ofertas contempladas en este
apartado, siempre que a resultas de dicha oferta el oferente haya alcanzado al menos el setenta y
cinco por ciento del capital con derecho a voto de la sociedad afectada.

3. Elacuerdo de exclusién y los relativos a la oferta y al precio ofrecido deberan ser aprobados
por la junta general de accionistas.

Al tiempo de la convocatoria de los 6rganos sociales que deban aprobar la oferta, se pondra a
disposicion de los titulares de los valores afectados un informe de los administradores en el que se
justifique detalladamente la propuesta y el precio ofrecido.

4. La Comision Nacional del Mercado de Valores podra dispensar de la obligacion de formular
una oferta publica de adquisicion en aquellos supuestos en los que mediante otro procedimiento
equivalente se asegure la proteccién de los legitimos intereses de los titulares de acciones
afectadas por la exclusion, asi como de los correspondientes a los titulares de fas obligaciones
convertibles y demas valores que den derecho a su suscripcién.

5. En caso de oferta previa a la exclusion de negociacion, el limite de adquisicion de acciones
propias establecido en el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, para las sociedades cotizadas sera el 20 por ciento del
capital social. Si como consecuencia de la realizacién de la oferta, las acciones propias superasen
este limite, deberan ser amortizadas o enajenadas en el plazo de un afio.

6. Reglamentariamente se estableceran las condiciones para la fijacion del precio y demas
requisitos de las ofertas publicas previstas en este articulo.»

MOTIVACION
Se propone modificar el articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores con un doble objetivo:

— Recoger en la propia Ley la excepcion a la regia prevista en su numero 2 (necesidad de «opa de
exclusion» para que una sociedad pueda excluir sus acciones de la negociacion en mercados regulados),
referida al caso de que se haya formulado una opa voluntaria que haya supuesto para los accionistas un
nivel de proteccion equivalente.

— Recoger también en la Ley los requisitos esenciales que deben concurrir en dicha opa voluntaria
(dirigirse al 100 % de las acciones y a un precio igual o superior al exigido en las opas de exclusioén), asi
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como la necesidad de que como consecuencia de ella el oferente haya alcanzado al menos un 75% del
capital.

En la actualidad ya se contempla una excepcién de este tipo en el Real Decreto 1006/2007,
concretamente en su articulo 11.d), pero parece apropiado, por su relevancia, recogerla en la propia Ley
afiadiendo el requisito de que se alcance al menos el 75 % del capital.

La excepcion responde a consideraciones de economia procedimental y a un fundamento valido pero,
tal y como esta configurada actualmente, da lugar a un marco desequilibrado a favor de los oferentes, ya
que les permite situar a los accionistas, como Unica alternativa a la venta de sus acciones al oferente, ante
la perspectiva de quedarse como accionistas de una sociedad no cotizada, y ello cualquiera que sea el
resultado de la oferta (incluso en el caso de que con ella el oferente no alcance siquiera el 50% del
capital).

El requisito de que con la opa voluntaria el oferente alcance el 75 % del capital persigue hacer el
sistema mas equilibrado; persigue que la regulacién no propicie que los accionistas se vean tan
presionados para aceptar opas cuya ldgica es la toma de control (de sociedades que todavia no han
decidido abandonar el mercado bursatil), de manera que puedan centrarse en valorar el precio y demas
condiciones de la oferta y puedan considerar realmente como alternativa permanecer en la sociedad
acompanando al nuevo socio de control. Se trata, en definitiva, de que los potenciales oferentes no
puedan basar su estrategia en el anuncio de una inminente exclusion.

Ultimamente han sido especialmente frecuentes ofertas en las que el oferente ha hecho uso de la
excepcion (Telepizza, Nafra, Parques Reunidos, Masmovil), siendo previsible que se sigan produciendo
numerosas situaciones similares en el futuro, por lo que la modificacidon que se propone se considera
particularmente oportuna.

La propuesta de que el oferente tenga que alcanzar un porcentaje del 75 % es consistente con el dato
de que las normas sobre admision de acciones a cotizacion han venido considerando que un capital
flotante minimo del 25 % es el recomendable para que una compafia comience a cotizar.

Ha de aclararse que el requisito de alcanzar el 75 % implicara, en el caso de que no alcanzandolo el
oferente siga queriendo promover la exclusién de cotizacion, la necesidad de formular una nueva opa,
esta vez propiamente de exclusion, que en la practica tendria lugar transcurrido cierto tiempo y tras el
correspondiente acuerdo de la junta general de accionistas.

La modificacién que se propone, en definitiva, supone separar la opa de toma de control del eventual
proceso de exclusion de cotizacion en todos aquellos casos en los que el capital flotante tras dicha opa
siga siendo especialmente significativo, de manera que cada aspecto —cambio de control y exclusién—
tienda a dilucidarse de modo auténomo.

Ha de destacarse, por otra parte, que la normativa espafnola se sitla entre las menos restrictivas de
Europa en lo que respecta a la posibilidad de excluir de cotizacion una compafia tras una opa y en
general al régimen de exclusion. Por poner un ejemplo, en el pais europeo que en mayor medida suele
servir de referencia en este ambito, el Reino Unido, la legislacion societaria exige un acuerdo de junta
aprobado por una mayoria superior al 75 % de los accionistas y, ademas, en caso de existir un accionista
de control, por la mayoria del resto de accionistas. A ello se afiade que las «listing rules», para el caso de
exclusion tras una opa, exigen, entre otros requisitos, que el oferente haya alcanzado el 75% (y si antes
de la opa el oferente ya tuviera una participacion superior al 50 %, que la oferta haya sido aceptada por la
mayoria del resto de accionistas).

Finalmente, se aprovecha para actualizar el articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores desde el
punto de vista terminolégico, suprimiendo en él la expresién «mercado secundario oficial», que se ha visto
superada en aplicacion de la normativa europea por la de «mercado regulado», o sustituyéndola por esta.

cve: BOCG-14-A-28-3



BOLETIN OFICIAL DE LAS CORTES GENERALES
CONGRESO DE LOS DIPUTADOS

Serie A Num. 28-3 18 de diciembre de 2020

Pag. 28

ENMIENDA NUM. 29
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Socialista
A la disposicion final primera
De modificacion.
Se modifica la disposicion final primera, que queda redactada de la siguiente forma:
«Disposicion final primera. Modificacion de la Ley 58/2003, de 17 de diciembre, General Tributaria.

Se afiade una letra d) al apartado 1 del articulo 93 de la Ley 58/2003, de 17 de diciembre,
General Tributaria, que queda redactada de la siguiente forma:

d) Las personas y entidades que, por aplicacion de la normativa vigente, conocieran o
estuvieran en disposicion de conocer la identificacion de los beneficiarios ultimos de las acciones
deberan cumplir ante la Administracion tributaria con los requerimientos u obligaciones de
informacion que reglamentariamente se establezcan respecto a dicha identificacion.»

MOTIVACION

La disposicion final primera que figura en el Proyecto de Ley prevé que los depositarios centrales de
valores y sus participantes deberan cumplir ante la Administracién tributaria con los requerimientos u
obligaciones de informacién que reglamentariamente se establezcan, respecto de determinados datos
referentes a los beneficiarios uUltimos de los valores.

La obtencion de informacion acerca de los beneficiarios ultimos de las acciones de sociedades es un
importante elemento para el control de las rentas derivadas de tales acciones.

Ahora bien, dada la multiplicidad de situaciones existentes en los mercados financieros, la complejidad
de los mismos y la variedad de la naturaleza de los operadores intervinientes, se considera preferible que
la definicion de los eventuales obligados por la misma sea definida en términos amplios, en lugar de
circunscribirlo a los depositarios centrales de valores y sus participantes.

A la Mesa de la Comision de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital

El Grupo Parlamentario VOX, al amparo de lo dispuesto en los articulos 110 y siguientes del
Reglamento de la Camara, presenta las siguientes enmiendas al articulado del proyecto de ley por el que
se modifica el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y otras normas financieras, en lo que respecta al fomento de la implicacion
a largo plazo de los accionistas en las sociedades cotizadas («BOCG. Congreso de los Diputados»
nam. A-28-1 de 07/09/2020).

Palacio del Congreso de los Diputados, 2 de diciembre de 2020.—Macarena Olona Choclan,
Portavoz del Grupo Parlamentario VOX.
ENMIENDA NUM. 30
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario VOX
A la exposicion de motivos

De modificacion.
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Donde dice:

«Algunas medidas como son los programas de recompra de acciones o reestructuraciones
societarias, generan beneficios financieros efimeros que, sin embargo, pueden hipotecar el futuro
sos terrible de la sociedad cotizada y de sus accionistas, trabajadores, acreedores y clientes,
perjudicando asi la sostenibilidad de la empresa. [...]

Otro potencial efecto adverso de las estrategias de inversion cortoplacistas es que influyen en
que la sociedad cotizada se centre esencialmente en el rendimiento financiero en beneficio
exclusivo de sus accionistas. Los demas objetivos no financieros de la sociedad cotizada y los
intereses de otros grupos de interés, y muy especialmente de sus trabajadores, pasan asi a un
segundo plano de la estrategia corporativa. Por el contrario, las estrategias de inversion a largo
plazo integran de forma natural otros objetivos no financieros, como el bienestar de los trabajadores
y la proteccion del medio ambiente, garantizando la sostenibilidad de las empresas en el largo
plazo. Y es que aquellas empresas viables en la sociedad y en el medio ambiente, son también mas
sostenibles econdmicamente en el medio y largo plazo. EI mismo objetivo tiene la reciente
Ley 11/2018, de 28 de diciembre, por la que se modifica el Cédigo de Comercio, el texto refundido
de la Ley de Sociedades de Capital y la Ley de Auditoria de Cuentas, en materia de informacion no
financiera y diversidad.»

Debe decir:

«Algunas medidas, como son los programas de re compra de acciones o0 reorganizaciones
societarias, dependiendo de su configuracion y objetivos, pueden estar destinadas a generar
beneficios financieros efimeros que, sin embargo, pueden hipotecar el futuro sostenible de la
sociedad cotizada y, por tanto, del patrimonio invertido por sus accionistas, con los efectos que ello
puede causar en trabajadores, acreedores y clientes, y en definitiva en la sostenibilidad de la
empresa. [...]

Otro potencial efecto adverso de las estrategias de inversion cortoplacistas es que influyen en
que la sociedad cotizada se centre esencialmente en el rendimiento financiero en beneficio
exclusivo de sus accionistas. Los demas objetivos no financieros de la sociedad cotizada y los
intereses de otros grupos de interés, y muy especialmente de sus trabajadores, pasan asi a un
segundo plano de la estrategia corporativa. Por el contrario, las estrategias de inversion a largo
plazo integran de forma natural otros objetivos no financieros y garantizan la maximizacion
sostenida del valor de la empresa en el largo plazo, objetivo principal de las sociedades de capital.
Y es que aquellas empresas que tienen en cuenta en el desarrollo de su modelo de negocio no solo
el interés inmediato de sus accionistas, sino también la implicacién con las comunidades con las
que Inter actuan y la creacion de valor para todos los actores que las rodean son también mas
sostenibles econdmicamente en el medio y largo plazo. El mismo objetivo tiene la reciente
Ley 11/2018, de 28 de diciembre, por la que se modifica el Cédigo de Comercio, el texto refundido
de la Ley de Sociedades de Capital y la Ley de Auditoria de Cuentas, en materia de informacion no
financiera y diversidad.»

JUSTIFICACION

La finalidad de esta enmienda es que se modifiquen determinados pasajes de la exposicién de motivos
relativos a determinadas manifestaciones derivadas del cortoplacismo. Han de hacerse las siguientes
consideraciones:

1. En primer lugar, debe senalarse el error de asociar los programas de recompra de acciones y las
reorganizaciones societarias con motivos espurios o intereses cortoplacistas, e incluso con beneficios
financieros efimeros. No es cierto. En este sentido, los programas de recompra de acciones se regulan en
el Reglamento (UE) n°® 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de abril de 2014, sobre el
abuso de mercado y, como reconoce la propia norma europea en su considerando (11):

«La negociacion con valores o instrumentos asociados para la estabilizacién de valores o la
negociacion con acciones propias en el marco de programas de recompra pueden estar justificadas por
motivos econémicos.
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Asimismo, estos programas solo pueden tener como objetivos la reduccion del capital, el cumplimiento
de obligaciones derivadas de instrumentos financieros convertibles en acciones o el cumplimiento de las
obligaciones derivadas de los programas de opciones de acciones u otras asignaciones de acciones para
los empleados o los miembros de los drganos de administracién o supervision del emisor o de una
empresa asociada. Por tanto, no puede asociarse sin mayor explicacién o matiz la aprobacion de
programas de recompra con objetivos o efectos espurios. Lo mismo cabe decir, mas si cabe, de las
reorganizaciones societarias, cuyo efecto econémico «per se» es nulo. En consecuencia, deben matizarse
las afirmaciones contenidas en la Exposicion de Motivos del proyecto de ley a este respecto.

2. Ensegundo lugar, tampoco es adecuado ni parece técnicamente correcto poner en pie de igualdad
a la sociedad y a sus accionistas con el resto de sus grupos de interés o «stakeholders». Es claro que una
mala estrategia empresarial puede causar un dafio a los grupos de interés de la sociedad. Sin embargo,
los primeros perjudicados por ello serian los accionistas, titulares legitimos de esta. En nuestro Derecho
y nuestra mejor tradicion juridica no puede ponerse en tela de juicio que el objetivo de la sociedad es
maximizar de forma sostenida y en el largo plazo el valor de la empresa. Ello no empece a que, al mismo
tiempo, se pueda, e incluso deba, tener en cuenta en la estrategia empresarial el efecto que ello puede
causar en trabajadores, clientes y proveedores, asi como también en la sociedad en su conjunto (el
llamado dividendo social). Ambas cuestiones no pueden, ni deben, resultar incompatibles.

ENMIENDA NUM. 31
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario VOX
Al articulo segundo, apartado ocho (articulo 503)
De modificacion.
Donde dice:
«Articulo 503. Plazo minimo para el ejercicio del derecho de suscripcion.

En las sociedades cotizadas el ejercicio del derecho de suscripcion preferente se realizara
dentro del plazo concedido por los administradores de la sociedad, que no podra ser inferior a diez
dias desde la publicacién del anuncio de la oferta de suscripcién de la nueva emisién en el Boletin
Oficial del Registro Mercantil.»

Debe decir:
«Articulo 503. Plazo minimo para el ejercicio del derecho de suscripcion y anuncio de la oferta.

En las sociedades cotizadas el ejercicio del derecho de suscripcion preferente se realizara
dentro del plazo concedido por los administradores de la sociedad, que no podra ser inferior a diez
dias desde la publicacion del anuncio de la oferta de suscripcién de la nueva emisién en la pagina
web de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sin que sea necesaria la publicacion en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil.»

JUSTIFICACION

La finalidad de la modificacion es complementar la flexibilizacion introducida por el proyecto de ley en
la captacion de capital de las sociedades cotizadas mediante la eliminacion del requisito del anuncio en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil. Estos anuncios suelen ser complejos y su contenido amplio, por lo
que el coste de publicacion en el Boletin Oficial del Registro Mercantil (normalmente por el procedimiento
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de urgencia) es enormemente alto y, en ocasiones, por la propia estructura de publicacién en ese medio,
poco agil.

ENMIENDA NUM. 32
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario VOX
Al articulo segundo, apartado once (articulo 520 ter)
De modificacion.
Donde dice:
«Articulo 520 ter. Transmision de informacién de los beneficiarios ultimos a la sociedad.

Las entidades intermediarias legitimadas como accionistas en virtud del libro registro contable
de las acciones, transmitiran sin dilacién a la sociedad la informacion relacionada con el ejercicio de
los derechos que hayan recibido directamente de los beneficiarios ultimos o de otras entidades
intermediarias.»

Debe decir:
«Articulo 520 ter. Transmision de informacion de los beneficiarios ultimos a la sociedad.

Las entidades intermediarias legitimadas como accionistas en virtud del libro registro contable
de las acciones transmitiran sin dilacion a la sociedad o al tercero designado por ella la informacién
relacionada con el ejercicio de los derechos que hayan recibido directamente de los beneficiarios
ultimos o de otras entidades intermediarias.»

JUSTIFICACION

Tanto el articulo 497 como el articulo 497 bis propuestos prevén que la informacion se pueda solicitar
tanto por la sociedad como por un tercero designado por ella. En este mismo sentido, deberia preverse la

posibilidad de que la informacion se pueda transmitir, ademas de a la sociedad, a un tercero designado
por ella.

ENMIENDA NUM. 33
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario VOX
Al articulo segundo, apartado quince (articulo 527 bis)
De modificacion.
Donde dice:
«Articulo 527 bis. Confirmacioén de votos.

1. Cuando el voto se haya ejercido por medios electronicos, la sociedad estara obligada a
enviar al accionista que emite el voto una confirmacion electrénica de la recepcién de su voto.

2. Una vez celebrada la junta general y en el plazo de un mes desde su celebracion, el
accionista o su representante y el beneficiario ultimo podran solicitar una confirmacién de que los
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votos correspondientes a sus acciones han sido registrados y contabilizados correctamente por la
sociedad, salvo que ya dispongan de esta informacion. La sociedad debera remitir esta confirmacion
al accionista o su representante o al beneficiario Ultimo en el plazo maximo establecido en el
Reglamento de Ejecucion (UE) 2018/1212 de la Comision de 3 de septiembre de 2018.»

Debe decir:
«Articulo 527 bis. Confirmacion de votos.

1. Cuando el voto se haya ejercido por medios electronicos, la sociedad estara obligada a
enviar al accionista que emite el voto una confirmacion electrénica de la recepcién de su voto.

2. Una vez celebrada la junta general y en el plazo de un mes desde su celebracion, el
accionista o su representante y el beneficiario ultimo, a través de su entidad intermediaria, podran
solicitar una confirmacién de que los votos correspondientes a sus acciones han sido registrados y
contabilizados correctamente por la sociedad, salvo que ya dispongan de esta informacion.
La sociedad debera remitir esta confirmacion al accionista o su representante o al beneficiario
ultimo, a través de su entidad intermediaria, en el plazo maximo establecido en el Reglamento de
Ejecucion (UE) 2018/1212 de la Comisién de 3 de septiembre de 2018.»

JUSTIFICACION

La modificacion propuesta al parrafo segundo va dirigida a aclarar que el beneficiario ultimo solo
tendra derecho a solicitar la confirmacion de voto de la sociedad a través de la entidad intermediaria, ya
que la sociedad no tiene por qué tener la informacion relativa a ese beneficiario ultimo.

ENMIENDA NUM. 34
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario VOX
Al articulo segundo, apartado veinte [letras g) y h) del apartado 4 del articulo 529 quaterdecies]
De modificacion.
Donde dice:

«g) Informar sobre las operaciones vinculadas que deba aprobar la junta general o el consejo
de administracion y supervisar el procedimiento interno que tenga establecido la compania para
aquellas cuya aprobacion haya sido delegada.

h) Informar, con caracter previo, al consejo de administracion sobre todas las materias
previstas en la ley, los estatutos sociales y en el reglamento del consejo y en particular, sobre:

1.° La informacion financiera y el informe de gestion, que incluira, cuando proceda, la
informacion no financiera preceptiva que la sociedad deba hacer publica periédicamente; y

2.° la creacion o adquisicion de participaciones en entidades de propdsito especial o
domiciliadas en paises o territorios que tengan la consideracion de paraisos fiscales.

La comision de auditoria no ejercera las funciones previstas en esta letra h) o en la anterior
cuando estén atribuidas estatutariamente a otra comisién y ésta satisfaga los requisitos de
composicion previstos en el apartado 1 del presente articulo.»

Debe decir:

«g) Informar sobre las operaciones vinculadas que deba aprobar la junta general o el consejo
de administracion y supervisar el procedimiento interno que tenga establecido la compania para
aquellas cuya aprobacion haya sido delegada.
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h) Informar, con caracter previo, al consejo de administracion sobre todas las materias
previstas en la ley, los estatutos sociales y en el reglamento del consejo y en particular, sobre:

1.° La informacion financiera y el informe de gestion, que incluira, cuando proceda, la
informacion no financiera preceptiva que la sociedad deba hacer publica periddicamente; y

2.° la creacién o adquisicion de participaciones en entidades de propdsito especial o
domiciliadas en paises o territorios que tengan la consideracion de paraisos fiscales.

La comisién de auditoria no ejercera las funciones previstas en esta letra h) o en la anterior
cuando estén atribuidas estatutaria o reglamentariamente a otra comisién y ésta satisfaga los
requisitos de composicion previstos en el apartado 1 del presente articulo.»

JUSTIFICACION

La modificaciéon propuesta tiene por objetivo flexibilizar la posibilidad de que la sociedad decida que
las funciones de la comisién de auditoria contempladas en la letra g) y h) sean competencia de una
comisién alternativa, sin exigir para ello una modificacion estatutaria y la consiguiente aprobacion de los
socios. Siendo lo relevante que otra comision cumpla los requisitos de composicion exigidos, el origen
(estatutario o simplemente reglamentario) de la prevision deberia resultar indiferente.

ENMIENDA NUM. 35
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario VOX
Al articulo segundo, apartado veintiuno (articulo 529 novodecies —parrafos 2 y 8—)
De modificacion.

Donde dice:

«[...]

2. A efectos de lo establecido en el apartado anterior, la politica de remuneraciones de los
consejeros se aprobara por la junta general de accionistas al menos cada tres afios como punto
separado del orden del dia. La politica de remuneraciones de los consejeros debera ser aprobada
con anterioridad al inicio del primer ejercicio en que sera de aplicacién y mantendra su vigencia
durante los tres ejercicios siguientes a aquel en que haya sido aprobada por la junta general.
Cualquier modificacién o sustitucion de la misma durante dicho plazo requerira la previa
aprobacién de la junta general de accionistas conforme al procedimiento establecido para su
aprobacion.

[...]

8. Sin perjuicio de lo que establece el apartado 2 de este articulo:

a) si la politica de remuneraciones es rechazada por la junta general de accionistas, la
sociedad continuara aplicando la politica de remuneraciones en vigor y debera someter a aprobacion
una nueva politica de remuneraciones en la siguiente junta general ordinaria de accionistas; y

b) si el informe anual sobre remuneraciones de los consejeros es rechazado en la votacién
consultiva de la junta general ordinaria/ la sociedad solo podra seguir aplicando la politica de
remuneraciones vigente en ese momento hasta la celebracion de la siguiente junta general.»

Debe decir:

«[...]
2. A efectos de lo establecido en el apartado anterior, la politica de remuneraciones de los
consejeros se aprobara por la junta general de accionistas al menos cada tres afios como punto
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separado del orden del dia. La politica de remuneraciones de los consejeros asi aprobada tendra
una vigencia no superior a tres ejercicios. Cualquier modificacion o sustitucion de la misma durante
dicho plazo requerira la previa aprobacion de la junta general de accionistas conforme al
procedimiento establecido para su aprobacion.

[.]

8. Sin perjuicio de lo que establece el apartado 2 de este articulo:

a) si la politica de remuneraciones es rechazada por la junta general de accionistas, la
sociedad continuara aplicando la politica de remuneraciones en vigor y debera someter a aprobacion
una nueva politica de remuneraciones en la siguiente junta general ordinaria de accionistas; y

b) si el informe anual sobre remuneraciones de los consejeros es rechazado en la votacién
consultiva de la junta general ordinaria, la sociedad solo podra seguir aplicando la politica de
remuneraciones vigente en ese momento hasta la celebracion de la siguiente junta general, salvo
que en esa misma junta general se haya aprobado una nueva politica de remuneraciones.»

JUSTIFICACION

Con el texto originalmente propuesto en el proyecto de ley, y al exigir este que la politica deba ser
aprobada antes del comienzo del ejercicio en que deba aplicarse, se obliga a las sociedades cotizadas
(que normalmente celebran sus juntas entre febrero y mayo) a fijar con hasta 11 meses de antelacion los
términos de la referida politica, que solo podra aplicarse a partir del ejercicio siguiente. La consecuencia
es que, si la sociedad en cuestion (que puede hallarse en el ultimo afio de vigencia de una politica
aprobada hace ya tres afios) quiere introducir un cambio de aplicacién inmediata en el régimen retributivo
de sus consejeros, no lo puede hacer aprobando una nueva politica (ya que esta solo podra regir a partir
del ejercicio siguiente), sino que tendra que hacerlo apelando al régimen del apartado 6 del articulo 529
novodecies, que permite remunerar a los consejeros al margen de la politica cuando la remuneracion en
cuestion ha sido aprobada por la junta general.

Con la modificacién propuesta, se pretende que las sociedades tengan la posibilidad de aprobar una
nueva politica en cualquier momento, como ha venido ocurriendo hasta ahora. También que esta politica
pueda ser plenamente aplicable, si asi lo desean, desde el mismo momento de su aprobacién por la junta.
Exigir que la politica aprobada solo comience a regir a partir del ejercicio siguiente introduce una rigidez
innecesaria sin aportar ventaja alguna, dado que lo relevante es que la politica cuente con la aprobacién
de la junta y que su duracion se limite a tres afios, pero no que se difiera obligatoriamente su entrada en
vigor.

Con la modificacion propuesta, la previa aprobacién por la junta sigue siendo necesaria, pero se
elimina la necesidad de una «vacatio» para su entrada en vigor. Al propio tiempo, esto no impide que, si
la sociedad asi lo prefiere, pueda decidir aplicar la politica solo a partir del ejercicio siguiente al de su
aprobacién, pero seria una opcién de la sociedad. La unica limitacion es que la politica no puede tener una
vigencia superior a tres ejercicios.

En lo relativo al parrafo 8, la modificaciéon propuesta tiene por objetivo cubrir la eventualidad de que la
misma junta general que rechace un informe de remuneraciones apruebe una nueva politica. Teniendo en
cuenta que el informe no aprobado se referira a remuneraciones del ejercicio anterior y la politica aprobada
a ejercicios prospectivos, parece razonable que la nueva politica tenga la vigencia normal o estandar.

ENMIENDA NUM. 36
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario VOX
Al articulo segundo, apartado veintiuno (articulo 529 vicies —parrafos 2 y 8—)

De modificacion.
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Donde dice:

«[...]
2. Como excepcidn a lo previsto en el apartado anterior, no tendran la consideracion de
operaciones vinculadas:

a) Las operaciones realizadas entre la sociedad y sus sociedades dependientes integramente
participadas, directa o indirectamente, sin perjuicio de lo previsto en el articulo 231 bis.

b) La aprobacién por el consejo de los términos y condiciones del contrato a suscribir entre la
sociedad y cualquier consejero que vaya a desempefar funciones ejecutivas, incluyendo el
consejero delegado, o altos directivos, asi como la determinacién por el consejo de los importes 0
retribuciones concretas a abonar en virtud de dichos contratos, sin perjuicio del deber de abstencion
del consejero afectado previsto en el articulo 249.3.

c) Las operaciones celebradas por entidades de crédito basandose en medidas destinadas a
la salvaguardia de su estabilidad, adoptadas por la autoridad competente responsable de la
supervision prudencial en el sentido del Derecho de la Unién Europea.»

Debe decir:

«Articulo 529 vicies. Definicién de operaciones vinculadas.

[.]

2. Las previsiones de este capitulo no se aplicaran a:

a) Las operaciones realizadas entre la sociedad y sus sociedades dependientes integramente
participadas, directa o indirectamente.

b) La aprobacion por el consejo de los términos y condiciones del contrato a suscribir entre la
sociedad y cualquier consejero que vaya a desempefar funciones ejecutivas, incluyendo el
consejero delegado, o altos directivos, asi como la determinacién por el consejo de los importes o
retribuciones concretas a abonar en virtud de dichos contratos, sin perjuicio del deber de abstencion
del consejero afectado previsto en el articulo 249.3.

c) Las operaciones celebradas por entidades de crédito basandose en medidas destinadas a
la salvaguardia de su estabilidad, adoptadas por la autoridad competente responsable de la
supervision prudencial en el sentido del Derecho de la Union Europea.

3. Tampoco aplicaran las disposiciones de este capitulo a la sociedad cotizada en relacién con
las operaciones que realice con sus entidades dependientes o participadas, siempre que las
restantes partes vinculadas de la sociedad cotizada no tengan un interés significativo en dichas
entidades.»

JUSTIFICACION

En primer lugar, la referencia en el apartado a) del parrafo 2 es errénea (o, si se quiere, careciente de
utilidad practica): el articulo 231 bis esta pensado para regular las operaciones intragrupo en situaciones
de conflicto de interés en las que existen socios minoritarios o externos a los que hay que proteger. Por
hipotesis, en las operaciones celebradas con entidades integramente participadas no puede haber
conflicto de interés, pues en este tipo de grupos el interés social de la filial coincide con el de la matriz sin
mayor atisbo de duda, como recoge la doctrina mas autorizada. Por tanto, la referencia al articulo 231 bis
es equivoca y debe eliminarse.

En segundo lugar, se sugiere modificar levemente el comienzo del parrafo segundo para sustituir la
referencia a que los ejemplos que se detallan no son operaciones vinculadas (pues desde una perspectiva
contable lo son) por una referencia mas precisa, que consiste en especificar que a esas operaciones no
se les aplican las disposiciones del capitulo.

En tercer lugar, se propone afadir un tercer parrafo a este articulo para que un grupo de operaciones
no esté comprendido en las disposiciones del capitulo VIl bis, debido a que no tiene ningin sentido que
asi sea. En concreto, se trata de aquellas operaciones que realice la cotizada con filiales o participadas
que no estan integramente participadas (nétese que no se excluye la aplicacion del régimen desde la
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perspectiva de la filial, sino solo desde la perspectiva de la sociedad cotizada controladora o accionista).
La base legal para adoptar esta disposicion se encuentra en el articulo 9 quater 6 a) de la
Directiva 2007/36/CE, que permite excluir las operaciones con partes vinculadas intragrupo (y con mayor
razon se entiende las operaciones con participadas) en tres supuestos distintos y alternativos, no
cumulativos: (i) cuando la filial esta integramente participada (previsto ya en el proyecto de ley), (ii) cuando
en la filial las partes vinculadas aguas arriba y el personal clave —las «otras partes vinculadas de la
sociedad»— no tengan intereses accionariales en la filial o (iii) cuando el Derecho nacional prevea una
proteccion adecuada de los intereses de la sociedad, de la filial y de sus accionistas que no sean partes
vinculadas.

En efecto. El principal riesgo en operaciones de una sociedad cotizada con sus filiales o participadas
no integramente participadas no reside o se sustancia en sede de la sociedad cotizada, sino en sede de
la filial o participada, que es donde se encuentran los socios externos. Por ello, conforme a la regulacion
actual anterior al proyecto de ley, el Consejo o la Junta de la matriz, salvo operaciones muy relevantes, no
tiene la competencia exclusiva para aprobar operaciones con sus filiales. Y asi deberia seguir siendo.

A este respecto, se debe tener en cuenta que la definicion de parte vinculada de la NIC 24, aplicable
conforme al nuevo articulo 529 vicies, incluye también las filiales de la sociedad y entidades asociadas.
Cuando societariamente se hace la remision a la NIC 24 para establecer el régimen de las operaciones
con partes vinculadas se llega al absurdo de que operaciones que la sociedad matriz realice con su filial
o participada tengan que estar aprobadas —si exceden de los estrictos limites establecidos— por el
Consejo o incluso la Junta de la matriz cotizada, previo informe de su comision de auditoria o comision
equivalente y con el régimen de publicidad reforzado. Y esto resulta ilégico siempre que la filial no esté
participada, a su vez, por otras partes vinculadas de la matriz (como accionistas, altos directivos o
consejeros). Unicamente existe el riesgo de que la persona vinculada aguas arriba ejerza su influencia en
la matriz en perjuicio de esta sociedad, pero en beneficio de una filial, cuando esa persona vinculada tiene
intereses accionariales en la filial o participada. En caso contrario, la persona vinculada no tendra
incentivos para que se adopte un acuerdo en beneficio exclusivo de la filial o participada, pues seria tanto
como desviar valor en favor de los socios externos de la sociedad filial o participada. Por tanto, en estos
casos, el riesgo es el inverso: que la sociedad cotizada ejerza su influencia en la filial o participada en
perjuicio de los accionistas minoritarios de esa filial o participada. Pero este riesgo no se ataja o condiciona
estableciendo procedimientos de decision y publicidad especiales en la matriz, porque el resultado de
esos procedimientos no garantizard que se protege los intereses de los socios externos de la filial o
participada; la matriz cotizada y las personas que ejercen influencia en ella no tienen incentivos para ello.

Sera en sede de la filial o participada donde se sustancien los controles debidos a la operacién con
conflicto de interés, aplicando el régimen general establecido en los articulos 225 y siguientes LSC (si esa
entidad es espafiola y no cotizada), el régimen de los articulos 529 vicies y siguientes LSC (si la entidad
es espafiola y cotizada) o el equivalente en la legislacion aplicable a esa entidad. Eso si, si otros
accionistas, consejeros o directivos de la cotizada tienen una participacion en la filial, entonces si vuelve
a existir el peligro de la extraccion de beneficios privados de las partes vinculadas de la sociedad cotizada
a través de la filial (mediante la transferencia de valor de la matriz a la filial) y, por tanto, en favor de esas
personas vinculadas.

Por ello, se debe excluir del régimen de aprobacién y publicidad especial estas operaciones y en los
términos expuestos, lo cual cuenta con suficiente respaldo y habilitacion de la directiva como se ha
expuesto.

ENMIENDA NUM. 37
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario VOX
Al articulo segundo, apartado veintiuno (articulo 529 duovicies —parrafos 2 y 8—)

De adicion.
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Se afiade un nuevo apartado 5.
Texto que se propone:
«Articulo 529 duovicies. Aprobacién de las operaciones vinculadas.

[...]

5. No obstante lo previsto en este articulo, el 6rgano competente para aprobar las operaciones
sujetas a la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades
mercantiles, sera el que proceda conforme a lo dispuesto en esa ley.»

JUSTIFICACION

El motivo de esta enmienda es eminentemente técnico y pretende evitar duplicidades y contradicciones
con lo dispuesto en la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades
mercantiles. Esta norma ya establece un régimen de aprobacion de ese tipo de operaciones
suficientemente garantista y completo y fija en cada caso y bajo qué circunstancias la competencia para
aprobarlas corresponde a los administradores o a los accionistas, algo que no conviene modificar por
mucho que se trate de operaciones vinculadas de una sociedad cotizada. Se trata, en definitiva, de hacer
uso de las habilitaciones expresas del articulo 9 quater 6 de la Directiva 2007/36/CE.

No obstante, se considera procedente que la comision de auditoria emita un informe sobre estas
operaciones y que este informe se haga publico, lo que motiva que no se incluya como excepcion en el
apartado 2 del articulo 529 vicies. El efecto que tendra esta disposicion en la practica es que la
recomendacion 44 del Cédigo de buen gobierno de las sociedades cotizadas devenga en norma imperativa
cuando se trate de operaciones sujetas a la meritada Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones
estructurales de las sociedades mercantiles y que ademas tengan la consideracién de operaciones
vinculadas conforme a lo dispuesto en este capitulo.

A la Mesa de la Comisién de Asuntos Econdmicos y Transformacioén Digital

El Grupo Parlamentario Plural, a instancias de Ferran Bel i Accensi, Diputado del Partit Demdcrata
(PDeCAT), y al amparo de lo previsto en el articulo 110 y siguientes del Reglamento de la Camara,
presenta las siguientes enmiendas al Proyecto de Ley por la que se modifica el texto refundido de la Ley
de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y otras normas
financieras, en lo que respecta al fomento de la implicacién a largo plazo de los accionistas en las
sociedades cotizadas.

Palacio del Congreso de los Diputados, 2 de diciembre de 2020.—Ferran Bel Accensi, Diputado.—

Laura Borras Castanyer, Portavoz del Grupo Parlamentario Plural.
ENMIENDA NUM. 38
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Plural

A la exposicion de motivos. Apartado VIII, parrafo sexto

De modificacion.

Texto que se propone:

«Por un lado, se reduce de quince a d¢iez catorce dias naturales, el plazo minimo para el
ejercicio del derecho de suscripcion preferente. Con ello, las compafiias que lo deseen podran
acortar el periodo que transcurre entre el lanzamiento y el cierre de las correspondientes
operaciones y, por lo tanto, rebajar costes, como los de aseguramiento, vinculados al riesgo de
mercado.»
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JUSTIFICACION

La Directiva (UE) 2017/1132, sobre determinados aspectos del Derecho de sociedades, fija en su
articulo 72.3 el plazo para el ejercicio del derecho de suscripcidn preferente «en un plazo no inferior a
catorce dias a partir de la publicacion de la oferta o del envio de las cartas a los accionistas.

En coherencia con la enmienda de modificacién del articulo 503 de la Ley de Sociedades de Capital.

ENMIENDA NUM. 39
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Plural

Al articulo primero. Modificacion de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién
Colectiva. Apartado uno

De supresion.
Articulo de la Ley de Sociedades de Capital. Articulo 46.1, apartado 1, letra e).
Texto que se propone:

Uno. Se suprime el segundo parrafo de la letra e) del apartado 1 del articulo 46.1, la cual queda
redactada de la siguiente forma:

JUSTIFICACION

El nuevo articulo 47 ter de la LIIC explicita la necesidad que las Sociedades Gestoras de |IC describan
el ejercicio de los derechos de voto de sociedades admitidas a negociacién en un mercado regulado que
esté situado u opere en un Estado miembro, sin embargo, el parrafo que se suprime, del articulo 46.1.e)
recoge la posibilidad del no ejercicio del derecho de voto, respecto de todos los valores que integran la
cartera del Fondo, por lo que se considera oportuno no suprimirlo.

ENMIENDA NUM. 40
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Plural

Al articulo primero. Modificacion de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva. Apartado dos. Se introducen dos nuevos articulos 47 ter y 47 quater con la siguiente redaccion

De modificacion.

Articulo de la Ley de Sociedades de Capital. Articulo 47 ter.
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Texto que se propone:
«Articulo 47 ter. Politica de implicacion.

1. Las sociedades gestoras desarrollaran y pondran en conocimiento del publico una politica
de implicacion que describa como integran su implicacion como accionistas o gestores de los
accionistas en su politica de inversion. Esta politica describira la forma en que llevan a cabo el
seguimiento de las sociedades admitidas a negociacién en un mercado regulado que esté situado
u opere en un Estado miembro en las que invierten en lo referente, entre otras cuestiones, a la
estrategia, el rendimiento financiero y no financiero y los riesgos, la estructura del capital, el impacto
social y medioambiental y el gobierno corporativo. Dicha politica también describira los mecanismos
para desarrollar un dialogo con las sociedades admitidas a negociacion en un mercado regulado
que esté situado u opere en un Estado miembro en las que invierten, ejercen los derechos de voto
y otros derechos asociados a las acciones, cooperan con otros accionistas, se comunican con
grupos—de-interés accionistas importantes de las sociedades en las que invierten y gestionan
conflictos de interés reales y potenciales en relacién con su implicacion.

[...]»
JUSTIFICACION:

La Directiva de los Derechos de los Accionistas Il, en su articulo 3 octies, letra a) utiliza el término
«accionistas» importantes, concepto que viene claramente definido en el articulo 2 de la Directiva 2007/36/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo de 11 de julio de 2017 sobre el ejercicio de determinados derechos
de los accionistas de sociedades cotizadas como la persona fisica o juridica que la legislacién aplicable
reconozca como tal. En este sentido, debe advertirse que el término «accionista» que utiliza la Directiva
se refiere asi un colectivo susceptible de identificacion previa, pero no asi el término «grupos de interés».

ENMIENDA NUM. 41
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Plural

Al articulo primero. Modificacion de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva. Apartado dos. Se introducen dos nuevos articulos 47 ter y 47 quater con la siguiente redaccion

De modificacion.
Articulo de la Ley de Sociedades de Capital. Articulo 47 quater.
Texto que se propone:

«Articulo 47 quater. Obligaciones de informacién de la sociedad gestora cuando presta servicios
de gestion de activos a entidades aseguradoras o planes y fondos de pensiones de empleo.

[...]

Las sociedades gestoras incluiran informacion sobre los principales riesgos a medio y largo
plazo asociados a las inversiones, la composicion de la cartera, la rotacién y los costes de rotacién
y, si procede, el uso de asesores de voto para fines de actividades de implicacion y su politica de
préstamo de valores y el modo en que se aplica para cumplir sus actividades de implicacién st
procede, en particular en la junta general de las sociedades en las que se invierte.

[...]»
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JUSTIFICACION

Mejora técnica. El contenido del articulo quater se refiere solamente a entidades aseguradoras
o planes y fondos de pensiones de empleo, por lo que es oportuno que también el titulo del articulo lo
recoja.

ENMIENDA NUM. 42
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Plural

Al articulo segundo. Modificacién del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio. Apartado seis

De modificacion.
Articulo de la Ley de Sociedades de Capital. Articulo 497.2.
Texto que se propone:

«Articulo 497. Derecho a conocer la identidad de los accionistas.

accionistas que se hubieran constituido en la sociedad emisora y que representen al menos el uno
por ciento del capital social, asi como los accionistas que tengan individual o conjuntamente una
participacion de, al menos, el tres por ciento del capital social, exclusivamente a efectos de facilitar
su comunicacién con los accionistas para el ejercicio de sus derechos y la mejor defensa de sus
intereses comunes.

[...]»

JUSTIFICACION

Mantener el derecho de accionistas y asociaciones de accionistas a conocer la identidad de los demas
accionistas, sin limitacion de participacion, tal y como han venido ejerciéndolo desde el afio 2014 y como
también admite la Directiva.

ENMIENDA NUM. 43
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Plural

Al articulo segundo. Modificacién del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio. Apartado siete. Se introduce un nuevo articulo 497 bis

De modificacion.

Articulo de la Ley de Sociedades de Capital. Articulo 497 bis.
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Texto que se propone:
«Articulo 497 bis. Derecho a identificar a los beneficiarios ultimos.

1. En el supuesto de que la entidad o persona legitimada como accionista en virtud del tibro
registro contable de las acciones sea una entidad intermediaria que custodia dichas acciones por
cuenta de beneficiarios ultimos o de otra entidad intermediaria, el derecho a conocer la identidad de
los accionistas regulado en el articulo anterior comprendera también el derecho a conocer la
identidad de dichos beneficiarios ultimos.

[...]

2. Alos efectos establecidos en esta Ley, se considera beneficiario Ultimo a la persona por
cuenta de quien actue la entidad intermediaria legitimada como accionista en virtud del tibre registro
contable, directamente o a través de una cadena de intermediarios.»

JUSTIFICACION

Mejora técnica.

ENMIENDA NUM. 44
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Plural

Al articulo segundo. Modificacién del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio. Apartado ocho

De modificacion.
Articulo de la Ley de Sociedades de Capital. Articulo 503.
Texto que se propone:
«Articulo 503. Plazo minimo para el ejercicio del derecho de suscripcion y anuncio de la oferta.

En las sociedades cotizadas el ejercicio del derecho de suscripcion preferente se realizara
dentro del plazo concedido por los administradores de la sociedad, que no podra ser inferior a giez
catorce dias desde la publicacion del anuncio de la oferta de suscripcion de la nueva emision en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil.

[...]»

JUSTIFICACION

La Directiva (UE) 2017/1132, sobre determinados aspectos del Derecho de sociedades, fija en su
articulo 72.3 el plazo para el ejercicio del derecho de suscripcidn preferente «en un plazo no inferior a
catorce dias a partir de la publicacion de la oferta o del envio de las cartas a los accionistas.»

Coherente con la enmienda presentada al a exposicion de motivos.
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ENMIENDA NUM. 45
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Plural

Al articulo segundo. Modificacién del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio. Apartado ocho

De modificacion.
Articulo de la Ley de Sociedades de Capital. Articulo 508.
Texto que se propone:
«Articulo 508. Entrega de las acciones en los aumentos de capital.

1. En las sociedades cotizadas, el acuerdo de aumento de capital podra inscribirse en el
Registro Mercantil antes de su ejecucion, salvo que se hubiera excluido la posibilidad de suscripcién
incompleta.

2. Sin perjuicio de lo previsto en el articulo 34 para la constitucién de la sociedad, en el
supuesto de aumento de capital, una vez inscrito el acuerdo de aumento de capital de
conformidad con el apartado anterior y otorgada la escritura de ejecucién del aumento de capital,
las acciones podran ser entregadas y transmitidas.

La escritura de ejecucion fijara el importe final del aumento de capital sin necesidad de detallar
la identidad de los suscriptores y se presentara a inscripcidon dentro de los cinco dias siguientes a
la fecha de su otorgamiento.

En el supuesto de que se entreguen las acciones no seran aplicables el articulo 316 ni el
articulo 309.1 f).

3. Lafalta de presentacion o la pendencia de inscripcion de la ejecuciéon del aumento de
capital en el Registro Mercantil no impedira que las acciones de la ampliacién de capital
entregadas se consideren fungibles con las restantes que integren el capital social inscrito.»

JUSTIFICACION

Mejora técnica. Clarificar el apartado 2 indicando que supone una excepcion a la regla prevista por el
articulo 34 de la Ley y aclarando que la entrega de acciones exige siempre que se haya inscrito
previamente el acuerdo de aumento de capital.

Por otra parte, con el fin de evitar distorsiones debidas a la posibilidad de aplicar la regla general
prevista por el articulo 316 de la Ley de Sociedades de Capital (derecho a la restitucion de aportaciones),
y la del articulo 309.1 f) en relacion con la fecha a partir de la cual el suscriptor podra exigir la restitucion
del desembolso realizado, en caso de no haber sido debidamente inscrita en el Registro Mercantil la
ejecucion del acuerdo de aumento del capital, se precisa que, en el caso de entrega de las acciones, no
se aplicaran esos preceptos. Sin embargo, si resultarian aplicables en caso de que no se entregaran las
acciones ni se presentara a inscripcion la ejecucion del aumento de capital.

Asi, con el fin de reforzar la seguridad del trafico, en el caso de estar pendiente la presentacion a
inscripcion o la inscripcion del aumento de capital, clarificar que no habra diferencia entre las acciones de
la ampliacion y las restantes por la tal circunstancia.
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ENMIENDA NUM. 46
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Plural

Al articulo segundo. Modificacién del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio. Apartado Once. Se introducen dos nuevos articulos 520 bis
y 520 ter

De modificacion.
Articulo de la Ley de Sociedades de Capital. Articulo 520 bis.
Texto que se propone:

«Articulo 520 bis. Transmision de informacion de la sociedad a los accionistas y beneficiarios
ultimos.

3. En el supuesto de que la entidad legitimada como accionista en virtud del libro registro
contable de las acciones sea una entidad intermediaria que custodia dichas acciones por cuenta de
un beneficiario ultimo, aquella trasmitira sin demora a este ultimo la informacién mencionada en el
apartado 1.»

JUSTIFICACION

Mejora técnica.

ENMIENDA NUM. 47
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Plural

Al articulo segundo. Modificacién del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por

Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio. Apartado once. Se introducen dos nuevos articulos 520 bis
y 520 ter

De modificacion.
Articulo de la Ley de Sociedades de Capital. Articulo 520 ter.
Texto que se propone:
«Articulo 520 ter. Transmisién de informacién de los beneficiarios ultimos a la sociedad.

Las entidades intermediarias legitimadas como accionistas en virtud del tibre registro contable
de las acciones, transmitiran sin dilaciéon a la sociedad o al tercero designado por ella la
informacion relacionada con el ejercicio de los derechos que hayan recibido directamente de los
beneficiarios ultimos o de otras entidades intermediarias.

[...]»

JUSTIFICACION

Garantizar que la informacién se pueda solicitar tanto por la sociedad como por un tercero designado
por ella, tal como ya prevén los articulos 497 y 497 bis.
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ENMIENDA NUM. 48
FIRMANTE:

Grupo Parlamentario Plural

Al articulo segundo. Modificacién del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio. Apartado doce. Se introduce un nuevo articulo 522 bis

De modificacion.
Articulo de la Ley de Sociedades de Capital. Articulo 522 bis.
Texto que se propone:

«Articulo 522 bis. Facilitacion por las entidades intermediarias del ejercicio de los derechos de los
beneficiarios ultimos.

1. Las entidades intermediarias legitimadas como accionistas en virtud del libro registro
contable de las acciones, asi como, en el supuesto previsto en el articulo 497 bis.2, las restantes
entidades intermediarias, facilitaran el ejercicio por los beneficiarios ultimos de los derechos
inherentes a las acciones custodiadas por ellas, incluido el derecho a participar y a votar en las
juntas generales, y ejerceran los derechos derivados de las acciones segun la autorizacion y las
instrucciones del beneficiario ultimo y en su interés.

[...]»

JUSTIFICACION

Mejora técnica.

ENMIENDA NUM. 49
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Plural

Al articulo segundo. Modificacién del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio. Apartado trece

De modificacion.
Articulo de la Ley de Sociedades de Capital. Articulo 524.

Texto que se propone:

«Articulo 524. Delegacion de la representacion y ejercicio del voto por parte de entidades
intermediarias.

1. Las entidades intermediarias que aparezcan legitimadas como accionistas en virtud del tibro
registro contable de las acciones pero que actien por cuenta de diversos beneficiarios ultimos,
podran en todo caso fraccionar el voto y ejercitarlo en sentido divergente en cumplimiento de
instrucciones de voto diferentes, si asi las hubieran recibido.

[...]»

JUSTIFICACION

Mejora técnica.
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ENMIENDA NUM. 50
FIRMANTE:

Grupo Parlamentario Plural

Al articulo segundo. Modificacién del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio. Apartado Dieciséis. Se afade al Titulo XIV, Capitulo VI,
Seccion 3.2 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de
la Ley de Sociedades de Capital una nueva Subseccién 4.2

De modificacion.
Articulo de la Ley de Sociedades de Capital. Articulo 527 nonies.
Texto que se propone:
«Articulo 527 nonies. Coémputo y acreditacion del periodo de lealtad.

1. La solicitud de inscripcion en el libro registro especial debera ir acompafada de un
certificado que acredite la titularidad de las acciones expedido por la entidad encargada del tibro
registro de anotaciones en cuenta.

2. Con anterioridad a la finalizacion del plazo de legitimacion anticipada previo a una reunién
de la junta general, el accionista inscrito en el tibre registro especial de acciones con voto doble
deberd acreditar la titularidad del nimero de las acciones con doble voto durante un periodo minimo
ininterrumpido de dos afios computados desde la fecha de su inscripcion. La acreditacion de este
extremo se llevara a cabo mediante la aportacion de un certificado expedido a tal efecto por la
entidad encargada del libro registro de anotaciones en cuenta.

[...]»

JUSTIFICACION

Mejora técnica.

ENMIENDA NUM. 51
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Plural

Al articulo segundo. Modificacién del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio. Apartado veintiuno

De modificacion.
Articulo de la Ley de Sociedades de Capital. 529 octodecies.

Texto que se propone:

«Articulo 529 octodecies. Remuneracién de los consejeros por el desempefio de funciones
ejecutivas.

1. La remuneracién de las funciones ejecutivas de los consejeros delegados y demas
consejeros a los que se atribuyan funciones de esa indole en virtud de otros titulos debera ajustarse
a los estatutos;—si-estos-—contuvieran—alguna-disposicidn—at-efecto; y, en todo caso, a la politica de
remuneraciones aprobada con arreglo a lo previsto en el articulo 529 novodecies y a los contratos
aprobados conforme a lo establecido en el articulo 249.
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2. La politica de remuneraciones establecera cuando menos la cuantia de la retribucion fija
anual correspondiente a los consejeros por el desempefio de sus funciones ejecutivas y demas
previsiones a que se refiere el articulo siguiente.

3. Corresponde al consejo de administracion la determinacion individual de la remuneracion
de cada consejero por el desempefio de las funciones ejecutivas que tenga atribuidas dentro del
marco de la politica de remuneraciones y de conformidad con lo previsto en su contrato, previo
informe de la comisién de nombramientos y retribuciones.»

JUSTIFICACION

El Tribunal Supremo, Sala de lo Civil, emitié la sentencia num. 98/2018, de 26 de febrero, que afecta
directamente al régimen de remuneraciones de los administradores de las sociedades de capital no
cotizadas, pero, de modo reflejo, también al de las cotizadas, al clarificar el sentido, en lo esencial, de la
expresion «consejeros en su condicion de tales», contrapuesto hasta ahora, en la practica, a «consejeros
que desarrollan funciones ejecutivasy.

La sentencia interpreta la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades
de Capital para la mejora del gobierno corporativo, argumentando para consagrar, en linea con otras
sentencias anteriores, como la nium. 412/2013, de 18 de junio, el conocido como «tratamiento unitario» de
la remuneracién del administrador y el papel cardinal que en esta materia debe desempenfar la junta
general de accionistas, sin perder de vista que la concrecién del marco retributivo, de forma flexible, es
competencia del consejo de administracion.

ENMIENDA NUM. 52
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Plural

Al articulo segundo. Modificacién del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio. Apartado veintiuno

De modificacion.
Articulo de la Ley de Sociedades de Capital. 529 novodecies.
Texto que se propone:
«Articulo 529 novodecies. Aprobacion de la politica de remuneraciones de los consejeros.

1. Las sociedades cotizadas deberan establecer una politica de remuneraciones de sus
administradores y los accionistas tendran derecho a votar dicha politica en junta general.

2. A efectos de lo establecido en el apartado anterior, la politica de remuneraciones de los
consejeros se aprobara por la junta general de accionistas al menos cada tres afios como punto
separado del orden del dia. La polltlca de remuneracmnes de Ios consejeros debera—sef aSI
aprobada 6 8 d
tendra una vigencia ¢4 jereie fett i b 5
tajunta—generat-no superior a tres ejercicios. Cualquier modificacion o sustltu0|on de la misma
durante dicho plazo requerira la previa aprobacion de la junta general de accionistas conforme al
procedimiento establecido para su aprobacion.

[...]

8. Sin perjuicio de lo que establece el apartado 2 de este articulo:

a) si la politica de remuneraciones es rechazada por la junta general de accionistas, la
sociedad continuara aplicando la politica de remuneraciones en vigor y debera someter a aprobacion
una nueva politica de remuneraciones en la siguiente junta general ordinaria de accionistas; y
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b) si el informe anual sobre remuneraciones de los consejeros es rechazado en la votacion
consultiva de la junta general ordinaria, la sociedad solo podra seguir aplicando la politica de
remuneraciones vigente en ese momento hasta la celebracion de la siguiente junta general, salvo
que en esa misma junta general se haya aprobado una nueva politica de remuneraciones, salvo
que en esa misma junta general se haya aprobado una nueva politica de remuneraciones.

[...]»

JUSTIFICACION

Posibilitar que las Juntas de las sociedades puedan aprobar una nueva politica de remuneraciones sin
los largos requisitos temporales a los que obliga el proyecto de ley, tal como ha venido ocurriendo hasta
ahora.

ENMIENDA NUM. 53
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Plural

Al articulo segundo. Modificacién del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio. Apartado Veintidds. Se introduce un nuevo capitulo VIl bis
en el Titulo XIV que comprendera los articulos 529 vicies a 529 tervicies

De modificacion.
Articulo de la Ley de Sociedades de Capital. Articulo 529 unvicies.
Texto que se propone:
«Articulo 529 unvicies. Publicacion de informacion sobre operaciones vinculadas.

1. Las sociedades deberan anunciar publicamente, a mas tardar en el momento de su
celebracion, las operaciones vinculadas que realice esta o sociedades de su grupo y que alcancen
0 superen:

a) el 5 por ciento del total de las partidas del activo o
b) el 2,5 por ciento del importe anual de la cifra anual de negocios.

2. El anuncio debera insertarse en un lugar facilmente accesible de la pagina web de la
sociedad y serd comunicado a la Comisién Nacional del Mercado de Valores para su difusién
publica.

3. El anuncio debera acompanarse del informe de la comisién de auditoria a que hace
referencia el articulo 529 duovicies.3 y debera incluir, como minimo, la siguiente informacién:

[...]

e) EIl anuncio publico debera ir acompanado de un informe emitido por un experto
independiente: economista, auditor, experto contable o profesional econémico, que evalie
si la operacién es justa y razonable desde el punto de vista de la sociedad y de los accionistas
que no sean partes vinculadas, incluidos los accionistas minoritarios, y que explique los
supuestos en que se basa junto con los métodos utilizados.

4. Lo previsto en el presente articulo se entendera sin perjuicio de las normas sobre difusion
publica de la informacién privilegiada establecidas en el articulo 17 del Reglamento (UE)
n.° 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo.»
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JUSTIFICACION

Al tratarse de operaciones vinculadas, incorporar la intervencion de un experto independiente,
profesional econémico o de la empresa, que elabore el informe de valoracion econdémica.

ENMIENDA NUM. 54
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Plural
Al articulo Cuarto, La Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas. Apartado uno

De modificacion.
Articulo de la Ley de Auditoria de Cuentas: 5.1, parrafo f).
Texto que se propone:

«f) Una opinidon sobre la concordancia o no del informe de gestiéon con las cuentas
correspondientes al mismo ejercicio, en el caso de que el citado informe de gestidon acompainie a las
cuentas anuales. Asimismo, se incluira una opinién sobre si el contenido y presentacién de dicho
informe de gestion es conforme con lo requerido por la normativa que resulte de aplicacion, y se
indicaran, en su caso, las incorrecciones materiales que se hubiesen detectado a este respecto.

No obstante, lo dispuesto en el parrafo anterior no sera de aplicaciéon en los siguientes
supuestos:

[...]

2.° En el caso de auditorias de cuentas de entidades emisoras de valores admitidos a
negociacion en mercados regulados, en relacién con la informacion contenida en el articulo 540.4,
letra a), 3.°, letra c), 2.°y 4.° a 6.°, y letras d), e), f) y g) del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 julio; y, para las
sociedades cotizadas segun se definen en el articulo 495 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, adicionalmente el informe anual de remuneraciones de los consejeros,
contenido en el articulo 541 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

En ambos supuestos, el auditor debera comprobar unicamente que la informacién mencionada
en el parrafo anterior, informacion requerida por los mencionados apartados del articulo 540
para las entidades emisoras de valores y para las sociedades cotizadas, se ha facilitado,
respectivamente, en el informe anual de gobierno corporativo y, en su caso, en el informe anual de
remuneraciones incorporados al informe de gestion. En el caso de que no fuera asi, lo indicara en
el informe de auditoria.»

JUSTIFICACION
Mejora técnica.

ENMIENDA NUM. 55
FIRMANTE:

Grupo Parlamentario Plural

Al articulo Quinto. Modificacion del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por Real
Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre. Apartado Dieciséis. Se introduce un nuevo capitulo X
denominado «Asesores de voto» en el Titulo IV que comprendera los nuevos articulos 137 bis a 137
quinquies

De modificacion.
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Articulo de la Ley del Mercado de Valores. Articulo 137 bis.
Texto que se propone:
«Articulo 137 bis. Asesores de voto.

1. Este capitulo sera de aplicacion a los asesores de voto que presten sus servicios en
relacion con sociedades cotizadas que tengan su domicilio social en un Estado miembro de la
Union Europea y cuyas acciones estén admitidas a negociacién en un mercado regulado o en un
sistema multilateral de negociacion que estén situados u operen en un Estado miembro de la Union
Europea, siempre y cuando el asesor de voto:

a) tenga su domicilio social en Espania,

b) no tenga su domicilio social en un Estado miembro de la Unién Europea, pero tenga su
establecimiento principal en Espafia; o

¢) no tenga ni su domicilio social ni su establecimiento principal en un Estado miembro de la
Unién Europea, pero tenga un establecimiento en Espafia.

2. A efectos de lo previsto en este capitulo, se entendera por asesor de voto aquella persona
juridica, preferiblemente sociedad profesional o empresa de servicio de inversién autorizada
por CNMV a prestar inicamente el servicio de asesoramiento en materia de inversién, que
analiza con caréacter profesional, econémico y comercial la informacion que las sociedades
cotizadas estan legalmente obligadas a publicar y, en su caso, otro tipo de informacién
econdémica-empresarial, para asesorar a los inversores en el ejercicio de sus derechos de voto
mediante analisis, asesoramiento o recomendaciones de voto.

3. Agquellas entidades que cumplan los requisitos establecidos en los dos apartados anteriores
deberan comunicarlo a la Comision Nacional del Mercado de Valores.

4. Los asesores de voto dispondran de un plazo de 30 dias para solicitar su inscripcion
en el registro de Asesores de voto que a tal efecto deberan crear las Corporaciones
profesionales.»

JUSTIFICACION

Enfatizar que una parte importante del asesoramiento de los asesores de voto sea de caracter
econdémico-empresarial, asi como garantizar la profesionalizacion y transparencia de las mismas.

ENMIENDA NUM. 56
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Plural

Al articulo quinto. Modificacion del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por Real
Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre. Apartado Dieciséis. Se introduce un nuevo capitulo X
denominado «Asesores de voto» en el Titulo IV que comprendera los nuevos articulos 137 bis a 137 quinquies

De modificacion.
Articulo de la Ley del Mercado de Valores. Articulo 137 ter.
Texto que se propone:

«Articulo 137 ter. Cddigo de Conducta.

1. Los asesores de voto deberan publicar la referencia del cédigo de conducta que apliquen,
incluyendo, en su caso, el codigo deontoldgico correspondiente de la profesion, e informaran
sobre la forma en que lo han hecho.
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Cuando los asesores de voto no apliquen ningun cédigo de conducta, explicaran el motivo de
manera clara y razonada. Asimismo, cuando los asesores de voto apliquen un cédigo de conducta
pero se aparten de alguna de sus recomendaciones, informaran publicamente sobre las
recomendaciones que no estén siguiendo, los motivos para ello y las medidas alternativas
adoptadas.

2. La informacién a que se refiere el presente apartado se hara publica de forma gratuita en
las paginas web de los asesores de voto y serd actualizada anualmente.»

JUSTIFICACION

Resulta interesante y oportuno que se pueda afadir que puede incorporar el Codigo deontolédgico
correspondiente de su profesién por las garantias que ofrece su inclusién.

ENMIENDA NUM. 57
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Plural

Al articulo Quinto Modificacion del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por Real
Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre. Apartado Dieciséis. Se introduce un nuevo capitulo X
denominado «Asesores de voto» en el Titulo IV que comprendera los nuevos articulos 137 bis a 137
quinquies

De modificacion.
Articulo de la Ley del Mercado de Valores. Articulo 137 quater.
Texto que se propone:

«Articulo 137 quater. Informe anual.

1. Los asesores de voto publicaran anualmente un informe con la finalidad de que sus clientes
estén debidamente informados acerca de la exactitud y fiabilidad de sus actividades, que contendra
al menos la siguiente informacién relacionada con sus investigaciones, su asesoramiento y las
recomendaciones de voto que emitan:

a) las caracteristicas importantes de los métodos y los modelos aplicados,

b) las principales fuentes de informacién utilizadas,

c) los procedimientos implantados para garantizar la calidad de las investigaciones,
asesoramientos y recomendaciones de voto y la cualificacion del personal destinado a esas
funciones,

d) el grado y forma de consideracién de las condiciones del entorno de mercado, juridico,
economico-empresarial, regulatorio y las condiciones especificas de lla sociedad cotizada en
cuestion,

[...]»

JUSTIFICACION

Garantizar que una parte del informe anual de los asesores de voto tenga un contenido
econdmico-empresarial.
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ENMIENDA NUM. 58
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Plural
A la disposicion transitoria del Proyecto de Ley. Régimen transitorio
De modificacion.
Texto que se propone:
«Disposicion transitoria. Régimen transitorio.

1. Las modificaciones introducidas por esta Ley en el articulo 529 novodecies del texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2
de julio, entraran en vigor transcurridos tres meses desde su publicacion en el «Boletin Oficial del
Estado». Las sociedades deberan someter a aprobacion la politica de remuneraciones adaptada a
dichas modificaciones en la primera junta general que se celebre con posterioridad a esa fecha,

2. Las modificaciones introducidas por esta Ley en el articulo 541 del texto refundido de la Ley
de Sociedades de Capital, aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, entraran en
vigor para los informes anuales de remuneraciones de los consejeros correspondientes a los
ejercicios cerrados a partir del 1 de diciembre de 2020.

3. Las modificaciones introducidas por esta ley en los articulos 497, 497 bis, 520 bis, 520 ter,
522 bis, 524, 524 bis, 524 ter y 527 bis del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital,

aprobado por Real Decreto Leglslatlvo 1/2010 de 2 de ju|l0 ﬁe—resuﬂeraﬁ—de—apheaﬁeﬁ—hae{a—ei—?:
(-H-IZ—)—’&G‘FSH—Z—'I—Z—que—Faﬁefﬁpbfﬁen{a entraran en V|gor transcurrldos tres meses desde su

publicacién en el Boletin Oficial del Estado.»

JUSTIFICACION

Ajustar la fecha de entrada en vigor de las disposiciones relativas a la transposicion de la Directiva de
manera acorde al periodo de tramitacion del Proyecto de Ley, asi como otorgar un plazo minimo de
adaptacion de los intermediarios a lo establecido en la nueva ley.

A la Mesa de la Comisién de Asuntos Econdmicos y Transformacién Digital

El Grupo Parlamentario Popular en el Congreso, al amparo de lo establecido en los articulos 110 y
siguientes del vigente Reglamento del Congreso de los Diputados, presenta las siguientes enmiendas al
articulado del Proyecto de Ley por la que se modifica el texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y otras normas financieras, en lo
que respecta al fomento de la implicacion a largo plazo de los accionistas en las sociedades cotizadas.

Palacio del Congreso de los Diputados, 2 de diciembre de 2020.—Concepcién Gamarra Ruiz-Clavijo,
Portavoz del Grupo Parlamentario Popular en el Congreso.
ENMIENDA NUM. 59
FIRMANTE:

Grupo Parlamentario Popular
en el Congreso

Al articulo quinto. Modifica TRLMV. Dieciséis. Articulo 137 quater

De modificacion.
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«Articulo 137 quater. Informe anual.

1. Los asesores de voto publicaran anualmente un informe con la finalidad de que sus clientes
estén debidamente informados acerca de la exactitud y fiabilidad de sus actividades, que contendra
al menos la siguiente informacién relacionada con sus investigaciones, su asesoramiento y las
recomendaciones de voto que emitan:

a) las caracteristicas Importantes de los métodos y los modelos aplicados.

b) las principales fuentes de informacion utilizadas.

c) los procedimientos implantados para garantizar la calidad de las investigaciones,
asesoramientos y recomendaciones de voto y la cualificacién del personal destinado a esas
funciones.

d) el grado y forma de consideracién de las condiciones del entorno de mercado, juridico,
economico-empresarial, regulatorio y las condiciones especificas de la sociedad cotizada en
cuestion.

[..]»

JUSTIFICACION

Deberia figurar que una parte del informe anual de los asesores de voto tenga un contenido
econdémico-empresarial.

ENMIENDA NUM. 60
FIRMANTE:

Grupo Parlamentario Popular
en el Congreso

Al articulo segundo. Modificacién TRLSC. Articulo 529 unvicies. Publicacién de informacién sobre
operaciones vinculadas

De modificacion.

«[...]

3. El anuncio deberad acompafiarse del informe de la comisiéon de auditoria a que hace
referencia el articulo 529 duovicies.3 y debera incluir, como minimo, la siguiente informacién:

a) informacién sobre la naturaleza de la operacion y de la relacion con la parte vinculada.

b) laidentidad de la parte vinculada

c) lafechay el valor o importe de la contraprestacion de la operacién y

d) aquella otra informacion necesaria para valorar si esta es justa y razonable desde el punto
de vista de la sociedad y de los accionistas que no sean partes vinculadas.

e) EIl anuncio publico debera ir acompanado de un Informe emitido por un experto
independiente (economista, auditor, experto contable, profesional econémico o empresarial)
que evalue si la operacion es justa y razonable desde el punto de vista de la sociedad y de
los accionistas que no sean partes vinculadas, incluidos los accionistas minoritarios, y que
explique los supuestos en que se basa junto con los métodos utilizados,

4. Lo previsto en el presente articulo se entendera sin perjuicio de las normas sobre difusion
publica de la informacién privilegiada establecidas en el articulo 17 del Reglamento (UE)
n.° 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo.

[...]»
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JUSTIFICACION

Deberia poder intervenir un experto independiente a través de un informe, esto es, un profesional
econdémico o de la empresa, al tratarse de una valoracién econémica, en operaciones vinculadas. Por ello
deberia figurar, como expertos independientes para las operaciones con partes vinculadas, referencia a
un economista, auditor, experto contable, profesional econémico o empresarial.

ENMIENDA NUM. 61
FIRMANTE:

Grupo Parlamentario Popular
en el Congreso

Al articulo cuarto. Uno. La Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas, queda modificada como
sigue:

De modificacion.
«Uno. El parrafo f) del articulo 5.1 queda redactado del siguiente modo:

[.]

2.° En el caso de auditorias de cuentas de entidades emisoras de valores admitidos a
negociacion en mercados regulados, en relacién con la informacion contenida en el articulo 540.4.
letra a), 3., letra c¢), 2.°y 4.° a 6.9, y letras d), €), O y g) del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 julio; y, para las
sociedades cotizadas segun se definen en el articulo 495 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, adicionalmente el informe anual de remuneraciones de los consejeros,
contenido en el articulo 541 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

En ambos supuestos, el auditor debera comprobar unicamente que la informacién mencionada
en el parrafo anterior, informacion requerida por los mencionados apartados del articulo 540
para las entidades emisoras de valores y para las sociedades cotizadas, se ha facilitado,
respectivamente, en el informe anual de gobierno corporativo y, en su caso, en el informe anual de
remuneraciones incorporados al informe de gestion. En el caso de que no fuera asi, lo indicara en
el informe de auditoria.

[...]»

JUSTIFICACION

Para mayor claridad.

ENMIENDA NUM. 62
FIRMANTE:

Grupo Parlamentario Popular
en el Congreso

Al articulo segundo. Uno:

De modificacion.
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«Uno. Se madifica el articulo 231, que pasa a tener la siguiente redaccion:
Articulo 231. Personas vinculadas a los administradores.

1. Acefectos de los articulos anteriores, tendran la consideracion de personas vinculadas a los
administradores:

d) Las sociedades o entidades en las cuales el administrador posee directa o indirectamente,
incluso por persona interpuesta, una participaciéon que le otorgue una influencia significativa o
desempefia en ellas o en su sociedad dominante un puesto en el érgano de administracion o en la
alta direccién con capacidad de intervenir decisivamente en las decisiones de politica
financiera de ambas sociedades. A estos efectos, se presume, salvo prueba en contrario, que
otorga influencia significativa cualquier participacién igual o superior al 46%20 % det-capitat-sociat
o de los derechos de voto o en atencion a la cual se ha podido obtener, de hecho o de derecho, una
representacion en el érgano de administracion de la sociedad.

[...]»

JUSTIFICACION
Apartado c)

Se considera necesario ajustar la configuracion actual de las personas fisicas consideradas por la Ley
como partes vinculadas al administrador, por resultar excesivamente amplia.

Las letras a) y b) del articulo 231 ya recogen, con la suficiente granularidad, las personas fisicas con
un potencial vinculo estrecho con el administrador y, por tanto, susceptibles de influir en él y sus deberes,
previstos en los articulos 225 a 230.

La configuracion de las partes vinculadas en la LSC, aplicable con caracter general a las sociedades
mercantiles, resulta considerablemente mas amplia que la prevista en otras regulaciones que igualmente
abordan la cuestion: la configuracion de las partes vinculadas en la normativa de solvencia o prudencial
(Ley 10/2014) o en la Norma Internacional de Contabilidad 24 no abarca un elenco de familiares tan
amplio como el concebido en la LSC [aun eliminando la letra c) del articulo 231].

Las personas referidas en el apartado c¢) no son susceptibles de influir en el administrador, al no
ostentar un vinculo o conexion directo con este. Ademas, una definicién tan amplia de partes vinculadas
presenta considerables dificultades de implementacion, al no estar el administrador siquiera en disposicion
de conocer las transacciones o actividades que realizan personas tan alejadas de su circulo familiar.

La propuesta ayudaria a aproximar las definiciones actualmente existentes en materia de partes
vinculadas, reforzando positivamente la seguridad juridica.

Apartado d)

— EI'PdL amplia el ambito de sociedades vinculadas a los administradores al pasar de estar referido
a aquellas en las que un administrador ostente el control a todas en las que el administrador ejerza una
influencia significativa o desempefie un puesto en el 6rgano de administracion o en la alta direccion
(presumiéndose que otorga influencia significativa cualquier participacion igual o superior al 10 % del
capital social o de los derechos de voto o en atencién a la cual se haya podido obtener un puesto en el
organo de administracion).

— El porcentaje del 10 % se aparta del concepto de influencia significativa que se maneja en nuestro
Derecho tanto en el articulo 47.3 del Codigo de Comercio, como en la Norma Internacional de
Contabilidad 28 (NIC 28), normas en que el porcentaje va referido al 20 % y a los derechos de voto, no al
capital, y constituye una presuncion «iuris tantumny.

— EI precepto extiende el concepto de parte vinculada al incluir como tales a quienes ostentan la
mera condicién de consejero o miembro de la alta direccién de una sociedad, con independencia de si la
condicion les otorga la capacidad real de influir en las decisiones financieras u operativas que se adoptan
en la misma.
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La norma 62.1.h) de la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de Espafia, a entidades de
crédito, sobre normas de informacion financiera publica y reservada, y modelos de estados financieros, ya
establece una definicion mas amplia de parte vinculada de lo que establecia la LSC, introduciendo una
distincién destacable: se entendera por parte vinculada aquella que «comparta algun consejero o directivo
con la entidad», afiadiendo a continuacidén que, sin embargo, «No se consideraran partes vinculadas dos
entidades que tengan un consejero comun, siempre que este consejero no ejerza una influencia
significativa en las politicas financieras y operativas de ambasy.

Esta misma consideracion de partes vinculadas se incluye en la Orden EHA/3050/2004, sobre la
informacién de las operaciones vinculadas que deben suministrar las sociedades emisoras de valores
admitidos a negociacion en mercados secundarios oficiales, en concreto en su disposicion segunda
apartado 2.f), de la que se desprende claramente que el mero hecho de ser miembro del 6rgano de
administracion no supone ejercer una influencia significativa en las politicas financieras y operativas de la
entidad.

La norma 47.4 de la Circular 4/2017 se refiere —en el contexto de la definicion de entidad asociada a
efectos de consolidacién— a la influencia significativa como la «capacidad actual de intervenir
decisivamente en las decisiones de politica financiera y de explotacion».

Por lo tanto, habra que atender a las funciones encomendadas al consejero en el seno del consejo de
administracion y sus comisiones, y de la entidad en general, para comprobar si tiene capacidad de
intervenir decisivamente en las decisiones de politica financiera y de explotacion, en cuyo caso habra que
concluir, a efectos de la norma 62.1.h) de la Circular 4/2017, que ejerce una influencia significativa.

ENMIENDA NUM. 63
FIRMANTE:

Grupo Parlamentario Popular
en el Congreso

Al articulo segundo. Apartado dos
De modificacion.
«Dos. Se introduce un nuevo articulo 231 bis con la siguiente redaccion:

Articulo 231 bis. Operaciones intragrupo.

[...]

3. La aprobacidon de operaciones intragrapo—sujetas que celebre la sociedad con su
sociedad dominante u otras sociedades del grupo sujetas a conflicto de interés podra ser
delegada por el 6rgano de administracién en érganos delegados o en miembros de la alta direccion
siempre y cuando se trate de operaciones celebradas en el curso ordinario de la actividad
empresarial, entre las que se incluiran las que resultan de la ejecucion de un acuerdo o contrato
marco, y concluidas en condiciones de mercado. El 6rgano de administracién debera implantar un
procedimiento interno para la evaluacion periddica del cumplimiento de los mencionados requisitos.

4. A los efectos de los parrafos anteriores, no se consideraran operaciones realizadas
con una sociedad del grupo sujeta a conflicto de interés aquellas realizadas con sus
sociedades dependientes, salvo cuando en la sociedad dependiente fuese accionista
significativo una persona con la que la sociedad no podria realizar la operacién directamente
sin aplicar el régimen de operaciones con partes vinculadas. No obstante, para la sociedad
dependiente que esté sujeta a esta ley, por tratarse de operaciones celebradas con la
sociedad dominante sera de aplicacion lo revisto en los apartados anteriores.

[...]»
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JUSTIFICACION

La nueva regulacion de las operaciones intragrupo pivota en torno a la expresioén «la sociedad
dominante u otras sociedades del grupo sujetas a conflicto de interés». La terminologia, sin embargo, se
altera en el apartado 3, por lo que procede alinear esa redaccion con los apartados 1y 2 precedentes.

Adicionalmente, conviene aclarar que «las sociedades del grupo sujetas a conflicto de interés» no
incluyen, respecto de las decisiones de una sociedad, sus sociedades dominadas pues, desde el punto
de vista de la sociedad dominante, no existe conflicto alguno, salvo que en la sociedad dominada sea
accionista significativo una persona que tenga, a su vez, la condiciéon de persona vinculada con la
dominante ultima, como puede ser la propia sociedad dominante ultima, a su vez, de la sociedad
dominante, o un accionista significativo de esa sociedad dominante ultima.

Cuestién distinta es las decisiones de las sociedades dominadas o dependientes sobre operaciones
realizadas con la sociedad dominante, que no se verian excluidas por esa aclaracion, por lo que conviene
destacarlo expresamente en el apartado 4.

ENMIENDA NUM. 64
FIRMANTE:

Grupo Parlamentario Popular
en el Congreso

Al articulo segundo. Apartado seis
De modificacion.
«Seis. El articulo 497 queda redactado del siguiente modo:

Articulo 497. Derecho a conocer la identidad de los accionistas.

[...]

3. Los datos personales de los accionistas se trataran de conformidad con este articulo para
que la sociedad pueda identificarlos con el fin de comunicarse directamente con ellos con vistas a
facilitar el ejercicio de sus derechos y su implicaciéon en la sociedad y su tratamiento se ajustara
plenamente a lo establecido por el Reglamento (UE) n.° 2016/679 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 27 de abril de 2016, relativo a la proteccion de las personas fisicas en lo que respecta
al tratamiento de datos personales y a la libre circulaciéon de estos datos y por el que se deroga la
Directiva 95/46/CE; asi como, en general, a la normativa de proteccion de datos de caracter
personal. El Reglamento (UE) n.° 2016/679 y, en general, la normativa de proteccién de datos de
caracter personal, se aplicaran a los accionistas y asociaciones de accionistas que soliciten los
datos a efectos de facilitar su comunicacién con los demas accionistas para el ejercicio de sus
derechos y la mejor defensa de sus intereses comunes. Toda transmision de datos personales a
intermediarios de terceros paises debera cumplir asimismo los requisitos establecidos en el
Reglamento (UE) n.° 2016/679, y dichos intermediarios de terceros paises, aunque radiquen
fuera de la UE, deberan comprometerse al cumplimiento de la normativa de proteccién de
datos contemplada por dicho Reglamento UE.

Salvo que un acto legislativo sectorial de la Uniéon Europea o su normativa de transposicion
establezca un periodo mas largo, las sociedades y los intermediarios o prestadores de servicios,
aunque radiquen fuera de la UE, no conservaran los datos personales obtenidos del accionista
durante un periodo superior a doce meses desde que tengan conocimiento de que este ha dejado
de ser accionista. Las sociedades y los intermediarios articularan procedimientos que garanticen
que los datos personales de los accionistas estan actualizados. El plazo de conservacion de los
datos personales por los accionistas y asociaciones de accionistas que los hayan obtenido de
conformidad con el apartado dos no sera superior al tiempo necesario para la realizacion de los
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fines del tratamiento de los datos personales, esto es, el ejercicio de sus derechos y la mejor
defensa de sus intereses comunes.

[...]»

JUSTIFICACION

Se debiera matizar en el apartado 3 de este articulo 497 que aunque los intermediarios que reciban
datos personales de accionistas sean intermediarios residentes en terceros paises ajenos a la UE,
deberian de cumplir con las exigencias normativas europeas en materia de proteccion de datos.

ENMIENDA NUM. 65
FIRMANTE:

Grupo Parlamentario Popular
en el Congreso

Al articulo segundo. Apartado siete
De modificacion.
«Siete. Se introduce un nuevo articulo 497 bis con la siguiente redaccion:
Articulo 497 bis. Derecho a identificar a los beneficiarios ultimos.

[...]

A estos efectos, la sociedad cotizada, o un tercero designado por la sociedad, podra solicitar la
identificaciéon de los beneficiarios ultimos directamente a la entidad intermediaria o solicitarselo
indirectamente por medio del depositario central de valores. Las asociaciones de accionistas que
representen al menos el uno por ciento del capital social o los accionistas que sean titulares
individual o conjuntamente de una participacion de, al menos, el tres por ciento del capital social,
solicitaran la identificacion de los beneficiarios Ultimos que sean titulares de al menos un 0,5%
del capital social a la entidad intermediaria necesariamente por medio del depositario central de
valores. En ambos supuestos, la entidad intermediaria comunicara directamente al solicitante la
identidad de los beneficiarios ultimos.»

[.]

5. Alos efectos establecidos en esta Ley, se considera beneficiario ultimo a la persona por
cuenta de quien actue la entidad intermediaria legitimada como accionista en virtud del registro
contable, directamente o a través de una cadena de intermediarios. Asimismo, se consideraran
beneficiarios ultimos, y no intermediarios, a aquellas personas que, apareciendo legitimadas
como accionistas en virtud del registro contable, directa o indirectamente a través de
intermediarios, mantienen dicha inversion como cobertura en relacion con valores,
instrumentos o participaciones emitidos por aquellas personas.

[...]»

JUSTIFICACION

En el apartado 1, para guardar la debida coherencia con el articulo 497.2, que permite conocer la
identidad de accionistas que posean al menos un 0,5 % del capital social, se sugiere la modificacion del
texto.

En relacién con el apartado 5 de este articulo, resulta conveniente aclarar el concepto de intermediario
para excluir aquéllos supuestos en que se esta ante una entidad que no actda por cuenta de terceros sino
que invierte en los valores como cobertura o subyacente de otros valores o instrumentos.
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ENMIENDA NUM. 66
FIRMANTE:

Grupo Parlamentario Popular
en el Congreso

Al articulo segundo. Apartado ocho
De modificacion.

«Ocho. Los articulos 503 a 508 quedan redactados del siguiente modo:

[...]
Articulo 504. Régimen de exclusién del derecho de suscripcion preferente.

1. La exclusion del derecho de suscripcion preferente en sociedades cotizadas no requerira,
con caracter general, del informe de experto independiente previsto en el articulo 308. Quedan a
salvo los supuestos previstos en los apartados 3 y 4 y la posibilidad de que la sociedad obtenga
voluntariamente dicho informe.

2. Elvalor nominal de las acciones a emitir, mas en su caso el importe de la prima de emision,
debera corresponder a, valor razonable que resulte del informe de los administradores.

3. Salvo que los administradores justifiquen otra cosa, para lo cual sera preciso aportar el
oportuno informe de experto independiente, se presumira que el valor razonable es el valor de
mercado, establecido por referencia a la cotizacion bursatil-Ne-podré—considerarse-aestos-efectos
como-valor-do-mereado—tr—vator, siempre que no sea inferior en mas de un diez por ciento al
precio de dicha cotizacion.

4. Execepcionatmente; Las acciones podran ser emitidas a un precio inferior al valor razonable.
En ese caso, el informe de los administradores debera justificar que el interés social no solo exige
la exclusion del derecho de suscripcion preferente, sino también el tipo de emision propuesto.
Adicionalmente sera precisa la elaboracion del informe de experto independiente, el cual se
pronunciara especificamente sobre el importe de la diluciéon econémica esperada y la razonabilidad
de los datos y consideraciones recogidos en el informe de los administradores para justificarla.

[...]»

JUSTIFICACION

Teniendo en cuenta la trascendencia de este tipo de operaciones, se considera necesario incluir la
posibilidad de que la sociedad solicite y obtenga un informe de experto independiente en este tipo de
operaciones.

La modificacion pretende aportar claridad y seguridad juridica eliminando un requisito subjetivo de
excepcionalidad no descrito en la propuesta.

ENMIENDA NUM. 67
FIRMANTE:

Grupo Parlamentario Popular
en el Congreso

Al articulo segundo. Apartado ocho

De modificacion.
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«Ocho. Los articulos 503 a 508 quedan redactados del siguiente modo:
[...]

Articulo 506. Delegacion de la facultad de excluir el derecho de suscripcion preferente en caso
de emision de nuevas acciones.

[...]

3. El acuerdo de ampliacion adoptado con base en la delegaciéon de la junta debera
acompafiarse del correspondiente informe justificativo de los administradores. Asimismo, la
sociedad podra obtener voluntariamente el informe de experto independiente previsto en el
articulo 308.

[...]»

JUSTIFICACION

Se propone el cambio para dar cobertura a la posibilidad de que exista un informe de experto
independiente.

ENMIENDA NUM. 68
FIRMANTE:

Grupo Parlamentario Popular
en el Congreso

Al articulo segundo. Apartado nueve

De modificacion.

«Nueve. Los articulos 510 a 512 quedan redactados del siguiente modo:

[.]

Articulo 510. Emision de obligaciones convertibles.

En las sociedades cotizadas, la emisién de obligaciones convertibles en acciones no exigira los
informes de experto independiente contemplados en el apartado 2 del articulo 414 y en la letra b)
del apartado 2 del articulo 417. La sociedad cotizada podra, no obstante, obtener
voluntariamente dichos informes. El informe de los administradores debera justificar la
razonabilidad de las condiciones financieras de la emision y la idoneidad de la relacién de
conversion y sus formulas de ajuste para evitar la dilucion de la participacion econémica de los
accionistas.

[...]»

JUSTIFICACION

Teniendo en cuenta la trascendencia de este tipo de operaciones, se considera necesario incluir la

posibilidad de que la sociedad solicite y obtenga un informe de experto independiente en este tipo de
operaciones.
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ENMIENDA NUM. 69
FIRMANTE:

Grupo Parlamentario Popular
en el Congreso

Al articulo segundo. Apartado nueve

De modificacion.

«Nueve. Los articulos 510 a 512 quedan redactados del siguiente modo:
[...]

Articulo 511. Delegacion de la facultad de excluir el derecho de suscripcion preferente en caso de
emision de obligaciones convertibles.

[...]

3. Elacuerdo de emision de obligaciones convertibles adoptado con base en la delegacion de
la junta debera acompanarse del correspondiente informe justificativo de los administradores. Este
informe y, en su caso, el informe del experto independiente seran puestos a disposicion de los
accionistas y comunicado a la primera junta general que se celebre tras la adopcion del acuerdo de
emision.

[...]»

JUSTIFICACION

El cambio propuesto simplemente pretende reflejar la posibilidad de que exista un informe de un
experto independiente.

ENMIENDA NUM. 70
FIRMANTE:

Grupo Parlamentario Popular
en el Congreso

Al articulo segundo. Apartado diez

De modificacion.

«Diez. Se modifica la letra b) y se elimina el ultimo inciso de la letra e) del articulo 518, que
pasan a tener la siguiente redaccion:

[...]

e) En el caso de nombramiento, ratificacion o reeleccién de miembros del consejo de
administracion, la identidad, el curriculo y la categoria a la que pertenezca cada uno de ellos, asi
como la propuesta e informes a que se refiere el articulo 529 decies. Si se tratase de persona
juridica, la informacién debera incluir la correspondiente a la persona fisica que se vaya a
nombrar para el ejercicio permanente de las funciones propias del cargo.»

JUSTIFICACION

Si se admitiera la conservacion de la figura de administrador persona juridica, la letra e) deberia
mantener su redaccién actual
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ENMIENDA NUM. 71
FIRMANTE:

Grupo Parlamentario Popular
en el Congreso

A la Exposicion de motivos
De modificacion.
En el apartado de la Exposicién de motivos, donde dice:

«Algunas medidas como son los programas de recompra de acciones o reestructuraciones
societarias, generan beneficios financieros efimeros que, sin embargo, pueden hipotecar e, futuro
sostenible de la sociedad cotizada y de sus accionistas, trabajadores, acreedores y clientes,
perjudicando asi la sostenibilidad de la empresa.»

Donde dice:

«[...]

Algunas medidas como son los programas de recompra de acciones o reestructuraciones
societarias, generan beneficios financieros efimeros que, sin embargo, pueden hipotecar el futuro
sostenible de la sociedad cotizada y de sus accionistas, trabajadores, acreedores y clientes,
perjudicando asi la sostenibilidad de la empresa.

[...]

Otro potencial efecto adverso de las estrategias de inversion cortoplacistas es que influyen en
que la sociedad cotizada se centre esencialmente en el rendimiento financiero en beneficio
exclusivo de sus accionistas. Los demas objetivas no financieros de la sociedad cotizada y los
intereses de otros grupos de interés, y muy especialmente de sus trabajadores, pasan asi a un
segundo plano de la estrategia corporativa. Por el contrario, las estrategias de inversion a largo
plazo integran de forma natural otros objetivos no financieros, como el bienestar de los trabajadores
y la proteccion del medio ambiente, garantizando la sostenibilidad de las empresas en el largo
plazo. Y es que aquellas empresas viables en la sociedad y en el medio ambiente, son también mas
sostenibles econdmicamente en el medio y largo plazo. EI mismo objetivo tiene la reciente
Ley 11/2018, de 28 de diciembre, par la que se modifica el Cédigo de Comercio, el texto refundido
de la Ley de Sociedades de Capital y la Ley de Auditoria de Cuentas, en materia de informacién no
financiera y diversidad.

(Resto igual.)»

Debe decir:

«Algunas medidas como son los programas de recompra de acciones o0 reorganizaciones
societarias, dependiendo de su configuracion y objetivos pueden estar destinadas a generar
beneficios financieros efimeros que, sin embargo, pueden hipotecar el futuro sostenible de la
sociedad cotizada y, por tanto, del patrimonio invertido por sus accionistas, con los efectos
que ello puede causar en trabajadores, acreedores y clientes, y en definitiva en la sostenibilidad
de la empresa.

[...]

Otro potencial efecto adverso de las estrategias de inversion cortoplacistas es que influyen en
que la sociedad cotizada se centre esencialmente en el rendimiento financiero en beneficio
exclusivo de sus accionistas. Los demas objetivos no financieros de la sociedad cotizada y los
intereses de otros grupos de interés, y muy especialmente de sus trabajadores, pasan asi a un
segundo plano de la estrategia corporativa. Por el contrario, las estrategias de inversién a largo
plazo integran de forma natural otros objetivos no financieros, como el bienestar de los trabajadores
y la protecciéon del medio ambiente, garantizando la maximizacién sostenida del valor de la
empresa en el largo plazo, objetivo principal de las sociedades de capital. Y es que aquellas
empresas viables en la sociedad y en el medio ambiente, son también mas sostenibles

cve: BOCG-14-A-28-3



BOLETIN OFICIAL DE LAS CORTES GENERALES
CONGRESO DE LOS DIPUTADOS

Serie A Num. 28-3 18 de diciembre de 2020

Pag. 62

economicamente en el medio y largo plazo. EI mismo objetivo tiene la reciente Ley 11/2018, de 28
de diciembre, por la que se modifica el Cédigo de Comercio, el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital y la Ley de Auditoria de Cuentas, en materia de informacién no financiera y
diversidad.

(Resto igual.)»

JUSTIFICACION

La finalidad de esta enmienda es que se modifiquen algunos pasajes de la exposicién de motivos
relativos a determinadas manifestaciones derivadas del cortoplacismo.

En primer lugar, es un error asociar los programas de recompra de acciones y las reorganizaciones
societarias (el término reestructuracion lleva a equivoco) con motivos espurios o intereses cortoplacistas,
e incluso con beneficios financieros efimeros.

Los programas de recompra de acciones se regulan en el Reglamento (UE) n.° 596/2014 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de abril de 2014, sobre el abuso de mercado y como reconoce
la propia norma europea en su considerando (11) «La negociacién con valores o instrumentos asociados
para la estabilizaciéon de valores o la negociacion con acciones propias en el marco de programas de
recompra pueden estar justificadas por motivos econémicos». Asimismo, estos programas solo pueden
tener como objetivos la reduccién del capital, el cumplimiento de obligaciones derivadas de instrumentos
financieros convertibles en acciones o el cumplimiento de las obligaciones derivadas de los programas de
opciones de acciones u otras asignaciones de acciones para los empleados o los miembros de los érganos
de administracién o supervisién del emisor o de una empresa asociada. Por tanto, no puede asociarse sin
mas explicacion o matiz la aprobacion de programas de recompra con objetivos o efectos espurios. Lo
mismo cabe decir, mas si cabe, de las reorganizaciones societarias. En consecuencia, deben matizarse
las afirmaciones contenidas en la exposicion de motivos a este respecto.

En segundo lugar, tampoco parece adecuado ni técnicamente correcto poner en pie de igualdad a la
sociedad y sus accionistas, con el resto de sus grupos de interés. Sin duda una mala estrategia empresarial
puede causar un dafo a los grupos de interés de la sociedad, pero a quien primeramente les causa un
perjuicio es a los accionistas. En nuestro Derecho y nuestra mejor tradicion juridica no puede ponerse en
tela de juicio que el objetivo de la sociedad es maximizar de forma sostenida y en el largo plazo el valor
de fa empresa, a la vez que se pueda e incluso deba tener en cuenta en la estrategia empresarial el efecto
que ello puede causar en trabajadores, clientes, proveedores y la sociedad en su conjunto, pues ambas
cuestiones no deben resultar incompatibles.

ENMIENDA NUM. 72
FIRMANTE:

Grupo Parlamentario Popular
en el Congreso

Al apartado uno del articulo primero
De modificacion.

Se propone la supresion del apartado Uno del Articulo Primero. Modificacion de la Ley 35/2003, de 4
de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, que dice:

«Uno. Se suprime el segundo parrafo de la letra e) del apartado 1 del articulo 46.1, la cual
queda redactada de la siguiente forma:

“e) Emitir los certificados de las participaciones en los fondos de inversion que estén
representadas a través de dichos titulos. Asimismo, podran solicitar a las entidades encargadas de
los registros contables, por cuenta y en nombre de los participes, la expedicion de los certificados
a los que alude el articulo 14 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, cuando se trate
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de participaciones representadas mediante anotaciones en cuenta. Lo anterior no sera aplicable en
el caso de que en el registro de participes de la sociedad gestora, las participaciones figuren a
nombre de una entidad comercializadora por cuenta de participes, de acuerdo con lo establecido
en el articulo 40.3 de esta Ley, en cuyo caso sera dicha entidad comercializadora la que deba emitir
los certificados correspondientes a cada uno de los participes.”»

JUSTIFICACION

Si bien el nuevo articulo 47 ter de la LIIC incorpora el principio «cumplir o explicar» permitiendo que
las Sociedades Gestoras de IIC puedan explicar el motivo por el que han optado por no cumplir con uno
0 mas elementos de la politica de implicacién, este principio queda limitado a las obligaciones de ejercicio
del derecho de voto de sociedades admitidas a negociacion en un mercado regulado que esté situado u
opere en un Estado miembro.

Por su parte, el segundo parrafo de la letra e) del apartado 1 del articulo 46 de la LIIC recoge la
posibilidad del no ejercicio del derecho de voto, respecto de todos los valores que integran la cartera del
Fondo.

Por ello, al suprimir el ultimo parrafo de la letra e) del articulo 46, se elimina del rango legal la
posibilidad de que las SGIIC puedan no ejercitar el derecho de voto respecto del resto de acciones que
forman parte de las carteras de las IIC.

A este respecto, es fundamental sefialar el reconocimiento explicito, en el marco de la Directiva
UCITS, de situaciones en las que dicha posibilidad se hace completamente necesaria para que las SGIIC
puedan cumplir con el deber de diligencia debido. En particular, el Considerando 16 de la
Directiva 2010/43/UE, indica expresamente que «en su caso, ha de ser posible, en determinadas
circunstancias, considerar que la decision de no ejercer el derecho de voto de un OICVM redunda en
beneficio exclusivo de este si asi lo impone su estrategia de inversiony.

Por todo lo anterior, se propone mantener el Ultimo parrafo de la letra e) del articulo 46.1 LIIC, en su
redaccioén actual.

ENMIENDA NUM. 73
FIRMANTE:

Grupo Parlamentario Popular
en el Congreso

Al apartado dos del articulo Primero.
De modificacion.

Se propone la modificacion del apartado dos del articulo Primero. Modificacién de la Ley 35/2003, de 4
de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, que dice:

«Dos. Se introducen dos nuevos articulos 47 ter y 47 quater con la siguiente redaccion:
“Articulo 47 ter. Politica de implicacion.

1. Las sociedades gestoras desarrollaran y pondran en conocimiento del publico una politica
de implicacién que describa cdmo integran su implicacién como accionistas o gestores de los
accionistas en su politica de inversion. Esta politica describira la forma en que llevan a cabo el
seguimiento de las sociedades admitidas a negociacion en un mercado regulado que esté situado
u opere en un Estado miembro en las que invierten en lo referente, entre otras cuestiones, a la
estrategia, el rendimiento financiero y no financiero y los riesgos, la estructura del capital, el impacto
social y medioambiental y el gobierno corporativo. Dicha politica también describira los mecanismos
para desarrollar un didlogo con las sociedades admitidas a negociacién en un mercado regulado
que esté situado u opere en un Estado miembro en las que invierten, ejercen los derechos de voto
y otros derechos asociados a las acciones, cooperan con otros accionistas, se comunican con
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grupos de interés importantes de las sociedades en las que invierten y gestionan conflictos de
interés reales y potenciales en relacion con su implicacion.
(Resto igual.)’»

Debe decir:
«Dos. Se introducen dos nuevos articulos 47 ter y 47 quater con la siguiente redaccion:
“Articulo 47 ter. Politica de implicacion.

1. Las sociedades gestoras desarrollaran y pondran en conocimiento del publico una politica
de implicacién que describa cdmo integran su implicacién como accionistas o gestores de los
accionistas en su politica de inversion. Esta politica describira la forma en que llevan a cabo el
seguimiento de las sociedades admitidas a negociaciéon en un mercado regulado que esté situado
u opere en un Estado miembro en las que invierten en lo referente, entre otras cuestiones, a la
estrategia, el rendimiento financiero y no financiero y los riesgos, la estructura del capital, el impacto
social y medioambiental y el gobierno corporativo. Dicha politica también describira los mecanismos
para desarrollar un dialogo con las sociedades admitidas a negociacién en un mercado regulado
que esté situado u opere en un Estado miembro en las que invierten, ejercen los derechos de voto
y otros derechos asociados a las acciones, cooperan con otros accionistas, se comunican con
grupos de interés accionistas importantes de las sociedades en las que invierten y gestionan
conflictos de interés reales y potenciales en relacién con su implicacion.

(Resto igual.)’»

JUSTIFICACION

El apartado 1 del nuevo articulo 47 ter de la LIIC, recoge la obligacién de las Sociedades Gestoras de
describir en la politica de inversion cédmo se comunican con grupos de interés importantes de las
sociedades en las que invierten.

Por su parte la Directiva SRD I, en la letra a) de su articulo 3 octies utiliza el término accionistas,
concepto que viene claramente definido en el articulo 2 de la Directiva 2007/36/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo de 11 de julio de 2017 sobre el ejercicio de determinados derechos de los
accionistas de sociedades cotizadas como la persona fisica o juridica que la legislacién aplicable
reconozca como tal. En este sentido, debe advertirse que el término «accionista» que utiliza la Directiva
se refiere asi un colectivo susceptible de identificacion previa, pero no asi el término «grupos de interés»
que recoge el APL, que ni coincide por tanto con la exigencia de la Directiva que se transpone ni se define
en el APL, por lo que en caso de mantenerse, dificimente podria la Gestora establecer con la necesaria
seguridad juridica una politica de implicaciéon que cumpliera con los requisitos de la norma.

En definitiva, la introduccion de términos que no se encuentran definidos ni en el texto del APL, ni en
la propia Directiva SRD II, como es el caso de «grupos de interés», generan inseguridad juridica y
dificultan el cumplimiento de las obligaciones impuestas por la norma, impidiendo la aspiracion legitima de
que esta norma defina con la necesaria claridad el marco obligacional resultante para las Gestoras
derivado de la transposiciéon de la Directiva.

Adicionalmente, hay que sefalar que en la transposicidon de la presente Directiva de implicacién a
largo plazo de los accionistas que tuvo lugar a través del Real Decreto 738/2020, de 4 de agosto, para
Fondos de Pensiones de Empleo (FPE), el término que se ha recogido es el mismo que en la Directiva
SRD Il «Tratandose de fondos de pensiones de empleo, [...]. La referida politica indicara cémo supervisan
a las sociedades en las que invierten en lo referente, al menos, a la estrategia, el rendimiento financiero y
no financiero, los riesgos, la estructura del capital, el impacto social y medioambiental y el gobierno
corporativo. Dicha politica también describira como se relacionan con las sociedades en las que invierten,
ejercen, en su caso, los derechos de voto y otros derechos asociados a las acciones, cooperan con otros
accionistas, se comunican con accionistas significativos y gestionan conflictos de interés reales y
potenciales en relaciéon con su implicacion».
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ENMIENDA NUM. 74
FIRMANTE:

Grupo Parlamentario Popular
en el Congreso

Al apartado dos del articulo Primero.
De modificacion.

Se propone la modificacion del apartado dos del articulo Primero. Modificacién de la Ley 35/2003, de 4
de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva.

Donde dice:

«Dos. Se introducen dos nuevos articulos 47 ter y 47 quater con la siguiente redaccion:
“I..]

Articulo 47 quater. Obligaciones de informacién de la sociedad gestora cuando presta servicios de
gestion de activos a entidades aseguradoras o planes y fondos de pensiones.

(Resto igual.)’»

Debe decir:

«Dos. Se introducen dos nuevos articulos 47 ter y 47 quater con la siguiente redaccion:
“I..]

Articulo 47 quater. Obligaciones de informacién de la sociedad gestora cuando presta servicios de
gestion de activos a entidades aseguradoras o planes y fondos de pensiones de empleo.

(Resto igual.)’»

JUSTIFICACION

La finalidad de esta enmienda es que se refleje correctamente en el titulo del articulo las entidades
obligadas a su cumplimiento.

Las obligaciones establecidas en el articulo 47 quater LIIC (y por extension, en el art. 67 ter LEICC)
se refieren unicamente a Planes y Fondos de Pensiones de empleo y entidades aseguradoras, tal y como
se explicita posteriormente en el contenido del articulo.

Por ello, se considera necesario incluir explicitamente la referencia «de empleo» al objeto de evitar
una posible confusién respecto de la extension de las obligaciones de las SGIIC y SGEIC a los Planes y
Fondos del sistema individual.

ENMIENDA NUM. 75
FIRMANTE:

Grupo Parlamentario Popular
en el Congreso

Al apartado dos del articulo Primero.

De modificacion.
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Se propone la modificacion del apartado dos del articulo Primero. Modificacién de la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva.

Donde dice:

«Dos. Se introducen dos nuevos articulos 47 ter y 47 quater con la siguiente redaccion:

“L.]

Articulo 47 quater. Obligaciones de informacién de la sociedad gestora cuando presta servicios de
gestion de activos a entidades aseguradoras o planes y fondos de pensiones.

[...]

Las sociedades gestoras incluiran informacion sobre los principales riesgos a medio y largo
plazo asociados a las inversiones, la composicion de la cartera, la rotacion y los costes de rotacion,
el uso de asesores de voto para fines de actividades de implicacion y su politica de préstamo de
valores y el modo en que se aplica para cumplir sus actividades de implicacion si procede, en
particular en la junta general de las sociedades en las que se invierte.

(Resto igual.)’»

Debe decir:

«Dos. Se introducen dos nuevos articulos 47 ter y 47 quater con la siguiente redaccion:

“I.]

Articulo 47 quater. Obligaciones de informacién de la sociedad gestora cuando presta servicios de
gestion de activos a entidades aseguradoras o planes y fondos de pensiones.

[...]

Las sociedades gestoras incluiran informacion sobre los principales riesgos a medio y largo
plazo asociados a las inversiones, la composicién de la cartera, la rotacion y los costes de rotacion
y, si procede, el uso de asesores de voto para fines de actividades de implicacion y su politica de
préstamo de valores y el modo en que se aplica para cumplir sus actividades de implicacion, en
particular en la junta general de las sociedades en las que se invierte.

(Resto igual.)’»

JUSTIFICACION

La finalidad de esta enmienda es aclarar explicitamente que las obligaciones de las SGIIC respecto
de la politica de implicacion en carteras de Fondos de Pensiones de Empleo o SICAV, deberan estar en
linea con las facultades otorgadas en los respectivos contratos de delegacion.

ENMIENDA NUM. 76
FIRMANTE:

Grupo Parlamentario Popular
en el Congreso

Al apartado ocho del Articulo Segundo
De modificacion.

Se propone la modificacién del apartado ocho del Articulo Segundo. Modificacién del texto refundido
de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio.
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Donde dice:
«Ocho. Los articulos 503 a 508 quedan redactados del siguiente modo:
“Articulo 503. Plazo minimo para el ejercicio del derecho de suscripcion.

En las sociedades cotizadas el ejercicio del derecho de suscripcion preferente se realizara
dentro del plazo concedido por los administradores de la sociedad, que no podra ser inferior a diez
dias desde la publicacién del anuncio de la oferta de suscripcién de la nueva emisién en el Boletin
Oficial del Registro Mercantil.

(Resto igual.)’»

Debe decir:
«Ocho. Los articulos 503 a 508 quedan redactados del siguiente modo:
“Articulo 503. Plazo minimo para el ejercicio del derecho de suscripcion y anuncio de la oferta.

En las sociedades cotizadas el ejercicio del derecho de suscripcion preferente se realizara
dentro del plazo concedido por los administradores de la sociedad, que no podra ser inferior a diez
dias desde la publicacién del anuncio de la oferta de suscripcion de la nueva emision en la pagina
web de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sin que sea necesaria la publicacién
en el Boletin Oficial del Registro Mercantil.

(Resto igual.)’»

JUSTIFICACION

La finalidad de la modificacién es complementar la flexibilizacion introducida por el Proyecto de Ley en
la captacion de capital de las sociedades cotizadas mediante la eliminacién del requisito del anuncio en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil. Estos anuncios suelen ser complejos y su contenido amplio, por lo
que el coste de publicacion en el Boletin Oficial del Registro Mercantil (normalmente por el procedimiento
de urgencia) es enormemente alto y, en ocasiones, por la propia estructura de publicacion en ese medio,
poco agil.

ENMIENDA NUM. 77
FIRMANTE:

Grupo Parlamentario Popular
en el Congreso

Al apartado once del Articulo Segundo.
De modificacion.

Se propone la modificacion del apartado once del Articulo Segundo. Modificacién del texto refundido
de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio.

Donde dice:
«Once. Se introducen dos nuevos articulos 520 bis y 520 ter con el siguiente contenido:
[...]
“Articulo 520 ter. Transmision de informacion de los beneficiarios ultimos a la sociedad.

Las entidades intermediarias legitimadas como accionistas en virtud del libro registro contable
de las acciones, transmitiran sin dilacion a la sociedad la informacién relacionada con el gjercicio de
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los derechos que hayan recibido directamente de los beneficiarios ultimos o de otras entidades
intermediarias.”»

Debe decir:
«Once. Se introducen dos nuevos articulos 520 bis y 520 ter con el siguiente contenido:
[...]
“Articulo 520 ter. Transmision de informacion de los beneficiarios Ultimos a la sociedad.

Las entidades intermediarias legitimadas como accionistas en virtud del libro registro contable
de las acciones, transmitiran sin dilaciéon a la sociedad o al tercero designado por ella la
informacion relacionada con el ejercicio de los derechos que hayan recibido directamente de los
beneficiarios ultimos o de otras entidades intermediarias.”»

JUSTIFICACION

Tanto el articulo 497 como el articulo 497 bis propuestos prevén que la informacién se pueda solicitar
tanto por la sociedad como por un tercero designado por ella. En este mismo sentido, deberia preverse la
posibilidad de que la informacién se pueda transmitir, ademas de a la sociedad, a un tercero designado
por ella.

ENMIENDA NUM. 78
FIRMANTE:

Grupo Parlamentario Popular
en el Congreso

Al apartado quince del Articulo Segundo.

De modificacion.

Se propone la modificacion del apartado quince del Articulo Segundo. Modificacion del texto refundido
de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio.

Donde dice:
«Quince. Se introduce un nuevo articulo 527 bis, con la siguiente redaccion:
“Articulo 527 bis. Confirmacion de votos.

1. Cuando el voto se haya ejercido por medios electronicos, la sociedad estara obligada a
enviar al accionista que emite el voto una confirmacion electrénica de la recepcién de su voto.

2. Una vez celebrada la junta general y en el plazo de un mes desde su celebracion, el
accionista o su representante y el beneficiario Ultimo podran solicitar una confirmacién de que los
votos correspondientes a sus acciones han sido registrados y contabilizados correctamente por la
sociedad, salvo que ya dispongan de esta informacioén. La sociedad debera remitir esta confirmacion
al accionista o su representante o al beneficiario Ultimo en el plazo maximo establecido en el
Reglamento de Ejecucion (UE) 2018/1212 de la Comisidn de 3 de septiembre de 2018.”»
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Debe decir:
«Quince. Se introduce un nuevo articulo 527 bis, con la siguiente redaccion:
“Articulo 527 bis. Confirmacion de votos.

1. Cuando el voto se haya ejercido por medios electronicos, la sociedad estara obligada a
enviar al accionista que emite el voto una confirmacion electrénica de la recepcién de su voto.

2. Una vez celebrada la junta general y en el plazo de un mes desde su celebracion, el
accionista o su representante y el beneficiario ultimo, a través de su entidad intermediaria, podran
solicitar una confirmacién de que los votos correspondientes a sus acciones han sido registrados y
contabilizados correctamente por la sociedad, salvo que ya dispongan de esta informacién. La
sociedad debera remitir esta confirmacién al accionista o su representante o al beneficiario ultimo,
a través de su entidad intermediaria, en el plazo maximo establecido en el Reglamento de
Ejecucion (UE) 2018/1212 de la Comisién de 3 de septiembre de 2018.”»

JUSTIFICACION

La modificacion propuesta al parrafo segundo va dirigida a aclarar que el beneficiario ultimo solo
tendra derecho a solicitar la confirmacion de voto de la sociedad a través de la entidad intermediaria, ya
que la sociedad no tiene por qué tener la informacion relativa a ese beneficiario ultimo.

ENMIENDA NUM. 79
FIRMANTE:

Grupo Parlamentario Popular
en el Congreso

Al apartado veinte del Articulo Segundo.
De modificacion.

Se propone la modificacion del apartado veinte del Articulo Segundo. Modificacion del texto refundido
de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio.

Donde dice:

«Veinte. Se afiade una nueva letra h) y la letra g) del apartado 4 del articulo 529 quaterdecies
queda redactada del siguiente modo:

“g) Informar sobre las operaciones vinculadas que deba aprobar la junta general o el consejo
de administracion y supervisar el procedimiento interno que tenga establecido la compania para
aquellas cuya aprobacion haya sido delegada.

h) Informar, con caracter previo, al consejo de administracion sobre todas las materias
previstas en la ley, los estatutos sociales y en el reglamento del consejo y en particular, sobre:

1.° La informacion financiera y el informe de gestion, que incluira, cuando proceda, la
informacion no financiera preceptiva que la sociedad deba hacer publica periédicamente; y

2.° la creacién o adquisicion de participaciones en entidades de propdsito especial o
domiciliadas en paises o territorios que tengan la consideracién de paraisos fiscales.

La comision de auditoria no ejercera las funciones previstas en esta letra h) o en la anterior
cuando estén atribuidas estatutariamente a otra comisién y ésta satisfaga los requisitos de
composicion previstos en el apartado 1 del presente articulo.”»
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Debe decir:

«Veinte. Se afade una nueva letra h) y la letra g) del apartado 4 del articulo 529 quaterdecies
queda redactada del siguiente modo:

“g) Informar sobre las operaciones vinculadas que deba aprobar la junta general o el consejo
de administracién y supervisar el procedimiento interno que tenga establecido la compafia para
aquellas cuya aprobacién haya sido delegada.

h) Informar, con caracter previo, al consejo de administracion sobre todas las materias
previstas en la ley, los estatutos sociales y en el reglamento del consejo y en particular, sobre:

1.° La informacion financiera y el informe de gestion, que incluira, cuando proceda, la
informacion no financiera preceptiva que la sociedad deba hacer publica periédicamente; y

2.° la creacion o adquisicion de participaciones en entidades de propdsito especial o
domiciliadas en paises o territorios que tengan la consideracion de paraisos fiscales.

La comision de auditoria no ejercera las funciones previstas en esta letra h) o en la anterior
cuando estén atribuidas estatutariamente estatutaria o reglamentariamente a otra comisioén y ésta
satisfaga los requisitos de composicion previstos en el apartado 1 del presente articulo.”»

JUSTIFICACION

La modificaciéon propuesta tiene por objetivo flexibilizar la posibilidad de que la sociedad decida que
las funciones de la comisién de auditoria contempladas en la letra g) y h) sean competencia de una
comisién alternativa, sin exigir para ello una modificacion estatutaria y la consiguiente aprobacion de los
socios. Siendo lo relevante que otra comision cumpla los requisitos de composicién exigidos, el origen
(estatutario o simplemente reglamentario) de la previsién deberia resultar indiferente.

ENMIENDA NUM. 80
FIRMANTE:

Grupo Parlamentario Popular
en el Congreso

Al apartado veintiuno del Articulo Segundo.
De modificacion.

Se propone la modificacion del apartado veintiuno del Articulo Segundo. Modificacion del texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio.

Donde dice:

«Veintiuno. Los articulos 529 sexdecies a 629 novodecies quedan redactados del siguiente
modo:

“I...]
Articulo 529 novodecies. Aprobacion de la politica de remuneraciones de los consejeros.

1. Las sociedades cotizadas deberan establecer una politica de remuneraciones de sus
administradores y los accionistas tendran derecho a votar dicha politica en junta general.

2. A efectos de lo establecido en el apartado anterior, la politica de remuneraciones de los
consejeros se aprobara por la junta general de accionistas al menos cada tres afios como punto
separado del orden del dia. La politica de remuneraciones de los consejeros debera ser aprobada
con anterioridad al inicio del primer ejercicio en que sera de aplicacién y mantendra su vigencia
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durante los tres ejercicios siguientes a aquel en que haya sido aprobada por la junta general.
Cualquier modificacién o sustituciéon de la misma durante dicho plazo requerira la previa aprobacion
de la junta general de accionistas conforme al procedimiento establecido para su aprobacion.

8. Sin perjuicio de lo que establece el apartado 2 de este articulo:

a) si la politica de remuneraciones es rechazada por la junta general de accionistas, la
sociedad continuara aplicando la politica de remuneraciones en vigor y debera someter a aprobacion
una nueva politica de remuneraciones en la siguiente junta general ordinaria de accionistas; y

b) si el informe anual sobre remuneraciones de los consejeros es rechazado en la votacién
consultiva de la junta general ordinaria, la sociedad solo podra seguir aplicando la politica de
remuneraciones vigente en ese momento hasta la celebracién de la siguiente junta general.

(Resto igual.)’»

Debe decir:

«Veintiuno. Los articulos 529 sexdecies a 529 novodecies quedan redactados del siguiente
modo:

“I..]
Articulo 529 novodecies. Aprobacion de la politica de remuneraciones de los consejeros.

1. Las sociedades cotizadas deberan establecer una politica de remuneraciones de sus
administradores y los accionistas tendran derecho a votar dicha politica en junta general.

2. A efectos de lo establecido en el apartado anterior, la politica de remuneraciones de los
consejeros se aprobara por la junta general de accionistas al menos cada tres afios como punto
separado del orden del dia. La politica de remuneraciones de los consejeros asi aprobada tendra
una vigencia no superior a tres ejercicios. Cualquier modificacion o sustitucion de la misma
durante dicho plazo requerira la previa aprobacion de la junta general de accionistas conforme al
procedimiento establecido para su aprobacion.

[...]

8. Sin perjuicio de lo que establece el apartado 2 de este articulo:

a) si la politica de remuneraciones es rechazada por la junta general de accionistas, la
sociedad continuara aplicando la politica de remuneraciones en vigor y debera someter a aprobacién
una nueva politica de remuneraciones en la siguiente junta general ordinaria de accionistas; y

b) si el informe anual sobre remuneraciones de los consejeros es rechazado en la votacion
consultiva de la junta general ordinaria, la sociedad solo podra seguir aplicando la politica de
remuneraciones vigente en ese momento hasta la celebracién de la siguiente junta general, salvo
que en esa misma junta general se haya aprobado una nueva politica de remuneraciones.

(Resto igual.)’»

JUSTIFICACION

La propuesta de enmienda del articulo 529 novodecies es de caracter eminentemente técnico.

Con el texto originalmente propuesto en el Proyecto de Ley y al exigir este que la politica deba ser
aprobada antes del comienzo del ejercicio en que deba aplicarse, se obliga a las sociedades cotizadas,
que normalmente celebran sus juntas entre febrero y mayo, a fijar con hasta once meses de antelacion los
términos de la politica, que solo puede aplicarse a partir del ejercicio siguiente. Ello provoca que si la
sociedad en cuestion (que puede hallarse en el ultimo afio de vigencia de una politica aprobada hace ya
tres afnos) quiere introducir un cambio de aplicacion inmediata en el régimen retributivo de sus consejeros
no lo pueda hacer aprobando una nueva politica (pues esta solo podra regir a partir del ejercicio siguiente),
y tenga que hacerlo apelando al régimen del apartado 6 del articulo 529 novodecies, que permite
remunerar a los consejeros al margen de la politica cuando la remuneracién en cuestion ha sido aprobada
por la junta general.
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Con la modificacion propuesta, lo que se pretende es que las sociedades tengan, como ha venido
ocurriendo hasta ahora, la posibilidad de aprobar una nueva politica en cualquier momento y que esta
pueda ser plenamente aplicable, si asi lo desean, desde el mismo momento de su aprobacion por la junta.
Exigir que la politica aprobada solo comience a regir a partir del ejercicio siguiente introduce una rigidez
innecesaria sin aportar ventaja alguna, dado que lo relevante es que la politica cuente con la aprobacién
de la junta y que su duracion se limite a tres afios, no que se difiera obligatoriamente su entrada en vigor.
Con la modificacion propuesta, la previa aprobacion por la junta sigue siendo necesaria, pero se elimina
la necesidad de una vacatio para su entrada en vigor. Al propio tiempo, esto no impide que si la sociedad
asi lo prefiere, pueda decidir aplicar la politica solo a partir del ejercicio siguiente al de su aprobacion, pero
seria una opcion de la sociedad. La unica limitacién es que la politica no puede tener una vigencia superior
a tres ejercicios.

En lo relativo al parrafo 8, la modificacion propuesta tiene por objetivo cubrir la eventualidad de que en
la misma junta general que se rechace un informe de remuneraciones se apruebe una nueva politica.
Teniendo en cuenta que el informe no aprobado se referira a remuneraciones del ejercicio anterior y la
politica aprobada a ejercicios prospectivos, parece razonable que la nueva politica tenga la vigencia
normal o estandar.

ENMIENDA NUM. 81
FIRMANTE:

Grupo Parlamentario Popular
en el Congreso

Al apartado veintidos del Articulo Segundo.

De modificacion.

Se propone la modificacion del apartado veintidés del Articulo Segundo. Modificacion del texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio.

Donde dice:

«Veintidés. Se introduce un nuevo capitulo VIl bis en el Titulo XIV que comprendera los
articulos 529 vicies a 529 tervicies, con el siguiente contenido:

“CAPITULO VII bis
Operaciones vinculadas

Articulo 529 vicies. Definicién de operaciones vinculadas.

[...]
2. Como excepcién a lo previsto en el apartado anterior, no tendran la consideracién de
operaciones vinculadas:

a) Las operaciones realizadas entre la sociedad y sus sociedades dependientes integramente
participadas, directa o indirectamente, sin perjuicio de lo previsto en el articulo 231 bis.

b) La aprobacion por el consejo de los términos y condiciones del contrato a suscribir entre la
sociedad y cualquier consejero que vaya a desempafar funciones ejecutivas, incluyendo el
consejero delegado, o altos directivos, asi como la determinacién por el consejo de los importes o
retribuciones concretas a abonar en virtud de dichos contratos, sin perjuicio del deber de abstencion
del consejero afectado previsto en el articulo 249.3,

c) Las operaciones celebradas por entidades de crédito basandose en medidas destinadas a
la salvaguardia de su estabilidad, adoptadas por la autoridad competente responsable de la
supervision prudencial en el sentido del Derecho de la Union Europea.

(Resto igual.)’»
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Debe decir:

«Veintidés. Se introduce un nuevo capitulo VII bis en el Titulo XIV que comprendera los
articulos 529 vicies a 529 tervicies, con el siguiente contenido:

“CAPITULO VIl bis
Operaciones vinculadas

Articulo 529 vicies. Definicién de operaciones vinculadas.

[.]

2. Las previsiones de este capitulo no se aplicaran a:

a) Las operaciones realizadas entre la sociedad y sus sociedades dependientes integramente
participadas, directa o indirectamente.

b) La aprobacién por el consejo de los términos y condiciones del contrato a suscribir entre la
sociedad y cualquier consejero que vaya a desempafar funciones ejecutivas, incluyendo el
consejero delegado, o altos directivos, asi como la determinacidn por el consejo de los importes o
retribuciones concretas a abonar en virtud de dichos contratos, sin perjuicio del deber de abstencion
del consejero afectado previsto en el articulo 249.3.

c) Las operaciones celebradas por entidades de crédito basandose en medidas destinadas a
la salvaguardia de su estabilidad, adoptadas por la autoridad competente responsable de la
supervision prudencial en el sentido del Derecho de la Unién Europea.

3. Tampoco aplicaran las disposiciones de este capitulo a la sociedad cotizada en
relacion con las operaciones que realice con sus entidades dependientes o participadas
siempre que las restantes partes vinculadas de la sociedad cotizada no tengan un interés
significativo en dichas entidades.

(Resto igual.)’»

JUSTIFICACION

En primer lugar, la referencia en el apartado a) del parrafo 2 es errénea o si se quiere sin utilidad
practica. El art. 231 bis esta pensado para regular las operaciones intragrupo en situaciones de conflicto
de interés en las que existen socios minoritarios o externos a los que hay que proteger.

La exclusién de sociedades integramente participadas del régimen de vinculadas prevista en el
articulo 529 vicies se justifica porque en ellas no existe una situacion de conflicto de interés, dado que en
este tipo de grupos el interés social de la filial coincide con el de la matriz sin mayor atisbo de duda como
recoge la doctrina mas autorizada.

Ademas, la EM de la Ley excluye expresamente la aplicacion del nuevo régimen del 231 LSC a las
sociedades integramente participadas en estos términos:

«La Directiva también habilita a los legisladores nacionales para que las reglas generales no se
apliquen a las operaciones vinculadas intragrupo cuando “el derecho nacional prevea una proteccion
adecuada de los intereses de la sociedad, de la filial y de sus accionistas que no sean partes vinculadas,
incluidos los accionistas minoritarios” [articulo 9 quater.6 a) de la Directiva in fine]. Esta habilitacion se
extiende tanto a las operaciones aguas abajo (por participar en la operacion de la filial partes vinculadas
de la matriz) como aguas arriba (operaciones de la filial con la matriz). En particular, de la Directiva se
desprende que permite que el deber de abstencién de los consejeros de la matriz en la filial (cotizada) no
sea aplicable a las operaciones intragrupo, precisamente para facilitar la economia y la planificacion
estratégica de los grupos de la que las operaciones internas constituyen un elemento indispensable. No
se puede privar a la matriz de participar en este tipo de decisiones estratégicas a través de sus consejeros
dominicales. Por ello es preciso no privar del voto a los consejeros afectados en estos casos, para lo cual
el derecho nacional debe proporcionar una proteccion adecuada de la filial y de sus accionistas externos.
Esta proteccion adecuada debe consistir en la prevision de una regla de la inversién de la carga de la
prueba o entire fairness test similar a la prevista en el articulo 190.3. Las dos reglas especiales o
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excepciones anteriores no deberian quedar circunscritas a las sociedades cotizadas y, en particular, a las
filiales cotizadas, que apenas existen en nuestro pais. Deben generalizarse a todo tipo de sociedades. De
hecho, la practica totalidad de las filiales de las sociedades cotizadas son sociedades no cotizadas. Por
ello, se introduce un nuevo precepto —concretamente el articulo 231 bis bajo la denominacién de
“Operaciones intragrupo”)—, en el cual se recogen estas reglas. Evidentemente, este nuevo régimen no
es aplicable a las operaciones entre sociedades integramente participadas, puesto que estas operaciones
no estan sujetas, por definicion, a conflicto de interés.»

Existe pues, una contradiccion entre lo dispuesto en la EM y el ultimo inciso del 529 vicies. En nuestra
opinién, la contradiccién solo resulta explicable por ser dos personas distintas las encargadas de la
redaccion.

En consecuencia, las sociedades integramente participadas deben quedar excluidas de la aplicacién
del articulo 231 bis (tal y como establece el primer inciso del art. 529 vicies a), debiéndose eliminar el
ultimo inciso del precepto.

En segundo lugar, sugerimos modificar ligeramente el comienzo del parrafo segundo para sustituir la
referencia a que los ejemplos que se detallan no son operaciones vinculadas (pues desde una perspectiva
contable lo son), por una referencia mas precisa, consistente en especificar que a esas operaciones no se
les aplican las disposiciones del capitulo.

Y en tercer lugar, proponemos afadir un tercer parrafo a este articulo para que un grupo de
operaciones no esté comprendido en las disposiciones del capitulo VIl bis debido a que no tiene
ningun sentido que asi sea. Se trata de aquellas operaciones que realice la cotizada con filiales o
participadas que no estan integramente participadas (nétese que no se excluye la aplicacion del
régimen desde la perspectiva de la filial, sino solo desde la perspectiva de la sociedad controladora o
accionista). La base legal para adoptar esta disposicion se encuentra en el articulo 9 quater 6 a) de la
Directiva 2007/36/CE, que permite excluir las operaciones con partes vinculadas intragrupo (y con
mayor razon se entiende las operaciones con participadas) en tres supuestos distintos y alternativos,
no cumulativos: (i) cuando la filial esta integramente participada (previsto ya en el Proyecto de Ley),
(ii) cuando en la filial, las partes vinculadas aguas arriba y el personal clave —las «otras partes
vinculadas de la sociedad»— no tengan intereses accionariales en la filial o (iii) cuando el Derecho
nacional prevea una proteccion adecuada de los intereses de la sociedad, de la filial y de sus
accionistas que no sean partes vinculadas.

En efecto. El principal riesgo en operaciones de una sociedad cotizada con sus filiales o participadas
no integramente participadas no reside o se sustancia en sede de la sociedad cotizada, sino en sede
de la filial o participada que es donde se encuentran los socios externos. Por ello, conforme a la
regulacién actual anterior al Proyecto de Ley, el Consejo o la Junta de la matriz, salvo operaciones muy
relevantes, no tiene la competencia exclusiva para aprobar operaciones con sus filiales. Y asi deberia
seguir siendo.

A este respecto, se debe tener en cuenta que la definicion de parte vinculada de la NIC 24, aplicable
conforme al nuevo articulo 529 vicies, incluye también las filiales de la sociedad y entidades asociadas.
Cuando societariamente se hace la remision a la NIC 24 para establecer el régimen de las operaciones
con partes vinculadas, se llega al absurdo de que operaciones que la sociedad matriz realice con su filial
o participada tengan que estar aprobadas —si exceden de los estrictos limites establecidos— por el
Consejo o incluso la Junta de la matriz cotizada, previo informe de su comision de auditoria o comisién
equivalente y con el régimen de publicidad reforzado. Y esto resulta ilégico siempre que la filial no esté
participada, a su vez, por otras partes vinculadas de la matriz (como accionistas, altos directivos o
consejeros). Unicamente existe el riesgo de que la persona vinculada aguas arriba ejerza su influencia
en la matriz en perjuicio de esta sociedad pero en beneficio de una filial, cuando esa persona vinculada
tiene intereses accionariales en la filial o participada. En caso contrario, la persona vinculada no tendra
incentivos para que se adopte un acuerdo en beneficio exclusivo de la filial o participada, pues seria tanto
como desviar valor en favor de los socios externos de la sociedad filial o participada. Por tanto, en estos
casos, el riesgo es el inverso: que la sociedad cotizada ejerza su influencia en la filial o participada en
perjuicio de los accionistas minoritarios de esa filial o participada. Pero este riesgo no se ataja o
condiciona estableciendo procedimientos de decision y publicidad especiales en la matriz, porque el
resultado de esos procedimientos no garantizara que se protege los intereses de los socios externos de
la filial o participada; la matriz cotizada y las personas que ejercen influencia en ella no tienen incentivos
para ello.
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Sera en sede de la filial o participada donde se sustancien los controles debidos a la operacién con
conflicto de interés, aplicando el régimen general establecido en los articulos 225 y siguientes LSC (si esa
entidad es espafiola y no cotizada), el régimen de los articulos 529 vicies y siguientes LSC (si la entidad
es espafiola y cotizada) o el equivalente en la legislacion aplicable a esa entidad. Eso si, si otros
accionistas, consejeros o directivos de la cotizada tienen una participacion en la filial, entonces si, vuelve
a existir el peligro de la extraccion de beneficios privados de las partes vinculadas de la sociedad cotizada
a través de la filial (mediante la transferencia de valor de la matriz a la filial) y, por tanto, en favor de esas
personas vinculadas.

Por ello, se debe excluir del régimen de aprobacién y publicidad especial estas operaciones y en los
términos expuestos, lo cual cuenta con suficiente respaldo y habilitacion de la directiva como se ha
expuesto.

ENMIENDA NUM. 82
FIRMANTE:

Grupo Parlamentario Popular
en el Congreso

Al apartado veintiuno del Articulo Segundo.

De modificacion.

Se propone la modificacion del apartado veintiuno del articulo segundo. Modificacién del texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio.

Donde dice:

«Veintidés. Se introduce un nuevo capitulo VIl bis en el Titulo XIV que comprendera los
articulos 529 vicies a 529 tervicies, con el siguiente contenido:

“CAPITULO VII bis

Operaciones vinculadas

[...]
Articulo 529 duovicies. Aprobacion de las operaciones vinculadas.
(Resto igual.)’»

Debe decir:

«Veintidés. Se introduce un nuevo capitulo VIl bis en el Titulo XIV que comprendera los
articulos 529 vicies a 529 tervicies, con el siguiente contenido:

“CAPITULO VII bis

Operaciones vinculadas

[.]

Articulo 529 duovicies. Aprobacién de las operaciones vinculadas.

[...]

5. No obstante lo previsto en este articulo, el drgano competente para aprobar las operaciones
sujetas a la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades
mercantiles, sera el que proceda conforme a lo dispuesto en esa ley.

(Resto igual.)’»
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JUSTIFICACION

El motivo de la presente enmienda es eminentemente técnico y pretende evitar duplicidades y
contradicciones con lo dispuesto en la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las
sociedades mercantiles, que ya establece un régimen de aprobacién de ese tipo de operaciones
suficientemente garantista y completo, estableciendo en cada caso y bajo qué circunstancias para
aprobarlas corresponde a los administradores o a los accionistas y que no conviene modificar por mucho
que se trate de operaciones vinculadas de una sociedad cotizada. Se trata, en definitiva, de hacer uso de
las habilitaciones expresas del art. 9 quater 6 de la Directiva 2007/36/CE. No obstante, se considera
procedente que la comision de auditoria emita un informe sobre estas operaciones y que este informe se
haga publico, lo que motiva que no se incluya como excepcion en el apartado 2 del articulo 529 vicies. El
efecto que tendra esta disposicion en la practica es que la recomendacion 44 del Cédigo de buen gobierno
de las sociedades cotizadas devenga en norma imperativa cuando se trate de operaciones sujetas a la
Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles y que ademas
tengan la consideracion de operaciones vinculadas conforme a lo dispuesto en este capitulo.

ENMIENDA NUM. 83
FIRMANTE:

Grupo Parlamentario Popular
en el Congreso

Al apartado veintiocho del Articulo Segunda
De modificacion.

Se propone la modificacion del apartado veintiocho del Articulo Segunda Modificacion del texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio.

Donde dice:

«Veintiocho. Se introducen unas nuevas disposiciones adicionales duodécima a decimocuarta,
con la siguiente redaccion:
(Resto igual.)»

Debe decir:

«Veintiocho. Se introducen unas nuevas disposiciones adicionales duodécima a
decimoquinta, con la siguiente redaccion:

[.]

“Disposicion adicional decimoquinta. Limite aplicable a entidades de crédito en el caso de
delegacion de la facultad de excluir el derecho de suscripcién preferente para la emision
de obligaciones convertibles.

El limite del veinticinco por ciento del nimero de acciones integrantes del capital social
en el momento de la autorizacion previsto en el articulo 511 no sera de aplicacion a las
emisiones de obligaciones convertibles que realicen las entidades de crédito, siempre que
estas emisiones cumplan con los requisitos previstos en la Parte Segunda, Titulo I,
Capitulo 3, Secciéon 1 del Reglamento (UE) 576/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo
de 26 de junio de 2013 sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las
empresas de inversion, y por el que se modifica el Reglamento (UE) n.° 648/2012, para que
las obligaciones convertibles emitidas puedan ser consideradas instrumentos de capital de
nivel 1 adicional de la entidad de crédito emisora.”»

cve: BOCG-14-A-28-3



BOLETIN OFICIAL DE LAS CORTES GENERALES
CONGRESO DE LOS DIPUTADOS

Serie A Num. 28-3 18 de diciembre de 2020

Pag. 77

JUSTIFICACION

Las entidades de crédito espafiolas estan sujetas al marco de solvencia y recursos propios
definido, entre otros, por el Reglamento UE 575/2013 y por la Directiva 2013/36/UE. Esta normativa
de solvencia prevé la posibilidad de que las entidades de crédito se doten de diferentes instrumentos
de capital para cubrir de forma eficiente las distintas categorias de capital regulatorio que, en ciertas
proporciones, componen su requisito de fondos propios, en funciéon de la composicion y tamafo de
sus balances.

En concreto, la normativa de solvencia contempla, ademas del capital de nivel 1 ordinario (CET1), dos
categorias adicionales de capital regulatorio en la composicion del requisito de Pilar 1, el capital de nivel 1
adicional (AT1) y el capital de nivel 2, que podran ser cubiertas con instrumentos especificos y, en su
ausencia, con CET1 y con CET1 o AT1, respectivamente, lo que resulta mas gravoso y menos eficiente.

En concreto, el Reglamento UE 575/2013 establece la necesidad de que los instrumentos de AT1
prevean, entre otras, las siguientes caracteristicas:

(i) que sean de caracter perpetuo;

(i) que su prelacién sea inferior a la de los instrumentos de capital de nivel 2 en caso de insolvencia
de la entidad;

(iii) que la remuneracion sea totalmente discrecional y con cargo a partidas distribuibles; y

(iv) que incorporen un mecanismo de conversion eventual o contingente en acciones de la entidad
cuando la ratio CET1 del emisor o su grupo se situe por debajo del 5,125 %.

Estos instrumentos se emiten excluyendo el derecho de suscripcion preferente ya que, de acuerdo
con la normativa del mercado de valores, se trata de instrumentos complejos que solamente son
adecuados para su distribucion entre inversores profesionales y contrapartes elegibles, por lo que
ofrecerlos a todos los accionistas supondria ofrecer un producto que no se ajusta al perfil de inversion de
los accionistas minoristas.

Asimismo, debe tenerse en cuenta que el mecanismo de conversion es totalmente eventual o
accesorio, ya que no se emiten con la finalidad de ser convertidos, sino para atender a los requisitos de
solvencia aplicables de la forma mas eficiente posible, de acuerdo con las caracteristicas establecidas por
la normativa aplicable. Estos instrumentos han sido utilizados de forma recurrente por las entidades de
crédito europeas, incluyendo las espafiolas, sin que exista un solo caso de conversion, lo que refuerza su
condicién de instrumentos de renta fija cuya convertibilidad viene exigida por la normativa.

En este sentido, se considera que no incluir la propuesta de redaccion (o una redaccion similar con la
misma finalidad) limitaria la capacidad de emision de este tipo de instrumentos por parte de las entidades
de crédito espafiolas, que estarian en una situacién de desventaja respecto del resto de entidades de
crédito de la Unién Europea (lo que afectaria al «level playing field» y a una correcta competencia), haria
mucho mas complejo y costoso la obtencién de las autorizaciones pertinentes y el seguimiento del
cumplimiento de esta limitacién.
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INDICE DE ENMIENDAS AL ARTICULADO

Exposicién de motivos

— Enmienda num. 30, del G.P. VOX, paragrafo I.

— Enmienda num. 71, del G.P. Popular en el Congreso, paragrafo .

— Enmienda nim. 13, del G.P. Confederal de Unidas Podemos-En Comu Podem-Galicia en Comun,
paragrafo |, apartado nuevo.

— Enmienda num. 38, del Sr. Bel Accensi (GPIu), paragrafo VI, parrafo sexto.

— Enmienda num. 14, del G.P. Confederal de Unidas Podemos-En Comu Podem-Galicia en Comun,
paragrafo VIII, parrafo nuevo.

— Enmienda nim. 15, del G.P. Confederal de Unidas Podemos-En Comu Podem-Galicia en Comun,
paragrafo VIII, parrafo nuevo.

Articulo primero (Modificacién de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva)

Apartado Uno [art. 46.1 letra e)]

— Enmienda num. 39, del Sr. Bel Accensi (GPIu).
— Enmienda num. 72, del G.P. Popular en el Congreso.

Apartado Dos (arts. 47 ter y 47 quater) (nuevos)

— Enmienda num. 40, del Sr. Bel Accensi (GPIu) (articulo 47 ter, punto 1).

— Enmienda num. 73, del G.P. Popular en el Congreso (articulo 47 ter, punto 1).
— Enmienda num. 41, del Sr. Bel Accensi (GPIu) (articulo 47 quater).

— Enmienda num. 74, del G.P. Popular en el Congreso (articulo 47 quater).

— Enmienda num. 75, del G.P. Popular en el Congreso (articulo 47 quater).

Articulo segundo (Modificacion del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio)

Apartado Uno (art. 231)

— Enmienda nam. 16, del G.P. Confederal de Unidas Podemos-En Comu Podem-Galicia en Comun
(articulo 225, punto 1).
— Enmienda num. 62, del G.P. Popular en el Congreso.

Apartado Dos (art. 231 bis) (nuevo)

— Enmienda num. 63, del G.P. Popular en el Congreso.
Apartado Tres (art. 315)

— Sin enmiendas.

Apartado Cuatro (art. 495)

— Sin enmiendas.

Apartado Cinco (art. 496.1)

— Sin enmiendas.

Apartado Seis (art. 497)

— Enmienda nam. 42, del Sr. Bel Accensi (GPlu) (articulo 497, punto 2).
— Enmienda nam. 64, del G.P. Popular en el Congreso (articulo 497, punto 3).
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Apartado Siete (art. 497 bis) (nuevo)

— Enmienda num. 43, del Sr. Bel Accensi (GPIu) (articulo 497 bis, puntos 1y 2).
— Enmienda num. 65, del G.P. Popular en el Congreso (articulo 497 bis, puntos 1y 2).

Apartado Ocho (arts 503 a 508)

— Enmienda nam. 1, del G.P. Ciudadanos (articulo 503).

— Enmienda nam. 31, del G.P. VOX (articulo 503).

— Enmienda nam. 44, del Sr. Bel Accensi (GPIu) (articulo 503).

— Enmienda num. 76, del G.P. Popular en el Congreso (articulo 503).

— Enmienda nam. 2, del G.P. Ciudadanos (articulo 504, puntos 1, 2 y 3).

— Enmienda nam. 66, del G.P. Popular en el Congreso (articulo 504, puntos 1y 3).
— Enmienda nam. 3, del G.P. Ciudadanos (articulo 506, punto 1).

— Enmienda nam. 67, del G.P. Popular en el Congreso (articulo 506, punto 3).

— Enmienda num. 45, del Sr. Bel Accensi (GPlu) (articulo 508, puntos 2 y 3).

Apartado Nueve (arts. 510 a 512)

— Enmienda num. 4, del G.P. Ciudadanos (articulo 510).

— Enmienda num. 68, del G.P. Popular en el Congreso (articulo 510).

— Enmienda num. 5, del G.P. Ciudadanos (articulo 511, punto 1).

— Enmienda num. 69, del G.P. Popular en el Congreso (articulo 511, punto 3).

Apartado Diez (art. 518 letras b y €)

— Enmienda num. 70, del G.P. Popular en el Congreso (articulo 518, letra e).

Apartado Once (art. 520 bis y 520 ter) (nuevos)

— Enmienda num. 46, del Sr. Bel Accensi (GPIu) (articulo 520 bis, punto 3).
— Enmienda num. 32, del G.P. VOX (articulo 520 ter).

— Enmienda num. 47, del Sr. Bel Accensi (GPIu) (articulo 520 ter).

— Enmienda num. 77, del G.P. Popular en el Congreso (articulo 520 ter).

Apartado Doce (art. 522 bis) (nuevo)

— Enmienda num. 48, del Sr. Bel Accensi (GPIu).

Apartado Trece (art. 524)
— Enmienda num. 49, del Sr. Bel Accensi (GPIu).

Apartado Catorce (arts. 524 bis y 524 ter) (nuevos)

— Sin enmiendas.

Apartado Quince (art. 527 bis) (nuevo)

— Enmienda nam. 33, del G.P. VOX.
— Enmienda num. 78, del G.P. Popular en el Congreso.

Apartado Dieciséis [subseccion 4.2 (nueva), Titulo XIV, Capitulo VI, Seccion 3.2] (arts.527 ter a 527
undecies) (nuevos)

— Enmienda num. 6, del G.P. Ciudadanos (articulo 527 quater, punto 1).

— Enmienda num. 7, del G.P. Ciudadanos (articulo 527 sexies).

— Enmienda num. 8, del G.P. Ciudadanos (articulo 527 octies, puntos 1y 2).

— Enmienda num. 50, del Sr. Bel Accensi (GPIu) (articulo 527 nonies, puntos 1y 2).
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— Enmienda nam. 22, del G.P. Socialista (articulo 527 nonies).
— Enmienda nam. 9, del G.P. Ciudadanos [articulo 527 decies, punto 2, letra a)].

Apartado Diecisiete (art. 529 bis.1)

— Enmienda nam. 10, del G.P. Ciudadanos.

Apartado Dieciocho (art. 529 decies.7)

— Sin enmiendas.

Apartado Diecinueve [art. 529 ter, letra h) (nueva)]

— Sin enmiendas.

Apartado Veinte [art. 529 quaterdecies.4, letras g y h (nueva)]

— Enmienda num. 34, del G.P. VOX.
— Enmienda num. 79, del G.P. Popular en el Congreso.

Apartado Veintiuno (arts. 529 sexdecies a 529 novodecies)

— Enmienda num. 51, del Sr. Bel Accensi (GPIu) (articulo 529 octodecies).

— Enmienda num. 23, del G.P. Socialista (articulo 529 novodecies).

— Enmienda num. 35, del G.P. VOX (articulo 529 novodecies, puntos 2 y 8).

— Enmienda num. 52, del Sr. Bel Accensi (GPIu) (articulo 529 novodecies, puntos 2 y 8).

— Enmienda num. 80, del G.P. Popular en el Congreso (articulo 529 novodecies, puntos 2 y 8).

Apartado Veintidés [Capitulo VII bis (nuevo), Titulo XIV, arts. 529 vicies a 529 tervicies] (nuevos)

— Enmienda nam. 36, del G.P. VOX (articulo 529 vicies).

— Enmienda nam. 81, del G.P. Popular en el Congreso (articulo 529 vicies).

— Enmienda nam. 53, del Sr. Bel Accensi (GPlu) (articulo 529 unvicies).

— Enmienda nam. 60, del G.P. Popular en el Congreso (articulo 529 unvicies).
— Enmienda nam. 37, del G.P. VOX (articulo 529 duovicies).

— Enmienda num. 82, del G.P. Popular en el Congreso (articulo 529 duovicies).

Apartado Veintitrés (art. 538)

— Sin enmiendas.

Apartado Veinticuatro (art. 540.4, letra c)

— Sin enmiendas.

Apartado Veinticinco (art. 541)

— Sin enmiendas.

Apartado Veintiséis (Disposicion adicional séptima)

— Enmienda nam. 17, del G.P. Confederal de Unidas Podemos-En Comu Podem-Galicia en Comun
(Titulo nuevo).

Apartado Veintisiete (Disposicion adicional novena)

— Sin enmiendas.
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Apartado Veintiocho (Disposiciones adicionales duodécima a decimocuarta) (nuevas)

— Enmienda num. 83, del G.P. Popular en el Congreso (disposicion adicional decimoquinta nueva).

Apartados nuevos

— Enmienda num. 19, del G.P. Socialista (art. 182).
— Enmienda nam. 20, del G.P. Socialista [art. 182 bis (nuevo)].
— Enmienda num. 21, del G.P. Socialista (art. 521).

Articulo tercero (Modificacién de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades
de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva) (arts. 67 bis y 67 ter) (nuevos)

— Sin enmiendas.
Articulo cuarto (Modificacién de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas.)

Apartado Uno [art. 5.1, letra f)]

— Enmienda num. 54, del Sr. Bel Accensi (GPlu).
— Enmienda num. 61, del G.P. Popular en el Congreso.

Apartado Dos (art. 35.2)

— Sin enmiendas.

Apartado Tres (art. 78.3)

— Sin enmiendas.

Apartado Cuatro [Disposicion adicional tercera apartados 3.b) y 3.d)]

— Sin enmiendas.

Apartado Cinco [Disposicién adicional tercera apartado 3 letra.e) (nueva))

— Sin enmiendas.

Articulo quinto (Modificacion del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por Real
Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre)

Apartado Uno (art. 33.2)

— Sin enmiendas.

Apartado Dos (art. 33.3)

— Sin enmiendas.

Apartado Tres (art. 34)

— Enmienda nam. 25, del G.P. Socialista.

Apartado Cuatro (art. 35)

— Enmienda nam. 26, del G.P. Socialista.
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Apartado Cinco (art. 36)
— Sin enmiendas.
Apartado Seis (art. 37)

— Sin enmiendas.
Apartado Siete (art. 38)
— Sin enmiendas.

Apartado Ocho (art. 39)

— Sin enmiendas.

Apartado Nueve (art. 40)
— Sin enmiendas.
Apartado Diez (art. 42)
— Sin enmiendas.

Apartado Once (art. 77.1y 2)

— Sin enmiendas.

Apartado Doce (art. 120)

— Sin enmiendas.

Apartado Trece (art. 122.2)

— Sin enmiendas.

Apartado Catorce (art. 125.5)

— Sin enmiendas.

Apartado Quince (art. 131.3)

— Sin enmiendas.

Apartado Dieciséis [Capitulo X (nuevo), Titulo 1V, arts. 137 bis a 137 quinquies]

— Enmienda num. 55, del Sr. Bel Accensi (GPIu) (articulo 137 bis, puntos 2 y nuevo).

— Enmienda num. 56, del Sr. Bel Accensi (GPIu) (articulo 137 ter, punto 1).

— Enmienda num. 57, del Sr. Bel Accensi (GPIu) (articulo 137 quater, punto 1, letra d)).

— Enmienda num. 59, del G.P. Popular en el Congreso [articulo 137 quater, punto 1, letra d)].
— Enmienda num. 11, del G.P. Ciudadanos (articulo 137 quater, punto 1, letra nueva).

Apartado Diecisiete [Seccion 9.2 (nueva), Capitulo |, Titulo VII, art. 224 bis]

— Sin enmiendas.

Apartado Dieciocho (art. 233.1.a)

— Sin enmiendas.
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Apartado Diecinueve (art. 234.2.t))

— Sin enmiendas.

Apartado Veinte (art. 234.15) (nuevo)

— Sin enmiendas.

Apartado Veintiuno (art. 271.4)

— Sin enmiendas.

Apartado Veintidos (art. 276 bis.1)

— Sin enmiendas.

Apartado Veintitrés [art. 279.2 y 7 (nuevo)])
— Sin enmiendas.

Apartado Veinticuatro [art. 282.22 (nuevo)]
— Sin enmiendas.

Apartado Veinticinco [art. 292. 5, 6 y 7 (nuevo)]
— Sin enmiendas.

Apartado Veintiséis [art. 295.23 (nuevo)]
— Sin enmiendas.

Apartado Ventisiete (art.296.1)

— Sin enmiendas.

Apartado Veintiocho [art. 302.22 (nuevo)]
— Sin enmiendas.

Apartado Veintinueve (art. 303.17 (nuevo))
— Sin enmiendas.

Apartado Treinta (art. 310.4 (nuevo))

— Sin enmiendas.

Apartado Treintaiuno (Disposicién adicional séptima)
— Enmienda num. 27, del G.P. Socialista.

Apartados nuevos

— Enmienda num. 24, del G.P. Socialista (art. 7).
— Enmienda num. 28, del G.P. Socialista (art. 82).

Disposicién adicional primera

— Sin enmiendas.
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Disposicion transitoria

— Enmienda num. 12, del G.P. Ciudadanos.
— Enmienda num. 58, del Sr. Bel Accensi (GPlu).

Disposicién transitoria nueva

— Enmienda num. 18, del G.P. Confederal de Unidas Podemos-En Comu Podem-Galicia en Comun.
Disposicion final primera

— Enmienda num. 29, del G.P. Socialista.

Disposicion final segunda

— Sin enmiendas.

Disposicién final tercera

— Sin enmiendas.

Disposicion final cuarta

— Sin enmiendas.
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