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l. INICIATIVAS LEGISLATIVAS

PROYECTOS Y PROPOSICIONES DE LEY
Proyecto de Ley de fomento de la financiacion empresarial.
(621/000106)

(Cong. Diputados, Serie A, num. 119
Num. exp. 121/000119)

ENMIENDAS
El Senador Jesus Enrique Iglesias Fernandez, IU (GPMX) y el Senador José Manuel Mariscal Cifuentes,
IU (GPMX), al amparo de lo previsto en el articulo 107 del Reglamento del Senado, formulan 8 enmiendas al
Proyecto de Ley de fomento de la financiacion empresarial.
Palacio del Senado, 17 de febrero de 2015.—Jesus Enrique Iglesias Fernandez y José Manuel
Mariscal Cifuentes.

ENMIENDA NUM. 1
De don Jesus Enrique Iglesias Fernandez (GPMX)
y de don José Manuel Mariscal Cifuentes (GPMX)
El Senador Jesus Enrique Iglesias Fernandez, IU (GPMX) y el Senador José Manuel Mariscal
Cifuentes, IU (GPMX), al amparo de lo previsto en el articulo 107 del Reglamento del Senado, formulan la
siguiente enmienda a la Disposicién adicional nueva.
ENMIENDA
De adicion.
Se afiade una nueva disposicion adicional con la siguiente redaccion:
«Disposicién adicional (nueva). Sistema de banca publica.

El Gobierno llevara a cabo las acciones oportunas para desarrollar las siguientes medidas:

1. Paralizar cualquier proceso privatizador de las instituciones financieras actualmente intervenidas
por el Estado a través del Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria (FROB).
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2. Nacionalizar de manera permanente todas las instituciones financieras intervenidas
mayoritariamente por el FROB, que no han sido adjudicadas a otras instituciones financieras privadas,
conformando un Unico banco publico.

3. Transformar en derechos politicos todas las ayudas publicas, de cualquier naturaleza, concedidas
a entidades financieras.

4. Impedir que los representantes de las entidades financieras puedan formar parte de los consejos
de administracion de las empresas no financieras.

5. Articular instrumentos de cooperacion entre el Instituto de Crédito Oficial (ICO) y las instituciones
publicas de caracter financiero de las diferentes Comunidades Auténomas.

6. Recuperar a través de la iniciativa publica fichas bancarias para permitir una banca publica
especializada en la economia social y en otros sectores, y rescatar por parte del Sector Publico la Obra
Social de las Cajas de Ahorro.

7. Traspasar ala Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI) la cartera de participaciones
industriales en sectores estratégicos de las instituciones financieras intervenidas, como contrapartida a la
aportacion de capital publico.

8. Estudiar la cartera de participaciones financieras en instituciones extranjeras para la posible venta
de sus activos, al objeto de mejorar la situacion de las entidades financieras espafolas intervenidas.

9. Territorializar los activos inmobiliarios traspasados a la Sociedad de Gestién de Activos Procedentes
de la Reestructuracion Bancaria (SAREB) para permitir que las Comunidades Auténomas creen empresas
publicas de gestion de vivienda social.»

MOTIVACION

Constituir una verdadera banca publica puede ser la mejor y mas eficaz manera para ayudar a que
crezca el crédito a las empresas de menor dimensién y a las familias. Entendemos que esta seria una
buena politica para la reactivaciéon de la economia y la creacion de empleo.

En Espafia ya hemos pagado el coste de la banca publica, si consideramos los mas de 46.000 millones
de euros aportados directamente a las instituciones financieras intervenidas y los avales y otras ayudas
publicas. Ha sido un verdadero rescate que ha conllevado recortes y politicas antisociales. No es de recibo
que ahora se pretenda privatizar esas instituciones y venderlas a buen precio a otras instituciones privadas
nacionales o extranjeras.

Seguramente, la existencia de una banca publica sea una necesidad impostergable para la
financiacion de un nuevo modelo productivo, de acuerdo con criterios democraticos y sostenibles. Puede
ser una garantia para que el crédito fluya hacia los sectores productivos que pueden pilotar ese modelo de
desarrollo alternativo, asegurando el crédito necesario para las pequefas y medianas empresas.

El sector financiero privado va a ser incapaz de cumplir con su funciéon durante mucho tiempo como
consecuencia de su elevado endeudamiento, y existen muchos argumentos contrastados por la experiencia
para pensar en las ventajas de la banca publica. Por un lado, la banca publica presta mas que el sector
financiero privado, evita parcialmente que la crisis financieras se extiendan a la economia real, juega un
importante papel en la reconversion de los sectores productivos tras las crisis, y el crédito publico es muy
importante para que las medidas de politica monetaria de reactivacion tengan éxito. Por otro lado, ante
situaciones de crisis, los bancos publicos son mas recapitalizables que los privados, sufren menos retiradas
de depositos y son considerados mas seguros por los ahorradores.

ENMIENDA NUM. 2
De don Jesus Enrique Iglesias Fernandez (GPMX)
y de don José Manuel Mariscal Cifuentes (GPMX)

El Senador Jesus Enrique Iglesias Fernandez, IU (GPMX) y el Senador José Manuel Mariscal
Cifuentes, IU (GPMX), al amparo de lo previsto en el articulo 107 del Reglamento del Senado, formulan la
siguiente enmienda a la Disposicién final quinta. Uno.

ENMIENDA

De modificacion.
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El apartado 2 del articulo 17 del nuevo titulo 11l de la Ley 12/2012, introducido en el apartado uno de
la disposicion final quinta, queda redactado como sigue:

«2. Sin perjuicio de las responsabilidades civiles, penales o de otro orden que puedan concurrir, la
Administracién competente sancionara, mediante resolucién motivada, las infracciones cometidas previa
instruccion del oportuno expediente y de acuerdo con lo dispuesto en el presente titulo. En todo aquello
que no esté previsto en esta Ley, seran de aplicacion el titulo IX de la Ley 30/1992, de 26 de noviembre,
de Régimen Juridico de las Administraciones Publicas y del Procedimiento Administrativo Comun y sus
normas de desarrollo, y el Real Decreto 1398/1993, de 4 de agosto, por el que se aprueba el Reglamento
del Procedimiento para el Ejercicio de la Potestad Sancionadora.»

MOTIVACION

El nuevo titulo Il impone la actuacion inspectora a las entidades locales y, por tanto, lo I6gico es que
sean estas administraciones las competentes para ejercer la potestad sancionadora como consecuencia
de los incumplimientos detectados. Las sanciones tipificadas se refieren exclusivamente a incumplimientos
relativos a la obligacion de presentacion de las declaraciones responsables o comunicaciones previas,
inexactitud o falsedad u omision, presentacién que debe hacerse ante las entidades locales que han de
ejercer el control posterior.

Ademas, se propone un orden de prelacion juridica en la propia Ley 12/2012, la Ley 30/1992 y el
Reglamento del Procedimiento para el Ejercicio de la Potestad Sancionadora.

ENMIENDA NUM. 3
De don Jesus Enrique Iglesias Fernandez (GPMX)
y de don José Manuel Mariscal Cifuentes (GPMX)
El Senador Jesus Enrique Iglesias Fernandez, IU (GPMX) y el Senador José Manuel Mariscal
Cifuentes, IU (GPMX), al amparo de lo previsto en el articulo 107 del Reglamento del Senado, formulan la
siguiente enmienda a la Disposicién final quinta. Uno.
ENMIENDA
De modificacion.

El apartado 5 del articulo 17 del nuevo titulo 11l de la Ley 12/2012, introducido en el apartado uno de
la disposicion final quinta, queda redactado como sigue:

«5. La competencia sancionadora correspondera a las entidades locales en el ambito de sus
competencias.»

MOTIVACION

En coherencia con la enmienda anterior.

ENMIENDA NUM. 4
De don Jesus Enrique Iglesias Fernandez (GPMX)
y de don José Manuel Mariscal Cifuentes (GPMX)

El Senador Jesus Enrique Iglesias Fernandez, IU (GPMX) y el Senador José Manuel Mariscal
Cifuentes, IU (GPMX), al amparo de lo previsto en el articulo 107 del Reglamento del Senado, formulan la
siguiente enmienda a la Disposicion final quinta. Uno.

ENMIENDA

De modificacion.
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El articulo 25 del nuevo titulo Il de la Ley 12/2012, introducido en el apartado uno de la disposicién
final quinta, queda redactado en los siguientes términos:

«Articulo 25. Medidas provisionales.

La Administracién competente podra adoptar las medidas de caracter provisional que estime necesarias
para asegurar la eficacia de la resolucién que pudiera recaer, las exigencias de los intereses generales, el
buen fin del procedimiento o evitar el mantenimiento de los efectos de la infraccion.»

MOTIVACION

En otra enmienda se ha propuesto un orden de prelacion juridica en la propia Ley 12/2012, la Ley 30/1992
y el Reglamento del Procedimiento para el Ejercicio de la Potestad Sancionadora. Por tanto, se propone suprimir
al comienzo de este articulo la referencia a la Ley 30/1992, mas aun cuando los ultimos supuestos (exigencias
de los intereses generales, el buen fin del procedimiento o evitar el mantenimiento de los efectos de la infraccion)
no son recogidos por ella.

ENMIENDA NUM. 5
De don Jesus Enrique Iglesias Fernandez (GPMX)
y de don José Manuel Mariscal Cifuentes (GPMX)

El Senador Jesus Enrique Iglesias Fernandez, IU (GPMX) y el Senador José Manuel Mariscal
Cifuentes, IU (GPMX), al amparo de lo previsto en el articulo 107 del Reglamento del Senado, formulan la
siguiente enmienda a la Disposicién final quinta. Uno.

ENMIENDA
De modificacion.

La letra €) del articulo 28 del nuevo titulo Ill de la Ley 12/2012, introducido en el apartado uno de la
disposicion final quinta, queda redactada en los siguientes términos:

«e) Existencia de comision de una infraccion de idéntica o distinta indole en el plazo superior a un
afio después de la anterior, cuando asi haya sido declarado por resolucion firme.»

MOTIVACION

En el Proyecto de Ley, esta letra e) establece como criterio, a la hora de graduar las sanciones, la
existencia de reiteracion o reincidencia en un plazo superior al afo. Sin embargo, el propio articulo 24 ya
define reiteracion y reincidencia como la comision de una infraccion dentro del plazo de un afio después
de la anterior, o cuando se produzca en el término de un afio mas de una infraccién. Es decir, en la medida
en que en la letra e) el plazo es superior al aifo, ya no estariamos ante reiteracion o reincidencia, sino ante
una figura distinta.

ENMIENDA NUM. 6
De don Jesus Enrique Iglesias Fernandez (GPMX)
y de don José Manuel Mariscal Cifuentes (GPMX)

El Senador Jesus Enrique Iglesias Fernandez, IU (GPMX) y el Senador José Manuel Mariscal
Cifuentes, IU (GPMX), al amparo de lo previsto en el articulo 107 del Reglamento del Senado, formulan la
siguiente enmienda a la Disposicién final quinta. Uno.

ENMIENDA

De supresion.
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Se suprimen las letras c) y e) del apartado 3 del articulo 27 del nuevo titulo Il de la Ley 12/2012,
introducido en el apartado uno de la disposicion final quinta.

MOTIVACION

Los contenidos de las letras c) y e) no parecen tener caracter sancionador. En otra enmienda se
ha propuesto introducir esos contenidos en el articulo 18 (responsables), en paralelo a lo dispuesto en
el articulo 130 (responsabilidad) de la Ley de Régimen Juridico de las Administraciones Publicas y del
Procedimiento Administrativo Comun.

ENMIENDA NUM. 7
De don Jesus Enrique Iglesias Fernandez (GPMX)
y de don José Manuel Mariscal Cifuentes (GPMX)

El Senador Jesus Enrique Iglesias Fernandez, IU (GPMX) y el Senador José Manuel Mariscal
Cifuentes, IU (GPMX), al amparo de lo previsto en el articulo 107 del Reglamento del Senado, formulan la
siguiente enmienda a la Disposicién final quinta. Uno.

ENMIENDA
De adicion.

Se afiade un nuevo apartado 6 en el articulo 17 del nuevo titulo Ill de la Ley 12/2012, introducido en el
apartado uno de la disposicion final quinta, que queda redactado en los siguientes términos:

«6 (nuevo). Las sanciones que puedan imponerse por la comision de las infracciones previstas en
este titulo, seran independientes y compatibles con las sanciones y demas medidas de proteccién de la
legalidad y restablecimiento del orden juridico perturbado previstas en la legislacion urbanistica.»

MOTIVACION

Las infracciones tipificadas en el nuevo titulo Il estan todas referidas al incumplimiento de la obligacion
de presentacién de declaracién responsable o comunicacién previa, asi como la inexactitud, falsedad u
omisioén en cualquier dato o manifestacion contenidos en ellas.

Pero, en el ejercicio de las actividades que se inician simplemente con la presentacion de la declaracion
o la comunicacion, los responsables pueden incurrir en infracciones relativas a la ordenacién urbanistica
que son independientes de las infracciones relativas a la propia presentaciéon de esa declaracién o
comunicacion. Se propone considerar la compatibilidad de la sancion de una y otras, asi como con la
adopcién de las medidas de proteccion de la legalidad urbanistica y el restablecimiento del orden juridico
perturbado.

ENMIENDA NUM. 8
De don Jesus Enrique Iglesias Fernandez (GPMX)
y de don José Manuel Mariscal Cifuentes (GPMX)

El Senador Jesus Enrique Iglesias Fernandez, IU (GPMX) y el Senador José Manuel Mariscal
Cifuentes, IU (GPMX), al amparo de lo previsto en el articulo 107 del Reglamento del Senado, formulan la
siguiente enmienda a la Disposicién final quinta. Uno.

ENMIENDA

De adicion.
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Se afade un nuevo apartado 3 en el articulo 18 del nuevo titulo Il de la Ley 12/2012, introducido en el
apartado uno de la disposicion final quinta, que queda redactado en los siguientes términos:

«3 (nuevo). Las responsabilidades administrativas que se deriven del procedimiento sancionador
seran compatibles con la exigencia al infractor de la restitucion del estado de las cosas a la situacion
previa a la comision de la infraccién, asi como con la indemnizacion por los dafios y perjuicios causados
que podran ser determinados por el 6rgano competente, debiendo, en este caso, comunicarse al infractor
para su satisfaccion en el plazo que al efecto se determine, y quedando, de no hacerse asi, expedita la via
judicial correspondiente.»

MOTIVACION

Se propone introducir en este articulo (responsables) esta previsién, en paralelo a lo dispuesto en
el articulo 130 (responsabilidad) de la Ley de Régimen Juridico de las Administraciones Publicas y del
Procedimiento Administrativo Comun.

El Grupo Parlamentario Entesa pel Progrés de Catalunya (GPEPC), al amparo de lo previsto en
el articulo 107 del Reglamento del Senado, formula 16 enmiendas al Proyecto de Ley de fomento de la
financiacion empresarial.

Palacio del Senado, 18 de febrero de 2015.—EI Portavoz, José Montilla Aguilera.

ENMIENDA NUM. 9
Del Grupo Parlamentario Entesa pel Progrés de Catalunya (GPEPC)

El Grupo Parlamentario Entesa pel Progrés de Catalunya (GPEPC), al amparo de lo previsto en el
articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 1.

ENMIENDA
De modificacién.
Se propone la modificacion de los apartado 1y 2 del articulo 1, con la siguiente redaccion:

«1. Las entidades de crédito notificaran por cualquier medio que permita tener constancia de la recepcion
y con una antelacion minima de 4 meses, su intencion de no prorrogar o extinguir el flujo de financiacion que
vengan concediendo a una pyme o de disminuirlo en una cuantia igual o superior al 25 por ciento.

2. El plazo de cuatro meses previsto en el apartado anterior se computara atendiendo a la fecha de
vencimiento del contrato de crédito de mayor cuantia de los que componen el flujo de financiacion.»

JUSTIFICACION

Se aumenta a 4 meses el plazo minimo para que las entidades de crédito notifiquen su intencion de
no prorrogar o extinguir el flujo de financiacion que vengan concediendo a una pyme y cuando la entidad
decida disminuir el flujo de financiacion a una pyme se notificara siempre que la cuantia sea igual o superior
al 25 por ciento del importe global de financiacion.

ENMIENDA NUM. 10
Del Grupo Parlamentario Entesa pel Progrés de Catalunya (GPEPC)

El Grupo Parlamentario Entesa pel Progrés de Catalunya (GPEPC), al amparo de lo previsto en el
articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 1. 3. c.
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ENMIENDA
De modificacion.
Se propone la modificacion de la letra ¢) del apartado 3 del articulo 1, con la siguiente redaccion:

«c) Disminucién en un 25 por ciento o mas del flujo de financiacion, la prérroga de todos o algunos de
los contratos en vigor o la celebracion de otros nuevos, cuando las prérrogas o los nuevos contratos que se
celebren en un periodo de tiempo de 4 meses supongan, en términos agregados, que el importe global de
financiacion sea inferior en al menos un 25 por ciento con respecto al existente en el momento en el que se
debia notificar el preaviso.»

JUSTIFICACION

En coherencia con la anterior enmienda. Se aumenta a 4 meses el plazo minimo para que las
entidades de crédito notifiquen su intencién de no prorrogar o extinguir el flujo de financiacién que vengan
concediendo a una pyme y cuando la entidad decida disminuir el flujo de financiaciéon a una pyme se
notificara siempre que la cuantia sea igual o superior al 25 por ciento del importe global de financiacion.

ENMIENDA NUM. 11
Del Grupo Parlamentario Entesa pel Progrés de Catalunya (GPEPC)

El Grupo Parlamentario Entesa pel Progrés de Catalunya (GPEPC), al amparo de lo previsto en el
articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 1. 4. a.

ENMIENDA
De modificacion.
Se propone la modificacion de la letra a) del apartado 4 del articulo 1, con la siguiente redaccion:
«a) Cuando el plazo de duracién maximo del flujo de financiacion, incluidas las posibles prorrogas de
los contratos que lo componen, sea inferior a 4 meses.»
JUSTIFICACION

En coherencia con las anteriores enmiendas que aumentan el plazo para el preaviso por terminacién
o disminucion del flujo de financiacion.

ENMIENDA NUM. 12
Del Grupo Parlamentario Entesa pel Progrés de Catalunya (GPEPC)

El Grupo Parlamentario Entesa pel Progrés de Catalunya (GPEPC), al amparo de lo previsto en el
articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 1. 4. d.

ENMIENDA
De modificacion.
Se propone la modificacion de la letra d) del apartado 4 del articulo 1, con la siguiente redaccion:
«d) Cuando los contratos que componen el flujo de financiacién hayan sido rescindidos de comun

acuerdo o cuando este no sea prorrogado o sea disminuido en una cuantia igual o superior al 25 por ciento
de comun acuerdo.»
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JUSTIFICACION

En coherencia con las anteriores enmiendas que reducen la cuantia al 25 por ciento para el preaviso
por disminucién del flujo de financiacion.

ENMIENDA NUM. 13
Del Grupo Parlamentario Entesa pel Progrés de Catalunya (GPEPC)

El Grupo Parlamentario Entesa pel Progrés de Catalunya (GPEPC), al amparo de lo previsto en el
articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 1. 4. f.

ENMIENDA
De supresion.

Se propone la supresion de la letra f) del apartado 4 del articulo 1.

JUSTIFICACION

Se suprime dicha prevision porque deja sin efecto el derecho a la notificacién del preaviso por
terminacién o disminucién del flujo de financiacion a una pyme.

ENMIENDA NUM. 14
Del Grupo Parlamentario Entesa pel Progrés de Catalunya (GPEPC)

El Grupo Parlamentario Entesa pel Progrés de Catalunya (GPEPC), al amparo de lo previsto en el
articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 2. 1. c.

ENMIENDA
De modificacion.
Se propone la modificacion de la letra ¢) del apartado 1 del articulo 2, con la siguiente redaccion:

«c) El historial crediticio, que debera incluir los siguientes datos referidos, al menos, a los cinco afos
anteriores a la notificacion:

(- )»

JUSTIFICACION

Mejora técnica.

ENMIENDA NUM. 15
Del Grupo Parlamentario Entesa pel Progrés de Catalunya (GPEPC)

El Grupo Parlamentario Entesa pel Progrés de Catalunya (GPEPC), al amparo de lo previsto en el
articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 2. 2.

ENMIENDA

De modificacion.
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Se propone la modificacion del apartado 2 del articulo 2, con la siguiente redaccién:

«2. Sin perijuicio de lo previsto en el apartado anterior para los supuestos de terminacién o disminucion
del flujo de financiacion, las pymes tendran asimismo el derecho a solicitar la Informacion Financiera-PYME
en cualquier momento, de forma incondicionada y gratuita. Er-estos—casos:

JUSTIFICACION

Para los supuestos de terminacion o disminucién del flujo de financiacion, las pymes tendran el derecho
a solicitar la Informacion Financiera-PYME en cualquier momento, de forma incondicionada y gratuita.

ENMIENDA NUM. 16
Del Grupo Parlamentario Entesa pel Progrés de Catalunya (GPEPC)

El Grupo Parlamentario Entesa pel Progrés de Catalunya (GPEPC), al amparo de lo previsto en el
articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 2. Apartado nuevo.

ENMIENDA
De adicion.
Se propone la adicién de un nuevo apartado 4 al articulo 2, con la siguiente redaccion:

«4. Cuando la Informacién Financiera-PYME a que se refiere el apartado 1 de este articulo, refleje
la solvencia en la evaluacion de la calidad crediticia, la entidad de crédito debera motivar especificamente
las razones por las que no prorroga o disminuye el flujo de financiacién que venia concediendo a una
pyme. En estos supuestos, la entidad de crédito estara obligada a prorrogar o no disminuir el flujo de
financiacion durante un plazo minimo de un afio y mantener, al menos, las condiciones contractuales del
crédito previamente existentes.»

JUSTIFICACION

Obligar a las entidades de crédito a no extinguir o disminuir el flujo de financiacion que venia
concediendo a una pyme si esta demuestra su solvencia durante un plazo minimo de un ano.

ENMIENDA NUM. 17
Del Grupo Parlamentario Entesa pel Progrés de Catalunya (GPEPC)

El Grupo Parlamentario Entesa pel Progrés de Catalunya (GPEPC), al amparo de lo previsto en el
articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 4. 2.

ENMIENDA
De modificacion.

Se propone la modificacion del apartado 2 del articulo 4, con la siguiente redaccion:
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«2. Elincumplimiento de las obligaciones previstas en los articulos anteriores tendra la consideracion
de infraccion grave de conformidad con lo dlspuesto en Ia Ley 10/2014, de 26 de JUI"IIO de ordenaC|on
supervision y solvencia de entidades de crédito,y
o-aistado:»

JUSTIFICACION

Se suprime la infraccién leve ante el incumplimiento de las obligaciones previstas en el Capitulo | de
este proyecto de ley.

ENMIENDA NUM. 18
Del Grupo Parlamentario Entesa pel Progrés de Catalunya (GPEPC)

El Grupo Parlamentario Entesa pel Progrés de Catalunya (GPEPC), al amparo de lo previsto en el
articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda a la Disposicién adicional nueva.

ENMIENDA
De adicion.
Se propone la adicién de una nueva disposicion adicional con la siguiente redaccion:
«Disposicién adicional xxx. Colaboracién publico-privada para favorecer la financiacion de la pyme.

1. La Administracién General del Estado y cualesquiera otros organismos o entidades publicas, en
el marco de sus programas de apoyo a la financiacion de las pymes, podran concertar convenios de
colaboracion con entidades de crédito que tengan establecidas lineas de financiacion especificamente
dirigidas a pequefias y medianas empresas 0 a apoyar su internacionalizacion, en los siguientes términos:

a) Elimporte de la cifra de facturacion de la empresa no sera superior a 5.000.000 de euros en el
momento de otorgamiento del crédito.

b) El importe de financiacion maxima acumulada por cliente, en una o varias operaciones, sera de
2.000.000 de euros.

c) Se podra conceder financiacion para inversiones hasta el 100 % del proyecto.

d) El plazo de amortizacion del crédito no sera superior a cinco anos.

2. Elimporte que, como instrumento de limitacion del riesgo de devolucién para la entidad de crédito
sea objeto de ayuda o subvencion, en ninglin caso podra cubrir la totalidad del principal financiado y se
podra calcular como un porcentaje maximo aplicado respecto de la totalidad de programas de financiacion
especificos acordados entre las partes en el convenio de colaboracién.»

JUSTIFICACION

Se considera necesario promover e impulsar medidas concretas que faciliten el acceso a la financiacion
bancaria por parte de las pymes. Para ello, debe contemplarse la creacién de instrumentos o0 mecanismos
que incentiven a las entidades financieras a conceder mejores condiciones de financiacion a pymes en fase
de crecimiento y con planes y presupuestos de negocio adecuados y a gestionar el proceso de concesion
de esa financiacion, siendo la Administracion quien actia de garantia y asuma parte del posible coste por
mora que pudiera producirse en relacion a esta financiacion, sujeto a unas reglas minimas y en el marco de
la normativa que se establecera reglamentariamente.

La financiacion que se contempla como susceptible de esa garantia frente al impago, se otorgaria por
plazo maximo de 5 afos, y a interés de mercado. La entidad financiera o institucion similar gestionaria la
concesion de la financiacion y su desarrollo posterior. La Administracion Publica asumiria Unicamente hasta
un porcentaje predeterminado de la morosidad que este programa de financiacién genere en cada entidad
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financiera. Con esta medida la Administracién Publica evita que este tipo de préstamos tenga un coste de
capital excesivo para las entidades financieras (por los ratios legales de cobertura bancaria), que es uno de
los principales motivos por el que, actualmente, no fluye el crédito.

Las entidades que podrian ser beneficiarias de este tipo de financiacidén serian pymes con cierta
madurez empresarial (con facturacion hasta un limite maximo de 5 millones de euros) que estén teniendo
destacadas dificultades de financiaciéon para emprender nuevas lineas de negocio 0 una expansion
internacional. El importe maximo del préstamo seria de 2 millones de euros por empresa.

ENMIENDA NUM. 19
Del Grupo Parlamentario Entesa pel Progrés de Catalunya (GPEPC)

El Grupo Parlamentario Entesa pel Progrés de Catalunya (GPEPC), al amparo de lo previsto en el
articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda a la Disposiciéon adicional nueva.

ENMIENDA
De adicion.
Se propone la adiciéon de una nueva disposicion adicional con la siguiente redaccion:

«Disposicién adicional xxx. Recuperacion del apoyo publico en los procesos de reestructuracion de
entidades de crédito.

Toda actuacion de saneamiento y recapitalizacion de entidades de crédito se desarrollara bajo el
principio de asuncion del coste por parte de quien lo ocasiona. En ningun caso, el saneamiento o la
recapitalizacion de entidades de crédito tendra, al final del proceso, costes para el contribuyente.

Se exigira, como condicién en los procesos de fusidn, absorcion o venta de la participacion del FROB,
que el apoyo financiero publico para garantizar la viabilidad de una entidad de crédito se reembolse o
recupere en su totalidad al final del proceso.»

JUSTIFICACION

Cualquier intervencion publica ante la crisis financiera debe contemplar que sea el propio sector
financiero quien asuma los costes ocasionados por su saneamiento y recapitalizacion, con el fin de que
el conjunto de reformas no suponga costes para el contribuyente como se esta realizando en paises de
nuestro entorno.

ENMIENDA NUM. 20
Del Grupo Parlamentario Entesa pel Progrés de Catalunya (GPEPC)

El Grupo Parlamentario Entesa pel Progrés de Catalunya (GPEPC), al amparo de lo previsto en el
articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda a la Disposicién adicional nueva.

ENMIENDA
De adicion.
Se propone la adicién de una nueva disposicion adicional con la siguiente redaccion:

«Disposicién adicional xxx. Creacion del Banco Publico de Inversion para favorecer la financiaciéon y
la internacionalizacion de la empresa espaniola.

Con el fin de favorecer la financiaciéon de las empresas y la economia productiva, se crea el
Banco Publico de Inversidon que integrara al resto de entidades e instrumentos de financiacién publicos
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existentes como el Instituto de Crédito Oficial (ICO), la Compafiia Espaiola de Financiacion del Desarrollo,
(COFIDES, S.A.), la Compafiia Espafiola de Seguros de Crédito a la Exportacién, S.A, Compafia de
Seguros y Reaseguros (CESCE, S.A.), la Sociedad Estatal Espafia, Expansion Exterior, S.A y el Centro
para el Desarrollo Tecnoldgico Industrial (CDTI), asi como cualquier otro instrumento financiero publico
orientado a favorecer la financiacion de las empresas espafolas y apoyar su internacionalizaciéon. Esta
agencia financiera publica se regira por un modelo de negocio basado en una gestion eficiente de los
recursos publicos y se sometera a los principios de objetividad, transparencia, buen gobierno y rendicién
de cuentas.»

JUSTIFICACION

En la situacion actual, dominada por la falta de liquidez y crédito a las empresas, resulta prioritario
facilitar mejores condiciones de financiacion como elemento imprescindible para impulsar la actividad y
el empleo. La diversidad de instituciones publicas especializadas en facilitar recursos financieros al tejido
empresarial con objetivos similares, provoca una dispersion de los programas de actuacion y de los recursos
humanos, técnicos y financieros que resta eficiencia a los mismos. Por ello, se crea el Banco Publico de
Inversion para favorecer la financiacion y la internacionalizacion de la empresa espafiola.

ENMIENDA NUM. 21
Del Grupo Parlamentario Entesa pel Progrés de Catalunya (GPEPC)

El Grupo Parlamentario Entesa pel Progrés de Catalunya (GPEPC), al amparo de lo previsto en el
articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda a la Disposicién adicional nueva.

ENMIENDA
De adicion.
Se propone la adicién de una nueva disposicion adicional con la siguiente redaccion:
«Disposicion adicional xxx. Agencia de Proteccion Financiera del Consumidor.

En el plazo de doce meses desde la entrada en vigor de la presente Ley, el Gobierno aprobara
un Proyecto de Ley de creacion de la Agencia de Protecciéon Financiera, como ente de Derecho Publico
dotado de personalidad juridica propia y plena capacidad publica y privada, que ejercera sus funciones con
autonomia e independencia funcional respecto de las Administraciones Publicas.

En particular, la Agencia velara por la proteccién de la clientela de servicios financieros y asumira las
funciones en materia de conducta de mercado, transparencia informativa, buenas practicas, informacion
a consumidores, educacion financiera, resolucion de conflictos y otras similares que tienen atribuidas el
Banco de Espana, la Comision Nacional del Mercado de Valores y la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones. Asimismo, previo acuerdo con las administraciones afectadas, podra incluir a las
demas autoridades estatales y autonémicas con competencias en la materia, conforme a lo establecido
para los 6rganos de cooperacion en el articulo 5 de la Ley 30/1992, de 26 de noviembre, de Régimen
Juridico de las Administraciones Publicas y Procedimiento Administrativo Comun.»

JUSTIFICACION

Se han ido incorporando a nuestro ordenamiento medidas de proteccion a los inversores (Directivas
MiFID y MiFID II), pero todavia existen numerosos casos de falta de informacion y transparencia y del uso
de malas practicas bancarias en productos financieros. Por ello, resulta necesario revisar los mecanismos
de defensa y proteccion del consumidor y usuario de servicios financieros y, en particular, la estructura
institucional de proteccion publica, que afecta a los supervisores financieros y a las autoridades estatales y
autondmicas de consumo. En ese sentido, se propone la creaciéon de una Agencia de Proteccion Financiera,
como 6rgano en la que se integren las autoridades nacionales y regionales de consumo y los supervisores
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financieros en aras a una proteccién mas eficaz de los derechos de usuarios de servicios financieros con el
objetivo de que los mercados de productos y servicios financieros funcionen correctamente. Esta Autoridad
tendra la capacidad de actuar en nombre de los usuarios y consumidores, con el fin de evitar los posibles
abusos y malas practicas de las entidades de crédito.

ENMIENDA NUM. 22
Del Grupo Parlamentario Entesa pel Progrés de Catalunya (GPEPC)

El Grupo Parlamentario Entesa pel Progrés de Catalunya (GPEPC), al amparo de lo previsto en el
articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda a la Disposicidon adicional nueva.

ENMIENDA
De adicion.
Se propone la adicién de una nueva disposicion adicional con la siguiente redaccion:
«Disposicién adicional xxx. Legalizacion de libros.

Con efectos para los ejercicios sociales iniciados a partir del 28 de septiembre de 2013, no obstante
lo dispuesto en el Articulo 18 de la Ley 14/2013, de 27 de septiembre, de apoyo a los emprendedores y su
internacionalizacioén, todos los libros que obligatoriamente deban llevar los empresarios con arreglo a las
disposiciones legales aplicables y que hayan sido legalizados antes de la entrada en vigor de dicha ley podran
continuar utilizandose hasta un plazo maximo de un afo desde la entrada en vigor de la presente Ley.»

JUSTIFICACION

El articulo 18 de la Ley 14/2013, de 27 de septiembre, de apoyo a los emprendedores y su
internacionalizacién, dispuso la obligacion para los empresarios de llevar en soporte electronico y de legalizar
telematicamente todos los libros obligatorios. Dicha Ley entré en vigor el 28 de septiembre de 2013, si bien
el hecho de que tal Ley no incluya una disposicion transitoria, hacia dudoso si la misma se podia aplicar
no solo a los nuevos libros que se legalizasen con posterioridad a la misma, sino también a las sociedades
constituidas con anterioridad.

En esa situacion, existen muchas pequefias y medianas empresas, que han ido llevando al dia su
contabilidad de 2014 conforme a sus anteriores programas no adaptados a la obligatoriedad de legalizacion
telematica y a las que tener que legalizar telematicamente la contabilidad de 2014 obligaria a volver a
registrar de nuevo todos sus asientos contables desde el 1-1-2014 en un programa que permita generar
ficheros en un formato compatible con la legalizaciéon telematica, con el consiguiente coste y pérdida de
tiempo innecesarios. De ahi la urgencia de ofrecer a dichas empresas una solucién razonable y transitoria
que respete el principio de confianza legitima.

ENMIENDA NUM. 23
Del Grupo Parlamentario Entesa pel Progrés de Catalunya (GPEPC)

El Grupo Parlamentario Entesa pel Progrés de Catalunya (GPEPC), al amparo de lo previsto en el
articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda a la Disposicion final undécima. 2.

ENMIENDA
De modificacion.
Se propone la modificacion del apartado 2 de la disposicion final undécima, con la siguiente redaccion:
«2. El Banco de Espafa especificara el modelo-plantilla, contenido y formato de la Informacion

Financiera-PYME y el modelo-plantilla y la metodologia para la elaboracién del informe estandarizado de
evaluacion a los que se refiere el articulo 2.3 en el plazo de un mes desde la entrada en vigor de esta ley.»
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JUSTIFICACION

Reducir sustancialmente los plazos para la entrada en vigor del derecho a la notificacion del preaviso
por terminacién o disminucion del flujo de financiacion a una pyme. Con el texto actual lo dispuesto tendria
efecto a los 8 meses desde la entrada en vigor del presente proyecto de ley. Resulta incoherente con la
necesidad urgente de mejorar la financiacion bancaria a las pequefias y medianas empresas.

ENMIENDA NUM. 24
Del Grupo Parlamentario Entesa pel Progrés de Catalunya (GPEPC)

El Grupo Parlamentario Entesa pel Progrés de Catalunya (GPEPC), al amparo de lo previsto en el
articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda a la Disposicion final duodécima. 2.

ENMIENDA

De modificacion.

Se propone la modificacion del apartado 2 de la disposicion final duodécima, con la siguiente redaccion:

«2. Lo dispuesto en el titulo | entrara en vigor al mes de la publicacién por el Banco de Espafia del
modelo-plantilla de la Informacion Financiera-PYME y del informe estandarizado de evaluacion de la calidad
crediticia de la pyme a los que se refiere el articulo 2.3 y el apartado 2 de la disposicion final octava.»

JUSTIFICACION

Reducir sustancialmente los plazos para la entrada en vigor del derecho a la notificaciéon del preaviso

por terminacion o disminucion del flujo de financiacion a una pyme. Con el texto actual lo dispuesto tendria

efecto a los 8 meses desde la entrada en vigor del presente proyecto de ley. Resulta incoherente con la
necesidad urgente de mejorar la financiacion bancaria a las pequefias y medianas empresas.

El Grupo Parlamentario Entesa pel Progrés de Catalunya (GPEPC), al amparo de lo previsto en
el articulo 107 del Reglamento del Senado, formula 8 enmiendas al Proyecto de Ley de fomento de la
financiacion empresarial.

Palacio del Senado, 18 de febrero de 2015.—EI Portavoz Adjunto, Jordi Guillot Miravet.

ENMIENDA NUM. 25
Del Grupo Parlamentario Entesa pel Progrés de Catalunya (GPEPC)

El Grupo Parlamentario Entesa pel Progrés de Catalunya (GPEPC), al amparo de lo previsto en el
articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda a la Disposiciéon adicional nueva.

ENMIENDA
De adicion.
Se afiade una nueva disposicion adicional.
«Disposicién adicional (nueva). Sistema de banca publica.
El Gobierno llevara a cabo las acciones oportunas para desarrollar las siguientes medidas:

1. Paralizar cualquier proceso privatizador de las instituciones financieras actualmente intervenidas
por el Estado a través del Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria (FROB).
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2. Nacionalizar de manera permanente todas las instituciones financieras intervenidas
mayoritariamente por el FROB, que no han sido adjudicadas a otras instituciones financieras privadas,
conformando un Unico banco publico.

3. Transformar en derechos politicos todas las ayudas publicas, de cualquier naturaleza, concedidas
a entidades financieras.

4. Impedir que los representantes de las entidades financieras puedan formar parte de los consejos
de administracién de las empresas no financieras.

5. Articular instrumentos de cooperacion entre el Instituto de Crédito Oficial (ICO) y las instituciones
publicas de caracter financiero de las diferentes Comunidades Auténomas.

6. Recuperar a través de la iniciativa publica fichas bancarias para permitir una banca publica
especializada en la economia social y en otros sectores, y rescatar por parte del Sector Publico la Obra
Social de las Cajas de Ahorro.

7. Traspasarala Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI) la cartera de participaciones
industriales en sectores estratégicos de las instituciones financieras intervenidas, como contrapartida a la
aportacion de capital publico.

8. Estudiar la cartera de participaciones financieras en instituciones extranjeras para la posible venta
de sus activos, al objeto de mejorar la situacion de las entidades financieras espafolas intervenidas.

9. Territorializar los activos inmobiliarios traspasados a la Sociedad de Gestion de Activos Procedentes
de la Reestructuracion Bancaria (SAREB) para permitir que las Comunidades Autonomas creen empresas
publicas de gestion de vivienda social.»

JUSTIFICACION

Constituir una verdadera banca publica puede ser la mejor y mas eficaz manera para ayudar a que
crezca el crédito a las empresas de menor dimension y a las familias. Entendemos que esta seria una
buena politica para la reactivaciéon de la economia y la creacion de empleo.

En Espafia ya hemos pagado el coste de la banca publica, si consideramos los mas de 46.000 millones
de euros aportados directamente a las instituciones financieras intervenidas y los avales y otras ayudas
publicas. Ha sido un verdadero rescate que ha conllevado recortes y politicas antisociales. No es de recibo
que ahora se pretenda privatizar esas instituciones y venderlas a buen precio a otras instituciones privadas
nacionales o extranjeras.

Seguramente, la existencia de una banca publica sea una necesidad impostergable para la
financiacion de un nuevo modelo productivo, de acuerdo con criterios democraticos y sostenibles. Puede
ser una garantia para que el crédito fluya hacia los sectores productivos que pueden pilotar ese modelo de
desarrollo alternativo, asegurando el crédito necesario para las pequefas y medianas empresas.

El sector financiero privado va a ser incapaz de cumplir con su funcién durante mucho tiempo como
consecuencia de su elevado endeudamiento, y existen muchos argumentos contrastados por la experiencia
para pensar en las ventajas de la banca publica. Por un lado, la banca publica presta mas que el sector
financiero privado, evita parcialmente que la crisis financieras se extiendan a la economia real, juega un
importante papel en la reconversiéon de los sectores productivos tras las crisis, y el crédito publico es muy
importante para que las medidas de politica monetaria de reactivacion tengan éxito. Por otro lado, ante
situaciones de crisis, los bancos publicos son mas recapitalizables que los privados, sufren menos retiradas
de depdsitos y son considerados mas seguros por los ahorradores.

ENMIENDA NUM. 26
Del Grupo Parlamentario Entesa pel Progrés de Catalunya (GPEPC)

El Grupo Parlamentario Entesa pel Progrés de Catalunya (GPEPC), al amparo de lo previsto en el
articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda a la Disposicion final quinta. Uno.

ENMIENDA

De modificacion.
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Se modifica la disposicion final quinta, apartado uno.
El apartado 2 del articulo 17 del nuevo titulo Ill de la Ley 12/2012, queda redactado como sigue:

«2. Sin perjuicio de las responsabilidades civiles, penales o de otro orden que puedan concurrir, la
Administracién competente sancionara, mediante resolucién motivada, las infracciones cometidas previa
instruccion del oportuno expediente y de acuerdo con lo dispuesto en el presente titulo. En todo aquello
que no esté previsto en esta Ley, seran de aplicacion el titulo IX de la Ley 30/1992, de 26 de noviembre,
de Régimen Juridico de las Administraciones Publicas y del Procedimiento Administrativo Comun y sus
normas de desarrollo, y el Real Decreto 1398/1993, de 4 de agosto, por el que se aprueba el Reglamento
del Procedimiento para el Ejercicio de la Potestad Sancionadora.»

JUSTIFICACION:

El nuevo titulo Ill impone la actuacién inspectora a las entidades locales y, por tanto, lo l6gico es que
sean estas administraciones las competentes para ejercer la potestad sancionadora como consecuencia
de los incumplimientos detectados. Las sanciones tipificadas se refieren exclusivamente a incumplimientos
relativos a la obligacion de presentacién de las declaraciones responsables o comunicaciones previas,
inexactitud o falsedad u omisién, presentacién que debe hacerse ante las entidades locales que han de
ejercer el control posterior.

Ademas, se propone un orden de prelacion juridica en la propia Ley 12/2012, la Ley 30/1992 y el
Reglamento del Procedimiento para el Ejercicio de la Potestad Sancionadora.

ENMIENDA NUM. 27
Del Grupo Parlamentario Entesa pel Progrés de Catalunya (GPEPC)

El Grupo Parlamentario Entesa pel Progrés de Catalunya (GPEPC), al amparo de lo previsto en el
articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda a la Disposicion final quinta. Uno.

ENMIENDA
De modificacion.
Se modifica la disposicion final quinta, apartado uno.
El apartado 5 del articulo 17 del nuevo titulo Il de la Ley 12/2012, queda redactado como sigue:
«5. La competencia sancionadora correspondera a las entidades locales en el ambito de sus
competencias.»
JUSTIFICACION

En coherencia con la enmienda anterior.

ENMIENDA NUM. 28
Del Grupo Parlamentario Entesa pel Progrés de Catalunya (GPEPC)

El Grupo Parlamentario Entesa pel Progrés de Catalunya (GPEPC), al amparo de lo previsto en el
articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda a la Disposicidn final quinta. Uno.

ENMIENDA

De modificacion.
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Se modifica la Disposicion final quinta, apartado uno.

Se afiade un nuevo apartado 6 en el articulo 17 del nuevo titulo Ill de la Ley 12/2012, que queda
redactado en los siguientes términos:

«6 (nuevo). Las sanciones que puedan imponerse por la comision de las infracciones previstas en
este titulo, seran independientes y compatibles con las sanciones y demas medidas de proteccién de la
legalidad y restablecimiento del orden juridico perturbado previstas en la legislacién urbanistica.»

JUSTIFICACION

Las infracciones tipificadas en el nuevo titulo Ill estan todas referidas al incumplimiento de la obligacion
de presentacién de declaracién responsable o comunicacién previa, asi como la inexactitud, falsedad u
omision en cualquier dato o manifestacion contenidos en ellas.

Pero, en el ejercicio de las actividades que se inician simplemente con la presentacion de la declaracion
o la comunicacion, los responsables pueden incurrir en infracciones relativas a la ordenacién urbanistica
que son independientes de las infracciones relativas a la propia presentaciéon de esa declaracién o
comunicaciéon. Se propone considerar la compatibilidad de la sancién de una y otras, asi como con la
adopcion de las medidas de proteccion de la legalidad urbanistica y el restablecimiento del orden juridico
perturbado.

ENMIENDA NUM. 29
Del Grupo Parlamentario Entesa pel Progrés de Catalunya (GPEPC)

El Grupo Parlamentario Entesa pel Progrés de Catalunya (GPEPC), al amparo de lo previsto en el
articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda a la Disposicidn final quinta. Uno.

ENMIENDA
De modificacion.
Se modifica la Disposicion final quinta, apartado uno.

Se afiade un nuevo apartado 3 en el articulo 18 del nuevo titulo Il de la Ley 12/2012, que queda
redactado en los siguientes términos:

«3 (nuevo). Las responsabilidades administrativas que se deriven del procedimiento sancionador
seran compatibles con la exigencia al infractor de la restitucion del estado de las cosas a la situacion
previa a la comisiéon de la infraccion, asi como con la indemnizacion por los dafos y perjuicios causados
que podran ser determinados por el 6rgano competente, debiendo, en este caso, comunicarse al infractor
para su satisfaccion en el plazo que al efecto se determine, y quedando, de no hacerse asi, expedita la via
judicial correspondiente.»

JUSTIFICACION:

Se propone introducir en este articulo (responsables) esta previsién, en paralelo a lo dispuesto en
el articulo 130 (responsabilidad) de la Ley de Régimen Juridico de las Administraciones Publicas y del
Procedimiento Administrativo Comun.

ENMIENDA NUM. 30
Del Grupo Parlamentario Entesa pel Progrés de Catalunya (GPEPC)

El Grupo Parlamentario Entesa pel Progrés de Catalunya (GPEPC), al amparo de lo previsto en el
articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda a la Disposicion final quinta. Uno.
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ENMIENDA

De modificacion.

Se modifica la disposicion final quinta, apartado uno.

El articulo 25 del nuevo titulo Il de la Ley 12/2012, queda redactado en los siguientes términos:

«Articulo 25. Medidas provisionales.

La Administracién competente podra adoptar las medidas de caracter provisional que estime necesarias
para asegurar la eficacia de la resolucién que pudiera recaer, las exigencias de los intereses generales, el
buen fin del procedimiento o evitar el mantenimiento de los efectos de la infracciéon.»

JUSTIFICACION

En otra enmienda se ha propuesto un orden de prelacion juridica en la propia Ley 12/2012, la Ley 30/1992
y el Reglamento del Procedimiento para el Ejercicio de la Potestad Sancionadora. Por tanto, se propone suprimir
al comienzo de este articulo la referencia a la Ley 30/1992, mas aun cuando los ultimos supuestos (exigencias

de los intereses generales, el buen fin del procedimiento o evitar el mantenimiento de los efectos de la infraccion)
no son recogidos por ella.

ENMIENDA NUM. 31
Del Grupo Parlamentario Entesa pel Progrés de Catalunya (GPEPC)

El Grupo Parlamentario Entesa pel Progrés de Catalunya (GPEPC), al amparo de lo previsto en el
articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda a la Disposicién final quinta. Uno.

ENMIENDA
De modificacion.
Se modificacion de la disposicién final quinta, apartado uno.

Se suprimen las letras c) y e) del apartado 3 del articulo 27 del nuevo titulo 11l de la Ley 12/2012.

JUSTIFICACION

Los contenidos de las letras c) y e) no parecen tener caracter sancionador. En otra enmienda se
ha propuesto introducir esos contenidos en el articulo 18 (responsables), en paralelo a lo dispuesto en
el articulo 130 (responsabilidad) de la Ley de Régimen Juridico de las Administraciones Publicas y del
Procedimiento Administrativo Comun.

ENMIENDA NUM. 32
Del Grupo Parlamentario Entesa pel Progrés de Catalunya (GPEPC)

El Grupo Parlamentario Entesa pel Progrés de Catalunya (GPEPC), al amparo de lo previsto en el
articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda a la Disposicion final quinta. Uno.

ENMIENDA
De modificacion.

Se modifica la disposicion final quinta, apartado uno.
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La letra e) del articulo 28 del nuevo titulo Il de la Ley 12/2012, queda redactada en los siguientes
términos:

«e) Existencia de comisién de una infraccion de idéntica o distinta indole en el plazo superior a un afio
después de la anterior, cuando asi haya sido declarado por resolucién firme.»

JUSTIFICACION

En el Proyecto de Ley, esta letra e) establece como criterio, a la hora de graduar las sanciones, la
existencia de reiteracion o reincidencia en un plazo superior al afio. Sin embargo, el propio articulo 24 ya
define reiteracion y reincidencia como la comision de una infraccion dentro del plazo de un afio después
de la anterior, o cuando se produzca en el término de un afio mas de una infraccién. Es decir, en la medida
en que en la letra e) el plazo es superior al aifo, ya no estariamos ante reiteracion o reincidencia, sino ante
una figura distinta.

El Grupo Parlamentario Socialista (GPS), al amparo de lo previsto en el articulo 107 del Reglamento
del Senado, formula 16 enmiendas al Proyecto de Ley de fomento de la financiacion empresarial.

Palacio del Senado, 18 de febrero de 2015.—La Portavoz, Maria Victoria Chivite Navascués.

ENMIENDA NUM. 33
Del Grupo Parlamentario Socialista (GPS)

El Grupo Parlamentario Socialista (GPS), al amparo de lo previsto en el articulo 107 del Reglamento
del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 1.

ENMIENDA
De modificacién.
Se propone la modificacion de los apartado 1y 2 del articulo 1, con la siguiente redaccion:

«1. Las entidades de crédito notificaran por cualquier medio que permita tener constancia de la
recepcion y con una antelacion minima de 4 meses, su intencion de no prorrogar o extinguir el flujo de
financiacion que vengan concediendo a una pyme o de disminuirlo en una cuantia igual o superior al 25
por ciento.

2. El plazo de cuatro meses previsto en el apartado anterior se computara atendiendo a la fecha de
vencimiento del contrato de crédito de mayor cuantia de los que componen el flujo de financiacion.»

MOTIVACION

Se aumenta a 4 meses el plazo minimo para que las entidades de crédito notifiquen su intencion de
no prorrogar o extinguir el flujo de financiacion que vengan concediendo a una pyme y cuando la entidad
decida disminuir el flujo de financiacion a una pyme se notificara siempre que la cuantia sea igual o superior
al 25 por ciento del importe global de financiacion.

ENMIENDA NUM. 34
Del Grupo Parlamentario Socialista (GPS)

El Grupo Parlamentario Socialista (GPS), al amparo de lo previsto en el articulo 107 del Reglamento
del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 1.
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ENMIENDA
De modificacion.
Se propone la modificacion de la letra c) del apartado 3 del articulo 1, con la siguiente redaccion:

«c) Disminucion en un 25 por ciento o mas del flujo de financiacion, la prérroga de todos o algunos
de los contratos en vigor o la celebracion de otros nuevos, cuando las prorrogas o los nuevos contratos que
se celebren en un periodo de tiempo de 4 meses supongan, en términos agregados, que el importe global
de financiacién sea inferior en al menos un 25 por ciento con respecto al existente en el momento en el que
se debia notificar el preaviso.»

MOTIVACION

En coherencia con la anterior enmienda. Se aumenta a 4 meses el plazo minimo para que las
entidades de crédito notifiquen su intencién de no prorrogar o extinguir el flujo de financiacién que vengan
concediendo a una pyme y cuando la entidad decida disminuir el flujo de financiaciéon a una pyme se
notificara siempre que la cuantia sea igual o superior al 25 por ciento del importe global de financiacion.

ENMIENDA NUM. 35
Del Grupo Parlamentario Socialista (GPS)

El Grupo Parlamentario Socialista (GPS), al amparo de lo previsto en el articulo 107 del Reglamento
del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 1.

ENMIENDA
De modificacion.
Se propone la modificacion de la letra a) del apartado 4 del articulo 1, con la siguiente redaccion:
«a) Cuando el plazo de duraciéon maximo del flujo de financiacion, incluidas las posibles prérrogas
de los contratos que lo componen, sea inferior a 4 meses.»
MOTIVACION

En coherencia con las anteriores enmiendas que aumentan el plazo para el preaviso por terminacién
o disminucién del flujo de financiacion.

ENMIENDA NUM. 36
Del Grupo Parlamentario Socialista (GPS)

El Grupo Parlamentario Socialista (GPS), al amparo de lo previsto en el articulo 107 del Reglamento
del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 1.

ENMIENDA
De modificacion.
Se propone la modificacion de la letra d) del apartado 4 del articulo 1, con la siguiente redaccién:
«d) Cuando los contratos que componen el flujo de financiacion hayan sido rescindidos de comun

acuerdo o cuando este no sea prorrogado o sea disminuido en una cuantia igual o superior al 25 por ciento
de comun acuerdo.»
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MOTIVACION

En coherencia con las anteriores enmiendas que reducen la cuantia al 25 por ciento para el preaviso
por disminucion del flujo de financiacion.

ENMIENDA NUM. 37
Del Grupo Parlamentario Socialista (GPS)

El Grupo Parlamentario Socialista (GPS), al amparo de lo previsto en el articulo 107 del Reglamento
del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 1.

ENMIENDA

De supresion.

Se propone la supresion de la letra f) del apartado 4 del articulo 1.

MOTIVACION

Se suprime dicha prevision porque deja sin efecto el derecho a la notificacién del preaviso por
terminacion o disminucion del flujo de financiacién a una pyme.

ENMIENDA NUM. 38
Del Grupo Parlamentario Socialista (GPS)

El Grupo Parlamentario Socialista (GPS), al amparo de lo previsto en el articulo 107 del Reglamento
del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 2.

ENMIENDA

De modificacion.
Se propone la modificacion de la letra c) del apartado 1 del articulo 2, con la siguiente redaccion:

«c) Elhistorial crediticio, que debera incluir los siguientes datos referidos, al menos, a los cinco afios
anteriores a la notificacion:

(- )»

MOTIVACION

Mejora técnica.

ENMIENDA NUM. 39
Del Grupo Parlamentario Socialista (GPS)

El Grupo Parlamentario Socialista (GPS), al amparo de lo previsto en el articulo 107 del Reglamento
del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 2.

ENMIENDA

De modificacion.
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Se propone la modificacion del apartado 2 del articulo 2, con la siguiente redaccién:

«2. Sinperjuicio de lo previsto en el apartado anterior para los supuestos de terminacion o disminucion
del flujo de financiacion, las pymes tendran asimismo el derecho a solicitar la Informacion Financiera-PYME
en cualquier momento, de forma incondicionada y gratuita. En-estescasos:

MOTIVACION

Para los supuestos de terminacién o disminucién del flujo de financiacion, las pymes tendran el derecho
a solicitar la Informacién Financiera-PYME en cualquier momento, de forma incondicionada y gratuita.

ENMIENDA NUM. 40
Del Grupo Parlamentario Socialista (GPS)

El Grupo Parlamentario Socialista (GPS), al amparo de lo previsto en el articulo 107 del Reglamento
del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 2.

ENMIENDA

De adicion.

Se propone la adicién de un nuevo apartado 4 al articulo 2, con la siguiente redaccion:

«4. Cuando la Informacién Financiera-PYME a que se refiere el apartado 1 de este articulo, refleje
la solvencia en la evaluacion de la calidad crediticia, la entidad de crédito debera motivar especificamente
las razones por las que no prorroga o disminuye el flujo de financiacién que venia concediendo a una
pyme. En estos supuestos, la entidad de crédito estara obligada a prorrogar o no disminuir el flujo de
financiacion durante un plazo minimo de un afio y mantener, al menos, las condiciones contractuales del
crédito previamente existentes.»

MOTIVACION

Obligar a las entidades de crédito a no extinguir o disminuir el flujo de financiacion que venia
concediendo a una pyme si esta demuestra su solvencia durante un plazo minimo de un ano.

ENMIENDA NUM. 41
Del Grupo Parlamentario Socialista (GPS)

El Grupo Parlamentario Socialista (GPS), al amparo de lo previsto en el articulo 107 del Reglamento
del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 4.

ENMIENDA
De modificacion.
Se propone la modificacion del apartado 2 del articulo 4, con la siguiente redaccion:

«2. Elincumplimiento de las obligaciones previstas en los articulos anteriores tendra la consideracion
de infraccion grave de conformidad con lo dispuesto en la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion,
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supervision y solvencia de entidades de crédito;y
oaistado.»

MOTIVACION

Se suprime la infraccién leve ante el incumplimiento de las obligaciones previstas en el Capitulo | de
este proyecto de ley.

ENMIENDA NUM. 42
Del Grupo Parlamentario Socialista (GPS)

El Grupo Parlamentario Socialista (GPS), al amparo de lo previsto en el articulo 107 del Reglamento
del Senado, formula la siguiente enmienda a la Disposicién adicional nueva.

ENMIENDA
De adicion.
Se propone la adicién de una nueva disposicion adicional con la siguiente redaccion:
«Disposicién adicional xxx. Colaboracién publico-privada para favorecer la financiacion de la pyme.

1. La Administracion General del Estado y cualesquiera otros organismos o entidades publicas, en
el marco de sus programas de apoyo a la financiacion de las pymes, podran concertar convenios de
colaboracion con entidades de crédito que tengan establecidas lineas de financiacion especificamente
dirigidas a pequefias y medianas empresas 0 a apoyar su internacionalizacion, en los siguientes términos:

a) Elimporte de la cifra de facturacion de la empresa no sera superior a 5.000.000 de euros en el
momento de otorgamiento del crédito.

b) El importe de financiacion maxima acumulada por cliente, en una o varias operaciones, sera
de 2.000.000 de euros.

c) Se podra conceder financiacion para inversiones hasta el 100 % del proyecto.

d) El plazo de amortizacion del crédito no sera superior a cinco anos.

2. Elimporte que, como instrumento de limitacion del riesgo de devolucién para la entidad de crédito
sea objeto de ayuda o subvencion, en ninglin caso podra cubrir la totalidad del principal financiado y se
podra calcular como un porcentaje maximo aplicado respecto de la totalidad de programas de financiacion
especificos acordados entre las partes en el convenio de colaboracién.»

MOTIVACION

Se considera necesario promover e impulsar medidas concretas que faciliten el acceso a la financiacion
bancaria por parte de las pymes. Para ello, debe contemplarse la creacidn de instrumentos o0 mecanismos
que incentiven a las entidades financieras a conceder mejores condiciones de financiacion a pymes en fase
de crecimiento y con planes y presupuestos de negocio adecuados y a gestionar el proceso de concesion
de esa financiacion, siendo la Administracion quien actia de garantia y asuma parte del posible coste por
mora que pudiera producirse en relacion a esta financiacion, sujeto a unas reglas minimas y en el marco de
la normativa que se establecera reglamentariamente.

La financiacion que se contempla como susceptible de esa garantia frente al impago, se otorgaria por
plazo maximo de 5 afos, y a interés de mercado. La entidad financiera o institucion similar gestionaria la
concesion de la financiacion y su desarrollo posterior. La Administracion Publica asumiria Unicamente hasta
un porcentaje predeterminado de la morosidad que este programa de financiacién genere en cada entidad
financiera. Con esta medida la Administracién Publica evita que este tipo de préstamos tenga un coste de
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capital excesivo para las entidades financieras (por los ratios legales de cobertura bancaria), que es uno de
los principales motivos por el que, actualmente, no fluye el crédito.

Las entidades que podrian ser beneficiarias de este tipo de financiacidén serian pymes con cierta
madurez empresarial (con facturacion hasta un limite maximo de 5 millones de euros) que estén teniendo
destacadas dificultades de financiaciéon para emprender nuevas lineas de negocio 0 una expansion
internacional. El importe maximo del préstamo seria de 2 millones de euros por empresa.

ENMIENDA NUM. 43
Del Grupo Parlamentario Socialista (GPS)

El Grupo Parlamentario Socialista (GPS), al amparo de lo previsto en el articulo 107 del Reglamento
del Senado, formula la siguiente enmienda a la Disposicion adicional nueva.

ENMIENDA
De adicion.
Se propone la adiciéon de una nueva disposicion adicional con la siguiente redaccion:

«Disposicién adicional xxx. Recuperacion del apoyo publico en los procesos de reestructuracion de
entidades de crédito.

Toda actuacion de saneamiento y recapitalizacion de entidades de crédito se desarrollara bajo el
principio de asuncion del coste por parte de quien lo ocasiona. En ningun caso, el saneamiento o la
recapitalizacion de entidades de crédito tendra, al final del proceso, costes para el contribuyente.

Se exigira, como condicién en los procesos de fusidn, absorcion o venta de la participacion del FROB,
que el apoyo financiero publico para garantizar la viabilidad de una entidad de crédito se reembolse o
recupere en su totalidad al final del proceso.»

MOTIVACION

Cualquierintervencion publica ante la crisis financiera debe contemplar que sea el propio sector financiero
quien asuma los costes ocasionados por su saneamiento y recapitalizacion, con el fin de que el conjunto de
reformas no suponga costes para el contribuyente como se esta realizando en paises de nuestro entorno.

ENMIENDA NUM. 44
Del Grupo Parlamentario Socialista (GPS)

El Grupo Parlamentario Socialista (GPS), al amparo de lo previsto en el articulo 107 del Reglamento
del Senado, formula la siguiente enmienda a la Disposicién adicional nueva.

ENMIENDA
De adicion.
Se propone la adiciéon de una nueva disposicion adicional con la siguiente redaccion:

«Disposicién adicional xxx. Creacion del Banco Publico de Inversion para favorecer la financiacion y
la internacionalizacion de la empresa espaniola.

Con el fin de favorecer la financiaciéon de las empresas y la economia productiva, se crea el
Banco Publico de Inversion que integrara al resto de entidades e instrumentos de financiacién publicos
existentes como el Instituto de Crédito Oficial (ICO), la Compafiia Espafola de Financiacién del Desarrollo,
(COFIDES, S.A.), la Compafiia Espafiola de Seguros de Crédito a la Exportacién, S.A, Compafiia de
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Seguros y Reaseguros (CESCE, S.A.), la Sociedad Estatal Espafia, Expansion Exterior, S.A y el Centro
para el Desarrollo Tecnolodgico Industrial (CDTI), asi como cualquier otro instrumento financiero publico
orientado a favorecer la financiacion de las empresas espanolas y apoyar su internacionalizacion. Esta
agencia financiera publica se regira por un modelo de negocio basado en una gestion eficiente de los
recursos publicos y se sometera a los principios de objetividad, transparencia, buen gobierno y rendicién
de cuentas.»

MOTIVACION

En la situacion actual, dominada por la falta de liquidez y crédito a las empresas, resulta prioritario
facilitar mejores condiciones de financiacion como elemento imprescindible para impulsar la actividad
y el empleo. La diversidad de instituciones publicas especializadas en facilitar recursos financieros al
tejido empresarial con objetivos similares, provoca una dispersion de los programas de actuacion y
de los recursos humanos, técnicos y financieros que resta eficiencia a los mismos. Por ello, se crea
el Banco Publico de Inversidon para favorecer la financiacion y la internacionalizacion de la empresa
espanola.

ENMIENDA NUM. 45
Del Grupo Parlamentario Socialista (GPS)

El Grupo Parlamentario Socialista (GPS), al amparo de lo previsto en el articulo 107 del Reglamento
del Senado, formula la siguiente enmienda a la Disposicion adicional nueva.

ENMIENDA
De adicion.
Se propone la adicién de una nueva disposicion adicional con la siguiente redaccion:
«Disposicion adicional xxx. Agencia de Proteccion Financiera del Consumidor.

En el plazo de doce meses desde la entrada en vigor de la presente Ley, el Gobierno aprobara
un Proyecto de Ley de creacion de la Agencia de Proteccion Financiera, como ente de Derecho Publico
dotado de personalidad juridica propia y plena capacidad publica y privada, que ejercera sus funciones con
autonomia e independencia funcional respecto de las Administraciones Publicas.

En particular, la Agencia velara por la proteccién de la clientela de servicios financieros y asumira las
funciones en materia de conducta de mercado, transparencia informativa, buenas practicas, informacién
a consumidores, educacion financiera, resolucién de conflictos y otras similares que tienen atribuidas el
Banco de Espana, la Comisidon Nacional del Mercado de Valores y la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones. Asimismo, previo acuerdo con las administraciones afectadas, podra incluir a las
demas autoridades estatales y autonémicas con competencias en la materia, conforme a lo establecido
para los 6rganos de cooperacion en el articulo 5 de la Ley 30/1992, de 26 de noviembre, de Régimen
Juridico de las Administraciones Publicas y Procedimiento Administrativo Comun.»

MOTIVACION

Se han ido incorporando a nuestro ordenamiento medidas de proteccion a los inversores (Directivas
MiFID y MiFID Il), pero todavia existen numerosos casos de falta de informacioén y transparencia y del uso
de malas practicas bancarias en productos financieros. Por ello, resulta necesario revisar los mecanismos
de defensa y proteccion del consumidor y usuario de servicios financieros y, en particular, la estructura
institucional de proteccion publica, que afecta a los supervisores financieros y a las autoridades estatales y
autondmicas de consumo. En ese sentido, se propone la creacion de una Agencia de Proteccion Financiera,
como 6rgano en la que se integren las autoridades nacionales y regionales de consumo y los supervisores
financieros en aras a una proteccién mas eficaz de los derechos de usuarios de servicios financieros con el
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objetivo de que los mercados de productos y servicios financieros funcionen correctamente. Esta Autoridad
tendra la capacidad de actuar en nombre de los usuarios y consumidores, con el fin de evitar los posibles
abusos y malas practicas de las entidades de crédito.

ENMIENDA NUM. 46
Del Grupo Parlamentario Socialista (GPS)

El Grupo Parlamentario Socialista (GPS), al amparo de lo previsto en el articulo 107 del Reglamento
del Senado, formula la siguiente enmienda a la Disposicion adicional nueva.

ENMIENDA
De adicion.
Se propone la adiciéon de una nueva disposicion adicional con la siguiente redaccion:
«Disposicién adicional xxx. Legalizacion de libros.

Con efectos para los ejercicios sociales iniciados a partir del 28 de septiembre de 2013, no obstante
lo dispuesto en el Articulo 18 de la Ley 14/2013, de 27 de septiembre, de apoyo a los emprendedores y su
internacionalizacion, todos los libros que obligatoriamente deban llevar los empresarios con arreglo a las
disposiciones legales aplicables y que hayan sido legalizados antes de la entrada en vigor de dicha ley podran
continuar utilizandose hasta un plazo maximo de un afio desde la entrada en vigor de la presente Ley.»

MOTIVACION

El articulo 18 de la Ley 14/2013, de 27 de septiembre, de apoyo a los emprendedores y su
internacionalizacion, dispuso la obligacion para los empresarios de llevar en soporte electrénico y de legalizar
telematicamente todos los libros obligatorios. Dicha Ley entré en vigor el 28 de septiembre de 2013, si bien
el hecho de que tal Ley no incluya una disposicion transitoria, hacia dudoso si la misma se podia aplicar
no solo a los nuevos libros que se legalizasen con posterioridad a la misma, sino también a las sociedades
constituidas con anterioridad.

En esa situacion, existen muchas pequefas y medianas empresas, que han ido llevando al dia su
contabilidad de 2014 conforme a sus anteriores programas no adaptados a la obligatoriedad de legalizacion
telematica y a las que tener que legalizar telematicamente la contabilidad de 2014 obligaria a volver a
registrar de nuevo todos sus asientos contables desde el 1-1-2014 en un programa que permita generar
ficheros en un formato compatible con la legalizacién telematica, con el consiguiente coste y pérdida de
tiempo innecesarios. De ahi la urgencia de ofrecer a dichas empresas una solucién razonable y transitoria
que respete el principio de confianza legitima.

ENMIENDA NUM. 47
Del Grupo Parlamentario Socialista (GPS)

El Grupo Parlamentario Socialista (GPS), al amparo de lo previsto en el articulo 107 del Reglamento
del Senado, formula la siguiente enmienda a la Disposicion final undécima.

ENMIENDA
De modificacion.
Se propone la modificacion del apartado 2 de la disposicion final undécima, con la siguiente redaccion:
«2. El Banco de Espafia especificara el modelo-plantilla, contenido y formato de la Informacion

Financiera-PYME y el modelo-plantilla y la metodologia para la elaboracién del informe estandarizado de
evaluacion a los que se refiere el articulo 2.3 en el plazo de un mes desde la entrada en vigor de esta ley.»
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MOTIVACION

Reducir sustancialmente los plazos para la entrada en vigor del derecho a la notificacion del preaviso
por terminacion o disminucion del flujo de financiacion a una pyme. Con el texto actual lo dispuesto tendria
efecto a los 8 meses desde la entrada en vigor del presente proyecto de ley. Resulta incoherente con la
necesidad urgente de mejorar la financiacion bancaria a las pequefias y medianas empresas.

ENMIENDA NUM. 48
Del Grupo Parlamentario Socialista (GPS)

El Grupo Parlamentario Socialista (GPS), al amparo de lo previsto en el articulo 107 del Reglamento
del Senado, formula la siguiente enmienda a la Disposicion final duodécima.

ENMIENDA
De modificacion.
Se propone la modificacion del apartado 2 de la disposicion final duodécima, con la siguiente redaccion:
«2. Lo dispuesto en el titulo | entrara en vigor al mes de la publicacién por el Banco de Espafia del
modelo-plantilla de la Informacion Financiera-PYME y del informe estandarizado de evaluacion de la calidad
crediticia de la pyme a los que se refiere el articulo 2.3 y el apartado 2 de la disposicion final octava.»
MOTIVACION
Reducir sustancialmente los plazos para la entrada en vigor del derecho a la notificacion del preaviso
por terminacion o disminucion del flujo de financiacion a una pyme. Con el texto actual lo dispuesto tendria

efecto a los 8 meses desde la entrada en vigor del presente proyecto de ley. Resulta incoherente con la
necesidad urgente de mejorar la financiacion bancaria a las pequefias y medianas empresas.

El Grupo Parlamentario Vasco en el Senado (EAJ-PNV) (GPV), al amparo de lo previsto en el
articulo 107 del Reglamento del Senado, formula 20 enmiendas al Proyecto de Ley de fomento de la
financiacion empresarial.

Palacio del Senado, 18 de febrero de 2015.—EI Portavoz, Jokin Bildarratz Sorron.
ENMIENDA NUM. 49
Del Grupo Parlamentario Vasco en el Senado (EAJ-PNV) (GPV)

El Grupo Parlamentario Vasco en el Senado (EAJ-PNV) (GPV), al amparo de lo previsto en el
articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 43. Dos.

ENMIENDA
De modificacion.
Se propone la modificacion del apartado dos del articulo 43 del presente Proyecto de Ley, anadiendo
un nuevo parrafo dentro del articulo 30 ter, a continuacion del primer parrafo del punto 2, de acuerdo con

la siguiente redaccion:

«Tampoco sera necesaria la inscripcién de la emisién ni de los demas actos relativos a ella en el
Registro Mercantil, ni su publicacion en el Boletin Oficial del Registro Mercantil.»
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JUSTIFICACION

En el nuevo articulo 30 ter.2 se omite toda referencia a los requisitos de inscripcion en el Registro
Mercantil y publicaciéon en el BORME. Para evitar cualquier posible duda interpretativa, se propone
que, en este punto, se establezca expresamente que no es necesaria ni la inscripcion, ni la publicacién
en el BORME, tal y como establece el actual articulo 30 quater de la Ley del Mercado de Valores, cuyo
texto se refunde con el del articulo 30 ter, dando lugar al nuevo articulo 30 ter de la Ley del Mercado
de Valores.

ENMIENDA NUM. 50
Del Grupo Parlamentario Vasco en el Senado (EAJ-PNV) (GPV)

El Grupo Parlamentario Vasco en el Senado (EAJ-PNV) (GPV), al amparo de lo previsto en el
articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 43. Tres.

ENMIENDA
De modificacion.

Se propone la modificacion del apartado numero 4 del nuevo articulo 32. Dos de la Ley 24/1998 de 28
de julio, del Mercado de Valores, introducido por el articulo 43, apartado tres del presente Proyecto de Ley,
quedando redactado como sigue:

«4. En los supuestos contemplados en este articulo, no seran aplicables las obligaciones que
la entidad emisora haya asumido para el caso de exclusidon de negociacién de sus valores del sistema
multilateral de negociacién en los términos previstos por el articulo 120, numero 3, ii), g), de esta Ley.»

JUSTIFICACION

Para los casos en que unos valores se excluyan del sistema multilateral de negociacion donde
estaban incorporados a negociacion, el Proyecto de Ley propone que la Ley del Mercado de Valores (nueva
redaccion de su articulo 120, ndmero 3, ii), g), por obra del apartado nueve del articulo 43 del Proyecto de
Ley) recoja las obligaciones que deba asumir la entidad emisora.

Partiendo de ese marco general, el apartado al que se refiere esta enmienda se aplicara a los
concretos casos en que los valores se excluyan de un sistema multilateral de negociacion pero pasen,
simultdneamente, a negociarse en un mercado secundario oficial.

La redaccion del apartado que se propone modificar («la entidad no estara obligada a llevar a cabo
medidas que tengan por objeto evitar una pérdida de los accionistas en términos de liquidez de los
valores») parece dirigirse a exceptuar las referidas obligaciones previstas, con caracter general, para los
casos de exclusion de valores de un sistema multilateral de negociacion, pero su redaccion es confusa
y poco clara.

Por ello, se propone mejorarla, poniendo ese apartado en directa conexién con la redaccion que el
Proyecto de Ley propone dar al articulo 120, namero 3, ii), g), de la Ley del Mercado de Valores.

ENMIENDA NUM. 51
Del Grupo Parlamentario Vasco en el Senado (EAJ-PNV) (GPV)

El Grupo Parlamentario Vasco en el Senado (EAJ-PNV) (GPV), al amparo de lo previsto en el
articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 43. Tres.

ENMIENDA

De modificacion.
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Se propone modificar la redaccién del apartado nimero 3 del nuevo articulo 32. Dos, de la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores, introducido por el articulo 43, apartado tres, del Proyecto, dejandolo
redactado en los siguientes términos:

«3. Las entidades emisoras estaran obligadas a tomar los acuerdos de exclusién de sus valores y
de simultanea admision a negociacion de los mismos en un mercado secundario oficial en los casos en
que se superen los limites cuantitativos a que el Reglamento y restantes normas del sistema multilateral de
negociacion condicione la permanencia de los valores en cuestion en el correspondiente sistema.

Esa obligacion no se aplicara a las sociedades de naturaleza estrictamente financiera o de inversion,
como las reguladas por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, la
Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades
de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de
tipo cerrado y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva o la Ley 11/2009, de 26 de octubre, por la que se regulan las Sociedades Anénimas Cotizadas
de Inversion en el Mercado Inmobiliario.»

JUSTIFICACION

El apartado esta dirigido a recoger que, salvo en los casos de entidades de indole financiera o de
inversion (sujetas a un régimen especial), los sistemas multilaterales de negociacion estan destinados a
entidades emisoras que tengan unas dimensiones mas reducidas que las que son propias de las entidades
emisoras que acudan a los mercados secundarios oficiales.

Resultando acertada esa orientacion general, no lo es, en cambio, que los umbrales de tamano (500
millones), las magnitudes relevantes al respecto (la capitalizacion) y los factor de indole temporal (duracion)
sean fijados por una norma de rango legal, ya que ello introducira una indeseable rigidez a la hora de
modular la cuestion y de atender a las circunstancias especiales de las distintas entidades emisoras.

Por ello, manteniendo esa orientacién general en la relacion entre mercados secundarios oficiales
y sistemas multilaterales de negociacion, es preferible que el detalle de los factores que determinen ese
paso obligado desde los sistemas multilaterales de negociacion a los mercados secundarios oficiales sean
fijados por las normas propias de los respectivos sistemas multilaterales de negociacion.

ENMIENDA NUM. 52
Del Grupo Parlamentario Vasco en el Senado (EAJ-PNV) (GPV)

El Grupo Parlamentario Vasco en el Senado (EAJ-PNV) (GPV), al amparo de lo previsto en el articulo 107
del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 43. Tres.

ENMIENDA
De supresion.

Se propone la supresion del punto 3 del nuevo apartado dos del articulo 32 de la Ley 24/1998 de julio,
del Mercado de Valores, introducido por el articulo 43, apartado tres, del presente Proyecto de Ley, que
dice:

«3. Cuando la capitalizacion de las acciones que estén siendo negociadas exclusivamente en un
sistema multilateral de negociacién supere los quinientos millones de euros durante un periodo continuado
superior a seis meses, la entidad emisora debera solicitar la admisién a negociacién en un mercado
regulado en el plazo de nueve meses. La entidad rectora del sistema multilateral de negociacion velara por
el cumplimiento de esta obligacion.»

JUSTIFICACION

Esa obligacién parece vinculada a las circunstancias que se asocian al tamafio alcanzado por la
empresa en cuestion, ya sea por su rapido crecimiento o por la extraordinaria evolucion de las expectativas
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de los inversores sobre ella, que colocan a la correspondiente entidad emisora en una situacién distinta
a la que se encontraba al incluir sus valores en un sistema multilateral de negociacion y la sitian en unas
condiciones mas propias de ser negociada en un mercado regulado.

Esa obligacion de paso desde un sistema multilateral de negociaciéon a un mercado secundario oficial
deberia circunscribirse a las llamadas empresas en expansion ya que no tendria sentido extenderla a otro
tipo de valores cotizados en otros segmentos de sistemas multilaterales de negociacién, como las SICAV
o las SOCIMIS, ya que, en ambos casos, se trata de carteras de valores o de inmuebles sometidos a una
regulacioén y valoracion especificas y en los que no concurren las circunstancias que pueden asociarse a
un gran crecimiento de la valoracién dada a las acciones de una entidad emisora.

Por otra parte, el criterio de capitalizacion como medida de tamafio de una compafiia podria resultar
inadecuado para ciertas entidades que, a pesar de capitalizar por debajo de cierto limite (500 millones),
puedan, sin embargo, mostrar un balance o una facturacién especialmente llamativas.

También debe tenerse en cuenta que la obligacion que se impone a las entidades emisoras de tener
que solicitar la salida de sus acciones de un sistema multilateral de negociacion y su incorporacion a un
mercado secundario oficial conlleva un conjunto de acuerdos societarios y de tramites operativos respecto
de sus valores.

Por ultimo, el Proyecto impone a la entidad rectora del correspondiente sistema multilateral de
negociacion velar por el cumplimiento de la obligacidon que se impone a las entidades emisoras, o que no
parece corresponderse con las potestades que estan al alcance de esa entidad rectora.

Por todo ello, se propone suprimir el apartado comentado y, de forma complementaria, tratar la
cuestion que plantea dentro del articulo 120 de la Ley del Mercado de Valores, a través de la enmienda de
adicioén n.° [(enmienda de adicion al articulo 120, nimero 3, ii) inciso c) de la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores), que plantea que la Ley del Mercado de Valores introduzca la obligacién de las
entidades emisoras de tener que solicitar la salida del sistema multilateral de negociacion y la admisién a
negociacion en un mercado secundario oficial al superar los limites cuantitativos que, para la permanencia
en un sistema multilateral de negociacion fije la regulacién propia de este ultimo].

ENMIENDA NUM. 53
Del Grupo Parlamentario Vasco en el Senado (EAJ-PNV) (GPV)

El Grupo Parlamentario Vasco en el Senado (EAJ-PNV) (GPV), al amparo de lo previsto en el
articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 43. Tres.

ENMIENDA
De supresion.

Se propone la supresion del punto 4 del nuevo apartado dos del articulo 32 de la Ley 24/1998 de julio,
del Mercado de Valores, introducido por el articulo 43, apartado tres, del presente Proyecto de Ley, que
dice:

«4. En los supuestos contemplados en este articulo, la entidad no estara obligada a llevar a cabo
medidas que tengan por objeto evitar una pérdida de los accionistas en términos de liquidez de los valores.»

JUSTIFICACION

El apartado que se propone suprimir se refiere al paso desde un sistema multilateral de negociacién
a un mercado secundario oficial pero la férmula que emplea «medidas que tengan por objeto evitar una
pérdida de los accionistas en términos de liquidez de los valores» resulta extremadamente confusa.

Como parece que se quiere referir al caso de que la normativa de los sistemas multilaterales de
negociacion exija o pueda exigir que las entidades emisoras tengan previsiones estatutarias que les obligue
a formular una oferta de adquisicion en el caso de que vayan a excluir sus valores del correspondiente
sistema, la mejor forma de tratar la cuestion es remitirla a esa normativa propia de los citados sistemas.

En consecuencia, se propone suprimir el apartado comentado y, de forma complementaria, tratar la
cuestion que plantea dentro del articulo 120 de la Ley del Mercado de Valores, a través de la enmienda de
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adicion n.° [(enmienda de adicién al articulo 120, numero 3, ii) inciso g) de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores), que plantea que la Ley del Mercado de Valores prevea que los Reglamentos de los
sistemas multilaterales de negociacién deberan recoger las obligaciones de las entidades emisoras para
con los titulares de sus valores en los casos en que excluyan estos ultimos de negociacién en los sistemas
multilaterales de negociacion].

ENMIENDA NUM. 54
Del Grupo Parlamentario Vasco en el Senado (EAJ-PNV) (GPV)

El Grupo Parlamentario Vasco en el Senado (EAJ-PNV) (GPV), al amparo de lo previsto en el
articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 43. Ocho.

ENMIENDA
De modificacion.

Se propone la modificacién del apartado ocho del articulo 43 del presente Proyecto de Ley, anadiendo
un nuevo inciso f) dentro del articulo 120, numero 3, i, de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, de acuerdo con la siguiente redaccion:

«Articulo 43.

f) Entidades que, en atencidén a las caracteristicas de las entidades emisoras, revisen su idoneidad
para incorporar sus valores a negociacion en el sistema multilateral de negociacion y que asistan a esas
entidades emisoras en el cumplimiento de las obligaciones de informacidn que les sean exigibles.»

JUSTIFICACION

RecogerenlaleydelMercadode Valoresla posibilidad de que los sistemas multilaterales de negociacién
regulen en sus Reglamentos la existencia de figuras especiales, como las actualmente existentes de los
Asesores Registrados, concebidas como vias especiales de asesoramiento a las entidades emisoras,
primero para preparar su incorporacion al sistema multilateral de negociacion vy, tras esa incorporacion,
para ayudarles a cumplir los requisitos de documentacion y transparencia a que quedaran sujetas.

En definitiva, es un cauce que contribuye a una adecuada insercion y familiarizaciéon con el mercado
de valores por parte de entidades poco cercanas al mismo.

ENMIENDA NUM. 55
Del Grupo Parlamentario Vasco en el Senado (EAJ-PNV) (GPV)

El Grupo Parlamentario Vasco en el Senado (EAJ-PNV) (GPV), al amparo de lo previsto en el
articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 43. Ocho.

ENMIENDA
De modificacion.

Se propone la modificacién del apartado ocho del articulo 43 del presente Proyecto de Ley, quedando
redactado como sigue:

«Ocho. Se da una nueva redaccion a las letras b) y ¢) y se introduce una nueva letra e) en el articulo
120.3.i):

b) Informacién publica que debera estar disponible respecto a los valores admitidos a negociacion,
para que los inversores puedan fundamentar sus decisiones. Esta informacién debera incluir, en su caso,
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una descripcion del tipo y naturaleza de las actividades empresariales de la entidad emisora, asi como de
las modificaciones y novedades sustanciales que puedan presentarse en su evolucion, con especial detalle
respecto de las previsiones de desenvolvimiento que la entidad hubiera hecho previamente publicas. El
alcance de la informacién debera tener presente la naturaleza de los valores y la de los inversores cuyas
6rdenes puedan ejecutarse en el Sistema.

c) Tipos de miembros, de conformidad con lo dispuesto en los apartados 2 y 3 del articulo 37, con
indicacion de sus derechos y obligaciones.

e) Derechos y obligaciones de los emisores y de cualesquiera otros participantes en el sistema
multilateral de negociacién, entre los que podra incluirse la obligaciéon de contar con un asesor registrado,
designado por el emisor, que debera velar porque el correspondiente emisor cumpla correctamente con los
plazos, alcance y contenido de las obligaciones de informacion del emisor respecto del sistema multilateral
de negociacién y de los inversores. El Reglamento determinara el marco general de relacion de estos
asesores con los emisores asi como el ambito y alcance de las funciones a realizar y sus obligaciones.»

JUSTIFICACION

La enmienda trata de mejorar el régimen aplicable a la informaciéon que deben facilitar los emisores
de instrumentos financieros incorporados a los sistemas multilaterales de negociacion, asi como de las
funciones que corresponden a una figura propia de tales sistemas, como son los asesores especializados
de tales emisores, que pueden venir exigidos por las normas propias de los sistemas multilaterales de
negociacion.

ENMIENDA NUM. 56
Del Grupo Parlamentario Vasco en el Senado (EAJ-PNV) (GPV)

El Grupo Parlamentario Vasco en el Senado (EAJ-PNV) (GPV), al amparo de lo previsto en el
articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 43. Diez.

ENMIENDA
De modificacion.

Se propone la modificacion del apartado diez del articulo 43 del presente Proyecto de Ley, afiadiendo
un nuevo inciso d) al actual articulo 120, nimero 3, iv) de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, con la siguiente redaccion:

«d) Los informes periddicos que las entidades rectoras remitiran a la Comision Nacional del Mercado
de Valores y los que haran publicos a propdsito de las actuaciones de supervision que hayan llevado a
cabo.»

JUSTIFICACION

Esta enmienda se dirige a que los Reglamentos de los sistemas multilaterales de negociaciéon
incluyan, al concretar el régimen de supervision de los sistemas multilaterales de negociacion, los informes
periodicos que deban remitir a la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores a propésito de las actuaciones
de supervision que lleven a cabo.

En ese sentido, esta enmienda trata, pero en términos mas adecuados, la misma cuestion abordada
por el articulo 43, apartado seis, del Proyecto de Ley, que propone incluir un nuevo apartado 4 dentro del
articulo 120 de la Ley del Mercado de Valores. Por eso mismo, esta enmienda es complementaria de la
enmienda n.° (enmienda de supresion del articulo 43 apartado numero seis relativo a la introduccion de un
nuevo apartado nimero cuatro al actual articulo 120 de la Ley del Mercado de Valores).

cve: BOCG_D_10_476_3181



BOLETIN OFICIAL DE LAS CORTES GENERALES
SENADO

Num. 476 24 de febrero de 2015 Pag. 71

ENMIENDA NUM. 57
Del Grupo Parlamentario Vasco en el Senado (EAJ-PNV) (GPV)

El Grupo Parlamentario Vasco en el Senado (EAJ-PNV) (GPV), al amparo de lo previsto en el
articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 43. Once.

ENMIENDA
De modificacion.

Se propone modificar la nueva redaccion que el articulo 43, nUmero once, del Proyecto de Ley propone
dar al articulo 121, numero 2 de la Ley del Mercado de Valores, de modo que este ultimo quede redactado
en los siguientes términos:

«2. Las entidades rectoras de un sistema multilateral de negociacion deberan proporcionar o
asegurarse de que esté publicamente disponible la informacién que permita que los usuarios puedan
formarse una opinion sobre los instrumentos negociados, teniendo en cuenta tanto la naturaleza de los
usuarios como los tipos de instrumentos negociados en el sistema multilateral de negociacion.

La responsabilidad por la elaboracion y contenido de la informacién relativa a los instrumentos
negociados y a sus entidades emisoras correspondera a estas Ultimas y a sus administradores en los
casos en que sean esas entidades quienes hayan proporcionado tal informacion y, en otro caso, a las
entidades que hayan promovido su incorporacion. Esas entidades y administradores seran responsables
por los dafios y perjuicios causados a los titulares de los valores como resultado de que dicha informacion
no presente una imagen fiel del emisor.»

JUSTIFICACION

Esta enmienda trata de recoger, en primer lugar, las diversas obligaciones que, en relacion con la
informacion relativa a los emisores de valores, pueden corresponder a los emisores que la difundan y a
los terceros que promuevan la incorporacion a negociacion en un sistema multilateral de negociacion de
valores de un emisor.

Idénticas precisiones tratan de efectuarse, en segundo lugar, a propdsito de las responsabilidades que
puedan plantearse respecto de esa informacion.

ENMIENDA NUM. 58
Del Grupo Parlamentario Vasco en el Senado (EAJ-PNV) (GPV)

El Grupo Parlamentario Vasco en el Senado (EAJ-PNV) (GPV), al amparo de lo previsto en el
articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 43. Doce.

ENMIENDA
De supresion.
Se propone la supresion del apartado doce del articulo 43 del presente Proyecto de Ley, que dice:
Doce. Se afiade un nuevo apartado 4 al articulo 120, con la siguiente redaccion:

«4. Las entidades rectoras remitiran, con caracter trimestral, a la Comision Nacional del Mercado de
Valores informacion sobre las practicas y actuaciones que, de acuerdo con lo previsto en su reglamento
interno, desarrollen en materia de supervision del sistema multilateral de negociacién. Dicha informacion
sera remitida en el plazo de un mes desde la finalizacion del periodo al que haga referencia.

La Comision Nacional del Mercado de Valores podra determinar el contenido exacto y formato
especifico a utilizar por las entidades rectoras para el cumplimiento de esta obligacion.
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La Comision Nacional del Mercado de Valores podra recabar de las entidades rectoras cuanta
informacion adicional sea precisa para velar por el correcto funcionamiento de los sistemas multilaterales
de negociacion.»

JUSTIFICACION

Enla actualidad, existe ya un régimen claro de informaciéon en materia de supervision de las sociedades
rectoras de sistemas multilaterales de negociacion, reflejado ademas en sus reglamentos de funcionamiento
y restantes normas de desarrollo, que imponen obligaciones de comunicacion de informaciones a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores mas exigentes que la que ahora se pretende.

Adicionalmente, la Comision Nacional del Mercado de Valores goza de amplias prerrogativas en
lo que respecta a requerir informacion tanto a las sociedades rectoras de los sistemas multilaterales de
negociacion como a sus miembros y entidades emisoras.

Por todo ello, la enmienda propone suprimir el apartado comentado y tratar la materia a la que se
refiere, pero en términos mas adecuados, dentro del articulo 120 de la Ley del Mercado de Valores. En ese
sentido, esta enmienda es complementaria de la enmienda n.° (enmienda de adicion de un nuevo inciso d)
al actual articulo 120, numero 3, iv) de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores) que plantea
la inclusién de una prevision expresa al respecto en el correspondiente Reglamento del sistema multilateral
de negociacion, formula que parece mas adecuada.

ENMIENDA NUM. 59
Del Grupo Parlamentario Vasco en el Senado (EAJ-PNV) (GPV)

El Grupo Parlamentario Vasco en el Senado (EAJ-PNV) (GPV), al amparo de lo previsto en el
articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 43. Trece.

ENMIENDA
De modificacion.

Se propone modificar el apartado trece del articulo 43 del Proyecto de Ley y, mas en concreto, la
nueva frase final que propone incorporar al actual articulo 122, nimero 2, de la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, de modo que la nueva redaccion del referido articulo 122, nimero 2, quedase en
los siguientes términos:

«2. Las entidades sefaladas en el apartado anterior deberan comunicar a la Comisiéon Nacional del
Mercado de Valores todo incumplimiento significativo de sus normas o toda anomalia en las condiciones
de negociacion o de actuacion que pueda suponer abuso de mercado. También deberan comunicar,
sobre la base de la informacion que hayan recibido de los emisores, cualquier posible incumplimiento por
parte de estos ultimos de la normativa que les sea aplicable en su actuacion en el sistema multilateral de
negociaciony.

JUSTIFICACION

Dado que el propodsito de esa nueva frase es dejar claro que las entidades rectoras de los sistemas
multilaterales de negociacion deberan comunicar a la Comision Nacional del Mercado de Valores cualquier
posible incumplimiento por parte de las entidades emisoras, resulta necesario que quede acotada al ambito
propio de actuacion de esas entidades rectoras y a la regulacion cuya aplicacion esta a su cargo.

ENMIENDA NUM. 60
Del Grupo Parlamentario Vasco en el Senado (EAJ-PNV) (GPV)

El Grupo Parlamentario Vasco en el Senado (EAJ-PNV) (GPV), al amparo de lo previsto en el
articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 43. Trece.
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ENMIENDA
De supresion.

Se propone la supresion del apartado trece del articulo 43 del presente Proyecto de Ley, que
dice:

«2. Las entidades sefaladas en el apartado anterior deberan comunicar a la Comisiéon Nacional del
Mercado de Valores todo incumplimiento significativo de sus normas o toda anomalia en las condiciones
de negociacion o de actuacion que pueda suponer abuso de mercado. También deberan comunicar, sobre
la base de la informacién que hayan recabado de los emisores, cualquier posible incumplimiento de la
normativa aplicable a los citados emisores.»

JUSTIFICACION

Ya se prevé, en la actualidad, la obligacion de comunicar a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores cualquier posible incumplimiento de la normativa de los sistemas multilaterales de negociacion.

Adicionalmente, la normativa de los sistemas multilaterales de negociacién recoge explicitamente la
necesidad de efectuar tales comunicaciones, tanto en aquellos casos en los que la actuacién del emisor
pueda suponer abuso de mercado como en aquellos otros en los que los incumplimientos sean graves.

Por lo que respecta a la concreta redaccion propuesta, la obligacion de informar de los incumplimientos
debe surgir desde el momento en que se hayan identificado, sin que las comunicaciones a la Comision
Nacional del Mercado de Valores deban depender, por tanto, de una previa informacion recabada de los
emisores.

Por otra parte, la mencién a la «normativa aplicable a los citados emisores» podria interpretarse como
referida a cualquier tipo de normativa (contable, fiscal, sectorial, etc.), siendo asi que lo Unico que esta al
alcance del sistema multilateral de negociacion son sus propias normas.

Por tanto, la redaccion actual del articulo 122, numero 2, de la Ley del Mercado de Valores, que no
diferencia quien puede incurrir en un incumplimiento parece mas adecuada, sin necesidad de mayores
precisiones.

ENMIENDA NUM. 61
Del Grupo Parlamentario Vasco en el Senado (EAJ-PNV) (GPV)

El Grupo Parlamentario Vasco en el Senado (EAJ-PNV) (GPV), al amparo de lo previsto en el
articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 43. Apartado nuevo.

ENMIENDA
De adicion.
Se propone la adicién de un nuevo apartado al articulo 43 del presente Proyecto de Ley, anadiendo
un nuevo apartado 3 al actual articulo 122 de la Ley del Mercado de Valores, de acuerdo con la siguiente
redaccion:

«Articulo 43.

Apartado nuevo. Se introduce un nuevo apartado 3 al articulo 122, de acuerdo con la siguiente
redaccion:

3. La CNMV tendra las competencias relacionadas en el articulo 85, numero 2, n), de esta Ley en
relacién con los emisores cuyas acciones estén, en todo o en parte, admitidas a negociacién en un sistema
multilateral de negociacién.»
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JUSTIFICACION

El articulo 85, numero 2, n), de la Ley del Mercado de Valores atribuye a la Comision Nacional del
Mercado de Valores unas especificas potestades administrativas dirigidas a auditores y emisores, que le
permiten afrontar situaciones de especial gravedad de las entidades emisoras.

Dado que tales potestades estan actualmente solo referidas a los emisores de valores admitidos a
negociacion en mercados secundarios oficiales, se propone extenderlas también a los emisores de valores
incorporados a negociacion en los sistemas multilaterales de negociacion.

ENMIENDA NUM. 62
Del Grupo Parlamentario Vasco en el Senado (EAJ-PNV) (GPV)

El Grupo Parlamentario Vasco en el Senado (EAJ-PNV) (GPV), al amparo de lo previsto en el
articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 43. Apartado
nuevo.

ENMIENDA
De adicion.

Se propone la adicion de un nuevo apartado al articulo 43 del presente Proyecto de ley, modificando
la actual letra j) del articulo 100 de la Ley del Mercado de Valores, dandole la siguiente redaccion:

«Apartado nuevo. Se modifica la letra j) del articulo 100, que queda redactado como sigue:

j) Lafalta de comunicacion de informaciones a los organismos rectores de los mercados secundarios
oficiales o sistemas multilaterales de negociacion, en el caso en que dicha comunicacion sea preceptiva
con arreglo a las disposiciones aplicables a esos mercados y sistemas, asi como el incumplimiento de las
obligaciones de difusion y disposicion publica de informacién contenida en los articulos 35 y 35 bis, cuando
no constituyan infracciones muy graves conforme al articulo anterior.»

JUSTIFICACION

En su actual redaccion, y por lo que hace a los sistemas multilaterales de negociacién, ese articulo 100, j),
se refiere a la comunicacion de informacion que deba hacérseles y que «sea preceptiva con arreglo a esta
Ley», dandose la circunstancia de que la Ley del Mercado de Valores no contiene, en si misma, ningun
precepto relativo a la informacién que preceptivamente deba comunicarse a los organismos rectores de
los sistemas multilaterales de negociacién. Por eso, y teniendo en cuenta la importancia de la informacion
que debe facilitarse a tales sistemas multilaterales de negociacion, resulta necesario referir la preceptividad
de su comunicacién a lo que establezcan las disposiciones aplicables a esos sistemas. Por otra parte, la
modificacién propuesta también puede extenderse, sin problemas, a la preceptividad de la informacién que
deba comunicarse a los organismos rectores de los mercados secundarios oficiales.

ENMIENDA NUM. 63
Del Grupo Parlamentario Vasco en el Senado (EAJ-PNV) (GPV)

El Grupo Parlamentario Vasco en el Senado (EAJ-PNV) (GPV), al amparo de lo previsto en el
articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 43. Apartado
nuevo.

ENMIENDA

De adicion.
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Se propone la adicion de un nuevo apartado al articulo 43 del presente Proyecto de Ley, afiadiendo un
nuevo apartado m bis) al articulo 99 de la Ley del Mercado de Valores, con la siguiente redaccion:

«Apartado nuevo. Se introduce un nuevo apartado m bis) en el articulo 99, con la siguiente redaccion:

m bis) Elincumplimiento por parte de las entidades emisoras de valores incorporados a negociacion
en un sistema multilateral de negociacion al que se refieren los articulos 118 y siguientes de esta Ley de las
obligaciones de remisién de informacion financiera periddica previstas en sus Reglamentos, cuando exista
un interés de ocultacion o negligencia grave, atendiendo a la relevancia de la comunicacion no realizaday a
la demora en que se hubiese incurrido, asi como el suministro de la correspondiente informacion financiera
con datos inexactos 0 no veraces, o de informacion engafiosa o0 que omita aspectos o datos relevantes.»

JUSTIFICACION

La importancia de la informacion que deben facilitar las entidades emisoras de valores incorporados
a negociacion en un sistema multilateral de negociacion justifica recoger expresamente, como infraccion
muy grave, las infracciones relativas a la informacion periddica y puntual que les es exigible, tipificando, de
forma similar a los emisores de un mercado regulado, la falta de remision de informacién o la remisién de
informacion inexacta o engafiosa por parte de los emisores de valores incorporados a negociacion en un
sistema multilateral de negociacion.

ENMIENDA NUM. 64
Del Grupo Parlamentario Vasco en el Senado (EAJ-PNV) (GPV)

El Grupo Parlamentario Vasco en el Senado (EAJ-PNV) (GPV), al amparo de lo previsto en el
articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 43. Apartado nuevo.

ENMIENDA
De adicion.

Se propone la adicion de un nuevo apartado al articulo 43 del presente Proyecto de Ley, afiadiendo un
nuevo parrafo al inciso c) del actual articulo 120, nimero 3, ii) de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores, que queda redactado de la siguiente forma:

«Apartado nuevo. Se da una nueva redaccion al articulo 120.3.ii).c).

c) Supuestos de interrupcion, suspension y exclusion de negociacién de los valores negociados. Las
entidades emisoras estaran obligadas a tomar los acuerdos de exclusion de sus valores y de simultanea
admision a negociaciéon de los mismos en un mercado secundario oficial en los casos en que se superen
los limites cuantitativos a que esté condicionada la permanencia de los valores en cuestion en el sistema
multilateral de negociacién.»

JUSTIFICACION

Esta enmienda se dirige a que la Ley del Mercado de Valores enuncie la posibilidad de que la
permanencia en un sistema multilateral de negociacion quede limitada a ciertos limites cuantitativos e
introduzca, con caracter de norma de rango legal, la correspondiente obligacién de las entidades emisoras
de tener que solicitar la salida del sistema multilateral de negociacién y la admision a negociacion en un
mercado secundario oficial.

En paralelo, la fijacion de los concretos limites cuantitativos a la permanencia de unos valores en
un sistema multilateral de negociacion, la formalizacion de las obligaciones que las entidades emisoras
deberan asumir al respecto y el concreto procedimiento para hacer efectivo el transito de los valores hacia
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un mercado secundario oficial son cuestiones operativas mas concretas que deben remitirse a la regulacion
propia del correspondiente sistema multilateral de negociacion.

En consecuencia, esta enmienda trata, pero en términos que resultan mas adecuados, la misma
cuestion abordada por el articulo 43, apartado tres, del Proyecto de Ley, que propone incluir un nuevo
articulo 32.Uno, apartado 3, dentro de la Ley del Mercado de Valores. Por eso mismo, esta enmienda
es complementaria de la enmienda n.° (enmienda de supresion del articulo 43 apartado numero tres,
relativo a la introduccién de un nuevo articulo 32.Uno en la Ley del Mercado de Valores que establece la
obligacion del emisor cuyas acciones superen los 500 millones de capitalizacion en un sistema multilateral
de negociacion de solicitar la admision a negociaciéon en un mercado regulado).

ENMIENDA NUM. 65
Del Grupo Parlamentario Vasco en el Senado (EAJ-PNV) (GPV)

El Grupo Parlamentario Vasco en el Senado (EAJ-PNV) (GPV), al amparo de lo previsto en el
articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 43. Apartado nuevo.

ENMIENDA
De adicion.

Se propone la adicién de un nuevo apartado al articulo 43 del presente Proyecto de Ley, anadiendo
un nuevo inciso h) dentro del articulo 120, nimero 3, ii), de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, de acuerdo con la siguiente redaccion:

«Apartado nuevo. Se introduce la letra h) en el articulo 120.3.ii), con la siguiente redaccion:

h) Obligaciones que asumiran las entidades emisoras respecto de los titulares de sus valores en
caso de solicitar la exclusion de negociacion de sus valores.»

JUSTIFICACION

Esta enmienda se dirige a que la Ley del Mercado de Valores enuncie que los Reglamentos de los
sistemas multilaterales de negociacion tendran que prever las obligaciones que asumiran las entidades
emisoras en el caso de que soliciten la exclusion de negociacion de sus valores del sistema multilateral de
negociacion en el que estaban incorporados a negociacion, con la finalidad de brindar la adecuada via de
salida a los inversores que, a partir de esa exclusion de negociacion, se quedaran privados de la liquidez
que les ofrecia el sistema multilateral de negociacién en cuestion.

Asi enunciada, esa prevision legal permitira contemplar y dar apoyo legal a las diversas formulas de
que puedan dotarse los sistemas multilaterales de negociacion.

En ese sentido, esta enmienda trata, pero en términos mas adecuados, la misma cuestion abordada por
el articulo 43, apartado tres, del Proyecto de Ley, que propone incluir un nuevo articulo 32.Uno, apartado 4,
dentro de la Ley del Mercado de Valores. Por eso mismo, esta enmienda es complementaria de la enmienda
n.° (enmienda de supresion del articulo 43 apartado nudmero tres, relativo a la introduccion de un nuevo
articulo 32.Uno en la Ley del Mercado de Valores, referido a las obligaciones de las entidades emisoras).

ENMIENDA NUM. 66
Del Grupo Parlamentario Vasco en el Senado (EAJ-PNV) (GPV)

El Grupo Parlamentario Vasco en el Senado (EAJ-PNV) (GPV), al amparo de lo previsto en el
articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 43. Apartado nuevo.

ENMIENDA

De adicion.
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Se propone la adiciéon de un nuevo apartado al articulo 43 del presente Proyecto de Ley, modificando
el actual apartado i) del articulo 99 de la Ley del Mercado de Valores, dandole la siguiente redaccion:

«Apartado nuevo. Se da una nueva redaccion al apartado fi) del articulo 99.

A) Elincumplimiento, por parte de los emisores de valores, de la obligacion establecida en el art. 82,
cuando de ello se haya puesto en grave riesgo la transparencia e integridad del mercado, el incumplimiento
de los requerimientos de la CNMV formulados en virtud del art. 89, asi como el suministro a la CNMV o a
un sistema multilateral de negociacion de datos inexactos o no veraces o de informacion engafiosa o que
omita aspectos o datos relevantes.»

JUSTIFICACION

La importancia de la informacién que deben facilitar las entidades emisoras de valores incorporados a
negociacion en un sistema multilateral de negociacion justifica recoger expresamente los incumplimientos
especialmente graves de la informacion que faciliten a los sistemas multilaterales de negociacion, tipificando,
de forma similar a los emisores de un mercado regulado, el suministro de informacion inexacta o engafosa
a un sistema multilateral de negociacion.

ENMIENDA NUM. 67
Del Grupo Parlamentario Vasco en el Senado (EAJ-PNV) (GPV)

El Grupo Parlamentario Vasco en el Senado (EAJ-PNV) (GPV), al amparo de lo previsto en el
articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 55.

ENMIENDA
De modificacion.

Se propone la modificacion del articulo 55 del presente Proyecto de Ley afiadiendo un nuevo parrafo 2,
quedando redactado de la siguiente forma:

«Articulo 55. Requisitos para ejercer la actividad.

1. Seran requisitos para que una entidad obtenga y mantenga su autorizacion como plataforma de
financiacion participativa los siguientes:

a) Tener por objeto social exclusivo la realizaciéon de las actividades que sean propias a las
plataformas de financiacion participativa, segun lo dispuesto en este Titulo y, en su caso, las actividades
propias de una entidad de pago hibrida segun lo previsto en el articulo 52.3 de esta Ley.

b) Tener su domicilio social, asi como su efectiva administracion y direccion, en territorio nacional o
en otro Estado miembro de la Unién Europea.

c) Revestir la forma de sociedad de capital, constituida por tiempo indefinido.

d) Disponer del capital social al que se refiere el articulo 56 integramente desembolsado en efectivo
y cumplir con los requisitos financieros a los que se refiere dicho articulo.

e) Quelosadministradores de la plataforma de financiacion participativa sean personas de reconocida
honorabilidad empresarial o profesional y posean conocimientos y experiencia adecuados en las materias
necesarias para el ejercicio de sus funciones.

Concurre honorabilidad en quienes hayan venido mostrando una conducta personal, comercial
y profesional que no arroje dudas sobre su capacidad para desempefiar una gestion sana y prudente
de la plataforma. Para valorar la concurrencia de honorabilidad debera considerarse toda la informacion
disponible.

Tales requisitos de honorabilidad, conocimientos y experiencia seran exigibles también a los directores
generales o asimilados de la plataforma de financiacién participativa.
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f) Disponer de una buena organizacién administrativa y contable o de procedimientos de control
interno adecuados.

g) Disponer de los medios adecuados para garantizar la seguridad, confidencialidad, fiabilidad y
capacidad del servicio prestado por medios electronicos.

h) Disponerde un reglamento interno de conducta que contemple, en particular, los posibles conflictos
de interés y los términos de la participacion de los administradores, directivos, empleados y apoderados en
las solicitudes de financiacién que se instrumenten a través de la plataforma.

i) Prever mecanismos para que, en caso de cese de su actividad, se sigan prestando todos o parte
de los servicios a los que se comprometié para los proyectos de financiacidn participativa que hubieran
obtenido financiacion.

2. Se exceptua de lo establecido en el apartado a) anterior, a las entidades de capital riesgo.»

JUSTIFICACION

Como argumento fundamental a favor de que se reconozca esta facultad a las ECR, como especial
modalidad de inversion colectiva de tipo cerrado, esta su conocimiento y experiencia en el mercado
financiero, del que la PFP constituye un sector especializado y no una actividad totalmente ajena al mismo.

Acello debe afadirse el menor crecimiento que esta teniendo el capital riesgo, lo que limita su capacidad
de transformacion del tejido industrial, que se ha revelado tan indispensable.

ENMIENDA NUM. 68
Del Grupo Parlamentario Vasco en el Senado (EAJ-PNV) (GPV)

El Grupo Parlamentario Vasco en el Senado (EAJ-PNV) (GPV), al amparo de lo previsto en el
articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda a la Disposiciéon adicional
nueva.

ENMIENDA
De adicion.

Se propone la adicion de una nueva disposicion adicional al presente Proyecto de Ley por la que
se modifica el articulo 10 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de
capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades
de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversion Colectiva.

Disposiciéon adicional nueva. Modificacion de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se
regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las sociedades
gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva.

Se modifica el articulo 10, dandole la siguiente redaccion:
«Articulo 10. Actividades complementarias.

1. Para el desarrollo de su objeto social principal, las ECR podran conceder préstamos participativos,
asi como otras formas de financiacién, en este ultimo caso, y sin perjuicio de lo previsto para las ECR-
Pyme, unicamente para sociedades participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de inversion.
Asimismo, podran realizar actividades de asesoramiento dirigidas a las empresas que constituyan el objeto
principal de inversion de las ECR segun el articulo anterior, estén o no participadas por las propias ECR,
asi como las actividades propias de las plataformas de financiacion participativa. En el caso de los FCR,
las actividades anteriores seran realizadas por las sociedades gestoras. En el caso de las SCR, podran ser
realizadas por ellas mismas o bien, en su caso, por sus sociedades gestoras.

2. Las SCR, dentro de su objeto social, y los FCR, dentro de su objeto principal, no podran desarrollar
actividades no amparadas en esta Ley.»

cve: BOCG_D_10_476_3181



BOLETIN OFICIAL DE LAS CORTES GENERALES
SENADO

Num. 476 24 de febrero de 2015 Pag. 79

JUSTIFICACION

Sin embargo, actualmente las ECR segun la Ley 22/2014 de 12 de noviembre, que las regula,
no pueden, ni directamente ni a través de filiales, desarrollar otras actividades, y en concreto la PFP,
porque estan sometidas al principio de especialidad del objeto, consistente en realizar exclusivamente
inversiones propias, o con riesgo propio. El art. 10.2 de la Ley, en efecto, después de definir su objeto
principal en el art. 9 y sus actividades complementarias en el art. 10.1, afade: «Las SRC, dentro de su
objeto social, y los FCR, dentro de su objeto principal (pues los fondos no tienen legalmente “objeto
social” por no ser sociedades), no podran desarrollar actividades no amparadas en esta Ley». Por tanto,
es absolutamente indispensable modificar esta norma, ampliando las actividades reconocidas legalmente
como «complementarias» a las propias de PFP.

El Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unio (GPCIU), al amparo de lo previsto
en el articulo 107 del Reglamento del Senado, formula 45 enmiendas al Proyecto de Ley de fomento de la
financiacion empresarial.

Palacio del Senado, 18 de febrero de 2015.—EI Portavoz, Josep Lluis Cleries i Gonzalez.

ENMIENDA NUM. 69
Del Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unié (GPCIU)

El Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unié (GPCIU), al amparo de lo previsto
en el articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 1. 1.

ENMIENDA
De modificacion.
Redaccion que se propone:

1. Las entidades de crédito notificaran por cualquier medio que permita tener constancia de la
recepcion y con una antelacion minima de 3 meses, su intencion de no prorrogar o extinguir el flujo de
financiacion que vengan concediendo a una pyme o de disminuirlo en una cuantia igual o superior al 35
por ciento. En todo caso antes de realizar la notificacion en el plazo establecido las entidades de crédito
deberan notificarlo a un organismo arbitral, debidamente acordado con anterioridad con la pyme, a los
efectos de que se comuniquen los criterios en base a los cuales se decidio extinguir el flujo de financiacion
para que la pyme disponga de un plazo de 3 meses para validar la informacion suministrada o subsanar la
situacién financiera de la misma para que pueda continuar beneficiandose del flujo de financiacion.

JUSTIFICACION

El preaviso debe realizarse mediante el establecimiento de un arbitraje previo, en forma de
negociaciones, a los efectos de que se puedan entender por la pyme los criterios que causaron el corte
de la financiacion para de tal modo poder presentar documentacioén financiera adicional o subsanar en un
plazo determinado la situacién econémica de la misma.

ENMIENDA NUM. 70
Del Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unié (GPCIU)

El Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unio (GPCIU), al amparo de lo previsto
en el articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 1. 3. d.
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ENMIENDA
De modificacion.
Redaccion que se propone:
Articulo 1.
3)

(...)

d) Pyme, una pequefia o mediana empresa de acuerdo con la Recomendaciéon 2003/361/CE de la
Comision, de 6 de mayo de 2003, sobre la definicién de microempresas, pequefias y medianas empresas, asi
como las personas fisicas que ejercen actividades econdémicas, de acuerdo con el articulo 1 de la Ley 20/2007
del Estatuto del trabajo Auténomo y que cumplan con el resto de las condiciones de la Recomendacion CE
indicada.

JUSTIFICACION

Si bien el concepto de pyme se vincula a la dimensién empresarial, sin embargo el concepto empresa
se relaciona directamente con personas juridicas o sociedades, es por ello que existen precedentes
interpretativos que han limitado el acceso de auténomos a los ordenamientos juridicos, cuando estos se
refieren a empresas.

Por otra parte las entidades financieras habitualmente tratan al autbnomo como «particular» por lo que
aun es mas importante la clarificacién propuesta.

Ha de tenerse en cuenta que es a este colectivo al que mas podria beneficiar el preaviso por terminacién
o disminucién del flujo de financiacion, por lo que en ningun caso estaria justificada su exclusion.

ENMIENDA NUM. 71
Del Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unié (GPCIU)

El Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unio (GPCIU), al amparo de lo previsto
en el articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 2. 1. a.

ENMIENDA

De modificacion.

Redaccion que se propone:

a) Las cuatro ultimas declaraciones de datos relativas a la pyme, asi como las correspondientes al
final de cada trimestre de los Ultimos eiree tres afios anteriores a la notificacion, remitidas por la entidad de
crédito declarante a la Central de Informacion de Riesgos conforme a lo dispuesto en la Ley 44/2002, de 22
de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, y en sus normas de desarrollo.

JUSTIFICACION
Alos efectos de que el informe sea Util y econdmico para las empresas (dado que en la tramitacion se

puede acabar imponiendo un coste para las empresas) se podria simplificar reduciendo el numero de afios
a informar para de tal modo centrarse en aquella informacién de valor para la empresa.
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ENMIENDA NUM. 72
Del Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unié (GPCIU)

El Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unié (GPCIU), al amparo de lo previsto
en el articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 15. 1. a.

ENMIENDA

De modificacion.
Redaccion que se propone:

«1. Los fondos de titulizacidon son patrimonios separados, carentes de personalidad juridica, con
valor patrimonial neto nulo, integrados:

a) encuanto a su activo, por los derechos de crédito, presentes o futuros, y otros activos que agrupen
de conformidad con lo previsto en el articulo 16 y,»

JUSTIFICACION

La definicion de los fondos de titulizacion del articulo 15.1 a) y las categorias de activos reflejadas
en el articulo 16 vienen a reflejar la situacion actual, que, en la practica, limita los activos susceptibles
de ser titulizados a derechos de crédito (presentes o futuros). Se propone ampliar éstos a cualesquiera
otros activos econdmicamente validos, como derechos reales, bienes inmateriales, valores, activos fisicos
(inmuebles, materias primas, existencias, etc.). De esta forma, se permitiria que empresas no financieras
pudieran movilizar sus activos tanto para transmitirlos directamente como para emplearlos como garantia
de operaciones estructuradas de financiacion, instrumentadas a través de un fondo de titulizacion.

En este sentido, la definicion de titulizacion del articulo 1 del Reglamento (CE) n.° 24/2009 del Banco
Central Europeo, de 19 de diciembre de 2008, relativo a las estadisticas sobre activos y pasivos de las
sociedades instrumentales dedicadas a operaciones de titulizacion (BCE/2008/30) habla genéricamente
de «activo» o «conjunto de activos» y la definicién del articulo 4 del Reglamento (UE) n.° 575/2013 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013 sobre los requisitos prudenciales de las entidades
de crédito y las empresas de inversion, y por el que se modifica el Reglamento (UE) n.° 648/2012 se refiere
a «exposicion» o «conjunto de exposiciones».

ENMIENDA NUM. 73
Del Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unié (GPCIU)

El Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unio (GPCIU), al amparo de lo previsto
en el articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 15. 1. b.

ENMIENDA

De modificacion.
Redaccion que se propone:

«b) en cuanto a su pasivo, por los valores gde—+enta—fija que emitan, por créditos concedidos por
cualquier tercero y por cualesquiera otras obligaciones resultantes de los contratos firmados por el fondo.»

JUSTIFICACION

De la misma forma que en el caso del activo, los componentes del pasivo deben definirse de la
manera mas amplia posible, de cara a lograr un régimen mas flexible de la titulizacién, similar al existente
en los paises de nuestro entorno.
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ENMIENDA NUM. 74
Del Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unié (GPCIU)

El Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unié (GPCIU), al amparo de lo previsto
en el articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 16. 1.

ENMIENDA
De modificacion.
Redaccion que se propone:

«1. Podran incorporarse al activo de un fondo de titulizacion los activos que pertenezcan a alguna
de las categorias siguientes:

a) Derechos de crédito que figuren en el activo del cedente.

Se entenderan incluidas en esta letra las participaciones hipotecarias que correspondan a préstamos
que reunan los requisitos establecidos en la seccién segunda de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulaciéon del mercado hipotecario, asi como los certificados de transmision de hipoteca. Los valores
emitidos por fondos de titulizacion que integren en su activo participaciones hipotecarias o certificados de
transmision hipotecaria tendran la consideracion de titulos hipotecarios de la citada Ley 2/1981, de 25 de
marzo.

b) Derechos de crédito futuros que constituyan ingresos o cobros de magnitud conocida o estimada,
y cuya transmisién se formalice contractualmente de modo que quede probada de forma inequivoca y
fehaciente, la cesion de la titularidad.

Se entendera que son derechos de crédito futuros:

1.° Elderecho del concesionario al cobro del peaje de autopistas, atendiendo a las reglas especiales
en cuanto a la autorizacion administrativa pertinente y al régimen juridico aplicable a la concesion.

2.° Los restantes derechos de naturaleza analoga a los anteriores que se determinen por circular de
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

c) Todo tipo de bienes muebles, inmuebles, valores, derechos reales y cualesquiera otros activos
con valor econémico.»

JUSTIFICACION

En coherencia con la enmienda al articulo 15.1.a).

ENMIENDA NUM. 75
Del Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unié (GPCIU)

El Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unioé (GPCIU), al amparo de lo previsto
en el articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 18. 1.

ENMIENDA
De modificacion.
Redaccion que se propone:
«1. Integraran el pasivo de los fondos de titulizacion los valores gde+renta-fija que emitan, los créditos

concedidos por cualquier tercero y cualesquiera otras obligaciones financieras asumidas en la escritura de
constitucion.»
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JUSTIFICACION

En coherencia con la enmienda del articulo 15.1 b).

ENMIENDA NUM. 76
Del Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unié (GPCIU)

El Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unio (GPCIU), al amparo de lo previsto
en el articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 43. Tres.

ENMIENDA
De modificacion.
Redaccion que se propone:

Tres. Se numera como Uno el contenido del actual articulo 32, con el titulo «Acceso a la negociacion
en un mercado secundario oficial» y se incluye en dicho articulo un nimero Dos del siguiente tenor:

«3. Las entidades emisoras estaran obligadas a tomar los acuerdos de exclusién de sus valores y
de simultanea admision a negociacion de los mismos en un mercado secundario oficial en los casos en
que se superen los limites cuantitativos a que el Reglamento y restantes normas del sistema multilateral de
negociacion condicione la permanencia de los valores en cuestion en el correspondiente sistema.

Esa obligacién no se aplicara a las sociedades de naturaleza estrictamente financiera o de inversion,
como las reguladas por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversiéon Colectiva, la
Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades
de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversidon colectiva de
tipo cerrado y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva o la Ley 11/2009, de 26 de octubre, por la que se regulan las Sociedades Anonimas Cotizadas
de Inversién en el Mercado Inmobiliario.

4. En los supuestos contemplados en este articulo, no seran aplicables las obligaciones que la
entidad emisora haya asumido para el caso de exclusion de negociacion de sus valores del sistema
multilateral de negociacion en los términos previstos por el articulo 120, numero 3, ii), g), de esta Ley.»

JUSTIFICACION

El apartado esta dirigido a recoger que, salvo en los casos de entidades de indole financiera o de
inversion (sujetas a un régimen especial), los sistemas multilaterales de negociacion estan destinados a
entidades emisoras que tengan unas dimensiones mas reducidas que las que son propias de las entidades
emisoras que acudan a los mercados secundarios oficiales.

Resultando acertada esa orientacion general, no lo es, en cambio, que los umbrales de tamafo (500
millones), las magnitudes relevantes al respecto (la capitalizacion) y los factor de indole temporal (duracion)
sean fijados por una norma de rango legal, ya que ello introducira una indeseable rigidez a la hora de
modular la cuestion y de atender a las circunstancias especiales de las distintas entidades emisoras.

Por ello, manteniendo esa orientacion general en la relaciéon entre mercados secundarios oficiales
y sistemas multilaterales de negociacion, es preferible que el detalle de los factores que determinen ese
paso obligado desde los sistemas multilaterales de negociacion a los mercados secundarios oficiales sean
fijados por las normas propias de los respectivos sistemas multilaterales de negociacion.

Para los casos en que unos valores se excluyan del sistema multilateral de negociacion donde
estaban incorporados a negociacion, el Proyecto de Ley propone que la Ley del Mercado de Valores (nueva
redaccioén de su articulo 120, namero 3, ii), g), por obra del apartado nueve del articulo 43 del Proyecto de
Ley) recoja las obligaciones que deba asumir la entidad emisora.

Partiendo de ese marco general, el apartado al que se refiere esta enmienda se aplicara a los
concretos casos en que los valores se excluyan de un sistema multilateral de negociacion pero pasen,
simultaneamente, a negociarse en un mercado secundario oficial.
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La redaccién del apartado que se propone modificar («la entidad no estara obligada a llevar a cabo
medidas que tengan por objeto evitar una pérdida de los accionistas en términos de liquidez de los valores»)
parece dirigirse a exceptuar las referidas obligaciones previstas, con caracter general, para los casos de
exclusion de valores de un sistema multilateral de negociacion, pero su redaccion es confusa y poco clara.

Por ello, se propone mejorarla, poniendo ese apartado en directa conexion con la redaccién que el
Proyecto de Ley propone dar al articulo 120, namero 3, ii), g), de la Ley del Mercado de Valores.

ENMIENDA NUM. 77
Del Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unié (GPCIU)

El Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unio (GPCIU), al amparo de lo previsto
en el articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 43. Ocho.

ENMIENDA
De modificacién.
Redaccion que se propone:

Ocho. Se da una nueva redaccion a las letras b) y ¢) y se introduce una nueva letra €) en el articulo
120.3.i):

«b) Informacion publica que debera estar disponible respecto a los valores admitidos a negociacion,
para que los inversores puedan fundamentar sus decisiones. Esta informacién debera incluir, en su caso,
una descripcion del tipo y naturaleza de las actividades empresariales de la entidad emisora, asi como de
las modificaciones y novedades sustanciales que puedan presentarse en su evolucion, con especial detalle
respecto de las previsiones de desenvolvimiento que la entidad hubiera hecho previamente publicas El
alcance de la informacién debera tener presente la naturaleza de los valores y la de los inversores cuyas
ordenes puedan ejecutarse en el Sistema.

c) Tipos de miembros, de conformidad con lo dispuesto en los apartados 2 y 3 del articulo 37, con
indicacion de sus derechos y obligaciones.

e) Derechos y obligaciones de los emisores y de cualesquiera otros participantes en el sistema
multilateral de negociacion, entre los que podra incluirse la obligacion de contar con un asesor registrado,
designado por el emisor, que debera velar porque el correspondiente emisor cumpla correctamente con los
plazos, alcance y contenido de las obligaciones de informacion del emisor respecto del sistema multilateral
de negociacion y de los inversores. El Reglamento determinara el marco general de relacion de estos
asesores con los emisores asi como el ambito y alcance de las funciones a realizar y sus obligaciones.»

JUSTIFICACION

La enmienda trata de mejorar el régimen aplicable a la informacién que deben facilitar los emisores de
instrumentos financieros incorporados a los sistemas multilaterales de negociacion, asi como de las funciones
que corresponden a una figura propia de tales sistemas, como son los asesores especializados de tales
emisores, que pueden venir exigidos por las normas propias de los sistemas multilaterales de negociacion.

ENMIENDA NUM. 78
Del Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unié (GPCIU)

El Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unio (GPCIU), al amparo de lo previsto
en el articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 43. Once.

ENMIENDA

De modificacion.
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Redaccion que se propone:
Once. Se da una nueva redaccion al articulo 121.2:

«2. Las entidades rectoras de un sistema multilateral de negociacién deberan proporcionar o
asegurarse de que esté publicamente disponible la informacion que permita que los usuarios puedan
formarse una opinion sobre los instrumentos negociados, teniendo en cuenta tanto la naturaleza de los
usuarios como los tipos de instrumentos negociados en el sistema multilateral de negociacion.

La responsabilidad por la elaboracion y contenido de la informacion relativa a los instrumentos
negociados y a sus entidades emisoras correspondera a estas Ultimas y a sus administradores en los
casos en que sean esas entidades quienes hayan proporcionado tal informacion y, en otro caso, a las
entidades que hayan promovido su incorporacion. Esas entidades y administradores seran responsables
por los dafios y perjuicios causados a los titulares de los valores como resultado de que dicha informacion
no presente una imagen fiel del emisor.»

JUSTIFICACION

Esta enmienda trata de recoger, en primer lugar, las diversas obligaciones que, en relacion con la
informacion relativa a los emisores de valores, pueden corresponder a los emisores que la difundan y a
los terceros que promuevan la incorporacién a negociacion en un sistema multilateral de negociacién de
valores de un emisor.

Idénticas precisiones tratan de efectuarse, en segundo lugar, a propdsito de las responsabilidades que
puedan plantearse respecto de esa informacion.

ENMIENDA NUM. 79
Del Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unié (GPCIU)

El Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unio (GPCIU), al amparo de lo previsto
en el articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 43. Doce.

ENMIENDA
De modificacion.
Redaccion que se propone:
Doce. Se afade un nuevo apartado d) al articulo 120, con la siguiente redaccion:

«d) Los informes periddicos que las entidades rectoras remitiran a la Comision Nacional del Mercado
de Valores y los que haran publicos a propodsito de las actuaciones de supervision que hayan llevado a
cabo.»

JUSTIFICACION

Dado que el articulo 120, numero 3, iv), de la Ley del Mercado de Valores ya preveé que los Reglamentos
de funcionamiento y restantes normas de desarrollo de los sistemas multilaterales de negociacién deben
recoger las funciones de supervision que corresponden a las sociedades rectoras de sistemas multilaterales
de negociacion, la prevision de informes periddicos que esas sociedades rectoras deban remitir a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores y hacer publicos estd mejor ubicado en ese precepto que en un
nuevo apartado diferenciado de ese mismo articulo 120.
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ENMIENDA NUM. 80
Del Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unié (GPCIU)

El Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unio (GPCIU), al amparo de lo previsto
en el articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 43. Trece.

ENMIENDA
De modificacion.
Redaccion que se propone:
Trece. Se afade una frase al final del apartado 2 del articulo 122, en los siguientes términos:

«2. Las entidades sefaladas en el apartado anterior deberan comunicar a la Comisiéon Nacional del
Mercado de Valores todo incumplimiento significativo de sus normas o toda anomalia en las condiciones
de negociaciéon o de actuacion que pueda suponer abuso de mercado. También deberan comunicar,
sobre la base de la informacion que hayan recibido de los emisores, cualquier posible incumplimiento por
parte de estos ultimos de la normativa que les sea aplicable en su actuacion en el sistema multilateral de
negociacion.»

JUSTIFICACION

Dado que el propdsito de esa nueva frase es dejar claro que las entidades rectoras de los sistemas
multilaterales de negociacion deberan comunicar a la Comision Nacional del Mercado de Valores cualquier
posible incumplimiento por parte de las entidades emisoras, resulta necesario que quede acotada al ambito
propio de actuacion de esas entidades rectoras y a la regulacion cuya aplicacion esta a su cargo.

ENMIENDA NUM. 81
Del Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unié (GPCIU)

El Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unio (GPCIU), al amparo de lo previsto
en el articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 45. Uno.

ENMIENDA
De modificacion.
Redaccion que se propone:
«Uno. Se da una nueva redaccién al articulo 401, en los siguientes términos:
“Articulo 401. Sociedad emisora.

1. Las sociedades de capital podran emitir y garantizar series numeradas de obligaciones u otros
valores que reconozcan o creen una deuda.

2. Elimporte total de las emisiones de la sociedad anénima no cotizada, de la sociedad limitada y de
la comanditaria por acciones no podra ser superior al doble de sus recursos propios, salvo que la emision
esté garantizada con hipoteca, con prenda de valores, con garantia publica o con un aval solidario de
entidad de crédito.

En el caso de que la emisién esté garantizada con aval solidario de sociedad de garantia reciproca,
el limite y demas condiciones del aval quedaran determinados por la capacidad de garantia de la sociedad
en el momento de prestarlo, de acuerdo con su normativa especifica.
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Las obligaciones previstas en los articulos 67 a 72 resultaran de aplicacién a los aumentos de capital
mediante aportaciones no dinerarias que se realicen por sociedades limitadas que tengan obligaciones u
otros valores que reconozcan o creen deuda en circulacion.

La sociedad de responsabilidad limitada no podra en ningun caso emitir ni garantizar obligaciones
convertibles en participaciones sociales.

3. Salvo lo establecido en leyes especiales, los valores que reconozcan o creen una deuda emitidos
por sociedad anénima y sociedad de responsabilidad limitada quedaran sometidos al régimen establecido
para las obligaciones en el presente titulo.”»

JUSTIFICACION

La crisis que ha golpeado las economias mundiales en los ultimos afios tiene, entre sus factores claves,
una situacion de excesivo endeudamiento de los agentes econdmicos. Muchas han sido las medidas que
en diferentes ambitos (regulatorio, concursal...) se han adoptado para prevenir que en el futuro vuelta a
reproducirse esta situacion.

En esalinea, y a fin de evitar emisiones que por volumen comprometan seriamente la viabilidad de la
sociedad, debido a un grado excesivo de endeudamiento, se propone extender el limite de importe maximo
de emision de obligaciones, que se fija para las sociedades limitadas (dos veces el nivel de recursos
propios, salvo si cuenta con garantia real, o de entidad de crédito o de organismo publico), a las sociedades
anoénimas no cotizadas y a las sociedades comanditarias por acciones.

ENMIENDA NUM. 82
Del Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unié (GPCIU)

El Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unio (GPCIU), al amparo de lo previsto
en el articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 45. Tres.

ENMIENDA
De modificacion.
Redaccion que se propone:
Tres. Se modifica el articulo 405, que queda redactado como sigue:
«Articulo 405. De la emision de obligaciones en el extranjero por sociedad espafola.

1. Las sociedades espafiolas podran emitir en el extranjero obligaciones u otros titulos de deuda,
sometiendo sus términos y condiciones a una ley extranjera.

2. La ley espaiola determinara la capacidad, el 6rgano competente y las condiciones de adopcion
del acuerdo de emision. En todo caso, la emision se inscribira en la hoja abierta a la sociedad en el Registro
Mercantil competente.

3. Laley a la cual se haya sometido la emision regira los derechos de los obligacionistas frente al
emisor, sus formas de organizacion colectiva y el régimen del reembolso y amortizacidn de las obligaciones.

4. En el caso de obligaciones convertibles, el contenido del derecho de conversion se regira por la
ley extranjera que rija la emisién, pero siempre dentro de los limites establecidos por la ley espafiola como
ley rectora de la sociedad.

La ley espanola determinara el valor al que se pueden emitir las obligaciones, los limites a la conversion
y el régimen de exclusién del derecho de suscripcion preferente.»

JUSTIFICACION

La modificacion propuesta de la Ley de Sociedades de Capital en su articulo 405 del Proyecto de
Ley de Financiacién Empresarial resulta incongruente con el Anteproyecto de Ley de Codigo Mercantil
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aprobado por el Consejo de Ministros el pasado 30 de mayo de 2014 en cuanto no se ajusta a lo previsto
en el régimen juridico de emision de obligaciones en el extranjero por sociedad espafiola que se contiene
en el articulo 235-47 del citado Anteproyecto.

ENMIENDA NUM. 83
Del Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Uni6é (GPCIU)

El Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unioé (GPCIU), al amparo de lo previsto
en el articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 50. 1. Letra
nueva.

ENMIENDA
De adicion.
Redaccion que se propone:

«d) La suscripcion de contratos de cuentas en participacion al que se refieren los articulos 239 y
siguientes del Codigo de Comercio, en cuyo caso se entendera por promotor el gestor persona fisica o
juridica destinatario de los fondos.»

JUSTIFICACION

Se propone la inclusion del contrato de cuenta en participacion como instrumento de inversion en
las plataformas de financiacién participativa, atendido a que es un tipo de contrato que permite que los
inversores puedan participar en los resultados présperos o adversos del promotor en la proporcion que
determinen (art. 239 Codigo de Comercio) sin necesidad de participar en el capital social, y con un proceso
de formalizacién simplificado (art. 240 Cédigo de Comercio).

No permitir esta posibilidad limitaria el acceso a la financiacion de muchos proyectos que
tradicionalmente se han financiado de esta manera y cuya naturaleza demanda este tipo de contratos
(industria cinematografica, artistica, sector del entretenimiento, etc.).

Este instrumento es plenamente compatible con las actividades previstas en el Art.46.1 y con las
exclusiones del Art.46.2.

ENMIENDA NUM. 84
Del Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Uni6é (GPCIU)

El Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unioé (GPCIU), al amparo de lo previsto
en el articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 51. 2. a.

ENMIENDA
De modificacion.
Redaccion que se propone:
«a) El asesoramiento a los promotores en relacion con la publicaciéon del proyecto en la plataforma
incluyendo la prestacion de servicios y asesoramiento en las areas de tecnologia de la informacion,
marketing, publicidad y disefio.»

JUSTIFICACION

La exposicion de los proyectos a un gran numero de usuarios a través de la pagina web de la
plataforma esta siendo muy valorado por los promotores. Debe aclararse que las plataformas podran
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prestar servicios relacionados con el disefio de las campafias (por ejemplo, realizacion de videos para
colgarlos en la pagina web).

ENMIENDA NUM. 85
Del Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unié (GPCIU)

El Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unio (GPCIU), al amparo de lo previsto
en el articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 52. 1. b.

ENMIENDA

De supresion.

JUSTIFICACION

Mejora técnica. El apartado 3 del mismo articulo 52 ya regula esta prohibicién, por lo que entendemos
que deberia procederse a la eliminacion del apartado 1.b).

ENMIENDA NUM. 86
Del Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Uni6é (GPCIU)

El Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unio (GPCIU), al amparo de lo previsto
en el articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 56. 1. a.

ENMIENDA
De modificacién.
Redaccion que se propone:

«a) unos recursos propios de, al menos, 60.000 euros, o».

JUSTIFICACION

Se propone sustituir «capital social» por «recursos propios». Es razonable que toda plataforma de
financiacion participativa ostente un patrimonio adecuado para desarrollar su actividad y poder afrontar sus
obligaciones con terceros.

Por ello, toda plataforma de financiacion participativa debera contar con unos recursos minimos que
le permitan operar y garantizar suficientemente las obligaciones que contraiga en el giro y trafico de su
actividad. No obstante, a la hora de dotar a las plataformas de financiacion participativa de los recursos
necesarios para garantizar esta solvencia patrimonial, no parece que solamente deban computarse las
aportaciones realizadas en concepto exclusivamente de capital social.

En este sentido, cabe tener en cuenta la situacion actual de muchas plataformas de financiacion
que, como nuevas start-ups, han ido creciendo gracias a aportaciones que han ido desembolsando tanto
en concepto de capital social (nominal) como en concepto de prima de emision, y que ha servido para
aumentar las reservas de la propia plataforma de financiacién y, en definitiva, sus recursos propios, tal y
como se prevé en el apartado 4 del articulo 56.

ENMIENDA NUM. 87
Del Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unié (GPCIU)

El Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unié (GPCIU), al amparo de lo previsto
en el articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 56. 3. d.
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ENMIENDA
De modificacion.
Redaccion que se propone:

«d) Disponer del capital social al que se refiere el articulo 56 integramente desembolsado y cumplir
con los requisitos financieros a los que se refiere dicho articulo.»

JUSTIFICACION

Se propone eliminar, como requisito para ejercer la actividad de plataforma de financiacion participativa,
que ésta deba disponer de un capital social integramente desembolsado «en efectivor.

Laexigencia de que el capital social minimo previsto en el Art. 56 deba estar integramente desembolsado
exclusivamente en efectivo es una limitacién de dudosa justificacion, puesto que el capital social puede
estar constituido tanto por aportaciones dinerarias, no dinerarias como por compensacion de créditos,
otorgando la misma solvencia patrimonial y cumpliendo la misma funcién de garantia frente a acreedores
con independencia de la forma de constitucion de dicho capital social, tal y como prevé expresamente la
Ley de Sociedades de Capital para cualquier tipo de sociedad. Prueba de ello es que la misma admite, en
los articulos 58 y siguientes, que las sociedades de capital podran ser objeto de aportacién de bienes o
derechos patrimoniales susceptibles de valoracidon econdémica (y también créditos capitalizables), y sin que
estas aportaciones deban ser total o parcialmente efectuadas «en efectivo».

ENMIENDA NUM. 88
Del Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unié (GPCIU)

El Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unié (GPCIU), al amparo de lo previsto
en el articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 57. 3.

ENMIENDA
De modificacion.
Redaccion que se propone:
«3. A los efectos previstos en este titulo, se entendera por participacion significativa aquella que
permita controlar la empresa en los términos previstos en el articulo 42 del Codigo de Comercio.»
JUSTIFICACION
Se considera excesivo el hecho de considerar que ostentar un 10 % del capital de una sociedad ya

suponga ostentar una «participacion significativa», por lo que se propone referenciarlo exclusivamente a
los supuestos de control previstos en el articulo 42 del Cédigo de Comercio.

ENMIENDA NUM. 89
Del Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unié (GPCIU)

El Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéencia i Unio (GPCIU), al amparo de lo previsto
en el articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 63. 1. a.

ENMIENDA

De modificacion.
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Redaccion que se propone:

«1. Las plataformas de financiacién participativa s6lo podran participar en proyectos publicados en
su pagina web de acuerdo con los siguientes requisitos:

a) Su participacion no podra superar el 10 por ciento del objetivo de financiacion de cada proyecto
ni permitir controlar la empresa, en los términos previstos en el articulo 42 del Cédigo de Comercio.

Dicha limitaciéon no sera de aplicacion en el supuesto que el proyecto de financiacion no se haya
cubierto en el plazo establecido y se haya dado la oportunidad al resto de inversores de invertir de manera
preferente frente a la propia plataforma.»

JUSTIFICACION

Siempre que se dé la oportunidad a todos los inversores a participar en los proyectos de manera
preferente frente a la plataforma, es injusto para los promotores no permitir que las plataformas participen
en los proyectos con la finalidad de que dichos proyectos no queden «desiertos» y sin financiacion. El texto
propuesto protege a los inversores totalmente ya que tienen preferencia frente a la plataforma y permite
que los proyectos no queden «desiertos» si la plataforma tiene recursos para financiarlos.

ENMIENDA NUM. 90
Del Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unié (GPCIU)

El Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unio (GPCIU), al amparo de lo previsto
en el articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 63. 2. a.

ENMIENDA
De modificacion.
Redaccion que se propone:
«a) El objetivo de financiacién agregado de dichos proyectos no superara en cada ejercicio el 30 %

de los fondos efectivamente recaudados por todos los proyectos de financiacién participativa publicados en
su pagina web en el ejercicio inmediatamente anterior.»

JUSTIFICACION

Se considera que establecer un porcentaje tan reducido impediria injustificadamente la publicacién de
proyectos de los que las plataformas de financiacién participativa fueren promotoras. Por ello, se propone
elevar el minimo porcentual del 10 % al 30 % de los fondos efectivamente recaudados por todos los
proyectos de financiacion participativa publicados en su pagina web en el ejercicio inmediatamente anterior.

ENMIENDA NUM. 91
Del Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unié (GPCIU)

El Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unio (GPCIU), al amparo de lo previsto
en el articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 63. 3.

ENMIENDA

De modificacion.
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Redaccion que se propone:

«3. Lo previsto en los apartados anteriores sera también de aplicacion a los administradores, altos
ejecutivos y socios que puedan controlar la plataforma de financiacion participativa de conformidad con lo
previsto en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, y a los conyuges o personas con quienes estos convivan
en analoga relaciéon de afectividad asi como a sus familiares hasta el segundo grado de consanguinidad o
afinidad; respecto de los proyectos de los que sean promotores y sean publicados en las paginas web de
sus respectivas plataformas.»

JUSTIFICACION

En linea con lo argumentado anteriormente se propone que esta limitacién vaya referida unicamente
a los supuestos de control previstos en el articulo 42 Codigo de Comercio.

ENMIENDA NUM. 92
Del Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unié (GPCIU)

El Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unié (GPCIU), al amparo de lo previsto
en el articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 67. 2.

ENMIENDA
De modificacion.
Redaccion que se propone:

«2. Los promotores o socios de la entidad promotora, el administrador del promotor o los miembros
de su consejo de administracion no podran hallarse inhabilitados conforme a lo previsto en la Ley 22/2003,
de 9 dejulio, Concursal, o normativa equivalente de otros Estados miembros de la Union Europea, ni podran
estar cumpliendo condena por la comisién de delitos o faltas contra el patrimonio, el blanqueo de capitales,
el orden socioeconémico, la Hacienda Publica y la Seguridad Social, debiendo informar expresamente a la
plataforma de financiacion participativa si concurre cualquiera de estas circunstancias.»

JUSTIFICACION

Para evitar dudas interpretativas y eventuales responsabilidades que las plataformas de financiacion
participativa no puedan asumir (por ser informacién del promotor), se propone matizar que cualquier
inhabilitacién debera ser notificada a la plataforma de financiacion participativa por el promotor.

ENMIENDA NUM. 93
Del Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unié (GPCIU)

El Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unio (GPCIU), al amparo de lo previsto
en el articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 69. 2.

ENMIENDA
De modificacion.
Redaccion que se propone:
«2. Las plataformas de financiacioén participativa podran establecer en sus reglas de funcionamiento
que el objetivo de financiacion y el plazo maximo a los que se refiere el apartado 1 puedan ser superados

siempre que se informe, con caracter previo a la inversion, de tal posibilidad y de los supuestos que dan
lugar a la misma.»
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JUSTIFICACION

Se considera que no hay justificacion suficiente que impida que, en un caso de éxito de una ronda
de financiacion, el objetivo de financiacién inicialmente sefialado pueda ser superado sin limite alguno,
siempre y cuando se informe, con caracter previo a la inversion, de tal posibilidad.

Ademas, el propio promotor ya sera prudente a la hora de solicitar financiaciéon porque la entrada de
mas capital supondra una mayor dilucién en el capital social de la sociedad, y para cuando se tratara de
deuda, como mayor cantidad solicite mayor sera la cantidad a devolver entre principal e intereses.

ENMIENDA NUM. 94
Del Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unié (GPCIU)

El Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unio (GPCIU), al amparo de lo previsto
en el articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 69. 5.

ENMIENDA
De modificacion.
Redaccion que se propone:

«5. No obstante lo dispuesto en el apartado 4, las plataformas de financiacion participativa podran
establecer en sus reglas de funcionamiento que el proyecto reciba la financiacion cuando se hubiere
alcanzado al menos el 80 por ciento del objetivo de financiacion, una vez descontada la participacion
en el proyecto que pudiera tener la propia plataforma de acuerdo con el articulo 63.1, y siempre que se
informe, con caracter previo a la inversion, de tal posibilidad y de los supuestos que dan lugar a la misma,
manteniendo la viabilidad general del proyecto.»

JUSTIFICACION

Se considera razonable disminuir el minimo del 90 % a efectos de considerar completado el objetivo
de financiacion hasta un 80 %, y siempre que se informe con caracter previo de esta posibilidad y se
mantenga la viabilidad general del proyecto.

ENMIENDA NUM. 95
Del Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unié (GPCIU)

El Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unioé (GPCIU), al amparo de lo previsto
en el articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 71. 2.

ENMIENDA

De supresion.

Redaccion que se propone:

JUSTIFICACION

La obligacion de incorporar otra informacion relevante es una expresion vaga y que puede dar lugar
a confusiones y a diversas interpretaciones en cuanto a que es o no es informacion relevante. La norma
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ya establece de manera clara la informacién concreta a proporcionar por las plataformas. Se propone, por
tanto, eliminar dicha referencia.

ENMIENDA NUM. 96
Del Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unié (GPCIU)

El Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unio (GPCIU), al amparo de lo previsto
en el articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 72. 1.

ENMIENDA
De modificacion.
Redaccion que se propone:

«1. Si la plataforma de financiacién participativa habilitase un canal publico de comunicacion entre
el promotor y los inversores potenciales, garantizara que toda la informacion que se envie a través de
ese canal sea difundida al resto de inversores potenciales, sin perjuicio de otros canales de comunicacion
privados que puedan habilitarse entre inversores potenciales y el promotor y que no estaran sujetos a la
garantia de difusion referida anteriormente.»

JUSTIFICACION

El actual redactado del apartado 1 no distingue entre los distintos canales de comunicacion que
normalmente existen en las plataformas de financiacion participativa. En este sentido, es razonable que en
el canal publico (donde se pone a disposicion de todos los potenciales inversores interesados la informacion
del proyecto), la plataforma de financiacién participativa pueda garantizar que el contenido sea difundido
al resto de inversores potenciales a través del propio canal. No obstante, esta obligacion no es posible en
canales privados de comunicacién que puedan existir entre promotores y potenciales inversores, en los que
la plataforma de financiacién participativa no podra ni debera fiscalizar el contenido de los mismos.

ENMIENDA NUM. 97
Del Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unié (GPCIU)

El Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unié (GPCIU), al amparo de lo previsto
en el articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 72. 3.

ENMIENDA

De modificacion.

Redaccion que se propone:

«3. Lainformacion recibida y publicada sobre un proyecto estara disponible para los inversores que
hubieran participado en la misma, de forma continuada en la pagina web durante un plazo no inferior a tres
meses desde el cierre de la captaciéon de fondos.»

JUSTIFICACION

Con el actual redactado, las plataformas de financiacion participativa cargan en exclusiva con las

obligaciones de informacion frente a los inversores sobre la informacion del promotor, que es ajena y

propiedad de éste. Asimismo, dichas obligaciones son vigentes en unos plazos de tiempo que se consideran
excesivos. Por ello se propone que, transcurrido el plazo de los 3 meses siguientes desde el cierre de
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captacion de fondos, el inversor debera ejercer sus derechos de informacién en su condicion de participe
en el proyecto conforme lo previsto en la Ley de Sociedades de Capital y demas legislacion aplicable.

ENMIENDA NUM. 98
Del Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unié (GPCIU)

El Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unio (GPCIU), al amparo de lo previsto
en el articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda alternativa al Articulo 72. 3.

ENMIENDA
De modificacion.
Redaccion que se propone:

«3. Lainformacion recibida y publicada sobre un proyecto estara disponible para los inversores que
hubieran participado en la misma, de forma continuada en la pagina web durante un plazo no inferior a tres
meses desde el cierre de la captacion de fondos.»

JUSTIFICACION

Con el actual redactado, las plataformas de financiacion participativa cargan en exclusiva con las
obligaciones de informacion frente a los inversores sobre la informacion del promotor, que es ajena y
propiedad de éste. Asimismo, dichas obligaciones son vigentes en unos plazos de tiempo que se consideran
excesivos. Por ello se propone que, transcurrido el plazo de los 3 meses siguientes desde el cierre de
captacion de fondos, el inversor debera ejercer sus derechos de informacion en su condicion de participe
en el proyecto conforme lo previsto en la Ley de Sociedades de Capital y demas legislacion aplicable.

ENMIENDA NUM. 99
Del Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unié (GPCIU)

El Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unié (GPCIU), al amparo de lo previsto
en el articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 72. 4.

ENMIENDA
De modificacion.
Redaccion que se propone:

«4. Transcurridos 3 meses desde el cierre de la captaciéon de fondos, la informacion referida en el
apartado 3 anterior sobre un proyecto debera ser suministrada directamente por el promotor al inversor
que hubiera participado en el proyecto y la Unica informacién que la plataforma de financiacion participativa
debera poner a disposicién del inversor que hubiera participado en el proyecto seran los datos de
identificacion y contacto del promotor del proyecto invertido.»

JUSTIFICACION

Con el actual redactado, las plataformas de financiacion participativa cargan en exclusiva con las
obligaciones de informacion frente a los inversores sobre la informacion del promotor, que es ajena y
propiedad de éste. Asimismo, dichas obligaciones son vigentes en unos plazos de tiempo que se consideran
excesivos. Por ello se propone que, transcurrido el plazo de los 3 meses siguientes desde el cierre de
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captacion de fondos, el inversor debera ejercer sus derechos de informacién en su condicion de participe
en el proyecto conforme lo previsto en la Ley de Sociedades de Capital y demas legislacion aplicable.

ENMIENDA NUM. 100
Del Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unié (GPCIU)

El Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unié (GPCIU), al amparo de lo previsto
en el articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda alternativa al Articulo 72. 4.

ENMIENDA
De modificacion.
Redaccion que se propone:

«4. Una vez el anuncio del proyecto deje de estar publicitado en la pagina web de la plataforma
de financiacion participativa como objeto de inversion, el promotor sera el responsable de actualizar y
complementar la informaciéon sobre este proyecto, de manera que dicha informacién actualizada esté
disponible de forma continuada para los inversores y a través de la pagina web de la plataforma de
financiacion participativa durante un plazo no inferior a 3 meses desde la supresion del anuncio de la pagina
web de la plataforma de financiacién participativa, obligandose la plataforma de financiacion participativa
a facilitar al promotor las herramientas de edicion y publicacion necesarias para que dicha informacion
actualizada pueda ser publicitada directamente por el promotor a través de la pagina web de la plataforma
de financiacién participativa en este plazo no inferior a 3 meses.»

JUSTIFICACION

Con el actual redactado, las plataformas de financiacion participativa cargan en exclusiva con las
obligaciones de informacion frente a los inversores sobre la informacion del promotor, que es ajena y
propiedad de éste. Asimismo, dichas obligaciones son vigentes en unos plazos de tiempo que se consideran
excesivos. Por ello se propone que, transcurrido el plazo de los 3 meses siguientes desde el cierre de
captacion de fondos, el inversor debera ejercer sus derechos de informacion en su condicion de participe
en el proyecto conforme lo previsto en la Ley de Sociedades de Capital y demas legislacion aplicable.

ENMIENDA NUM. 101
Del Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unié (GPCIU)

El Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unio (GPCIU), al amparo de lo previsto
en el articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 75. 3.

ENMIENDA
De modificacion.
Redaccion que se propone:
«3. Las plataformas de financiacion participativa podran ocultar la identidad de los promotores si asi
lo desean éstos y publicar la informacién mediante perfiles ciegos.»
JUSTIFICACION
El texto inicial no tiene en cuenta que en la mayoria de las plataformas existentes es practica habitual

que el promotor (es decir, quien pide financiacién) no tenga un perfil abierto y por tanto, su identidad no
es conocida por los inversores. En la practica el inversor tiene acceso a un perfil ciego del promotor con
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cierta informacién pero no conoce su identidad concreta. La normativa a aprobar deberia respetar dicha
practica desarrollada desde hace afios por el sector. De lo contrario las plataformas espafiolas tendrian
graves problemas para competir con las extranjeras y se dificultaria muchisimo el acceso a la financiacion
de ciertos autonomos y Pymes que no desearian que se conozca publicamente que estan solicitando
financiacion por motivos personales y comerciales. En relaciéon dicho aspecto la FCA en UK ha establecido
su postura al respecto y ha concluido que teniendo en cuenta la diversidad de modelos de negocio no se
puede imponer una obligacion de informacién concreta y tan sélo establece unas normas basicas que
aseguren que la informacién es relevante y precisa. Por tanto, no obliga a desvelar la identidad, ni el
curriculum ni la informacion financiera y permite que sean las plataformas las que muestren la informacion
que estimen relevante teniendo en cuenta su modelo de negocio.

ENMIENDA NUM. 102
Del Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unié (GPCIU)

El Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unié (GPCIU), al amparo de lo previsto en
el articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 75. Apartado nuevo.

ENMIENDA
De adicion.
Redaccion que se propone:

«4. Las plataformas no estaran obligadas a publicar la informacién prevista en los apartados 1y 2
anteriores, en el supuesto que la financiacion se instrumente a través de préstamos y dichos préstamos
cuenten con una garantia solidaria por, al menos, la totalidad del principal del préstamo por una entidad de
crédito, compafiia aseguradora o sociedad de garantia reciproca de la Unién Europea (todas ellas sujetas
a supervision por el correspondiente regulador) que previamente haya realizado un estudio de riesgo de la
operacion para otorgar dicha garantia.»

JUSTIFICACION

En el supuesto que exista una entidad profesional que esté dispuesta a asumir el riesgo de
la operacion, la obligacidon de proporcionar toda la informacion financiera deberia ser opcional para la
plataforma. Demostrar que se ha realizado un analisis profesional y el resultado del mismo a través de la
garantia es mucho mas efectivo y seguro para el inversor que mostrar datos econdmicos que no pueden
ser interpretados por la mayoria de los inversores de perfil no profesional.

ENMIENDA NUM. 103
Del Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unié (GPCIU)

El Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unio (GPCIU), al amparo de lo previsto
en el articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 81. 2. b.

ENMIENDA
De modificacion.
Redaccion que se propone:
«b) Los empresarios personas fisicas que cumplan con las siguientes condiciones:
1.° Auto-certificar que el importe de su cifra anual de negocios sea igual o superior a 60.000 euros, v,

2° Solicitar ser considerados como inversores acreditados con caracter previo, y renunciar de forma
expresa a su tratamiento como inversores no acreditados.»
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JUSTIFICACION

Los condicionantes econdmicos exigidos para este tipo de empresarios son exagerados, teniendo en
cuenta que dentro de este concepto de empresario parece englobarse, por ejemplo, a todos los autébnomos
que desarrollan su actividad como empresarios, y la inmensa mayoria de ellos no cumplen las condiciones
econdmicas exigidas para poder ser considerados inversores acreditados, lo que en definitiva merma
mucho sus posibilidades de inversion, en perjuicio de todas las partes implicadas.

Ademas, puede interpretarse que dentro de este concepto también quedan incluidas las personas
juridicas que, al desarrollar una actividad empresarial, tengan la consideracion de «empresario» por lo que
el apartado 2.d) del mismo articulo Unicamente podria acabar aplicando a aquellas personas juridicas que
no desarrollan una actividad empresarial.

Por ello, se propone modificar el apartado b) a los efectos de especificar que se refiere Unicamente
a empresarios personas fisicas y que para poder ser considerados como inversores acreditados, la Unica
condicién econdmica es que auto-certifiquen tener una cifra anual de negocios igual o superior a 60.000
euros, y que, por otro lado, soliciten ser considerados como inversores acreditados.

ENMIENDA NUM. 104
Del Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unié (GPCIU)

El Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unié (GPCIU), al amparo de lo previsto
en el articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 81. 2. c.

ENMIENDA
De modificacion.
Redaccion que se propone:

«2. En el caso de proyectos instrumentados a través de préstamos-o-participaciones las modalidades
previstas en el articulo 50 , tendran la consideracion de inversor acreditado:

[..]

c) Las personas fisicas que cumplan con las siguientes condiciones:

1.° Manifestar que cuentan con unos ingresos anuales superiores a 50.000 euros o bien un patrimonio
superior a 100.000 euros, excluida la vivienda habitual.»

JUSTIFICACION

La referencia a un patrimonio debe realizarse en sentido genérico y no limitado a un patrimonio
exclusivamente financiero. Por ejemplo, la tenencia de un patrimonio inmobiliario, a excepcion de la vivienda
habitual, puede representar un alto poder adquisitivo y debe englobarse en el concepto de patrimonio
financiero. Adicionalmente, se sustituye la palabra «acreditar» por «manifestar» ya que de lo contrario seria
inoperativo solicitar y comprobar documentos muy sensibles de los inversores tales como la declaracion de
la renta o contratos de trabajo.

ENMIENDA NUM. 105
Del Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unié (GPCIU)

El Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unié (GPCIU), al amparo de lo previsto
en el articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda alternativa al Articulo 81. 5.

ENMIENDA

De modificacion.
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Redaccion que se propone:

«5. Los inversores acreditados segun las letras c) y d) del apartado 2 de este articulo que no
proporcionen financiacion a un proyecto de la plataforma de financiacion participativa en el plazo de
veinticuatro meses, perderan la condicidon de acreditados, si bien podran recuperarla cuando cumplan con
los requisitos establecidos en las referidas letras. Igualmente, perderan la consideracion de acreditados
cuando lo soliciten por escrito.»

JUSTIFICACION

Se mejora la definicion de inversor acreditado.

ENMIENDA NUM. 106
Del Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unié (GPCIU)

El Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unio (GPCIU), al amparo de lo previsto
en el articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 81. 5.

ENMIENDA

De supresion.

JUSTIFICACION

Se propone eliminar el apartado 5, pues ostentar la calificacién de inversor acreditado no debe
depender de si éste ha acometido una inversion a través de una plataforma de financiacion participativa en
los ultimos 12 meses.

ENMIENDA NUM. 107
Del Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unié (GPCIU)

El Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unio (GPCIU), al amparo de lo previsto
en el articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 82. 1.

ENMIENDA
De modificacion.
Redaccion que se propone:

«1. Las plataformas de financiacion participativa se aseguraran de que ningun inversor no acreditado
con respecto a los proyectos referidos en los articulos 50.1.a) y 50.1 b):

a) Se comprometa a invertir o invierta a través de ella mas de 3.000 euros en el mismo proyecto
publicado por una misma plataforma de financiacion participativa.

b) Se comprometa a invertir o invierta a través de ella mas de 10.000 euros en un periodo de 12
meses, en proyectos publicados por una misma plataforma de financiacién participativa.

2. Asimismo, cuando sea de aplicacion, las plataformas de financiacién participativa deberan
requerir de los inversores no acreditados la manifestacion a la que se refiere el articulo 84.2.b) para evitar
que los inversores no acreditados inviertan en un periodo de 12 meses mas de 10.000 euros en proyectos
publicados en el conjunto de plataformas.»
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JUSTIFICACION

Al igual que ha sucedido en el resto de sectores regulados (banca, seguros, servicios de inversion), la
normativa regulatoria del crowfunding tendera a armonizarse a nivel europeo. Hasta que esto se materialice, los
estados miembros deberian ser muy cautos a la hora de establecer limitaciones al sector, y en particular, limites
minimos y maximos a la inversion. De lo contrario, se estara segmentando el mercado uUnico e imponiendo en
ciertos estados miembros unas normas mas restrictivas que en otros lo que podria acarrear graves problemas
de competencia a las plataformas situadas en estados miembros con normativa mas restrictiva.

A modo de ejemplo, en marzo de 2014 la Financial Conduct Authority (FCA) de Gran Bretafa publicé
su normativa sobre crowdfunding tras un largo periodo de consultas al mercado). Dicha normativa es
mucho menos restrictiva que la propuesta en Espafia. En dicha normativa distingue entre plataformas
de capital y plataformas de préstamos con obligaciones muy diferentes para ambas. Segun indica dicha
normativa las plataformas de capital acarrean para los inversores unos riesgos mayores e imponen mayores
salvaguardas para los inversores. Por ello, en Gran Bretafia no se establecen limites a la inversion para las
plataformas de préstamos.

Por lo tanto, el cambio propuesto tiene como finalidad no aplicar los limites a las inversiones en
préstamos y mantenerlos para las inversiones en capital, tal como se ha aprobado en Gran Bretafa. De lo
contrario se estaria segmentado el mercado e imponiendo al sector unas normas mucho mas restrictivas lo
que provocaria problemas adicionales para que Pymes y auténomos puedan conseguir financiacion.

ENMIENDA NUM. 108
Del Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unié (GPCIU)

El Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unio (GPCIU), al amparo de lo previsto
en el articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 87.

ENMIENDA

De supresion.

Redaccion que se propone:

JUSTIFICACION

Dicha prohibicion es contraria a la autonomia de la voluntad, libre mercado y discrimina a los medios
electronicos. Es decir, es perfectamente legal otorgar garantia hipotecaria no utilizando una plataforma
pero estaria prohibido si se otorgara a través de una plataforma. En la practica muchas Pymes y auténomos
necesitan hipotecar inmuebles para poder financiar su negocio. Impedir dicha garantia supone limitar las
fuentes de financiacion de manera arbitraria. Adicionalmente, ya existe una normativa de proteccién de
consumidores que, en todo caso, sigue siendo de aplicacion.

ENMIENDA NUM. 109
Del Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unié (GPCIU)

El Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unié (GPCIU), al amparo de lo previsto
en el articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda a la Disposicion adicional
nueva.

ENMIENDA

De adicion.
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Redaccion que se propone:
«Disposicién Adicional (nueva):
Anadir un apartado 3 al articulo 22 de la Ley 49/1960, de 21 de julio, de Propiedad Horizontal:

(...)
3. No obstante lo establecido en el apartado anterior, los propietarios responderan solidariamente en
el caso de obras necesarias para corregir deficiencias graves detectadas en las inspecciones legalmente
establecidas, segun se determine en los Informes de Inspeccién Técnica de Edificios y en el Informe de
Evaluacion de Edificios y que afecten a la seguridad, a la habitabilidad o a la accesibilidad. Igualmente
responderan ante aquellas cuyo grado de mejora de la eficiencia energética del edificio asi lo justifique. En
ambos casos los proyectos de inversion deberan ser aprobados debidamente por la Junta de Propietarios,
tal como se establece en la normativa en vigor.»

JUSTIFICACION

Reforzar la capacidad de las comunidades de propietarios para realizar las obras necesarias para
corregir deficiencias graves que puedan afectar a la seguridad, habitabilidad o accesibilidad del inmueble,
asi como aquellas que puedan comportar mejoras energéticas considerables.

ENMIENDA NUM. 110
Del Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unié (GPCIU)

El Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unié (GPCIU), al amparo de lo previsto
en el articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda a la Disposicion adicional
nueva.

ENMIENDA
De adicion.
Redaccion que se propone:
«Disposicién Adicional (nueva):

Se propone la modificacion del articulo 182 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por
el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital que queda redactados en los
siguientes términos:

“Articulo 182. Asistencia telematica. Si en las sociedades anénimas y de responsabilidad limitada los
estatutos prevén la posibilidad de asistencia a la junta por medios telematicos, que garanticen debidamente
la identidad del sujeto, en la convocatoria se describiran los plazos, formas y modos de ejercicio de los
derechos de los accionistas o socios previstos por los administradores para permitir el ordenado desarrollo
de la junta. En particular, los administradores podran determinar que las intervenciones y propuestas
de acuerdos que, conforme a esta Ley, tengan intencién de formular quienes vayan a asistir por medios
telematicos, se remitan a la sociedad con anterioridad al momento de la constitucion de la junta. Las
respuestas a los accionistas de sociedades anénimas que ejerciten su derecho de informacion durante la
junta se produciran por escrito durante los siete dias siguientes a la finalizacion de la junta.”

Simultaneamente, se propone la modificacion de la letra b) del apartado 1 del articulo 80 del Proyecto
de Ley, que queda redactado en los siguientes términos:

“b) Reconoceran el derecho de representacion del accionista de sociedad anénima en la junta
general por cualquier persona.”»
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JUSTIFICACION

Mejora técnica. En el apartado 1.a) del articulo 80 exige como requisito que los estatutos sociales de
los promotores reconozcan el derecho de asistencia a la junta por medios telematicos segun el articulo 182
del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, lo que supondria un gran avance y modernizacion
de las sociedades de responsabilidad limitada, teniendo en cuenta que a fecha de hoy la asistencia
telematica unicamente es aceptada en sociedades andénimas, de conformidad con el articulo 182 del Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades
de Capital. Por ello, se propone introducir un nuevo articulo o en su caso, disposicion, a los efectos de
modificar el articulo 182 en este sentido.

En el apartado 1.b) del articulo 80 se establece la obligacion del derecho de representacion en la junta
general por cualquier persona, cuestién que tampoco es compatible para las sociedades de responsabilidad
limitada conforme al actual redactado del articulo 183 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio,
por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, por lo que entendemos que
deberia matizarse que esto aplica Unicamente para sociedades andnimas.

ENMIENDA NUM. 111
Del Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Uni6é (GPCIU)

El Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unio (GPCIU), al amparo de lo previsto
en el articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda a la Disposicién transitoria
undécima.

ENMIENDA
De modificacion.
Redaccion que se propone:

Se propone la modificacién de los apartados 1y 2 de la disposicidn transitoria undécima, que quedan
redactados en los siguientes términos:

«1. Las personas o entidades que, a la entrada en vigor de esta ley, estuvieran ejerciendo la
actividad propia de las plataformas de financiacion participativa, deberan adaptarse a esta Ley y solicitar su
autorizacion conforme al articulo 53 en el plazo de seis meses desde su entrada en vigor.

2. Unaveztranscurridos quince meses desde la entrada en vigor de esta Ley, y en tanto que no hubiesen
sido inscritas, dichas plataformas de financiacién participativa no podran realizar nuevas operaciones, aunque
si concluir las que tuvieren pendientes en el momento de entrada en vigor de esta Ley.»

JUSTIFICACION

La adaptacion de ciertos requisitos supone un esfuerzo significativo por parte de las actuales
plataformas de financiacion participativa, por lo que resulta necesario extender los plazos mencionados en
los apartados 1.y 2. de la Disposicion transitoria undécima.

ENMIENDA NUM. 112
Del Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unié (GPCIU)

El Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéencia i Unié (GPCIU), al amparo de lo previsto en
el articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda a la Disposicién transitoria nueva.

ENMIENDA

De adicion.
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Redaccion que se propone:

«Sin perjuicio de lo estipulado en el articulo 63.1 y, exclusivamente para el desarrollo de la actividad
contemplada en el articulo 50.1.c) de esta Ley, las plataformas de financiaciéon participativa podran,
durante un periodo de tres afos desde el inicio de su actividad, para el impulso inicial de los proyectos de
financiacion que no cuenten con los inversores necesarios, completar la financiacion del proyecto. En estos
casos las plataformas:

— Solo podran participar en los proyectos una vez transcurridos tres dias desde su publicacion en
la plataforma.

— Deberan poneralaventa, en el plazo de un mes, las participaciones adquiridas a un precio maximo
del importe por el que las adquirieron, sélo pudiendo recibir como remuneracion el interés devengado del
préstamo hasta la fecha de la venta.

— Deberan hacer publica de forma accesible, clara y transparente su participacién, asi como las
condiciones de su venta, en donde se publique el proyecto.»

JUSTIFICACION

En los momentos iniciales de funcionamiento de las plataformas no van a contar con los inversores
necesarios para que los proyectos puedan ser financiados, en consecuencia, los promotores no tendran en
consideracion esta forma de financiacion dejandola de lado.

Para suplir esta falta de inversores se permitiria a las plataformas participar durante un plazo de tres
afos en los proyectos asumiendo el riesgo la propia plataforma. Esta participacion no tendria un caracter
especulativo, estando obligadas a ponerla a la venta y solo podrian obtener como contraprestacion el
interés del préstamo. No podrian adquirir su participacion en el préstamo hasta que hubiese transcurrido
un plazo de tres dias durante el cual se pueda ver la aceptacién que tiene el proyecto por los inversores.
La participacién se haria bajo los criterios de publicidad y transparencia.

Esta herramienta facilitadora del arranque inicial de las plataformas ha sido de gran utilidad para el
desarrollo de las plataformas en otros paises como Reino Unido, donde han ayudado a la creacién de un
mercado alternativo de considerables dimensiones.

ENMIENDA NUM. 113
Del Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unié (GPCIU)

El Grupo Parlamentario Catalan en el Senado Convergéncia i Unio (GPCIU), al amparo de lo previsto
en el articulo 107 del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda a la Disposicién final novena.

ENMIENDA
De modificacion.
Redaccion que se propone:
«Disposicion final novena. Entrada en vigor.

1. Sin perjuicio de lo previsto en el apartado siguiente, la presente ley entrara en vigor el dia siguiente
al de su publicacion en el “Boletin Oficial del Estado”.

2. Lo dispuesto en el titulo | entrara en vigor a los tres doce meses de la publicacion por el Banco de
Espafia del modelo-plantilla de la Informacion Financiera-PYME y del informe estandarizado de evaluacion
de la calidad crediticia de la pyme a los que se refiere el articulo 2.3 y el apartado 2 de la disposicion final
octava.

3. Lo dispuesto en el titulo | sera de aplicacion solo para los contratos formalizados y relaciones de
negocio iniciadas a partir de la entrada en vigor de esta ley.»
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JUSTIFICACION

Se propone modificar el punto 2, para ampliar la vacatio legis del Titulo, desde los 3 meses que
contempla el proyecto hasta los 12 meses, plazo que se considera minimo necesario para el adecuado
desarrollo de los procesos y aplicaciones necesarios a tal fin.

Por otra parte, debe dejarse claro que las nuevas obligaciones impuestas en el Titulo | no se aplican
retroactivamente a operaciones existentes, sino que Unicamente se aplicaran a las operaciones o contratos
que se firmen a partir de la entrada en vigor de la ley.

El Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP), al amparo de lo previsto en el articulo 107
del Reglamento del Senado, formula 18 enmiendas al Proyecto de Ley de fomento de la financiacion
empresarial.

Palacio del Senado, 18 de febrero de 2015.—EI Portavoz Adjunto, Antolin Sanz Pérez.

ENMIENDA NUM. 114
Del Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP)

El Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP), al amparo de lo previsto en el articulo 107 del
Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 2. 1. c.

ENMIENDA
De modificacion.

«c) El historial crediticio, que debera incluir los siguientes datos referidos a los cinco afios anteriores
a la notificacion:

1.° una relacién de los créditos historicos y vigentes y de los importes pendientes de amortizacion,

2.° una relacion cronoldgica de las obligaciones impagadas con sus detalles o, en su defecto, la
declaracion expresa de que la pyme ha cumplido integramente con sus obligaciones,

3.° un estado de la situacién actual de impagos,

4.° una relacion de los concursos de acreedores, acuerdos de refinanciacion o extrajudiciales de
pagos, embargos, procedimientos de ejecucion y otras incidencias judiciales relacionadas con la pyme en
los que sea parte la entidad de crédito y

5.° una relacién de los contratos de seguros vinculados al flujo de financiacion. A estos efectos se
consideraran seguros asociados los contratados dentro del plazo de 6 meses anteriores o posteriores
al perfeccionamiento de cualquiera de los contratos de préstamo o crédito que componen el flujo de
financiacion o de cualquiera de sus prorrogas.»

JUSTIFICACION

Correccion técnica, ya que las referencias a los 6 meses que incluye son confusas. Es importante
precisar que los contratos de préstamo o crédito a los que se refiere son los que componen el flujo de
financiacion.

ENMIENDA NUM. 115
Del Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP)

El Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP), al amparo de lo previsto en el articulo 107 del
Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 19. 1.
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ENMIENDA
De supresion.

Se suprime el parrafo segundo del apartado 1 del articulo 19.1, quedando dicho apartado con la
siguiente redaccion:

«1. Los fondos de titulizacién podran titulizar de forma sintética préstamos y otros derechos de
crédito, asumiendo total o parcialmente el riesgo de crédito de los mismos, mediante la contratacién con
terceros de derivados crediticios, 0 mediante el otorgamiento de garantias financieras o avales en favor de
los titulares de tales préstamos u otros derechos de crédito.»

JUSTIFICACION

Dado que la asunciéon del riesgo de crédito puede llevarse a cabo, no sélo a través de un derivado
crediticio, sino también por la via de un aval o garantia, resulta conveniente proceder a la clarificacion de
este aspecto. Se trata, en definitiva de flexibilizar el régimen de la titulizacion sintética, al ampliar el espectro
de entidades que pueden ser contraparte, sin aumentar el riesgo y en coherencia con otros preceptos de
la regulacién de las titulizaciones.

ENMIENDA NUM. 116
Del Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP)

El Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP), al amparo de lo previsto en el articulo 107 del
Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 22. 4.

ENMIENDA
De modificacion.
Se modifica el articulo 22.4, que pasara a tener la siguiente redaccion:

«4. Cuando los valores emitidos por un fondo de titulizacion de activos se dirijan exclusivamente a
inversores cualificados y no vayan a ser admitidos a negociacién en un mercado secundario oficial:

a) unicamente resultara obligatoria para su constitucion la solicitud previa a la Comision Nacional del
Mercado de Valores y la aportacién y registro de la escritura publica de constitucion, vy,
b) la transmision de los valores sélo se podra realizar entre inversores cualificados.»

JUSTIFICACION

De caracter técnico. En caso de ser los fondos de titulizacion admitidos a negociacion en un mercado
secundario oficial, serian exigibles otros requisitos impuestos por la normativa aplicable a ese tipo de
mercados, como la necesidad de publicar un folleto.

ENMIENDA NUM. 117
Del Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP)

El Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP), al amparo de lo previsto en el articulo 107 del
Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 35. 3.

ENMIENDA

De modificacion.
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Se modifica el articulo 35.3, que pasara a tener la siguiente redaccion:

«3. Los informes trimestrales, que tendran la informacién a que se refieren las letras b) a g) del
apartado 1 de este articulo, habran de remitirse a la Comisién Nacional del Mercado de Valores en los dos
meses siguientes a la finalizacion del trimestre natural, que los incorporara al registro correspondiente.»

JUSTIFICACION

Un mes resulta un plazo de tiempo excesivamente corto para la elaboracion y remision de informacién
trimestral. Resulta aconsejable, por tanto, aumentar dicho plazo a dos meses.

ENMIENDA NUM. 118
Del Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP)

El Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP), al amparo de lo previsto en el articulo 107 del
Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 38. 2.

ENMIENDA
De modificacion.
Se modifica el articulo 38.2, que pasara a tener la siguiente redaccion:

«2. Resultara de aplicacion a las personas y entidades a que se refiere el apartado anterior,
el régimen de supervision, intervencion y procedimiento sancionador establecido en el Titulo VI de
la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, entendiéndose que las
menciones que en esta norma se efectuan respecto a las sociedades gestoras, a las instituciones de
inversion colectiva, y a los participes y accionistas, han de entenderse referidas, respectivamente, a las
sociedades gestoras de fondos de titulizacion y a los financiadores y titulares de los valores emitidos con
cargo a dichos fondos.»

JUSTIFICACION

Enmiendade caracter técnico. El régimen de intervencion previsto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
de Instituciones de Inversion Colectiva no resulta aplicable en el ambito de la titulizacién. Asimismo, los
financiadores de los fondos de titulizacién también son acreedores de los mismos, y por tanto, sujetos que
habria que tomar en consideracion en la aplicacion del régimen de supervision y procedimiento sancionador.

ENMIENDA NUM. 119
Del Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP)

El Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP), al amparo de lo previsto en el articulo 107 del
Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 55. d.

ENMIENDA
De modificacion.
Se modifica el articulo 55.d) que pasara a tener la siguiente redaccion:

«d) Cumplir con los requisitos financieros a los que se refiere el articulo 56.»
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JUSTIFICACION

Enmienda de caracter técnico. El articulo 56 establece dos alternativas: o capital social de 60.000 €
0 seguro de responsabilidad civil. En consecuencia, el articulo 55.d) debe limitarse a hacer referencia al
cumplimiento de los requisitos financieros regulados en detalle en ese articulo 56.

ENMIENDA NUM. 120
Del Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP)

El Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP), al amparo de lo previsto en el articulo 107 del
Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 57. 1. a.

ENMIENDA
De modificacion.
Se modifica el articulo 57.1.a) que pasara a tener la siguiente redaccion:
Articulo 57. Solicitud de autorizacion e inscripcion.

1. La solicitud de autorizacion e inscripcidn de una plataforma de financiacién participativa debera ir
acompafiada de los siguientes documentos:

a) En caso de que esta sea de nueva creacion, proyecto de estatutos y certificacion registral negativa.
En caso de transformacién de una entidad preexistente se podra requerir la presentacion de un balance
auditado, cerrado no antes del ultimo dia habil del trimestre anterior al momento de presentacion de la solicitud.

JUSTIFICACION

Enmienda de caracter técnico, que tiene por objeto incrementar la seguridad juridica de los solicitantes.
Con la redaccion actual, la discrecionalidad de la autoridad supervisora es muy elevada, ya que la ley le
habilita en primer lugar para exigir la presentacion de balances («se podra requerir la presentacion») y
en segundo lugar le permite decidir el numero de balances que deberan presentar los solicitantes («la
presentacion de balances auditados»).

En este sentido, se considera conveniente restringir esta facultad tan amplia, de forma que, en su caso, la
CNMV pueda requerir la presentacion de un Unico balance auditado, cerrado no antes del ultimo dia habil del
trimestre anterior. Ademas, este documento, al estar cerrado no antes del ultimo dia habil del trimestre anterior,
es suficiente para conocer el estado actual de la situacion econdémico-patrimonial de la entidad solicitante.

ENMIENDA NUM. 121
Del Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP)

El Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP), al amparo de lo previsto en el articulo 107 del
Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 72. 1.

ENMIENDA
De modificacion.
Se modifica el articulo 72.1 que pasara a tener la siguiente redaccion:
1. Sila plataforma de financiacién participativa habilitase un canal de comunicacion entre el promotor
y los inversores potenciales, garantizara que toda la informacion que se envie a través de ese canal sea

accesible al resto de inversores potenciales a través de su publicacion en un lugar facilmente visible de la
pagina web de la plataforma.
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JUSTIFICACION

Enmienda de caracter técnico, que tiene por objeto sustituir una palabra con una connotacién de
actividad y de actuacion positiva de la PFP (difundir) por otro mas pasiva (permitir el acceso), de forma que
se reduce el esfuerzo de la plataforma a la hora de garantizar el conocimiento de la informacion sin que se
vea perjudicada la transparencia perseguida por este precepto.

ENMIENDA NUM. 122
Del Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP)

El Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP), al amparo de lo previsto en el articulo 107 del
Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 81. 2. c.

ENMIENDA
De modificacion.
Se modifica el articulo 81.2.c) que pasara a tener la siguiente redaccion:
c) Las personas fisicas que cumplan con las siguientes condiciones:

1.° Acreditar unos ingresos anuales superiores a 50.000 euros o bien un patrimonio financiero
superior a 100.000 euros, vy,

2.° Solicitar ser considerados como inversores acreditados con caracter previo, y renunciar de forma
expresa a su tratamiento como cliente no acreditado.

La admision de la solicitud y renuncia debera realizarse conforme lo dispuesto en el articulo 84 y
quedara condicionada a que la plataforma de financiacién participativa efectie la adecuada evaluacion
de la experiencia y conocimientos del cliente y se asegure de que puede tomar sus propias decisiones de
inversién y comprende sus riesgos.

JUSTIFICACION

Enmienda de caracter técnico que tiene por objeto garantizar que la calificacion como inversor
acreditado tiene efectos generales, es decir, que se trata de una Unica calificaciéon que se le aplicaria a
un inversor en relacion con todas las operaciones en las que invierta. La eliminacién tiene por lo tanto la
finalidad de garantizar una Unica interpretacion.

ENMIENDA NUM. 123
Del Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP)

El Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP), al amparo de lo previsto en el articulo 107 del
Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 89. 1.

ENMIENDA
De modificacion.
Se modifica el articulo 89.1 que pasara a tener la siguiente redaccion:

1. Quedan sujetos al régimen de supervision, inspeccion y sancion de este Titulo, a cargo de la
Comision Nacional del Mercado de Valores:

a) Las plataformas de financiacién participativa.
b) Las restantes personas fisicas y juridicas a los efectos de comprobar si infringen las reservas de
actividad y denominacion previstas en el articulo 48.
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JUSTIFICACION

Enmienda de caracter técnico. Al igual que en el articulo 84.1 de la Ley del Mercado de Valores, se
trata de aclarar y precisar que las competencias de supervision, inspeccion y sancion le corresponden a la
CNMV, cuestién que es necesario deducir en la actualidad del articulo 90.1 («1. La Comision Nacional del
Mercado de Valores dispondra de todas las facultades de inspeccion, supervision y sancion previstas en
esta Ley»).

ENMIENDA NUM. 124
Del Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP)

El Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP), al amparo de lo previsto en el articulo 107 del
Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 94. Veinte.

ENMIENDA

De modificacion.

Se da una nueva redaccion al apartado Veinte del articulo 94, en los siguientes términos:

Veinte. Se da una nueva redaccion al parrafo introductorio del apartado 1 del articulo 84:

1. Las siguientes personas y entidades, en lo que se refiere al cumplimiento de esta Ley y su
normativa de desarrollo, asi como de las normas de Derecho de la Union Europea que contengan preceptos
especificamente referidos a las mismas.

JUSTIFICACION
Ajuste técnico orientado a dar mayor seguridad juridica a la actuacion de la CNMV en sus labores de

supervision, inspeccién y sanciéon de aquellas entidades extranjeras que prestan en Espafia algun servicio
relacionado con los mercados de valores, mediante el pasaporte.

ENMIENDA NUM. 125
Del Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP)

El Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP), al amparo de lo previsto en el articulo 107 del
Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 94. Apartado nuevo.

ENMIENDA
De adicion.

Se introduce un nuevo apartado Dos Bis en el articulo 94. Los apartados siguientes quedan
renumerados consecutivamente.

Dos. Se introduce un nuevo parrafo segundo en el articulo 14.7, pasando el actual parrafo segundo
a ser el tercero:

«La Comisién Nacional del Mercado de Valores decidira acerca de la oportunidad de la convocatoria
de procesos de seleccion de personal destinados a cubrir las vacantes de la plantilla aprobada en el
presupuesto de explotacion y capital de la entidad, quedando dichos procesos exceptuados de la Oferta
de Empleo Publico.»
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JUSTIFICACION

El incremento de competencias supervisoras asumidas progresivamente por la Comisién Nacional
del Mercado de Valores derivadas de la normativa nacional y de la actividad de la Unién Europea en el
ambito de los mercados de valores, hacen necesario prever un mayor grado de flexibilidad en materia de
contratacion de personal.

ENMIENDA NUM. 126
Del Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP)

El Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP), al amparo de lo previsto en el articulo 107 del
Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda a la Disposicién adicional tercera.

ENMIENDA

De modificacion.

Se modifica la disposicion adicional tercera, que pasara a tener la siguiente redaccion:

Disposicién adicional tercera. Reduccién de aranceles.

Quedaran reducidos en un 50 por ciento los aranceles notariales correspondientes a cualesquiera
actos que tengan lugar en relacién con las cesiones y emisiones realizadas al amparo de lo dispuesto en
los Titulos lll y IV de esta Ley.

JUSTIFICACION
Enmienda de caracter técnico para mantener el contenido actual del Real Decreto 926/1998, de 14 de

mayo, por el que se regulan los fondos de titulizacion de activos y las sociedades gestoras de fondos de
titulizacion y que pasaria a quedar derogado con la entrada en vigor de este proyecto normativo.

ENMIENDA NUM. 127
Del Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP)

El Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP), al amparo de lo previsto en el articulo 107 del
Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda a la Disposiciéon adicional séptima.

ENMIENDA
De modificacion.
Se modifica la disposicion adicional séptima, que pasara a tener la siguiente redaccion:
Disposicién adicional séptima. Mejora de la proteccion a los clientes de los servicios financieros.
En el plazo de seis meses, el Gobierno realizara las modificaciones legislativas necesarias para mejorar
el actual sistema institucional de proteccion al cliente y potenciar la eficacia de los actuales servicios publicos
de reclamaciones, defensores del cliente y servicios de atencion al cliente. En este contexto, evaluara la

conveniencia de promover la unificacion de los servicios de reclamaciones actualmente dispersos entre el
Banco de Espafia, la CNMV vy la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones.

JUSTIFICACION

Correccion de errata respecto al nombre de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones.
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ENMIENDA NUM. 128
Del Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP)

El Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP), al amparo de lo previsto en el articulo 107 del
Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda a la Disposicidn transitoria cuarta.

ENMIENDA
De modificacion.
Se propone modificar la disposicidn transitoria cuarta, en los siguientes términos:
Disposicion transitoria cuarta. Régimen transitorio de los procedimientos.

1. A efectos exclusivamente de lo previsto en el articulo 9 de esta Ley, los procedimientos
administrativos de autorizacion de establecimientos financieros de crédito que a la fecha de entrada en vigor
de esta Ley ya se hubieran iniciado, se regiran por las normas procedimentales vigentes con anterioridad
a la citada entrada en vigor hasta su finalizacién.

2. A efectos exclusivamente de lo previsto en el apartado once del articulo 94 de esta Ley, los
procedimientos administrativos de autorizacion de empresas de servicios de inversion y de autorizacion
de modificacion de sus estatutos sociales, transformacion, fusién, escision y segregacion de una rama de
actividad, asi como las demas operaciones de modificacion social que se realicen por una empresa de
servicios de inversion o que conduzcan a la creacién de una empresa de servicios de inversion, y que ya
se hubieran iniciado a la fecha de entrada en vigor de esta Ley, se regiran por las normas procedimentales
vigentes con anterioridad a la citada entrada en vigor hasta su finalizacién.

3. Acefectos exclusivamente de lo previsto en el apartado veinticinco del articulo 94 de esta Ley, los
procedimientos sancionadores a los que hace referencia dicho apartado que ya se hubieran iniciado a la
fecha de entrada en vigor de esta Ley, se regiran por las normas procedimentales vigentes con anterioridad
a la citada entrada en vigor hasta su finalizacion.

JUSTIFICACION

Ajuste técnico orientado a extender el criterio general sobre el régimen transitorio de los procedimientos
administrativos previsto en la disposicion transitoria segunda de la Ley 30/1992, de 26 de noviembre, a los
otros dos procedimientos mas relevantes que son objeto de modificacion por el presente proyecto de Ley; a
saber, los procedimientos de autorizacion relacionados con ESIS y los procedimientos sancionadores de la
Ley del Mercado de Valores. En ambos, la competencia se traslada del Ministerio de Economia y Hacienda
ala CNMV.

ENMIENDA NUM. 129
Del Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP)

El Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP), al amparo de lo previsto en el articulo 107 del
Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda a la Disposicidn transitoria séptima.

ENMIENDA

De modificacion.
Se modifica la disposicion transitoria séptima, que pasara a tener la siguiente redaccion:
«Disposicién transitoria séptima. Régimen transitorio de los fondos de titulizacion.

1. Los Fondos de Titulizacion Hipotecaria y los Fondos de Titulizacién de Activos que se hubiesen
constituido con anterioridad a la entrada en vigor de esta Ley continuaran rigiéndose hasta su extincion por
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las disposiciones que les resultasen aplicables en el momento de su constitucion, con la excepcion de las
normas de transparencia de los articulos 34, 35 y 36, que seran de inmediata aplicacion a la entrada en
vigor de esta Ley.

2. Asimismo, los Fondos de Titulizacion Hipotecaria y los Fondos de Titulizacion de Activos que
se encuentren en proceso de aprobacion y registro por la Comision Nacional del Mercado de Valores y
se constituyan en los dos meses siguientes a la entrada en vigor de esta Ley podran regirse, hasta su
extincién, con la salvedad de las normas de transparencia de los articulos 34, 35y 36, por las disposiciones
aplicables con anterioridad a su entrada en vigor.»

JUSTIFICACION

La convivencia de distintas normas de transparencia carece de sentido, en tanto en cuanto puede
dificultar enormemente la labor de las sociedades gestoras de fondos de titulizacion y de la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

ENMIENDA NUM. 130
Del Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP)

El Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP), al amparo de lo previsto en el articulo 107 del
Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda a la Disposiciéon derogatoria. d.

ENMIENDA
De modificacion.
Se modifica el apartado d) de la disposicion derogatoria, que pasara a tener la siguiente redaccion:
d) La Disposicion adicional primera y los apartados 2 a 5 de la Disposicion adicional quinta de la Ley 3/1994,

de 14 de abril, de adaptacion de la legislacion espariola en materia de entidades de Crédito a la Segunda Directiva
de Coordinacién Bancaria, y se introducen otras modificaciones relativas al sistema financiero.

JUSTIFICACION

Si se procediera a la derogacién del apartado 1 de la Disposicion adicional quinta de la Ley 3/1994,
de 14 de abiril, los bonos de titulizacion emitidos por los Fondos de Titulizacién hipotecaria podrian dejar
de tener la consideracion de titulos del mercado hipotecario, desapareciendo su tratamiento preferente en
términos de ponderaciones por riesgo para las entidades de crédito y dejando de poder ser admitidos al
descuento por el BCE.

ENMIENDA NUM. 131
Del Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP)

El Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP), al amparo de lo previsto en el articulo 107 del
Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda a la Disposicién final séptima.

ENMIENDA

De modificacion.
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Disposicion final séptima. Modificacion de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades.

Uno. Se modifica la letra h) del apartado 1 del articulo 7, que queda redactada de la siguiente forma:

«h) Los fondos de titulizacién, regulados en la Ley xx/xxxx, de xx, de fomento de la financiacion
empresarial.»

Dos. Se deroga la letra i) del apartado 1 del articulo 7, pasando las restantes letras j), k), y |) a
denominarse i), j) y k), respectivamente.

JUSTIFICACION

Mejora técnica.
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