MERCADO DE VALORES

Proyecto de Ley por el que se modifica el texto refundido de la Ley del Mercado
de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre
(procedente del Real Decreto-ley 14/2018, de 28 de septiembre)

(BOCG Congreso de los Diputados, Serie A, num. 30-1, de 26 de octubre de 2018)
» Tramitacién parlamentaria

PRESENTACION

En el afo 2017, con la aprobacién del ~Real Decreto-ley 21/2017, de 29 de
diciembre, de medidas urgentes para la adaptacién del derecho espaiiol a la
normativa de la Uniéon Europea en materia del mercado de valores->Vease
Dosier n°® 16 de la Serie legislativa, se transponia parcialmente a nuestro
ordenamiento el nuevo marco normativo sobre mercados e instrumentos financieros,
basado en la directiva MiFID II.

Tras la aprobacion del > Real Decreto-ley 14/2018, de 28 de septiembre, por el
que se modifica el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por

el »Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, se completaba la
transposicion de este marco normativo con las siguientes directivas:

m  La “~Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de
mayo de 2014, relativa a los mercados de instrumentos financieros, y por la que
se modifican la Directiva 2002/92/CE y la Directiva 2011/61/UE;

B La “Directiva 2016/1034 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de
junio de 2016, por la que se modifica la Directiva 2014/65/UE relativa a los
mercados de instrumentos financieros;

® La “Directiva Delegada 2017/593/UE de la Comisién de 7 de abril de 2016
por la que se complementa la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y
del Consejo, en lo que respecta a la salvaguarda de los instrumentos financieros
y los fondos pertenecientes a los clientes, las obligaciones en materia de
gobernanza de productos y las normas aplicables a la entrega o percepcion de
honorarios, comisiones u otros beneficios monetarios 0 no monetarios.

Completa este paquete legislativo, el }“Reglamento 600/2014/UE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativo a los mercados de
instrumentos financieros (MIFIR), citado en el Proyecto de ley, y que regula la
transparencia pre y post negociacion en relacion con las autoridades competentes y
los inversores, los requisitos y obligaciones de los proveedores de servicios de
datos, establece la obligacion de negociacién de derivados en centros de
negociacion y ciertas acciones supervisoras.
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Dosieres

Este “~Real Decreto-ley fue sometido a debate y votacion de totalidad por el
Congreso de los Diputados en su sesién del dia 18 de octubre de 2018, en la que se
acordd su convalidacion, asi como su tramitacién como Proyecto de Ley. Asimismo,
la Mesa del Congreso de los Diputados, en su reunion de 23 de octubre de 2018,
acordd su remision a la Comisién de Economia y Empresa, para su aprobacion con
competencia legislativa plena y por el procedimiento de urgencia. Viene

acompafado de la “~Memoria del anélisis de impacto normativo.

A diferencia del “~Real Decreto-ley 21/2017, se ha considerado mas oportuno que
este Real Decreto-ley tenga caracter de texto modificativo del texto refundido de la
Ley del Mercado de Valores. »Vease texto comparativo

Ademas de la legislacion citada a lo largo del texto del Real Decreto-ley, recogida
en la seccion de DOCUMENTACION ESPANOLA, la informacién se completa
con cinco ESTUDIOS, todos ellos también incluidos en el presente dosier.
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Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015,
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Documentaciéon que acompaia al Proyecto de Ley

Memoria del anélisis de impacto normativo

DOCUMENTACION ESPANOLA

Legislacién citada

**Constitucién Espafiola: articulos 149.1.6°, 11°y 13°

— Ley Organica 10/1995, de 23 de noviembre, del Cédigo Penal articulos 282 bis,
284y 285

}“Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero

= Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva

-\‘Ley 1/2005, de 9 de marzo, por la que se regula el régimen del comercio de
derechos de emisién de gases de efecto invernadero
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- . 2 .
““Ley 25/2007, de 18 de octubre, de conservacién de datos relativos a las
comunicaciones electrénicas y a las redes publicas de comunicaciones

*“Ley 47/2007, de 19 de diciembre, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores

“~Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, por el que se desarrolla la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en relacién con los
requisitos de transparencia relativos a la informaciéon sobre los emisores
cuyos valores estén admitidos a negociacién en un mercado secundario
oficial o en otro mercado regulado de la Unién Europea

“~Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital

:“‘Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacién, supervision y solvencia de
entidades de crédito

-“"Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucién de entidades de
crédito y empresas de servicios de inversién

“Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacién, supervisiéon y solvencia de las
entidades aseguradoras y reaseguradoras

*“Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas

“~Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley del Mercado de Valores

“Ley 7/2017, de 2 de noviembre, por la que se incorpora al ordenamiento
juridico espariol la Directiva 2013/11/UE, del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 21 de mayo de 2013, relativa a la resoluciéon alternativa de
litigios en materia de consumo

“~Real Decreto-ley 21/2017, de 29 de diciembre, de medidas urgentes para la
adaptacién del derecho espafiol a la normativa de la Unién Europea en
materia del mercado de valores

Documento comparativo: texto anterior a la aprobacién del Real
Decreto-ley 14/2018, de 28 de septiembre y propuesta de modificacién

“~Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley del Mercado de Valores-»Vease texto comparativo

DOCUMENTACION EUROPEA

“Reglamento (UE) n 600/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de
mayo de 2014, relativo a los mercados de instrumentos financieros y por el que
se modifica el Reglamento (UE) n° 648/2012

*Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo
de 2014, relativa a los mercados de instrumentos financieros y por la que se
modifican la Directiva 2002/92/CE vy la Directiva 2011/61/UE
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ll’*Directiva (UE) 2016/1034 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de
junio de 2016, por la que se modifica la Directiva 2014/65/UE relativa a los
mercados de instrumentos financieros

}‘Directiva Delegada (UE) 2017/593 de la Comisién, de 7 de abril de 2016, por
la que se complementa la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del
Consejo, en lo que respecta a la salvaguarda de los instrumentos financieros y
los fondos pertenecientes a los clientes, las obligaciones en materia de
gobernanza de productos y las normas aplicables a la entrega o percepcion de
honorarios, comisiones u otros beneficios monetarios o no monetarios

Documentacién complementaria

b*Comunicacién de la Comisién al Parlamento Europeo, al Consejo Europeo, al
Consejo, al Comité Econémico y Social Europeo y al Comité de las Regiones:
Es el momento de dar un impulso definitivo a la plena realizacion de la Unién
de los Mercados de Capitales en 2019 [COM (2018) 114 final] y Anexo
Iniciativas legislativas y acciones prioritarias

}”Reglamento de Ejecucién (UE) 2017/1093 de la Comisién, de 20 de junio de
2017, por el que se establecen normas técnicas de ejecucion relativas al
formato de los informes de posiciones de las empresas de servicios de inversion
y los organismos rectores del mercado

ESTUDIOS

El deber de informacién de las entidades financieras y la proteccién juridica del
usuario inversor de SWAP / Manuel Pino Abad. En: Revista de derecho bancario y
bursatil. --A. 36 n. 151 (jul.-sept. 2018).

El tratamiento de los valores de los clientes en el concurso de entidades
participantes en el depositario central de valores / Francisco Javier Arias Varona.
En: Revista de derecho mercantil. -- N. 307(en.-marzo 2018).

Adaptacién parcial del derecho espafiol a la normativa de la Unién Europea en
materia del mercado de valores / Ainoa Iriarte Ibarglien. En: Diario La Ley. -- A. 38,
n. 9111 (4 en. 2018).

Supervisién administrativa del mercado de valores / José Carlos Laguna de Paz. En:
Revista espafiola de derecho administrativo. -- N. 189 (en.-marzo 2018).

Los deberes de informacién de las entidades comercializadoras de servicios
financieros MIFID Il como medio de proteccion del inversor no profesional
[Recurso electrénico] / Pilar Ihiguez Ortega. En: Revista de derecho bancario y
bursatil. --A. 35 n. 145 (en.-marzo 2017).
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