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ADAPTACIÓN DEL DERECHO ESPAÑOL A LA NORMATIVA
DE LA UE EN MATERIA DE MERCADO DE VALORES

Proyecto de Ley de medidas urgentes para la adaptación del derecho español a
la normativa de la Unión Europea en materia de mercado de valores (procedente

del Real Decreto-ley 21/2017, de 29 de diciembre)

(BOCG Congreso de los Diputados, Serie A, núm. 17-1, de 16 de febrero de 2018)

► Tramitación parlamentaria

PRESENTACIÓN

El Real Decreto-ley 21/2017, de 29 de diciembre, de medidas urgentes para la
adaptación del derecho español a la normativa de la Unión Europea en materia
de mercado de valores, fue sometido a debate y votación de totalidad por el
Congreso de los Diputados en su sesión del día 6 de febrero de 2018, en la que se
acordó su convalidación, así como su tramitación como Proyecto de Ley.

La Mesa del Congreso de los Diputados, en su reunión del 13 de febrero de 2018,
acordó su remisión a la Comisión de Economía, Industria y Competitividad, para su
aprobación con competencia legislativa plena y su tramitación por el procedimiento
de urgencia, de conformidad con el último inciso del apartado 4 del artículo 151 del
Reglamento de la Cámara.

Este Proyecto de Ley procede, por tanto, del Real Decreto-ley 21/2017, de 29 de
diciembre. Mediante el mismo se incorporan parcialmente la Directiva
2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014,
relativa a los mercados de instrumentos financieros y por la que se modifican la
Directiva 2002/92/CE y la Directiva 2011/61/UE; y la Directiva (UE) 2016/1034
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de junio de 2016, por la que se
modifica la Directiva 2014/65/UE relativa a los mercados de instrumentos
financieros.

La incorporación de la Directiva 2014/65/UE supondrá una adaptación en
profundidad del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que
se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores. Esta adaptación
está actualmente en estudio como Anteproyecto de Ley del Mercado de Valores y de
los Instrumentos Financieros, tras cuya aprobación se producirá la transposición
definitiva de la Directiva 2014/65/UE.

http://www.congreso.es/portal/page/portal/Congreso/Congreso/Iniciativas?_piref73_2148295_73_1335437_1335437.next_page=/wc/servidorCGI&CMD=VERLST&BASE=IW12&FMT=INITXDSS.fmt&DOCS=1-1&DOCORDER=FIFO&OPDEF=ADJ&QUERY=%28121%2F000017*.NDOC.%29
http://www.congreso.es/docu/docum/ddocum/dosieres/sleg/legislatura_12/spl_16/pdfs/1.pdf
http://www.congreso.es/docu/docum/ddocum/dosieres/sleg/legislatura_12/spl_16/pdfs/2.pdf
http://www.congreso.es/docu/docum/ddocum/dosieres/sleg/legislatura_12/spl_16/pdfs/2.pdf
http://www.congreso.es/docu/docum/ddocum/dosieres/sleg/legislatura_12/spl_16/pdfs/3.pdf
http://www.congreso.es/docu/docum/ddocum/dosieres/sleg/legislatura_12/spl_16/pdfs/3.pdf
http://www.congreso.es/docu/docum/ddocum/dosieres/sleg/legislatura_12/spl_16/pdfs/4.pdf
http://www.congreso.es/docu/docum/ddocum/dosieres/sleg/legislatura_12/spl_16/pdfs/3.pdf
http://www.congreso.es/docu/docum/ddocum/dosieres/sleg/legislatura_12/spl_16/pdfs/3.pdf
http://www.congreso.es/docu/docum/ddocum/dosieres/sleg/legislatura_12/spl_16/pdfs/5.pdf


Dosieres XII Legislatura Nº 16 – Marzo 2018

SERIE LEGISLATIVA SERIE GENERAL

La urgencia y extraordinaria necesidad que exige el artículo 86 de la
Constitución Española para la aprobación de este Real Decreto-Ley se justifica en
la necesidad de incorporar a nuestro ordenamiento jurídico determinadas
previsiones de la Directiva 2014/65/UE, cuyo plazo de transposición se ha
cumplido ya sobradamente, que afectan al régimen jurídico de los centros españoles
de negociación de instrumentos financieros y a la Comisión Nacional del Mercado de
Valores (CNMV) para dotarlos de las garantías legales necesarias para operar de
acuerdo con lo establecido en dicha Directiva y en el Reglamento (UE) nº
600/2014, de 15 de mayo de 2014.

El Proyecto de Ley se estructura en sesenta y tres artículos, cuatro disposiciones
adicionales, una disposición derogatoria y cinco disposiciones finales.

Las disposiciones adicionales se refieren a las definiciones contenidas en la
Directiva 2014/65/UE; a las autoridades competentes en materia de autorización,
supervisión, inspección y sanción previstas en el Reglamento (UE) 600/2014; a
los mercados regulados existentes y a la aplicación de la Ley del Mercado de
Valores, respectivamente.

La Disposición derogatoria única deroga cuantas disposiciones del texto refundido
de la Ley del Mercado de Valores, se opongan al presente Real Decreto-Ley.

La Disposición final primera relaciona las modificaciones al texto refundido de la
Ley del Mercado de Valores; el título competencial al que se refiere la Disposición
final segunda es el artículo 149.1.6ª, 11ªy 13ª de la CE; la disposición final
tercera se refiere a las dos Directivas de la Unión Europea que se incorporan
mediante este Real Decreto-Ley: la Directiva 2014/65/UE, parcialmente, y la
Directiva 2016/1034/UE, por la que se modifica la Directiva 2014/65/UE; la
disposición final cuarta se refiere a las disposiciones reglamentarias que podrá
dictar el Gobierno para el desarrollo de los dispuesto en este Real Decreto-Ley y,
finalmente, la disposición final quinta, establece su entrada en vigor el 3 de enero
de 2018.

Entre los textos citados en el Proyecto de Ley, además, lógicamente, del Real
Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores y del Real Decreto-Ley 21/2017, de
29 de diciembre, objeto de convalidadión mediante este Proyecto de Ley, se hace
referencia a la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal; al Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de admisión a
negociación de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas públicas de
venta o suscripción y del folleto exigible a tales efectos; al Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley
de Sociedades de Capital y, finalmente, a la Ley 10/2014, de 26 de junio, de
Ordenación, supervisión y solvencia de entidades de crédito.

Como complemento a esta información se han seleccionado tres ESTUDIOS: el de
Pilar Iñiguez Ortega sobre los deberes de información de las entidades
comercializadoras de servicios financieros ( Revista de derecho bancario y bursátil,
n. 145, enero-marzo, 2017); el de Alicia Agüero Ortiz sobre las nuevas obligaciones
informativas introducidas por la nueva Directiva y el nuevo Reglamento ( Revista de
Derecho del Mercado de Valores, n. 21, 2017) y el de Ainoa Iriarte Ibargüen,
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sobre la adaptación parcial del derecho español a la normativa de la UE en materia
del mercado de valores ( Diario La Ley, n.9111, 4 de enero de 2018)
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