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Las dos V asimétricas
Recuperacion econdmica y consolidacion fiscal

= Recuperacion en V asimétrica SALDO PUBLICO (%PIB) BAJO DISTINTOS

SUPUESTOS DE CONSOLIDACION FISCAL

Prevision de PIB
120 2 Consolidacion fiscal hasta el déficit de 2019
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Primera regla: consolidacidn por el lado del gasto

m los recortes de gasto son preferibles a
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Figure 7.1. Response of GDP to two different plans.

Fuente: Alesina, Favero y Giavazzi (2019)




equnda regla: los impuestos N han de penalizar el ahorro

m Nuestras diferencias de recaudacion con |a m Espaiia es uno de los paises de [a OCDE que
Unian Europea no se deben a los impuestos mas penaliza el ahorro.

S0 IJ e E | d h orro. Figure 3.1. Marginal effective tax rates (METRs) with and without wealth taxes on different assets
B METRs without net wealth tax ~ TOMETRs with net wealth tax
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Recomendaciones fiscales para acelerar una
reestructuracion con consolidacidn presupuestaria

. Marco de ajuste presupuestario plurianual y de riguroso cumplimiento.

2. Concentrar el ajuste en el lado del gasto (subvenciones, pensiones, empleo
piblico...).

3. oi hay subidas de impuestos, centrarlas en os impuestos indirectos
(especialmente sobre el consumo).

4. Mejorar el tratamiento fiscal del ahorro (eliminar Impuesto sobre el
Patrimonio, cuentas de ahorro personal fiscalmente boniticadas, exencian de
ganancias patrimoniales a largo plazo, exencidn de |os beneficios
empresariales reinvertidos...).



