
CÓMO ACELERAR LA REESTRUCTURACIÓN 
Y 

AJUSTAR EL DÉFICIT

Juan Ramón Rallo

Decano de Universidad de las Hespérides



Las dos V asimétricas 
Recuperación económica y consolidación fiscal

Fuente: Dirección General de Análisis Macroeconómico (2020)

Fuente: AIReF (2020)



Primera regla: consolidación por el lado del gasto

■ Los recortes de gasto son preferibles a 
las subidas de impuestos porque:

1. Son más ciertas, creíbles y 
controlables.

2. No reducen la oferta de factores 
productivos dentro de una 
economía.

Fuente: Alesina, Favero y Giavazzi (2019)



Segunda regla: los impuestos NO han de penalizar el ahorro

■ España es uno de los países de la OCDE que 
más penaliza el ahorro.

■ Nuestras diferencias de recaudación con la 
Unión Europea no se deben a los impuestos 
sobre el ahorro.
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Recomendaciones fiscales para acelerar una 
reestructuración con consolidación presupuestaria

1. Marco de ajuste presupuestario plurianual y de riguroso cumplimiento.

2. Concentrar el ajuste en el lado del gasto (subvenciones, pensiones, empleo 
público…).

3. Si hay subidas de impuestos, centrarlas en los impuestos indirectos 
(especialmente sobre el consumo).

4. Mejorar el tratamiento fiscal del ahorro (eliminar Impuesto sobre el 
Patrimonio, cuentas de ahorro personal fiscalmente bonificadas, exención de 
ganancias patrimoniales a largo plazo, exención de los beneficios 
empresariales reinvertidos…). 


