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Exposicién de motivos

El presente Real Decreto-ley aborda una cucstion
de amplia significacién en ¢l Impuesto sobre Socie-
dades, a saber, cl tratamiento de los dividendos y
plusvalias relativas a valores representativos de la
participacién en el capital de entidades juridicas resi-
dentes tanto en Espafia como en el extranjero. Abor-
dar en unidad dec acto el tratamiento de los divi-
dendos y plusvalias nacionales y extranjeros cobra
plena justificacién, habida cuenta de la globalizacién
de la economia y de la creciente expansion de nues-
tras empresas en los mercados internacionales cuyo
fomento y apoyo constituye una de las justificaciones
de la presente disposicion.

En lo que concierne a los dividendos y plusvalias
relativos a entidades residente en territorio espanol,
la novedad esencial de la norma consiste en esta-
blecer la deduccién por doble imposicion no sola-
mente en el momento de la distribucién del divi-
dendo o participacion en beneficios, sino también
en el momento de la transmisién de las acciones.
Este nuevo enfoque se justifica en que la plusvalia
refleja la evolucidn del patrimonio de la entidad par-
ticipada, y, por tanto, el socio o accionista al trans-
mitir la participacion esta obteniendo los beneficios
no distribuidos generados durante el periodo de
tenencia de la participacion.

Este nuevo tratamiento de la deduccién por doble
imposicion de dividendos permitira, a diferencia del
actualmente vigente, eliminar la doble imposicién
desde el primer momento en que la misma se mani-
fiesta, estableciendo una perfecta correlacion entre
integracién de rentas en la base imponible y apli-

cacion de los sistemas de eliminacion de la doble
imposicion.

En lo que concierne a los dividendos y plusvalias
de fuente extranjera, la novedad consiste en la incor-
poracion del denominado método de exencién para
unos y otras, siempre que se cumplan determinados
requisitos, siendo, de entre ellos, los mas notables
el lugar de residencia dc la entidad participada, que
debe ser un pais con el que Espana tenga suscrito
un convenio para evitar la doble imposicién inter-
nacional provisto con clausula dec intercambio de
informacién, y la actividad realizada por la entidad
participada, que debe scr de naturaleza empresarial.

Debe observarse que el tratamiento de los divi-
dendos y plusvalias de fucnte nacional y extranjera
se aproxima notablemente, lo que representa un
notable impulso del principio de neutralidad.

El método de exenciones permitird a nuestras
empresas competir en igualdad de condiciones, a
efectos fiscales, en los mercados internacionales, al
tiempo que removera cficazmente los obstaculos fis-
cales a la repatriacién de los dividendos.

El método de imputacién contintia siendo de apli-
cacion para aquellos sujetos pasivos que asi lo deseen
o bien que no cumplan con los requisitos previstos
para la aplicacién del método de exencion.

Especial mencién debe hacerse del exquisito cui-
dado que la norma ha tenido para evitar que las
rentas tipificadas como susceptibles de inclusién en
la base.imponible a efectos de la transparencia fiscal
internacional pudieran disfrutar del método de exen-
cién.

E! Gobiermno, ante el reto excepcional derivado
de la necesidad de cumplir las exigencias de la poli-
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tica econdmica comunitaria, ha adoptado un paquete
de medidas entre las que se encuentra el presente
Real Decreto-ley. La concurrencia de una urgente
y extraordinaria necesidad viene justificada por el
cumplimiento del plazo para acceder a la tercera
fase de Ja Unién Monetaria. Ello exige un inmenso
esfuerzo en el que no solo debe participar el Estado
sino la sociedad en su conjunto, por lo que es preciso
acometer el objetivo desde todos los frentes posibles.

En su virtud, a propuesta del Vicepresidente
Segundo del Gobierno y Ministro de Economia y
Hacienda y en uso de la autorizacién contenida en
el articulo 86 de la Constitucién, previa deliberacién
del Consejo de Ministro en su reunién del 7 de junio
de 1996,

DISPONGO:

Articulo 1.—Deduccién por doble imposicién interna
de dividendos

El articulo 28 de la Ley 43/1995, de 27 de diciem-
bre, del Impuesto sobre Sociedades, quedara redac-
tado como sigue:

«Articulo 28.—Deduccidn para evitar la doble impo-
sicién interna: Dividendos y plusvalias de fuerite
interna

1. Cuando entre las rentas del sujeto pasivo se
computen dividendos o participaciones en beneficios
de otras entidades residentes en Espana se deducira
el 50 por 100 de la cuota integra que corresponda
a la base imponible derivada de dichos dividendos
o participaciones en beneficios.

La base imponible derivada de los dividendos o
participaciones en bencficios serd ¢l importe integro
de los mismos.

2. La deduccién a que se refiere el apartado
anterior sera del 100 por 100 cuando los dividendos
o participaciones en beneficios procedan de enti-
dades participadas, directa e indirectamente en, al
menos, un 5 por 100, siempre que dicha participacién
se hubiere poseido de manera ininterrumpida duran-
te el ano anterior al dia en que sea exigible el bene-
ficio que se distribuya. La deduccién también sera
del 100 por 100 respecto de los beneficios percibidos
de mutuas de seguros generales, entidades de pre-
vision social, sociedades de garantia reciproca y aso-
ciaciones.

3. La dcduccidon también se aplicara en los
supuestos de liquidacion de sociedades, separacion

_de socios, adquisicién de acciones o participaciones
propias para su amortizacion y disolucion sin liqui-
dacién en las operaciones de fusion, escisién total
o cesién global del activo y pasivo, respecto de las
rentas computadas derivadas de dichas operaciones,
en la parte que correspondan a los beneficios no
distribuidos.

La deduccién también se practicara sobre la renta
que la sociedad que realiza las operaciones a que
se refiere el parrafo anterior deba integrar en la
base imponible de acuerdo con lo establecido en
el articulo 15.3 de esta Ley.
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a) Las derivadas de la reduccion del capital o
de la distribucién de la prima de emisi6n de acciones
o participaciones.

b) Las previstas en los apartados anteriores,
cuando con anterioridad a su distribucion se hubiere
producido una reduccién de capital para constituir
reservas o compensar pérdidas, o el traspaso de la
prima de emisién a reservas, 0 una aportacion de
los socios para reponer el patrimonio, hasta el impor-
te de la reduccion, traspaso o aportacién.

¢) Las distribuidas por el fondo de regulacién
de caracter publico del mercado hipotecario.

d) Cuando la distribucién del dividendo o la par-
ticipacién en beneficios no determine la integracién
de renta en la basc imponible o cuando dicha dis-
tribucién haya producido una depreciacién en el
valor de la participacion, a efectos fiscales. En este
caso la recuperacion del valor de la participacion
no se integrara en la base imponible.

5. Cuando entre las rentas del sujeto pasivo se
computen las derivadas de la transmisién de valores
representativos del capital o los fondos propios de
cntidades residentes en territorio espaiiol que tri-
buten al tipo gencral de gravamen, se deducira de
la cuota integra cl resultado de aplicar el tipo de
gravamen al incremento neto de los beneficios no
distribuidos, con el limite de las rentas computadas,
generados por la entidad participada durante el tiem-
po de tenencia de la participacién transmitida, siem-
pre que se cumplan los siguiente requisitos:

a) Que el porcentaje de participacion, directo
o indirecto, con anterioridad a la transmisién sea
igual o superior al 5 por 100.

b) Que dicho porcentaje se hubiere poseido de
mancra ininterrumpida durante el ano anterior al
dia en que se transmita la participacidn.

Cuando, debido a la fecha de adquisicion de la
participacion, no pudiera determinarse el importe
de los beneficios no distribuidos en la fecha de adqui-
sicién de la participacion, se presumira que los valo-
res se adquirieron por su valor teérico.

La aplicacién de la presente deduccion serd incom-
patible con el diferimiento por reinversion previsto
en el articulo 21 de la presente Ley, en la parte
correspondiente a la renta que ha disfrutado de la
deduccion prevista en el presente apartado.

6. Las cantidades no deducidas por insuficiencia
de cuota integra podran deducirse de las cuotas inte-
gras de los periodos impositivos que concluyan en
los siete afios inmediatos y sucesivos.»

Articulo 2.—Dividendos y plusvalias de fuente
extranjera

Se anade un articulo, con el nimero 30 bis, a
la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto
sobre Sociedades, con el siguiente contenido:

«Articulo 30 bis.—Deduccién para evitar la doble
imposicién econémica internacional: Dividendos y
plusvalias de fuente extranjera

1. En el caso de obligacién personal de contri-
buir, cuando entre las rentas del sujeto pasivo se
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computen dividendos o participaciones en beneficios
de entidades no residentes en territorio esparol se
deducira el 100 por 100 de la cuota integra que
corresponda a la base imponible derivada de dichos
dividendos o participaciones en beneficios.

La base imponible derivada de los dividendos o
participaciones en beneficios serd ¢l importe integro
de los mismos. .

2. También en el caso de obligacién personal
de contribuir, cuando entre las rentas del sujeto pasi-
vo computen las derivadas de la transmision de valo-
res representativos del capital o los fondos propios
de entidades no residente en territorio espanol, se
deducira de la cuota integra el resultado de aplicar
el tipo de gravamen al incremento neto de los bene-
ficios no distribuidos, con el limitc de las rentas com-
putadas, generados por la entidad participada duran-
te el tiempo de tenencia de la participacién trans-
mitida.

3. La aplicacion de las deducciones previstas en
los dos apartados anteriores estard condicionada al
cumplimiento de los siguiente requisitos:

a) Que la participacion directa e indirecta en
el capital de la entidad no residente sea, al menos,
del 5 por 100 y que la misma se hubicse poseido
de manera ininterrumpida durante el afio anterior
al dia en que sea exigible el beneficio que se dis-
tribuya o el dia en que s¢ produzca la transmision.

b) Que la cntidad participada esté sujeta y no
cxenta a un impuesto de caracteristicas comparables
a este impuesto y no resida en un pais o territorio
calificado reglamentariamente como paraiso fiscal.
Reglamentariamente podran establecerse relaciones
de entidades que estén sujetas a un impuesto no
comparable a este impuesto.

¢) Que las rentas de la entidad participada de
las que proceden los dividendos o participaciones
en beneficios se deriven de la realizacion de acti-
vidades empresariales en el extranjero en los tér-
minos previstos en la letra c¢) del apartado 1 del
articulo 130 de esta Ley.

d) Que en la entidad participada sea residente
en un pais con el que Espana tenga suscrito un con-
venio para evitar la doble imposicién intcrnacional,
que le sea de aplicacién, y que contenga cldusula
de intercambio de informacién, o en un pais con-
tenido en la relacién de paises que reglamentaria-
mente podra establecerse, en atencién a que los mis-
mos tengan un impuesto de caracteristicas compa-
rables a este Impuesto.

Adicionalmente, en el caso de rentas derivadas
de la transmisién de valores, la persona o entidad
adquirente, si es residente en territorio espanol, no
deberd estar vinculada con la entidad transmitente.

Los requisitos previstos en las letras b) y ¢) debe-
rén cumplirse en todos y cada uno de los ejercicios
de tenencia de la participacion, a los efectos de apli-
car lo previsto en el apartado 2.

4. No integrard en la base imponible del sujeto
pasivo que percibe los dividendos o la participacion
en beneficios la depreciacion de la participacién deri-
vada de la distribuci6n de los beneficios, en los tér-
minos previstos en el apartado 5 del articulo anterior.

5. La aplicacién de la deducci6én prevista en el
apartado 2 sera incompatible con el diferimiento por

reinversién previsto en el articulo 21 de esta Ley,
en la parte correspondiente a la renta que haya dis-
frutado de la deducci6n prevista en el referido apar-
tado.

6. Cuando la entidad participada cumpla los
requisitos previstos en el apartado 3 y, simultinea-
mente, obtenga rentas de las previstas en el apartado
2 del articulo 121 de esta Ley, serd de aplicacion
lo dispuesto en dicho articulo 121 en relacién con
las mencionadas rentas, aplicindose lo dispuesto en
el presente articulo respecto del resto de las rentas
obtenidas por la entidad participada.

Los dividendos y participaciones en beneficios que
procedan de las rentas tipificadas en el apartado 2
de articulo 121 de esta Ley obtenidas en ejercicios
anteriores a la aplicacién de lo previsto en el ar-
ticulo 10 de la Ley 42/1994, de 30 de dicicmbre,
de Medidas fiscales, administrativas y de orden
social, no tendran derecho a la deduccién prevista
en el apartado 1. En el supuesto de que en una
misma entidad participada coexistieran rentas de las
previstas en ¢l apartado 2 del articulo 121 de esta
Ley con rentas a cuya distribucion le fuera aplicable
lo establecido en el presente articulo, se atendera
a lo dispuesto en el acuerdo social a los efectos de
determinar las rentas objeto de distribucién, y a falta
de mencién expresa en el acuerdo social se enten-
deran distribuidas en primer lugar las rentas a las
que es de aplicacion el presente articulo.

La misma regla se aplicara respecto de la deduc-
cién prevista en el apartado 2.

7. Enelcasode que la entidad participada resida
en un pais con el que, con posterioridad a la entrada
en vigor de la presente disposicién, Espana suscriba
un convenio para evitar la doble imposicién inter-
nacional, lo dispuesto en los apartados 1 y 2 sola-
mente serd aplicable si asi sc prevé en dicho con-
venio, sea expresamente o por remisién a la Ley
espanola.»

Articulo 3.—Régimen de las entidades de tenencia
de valores extranjeros

1. EIl articulo 130 de la Ley 43/1995, de 27 de
diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, quedara
redactado como sigue:

«Articulo 130.—Rentas derivadas de la tenencia de
valores representativos de los fondos propios de enti-
dades no residentes en territorio espariol

1. Losdividendos o participaciones en beneficios
procedentes de entidades no residentes en territorio
espafiol no se integraran en la base imponible, siem-
pre que se cumplan los siguientes requisitos:

a) Que el porcentaje de participacion al que se
refiere el articulo anterior, se hubiese poseido de
manera ininterrumpida durante el afo anterior al
dia que sean exigibles los dividendos o participa-
ciones en beneficios. Para el computo del citado pla-
zo se tendrd también en cuenta el periodo en que
la participacion haya sido poseida ininterrumpida-
mente por otra entidad del mismo -grupo de con-
solidacion a que se refiere el articulo 42 del Cddigo
de Comercio.
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b) Que la entidad participada esté sujeta y no
exenta a un impuesto de naturaleza idéntica o ana-
loga al Impuesto sobre Sociedades y no resida en
un pais o territorio calificado reglamentariamente
como paraiso fiscal.

¢) Que las rentas de las que proceden los divi-
dendos o participaciones en beneficios se deriven
de la realizacion de actividades empresariales en el
extranjero. A estos efectos se tendran en cuenta las
siguientes reglas:

a’) Con caracter general los ingresos obtenidos
por la entidad participada deben proceder, al menos
en ¢l 90 por 100, de la realizacién de actividades
empresariales en el sentido del articulo 40 de la Ley
18/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas. También se entenderan com-
prendidos entre dichos ingresos los derivados de la
transmision de elementos patrimoniales afectos a la
realizacién de actividades empresariales y los divi-
dendos o participaciones en beneficios y rentas deri-
vadas de la transmisién de la participacion de enti-
dades no residentes en territorio cspanol que cum-
plan los requisitos previstos en el presente apartado
respecto de las que la entidad residente en territorio
espanol tenga una participacion, directa e indirecta,
superior al 5 por 100.

b’} Tratandose de comercio al por mayor ten-
dran la consideracién de ingresos procedentes de
actividades empresariales realizadas en el extranjero
los derivados de operaciones en las que los bienes
sean puestos a disposicién de los adquirentc en el
pais o territorio en el que resida la entidad par-
ticipada o en cualquier otro pais o territorio diferente
del espaiiol cuando las mismas se cfectien a través
de la organizacion de medios personales y materiales
dec que disponga la entidad participada.

¢’) Tratandose de servicios tendrdn la conside-
racion de ingresos procedentes de actividades empre-
sariales realizadas en el extranjero los derivados de
la prestacion de servicios que sean utilizados en el
pais o territorio en el que resida la entidad par-
ticipada o en cualquier otro pais o territorio diferente
del espanol cuando las mismas se efectien a través
de la organizacién de medios personales y materiales
de que disponga la entidad participada.

d’) Tratindose de operaciones crediticias y
financieras tendrén la consideracion de ingresos pro-
cedentes de actividades cmpresariales realizadas en
el extranjero los derivados de préstamos y créditos
otorgados a personas o entidades residente en el
pais o territorio en el que resida la entidad par-
ticipada o en cualquier otro pais o territorio diferente
del espariol cuando las mismas se efectien a través
de la organizacién de medios personales y materiales
de que disponga la entidad participada.

e’) ‘Tratandose de la realizacién de operaciones
de seguro y rcaseguro tendran la consideracion de
ingresos procedentes de actividades empresariales
realizadas en el extranjero los derivados de opera-
ciones en las que los riesgos asegurados se encuen-
tren en el pais o territorio en el que resida la entidad
participada o en cualquier otro pais o territorio dife-
rente del espanol cuando las mismas se efectien a
través de la organizacién de medios personales y
materiales de que disponga la entidad participada.
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2. Las rentas obtenidas en la transmision de la
participacién no se¢ integraran en la base imponible,
a condicién de que:

a) Se cumplan los requisitos establecidos en el
apartado anterior. Los requisitos previstos en las
letras b) y c¢), deberan cumplirse en todos y cada
uno de los ejercicios de tenencia de la participacién.
El requisito previsto en la letra a) se entendera refe-
rido al dia en que se produzca la transmisién.

b) La persona o entidad adquirente, si es resi-
dente en territorio espafiol, no esté vinculado con
la entidad transmitente.

3. No se integrard en la base imponible de la
entidad que percibe los dividendos o la participacion
en beneficios la depreciacién de la participacion deri-
vada de la distribucién de los beneficios, cualquiera
que sea la forma y el periodo impositivo en que
dicha depreciacion se ponga de manifiesto, excepto
que el importe de los citados beneficios haya tri-
butado en Espana con ocasion de una transmision
anterior de la participacion.

El importe de la depreciacién sera el correspon-
diente a los beneficios obtenidos por la entidad que
los distribuye con anterioridad a la adquisicién de
la participacion sobre la misma.

4. Losdividendos o participaciones en beneficios
y rentas obtenidas en la transmisi6n de la partici-
pacién que no se hubieren integrado en la base impo-
nible no tendran derecho a las deducciones previstas
en los articulos 29, 30 y 30 bis de esta Ley.

5. Cuando la entidad participada cumpla los
requisitos previstos en el apartado 1 y, simultinca-
mente, obtenga rentas de las previstas en el apartado
2 del articulo 121 de esta Ley, sera de aplicacién
lo dispuesto en dicho articulo 121 en relacién con
las mencionadas rentas, aplicindose lo dispuesto en
el presente articulo respecto del resto de las rentas
obtenidas por la entidad participada.

Los dividendos y participaciones en beneficios que
procedan de rentas de las tipificadas en el apartado
2 del articulo 121 de esta Ley obtenidas en ejercicios
anteriores a la aplicacion de lo previsto ¢n el articulo
10 de la Ley 42/1994, de 30 de diciembre, de Medidas
fiscales, administrativas y de orden social deberan
integrarse en la base imponible. En el supuesto de
que en la entidad participada coexistieran rentas de
las previstas en el apartado 2 del articulo 121 de
esta Ley con rentas a cuya distribucién le fuera apli-

. cable lo establecido en el presente articulo, se aten-

dera a lo dispuesto en el acuerdo social a los efectos
de determinar las rentas objeto de distribucion, y
a falta de mencién expresa cn el acuerdo social se
entenderan distribuidas en primer lugar las rentas
a las que es de aplicacién el presente articulo.

La misma regla se aplicara respecto de las rentas
a que se refiere el apartado 2 en la parte que corres-
pondan a rentas tipificadas en el apartado 2 del arti-
culo 121 de esta Ley.»

2. El articulo 131 de la ley 43/1995, de 27 de
diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, quedaré
redactada como sigue:
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«Articulo 131.—Distribucin de beneficios

Los beneficios distribuidos con cargo a rentas no
integradas en la base imponible recibirn el siguiente
tratamiento:

a) Cuando el perceptor sea una entidad sujeta
a este Impuesto los beneficios percibidos no daran
derecho a la deduccién por doble imposicion de divi-
dendos, pero dicha entidad perceptora podra aplicar
la deduccién por doble imposicién internacional en
los términos previstos en los articulos 29, 30 y 30
bis de esta Ley respecto de los impuestos pagados
en el extranjero correspondiente a las rcntas que
hayan contribuido a la formacién de los referidos
beneficios percibidos.

b) Cuando el perceptor de los beneficios sea una
persona sujeta al Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas, el beneficio distribuido no dari
derecho a la deduccién por doble imposicion de
dividendos.

¢) Cuando el perceptor sea una persona fisica
o entidad no residentc en territorio espafol, el
importe satisfecho en el extranjcro por razén de los
dividendos o rentas derivadas de la transmision de

la participacion sera deducible de la cuota devengada
en concepto de obligacion real de contribuir por este
Impuesto.

A los efectos de 1o previsto en el presente articulo
se entendera que los primeros beneficios distribuidos
procedan de rentas integradas en la base imponible.

La entidad que distribuye el bencficio debera men-
cionar ¢n la memoria el importe de las rentas no
integradas en base imponible y los impuestos paga-
dos en ¢l extranjero correspondientes a la mismas
y facilitar a sus socios la informacién necesaria para
que éstos puedan cumplir lo previsto en las letras
anteriores.»

Disposicion final

El prescnte Real Decreto-ley entrard en vigor al
dia siguiente de su publicacién en el «Boletin Oficial
del Estado».

Dado e¢n Madrid a 7 de junio de 1996.
JUAN CARLOS R.

El Presidente del Gobierno,
JOSE MARIA AZNAR LOPEZ

RESOLUCION DE 27 DE JUNIO DE 1996, DEL CONGRESO DE LOS
DIPUTADOS, POR LA QUE SE ORDENA LA PUBLICACION DEL
ACUERDO DE CONVALIDACION DEL REAL DECRETO-LEY 8/1996,
DE 7 DE JUNIO, DE MEDIDAS FISCALES URGENTES SOBRE
CORRECCION DE LA DOBLE IMPOSICION INTERNA INTERSO-
CIETARIA Y SOBRE INCENTIVOS A LA INTERNACIONALIZACION
DE LAS EMPRESAS («BOE» niim. 160, de 3 de julio de 1996).

De conformidad con lo dispuesto en el articu-
lo 86.2 de la Constitucién, el Congreso de los Dipu-
tados, en su sesién del dia de hoy, acordé convalidar
¢l Real Decreto-ley 8/1996, de 7 de junio, de medidas
fiscales urgentes sobre correccion de la doble impo-
sicién interna intersocietaria y sobre incentivos a la
internacionalizacion de las empresas, publicado en

el «Boletin Oficial del Estado» nimero 139, de 8
de junio de 1996.
Se ordena la publicacién para general conocimiento.

Palacio del Congreso de los Diputados, 27 de junio

de 1996.—E]! Presidente del Congreso de los Dipu-
tados, Trillo-Figueroa Martinez-Conde.
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