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LEYES ORDINARIAS

JUAN CARLOS 1,
REY DE ESPANA

A todos los que la prcscnte vieren y entenclieren,
Sabed : Que las Cortes Generales han aprobado

y Yo vengo en sancionar [a siguiente Ley :

EXPOSICION DE MOTIVOS

La Ley 13/1985, de 25 de mayo, sobre coeficien-
tes cle inversi6n, recursos propios y obligaciones cle
informaci6n de los intermediarios financieros, con-
sagi-6 en nuestro ordenamiento jurfdico el principio
de suficiencia cle recursos propios de los grupos cle
las enticlacles cle dep6sito, establecienclo, ademSs,
para tales grupos un r6gimen obligatorio de conso-
liclaci6n dc cuentas clue permitiera calibrar su ver-
dadera situaci6n patrimonial . Posteriormentc, la
Ley 26/1988, de 29 cle julio, sobre disciplina e
intcrvcnci6n de las enticlades de cr6dito, autoriz6 al
Gobierno, en su articulo 47 .1 .b), a extender el
citado principio a toda clase de enticlades de crddi-
to, lo clue aqu6l hizo mediante el Real Decre-
to 1044/1989, de 28 de agosto, sobrc recursos pro-
pios de enticlades de cr6dito distintas cle las de
dep6sito .

La presente Ley da un nuevo paso y extiencle el
sefialado principio de suficicncia de recursos pro-
pios sobre base consoliclacla a toclos los grupos cle
enticlades que ejcrzan actividades de caricter finan-
ciero . Anima la Ley una clara intenci6n homoge-
neizaclora, de tal forma que unas mismas rcglas ge-
nerales scan aplicables a todos los tipos de enticla-
des financieras . El especial r6gimen normativo A
que estAn sujetas [as enticlacles de cr6dito, [as so-
cieclacles y agencias de valores y las enticlacles asc-
guracloras hacen, sin embargo, conveniente dictar
disposiciones especiales para cada una dc c1las, con-
tenidas en los tres primeros Capitulos de esta Ley,
per los clue se modifican el Titulo 11 dc la citacla
Ley 13/1985 ; la Ley 24/1988, de 28 cle julio, del
Mercado de Valores, y la Ley 33/1984, cle 2 dc agos-
to, de Ordenaci6n del Seguro Privado, respec-
tivamente .
La presente Ley incorpora a nuestro Derecho va-

rios preceptos de las mAs recientes Directivas de las
Comuniclacles Europeas relacionaclas con la solven-
cia y [a activiclad de las entidades cle crddito : la Di-
rectiva sobre Fonclos Propios (891299), la segunda
Directiva Bancaria (89/646) y la Directiva sobre
Coeficiente de Solvencia (89/647) . Entre tales pre-
ceptos destaca, por su importancia, el relativo a [as
limitaciones dc [as Ilamadas oparticipaciones cuali-
ficaclas- de enticladcs cle cr6dito en empresas no
financieras .

La fiel transposici6n cle la normativa comunita-
ria aplicable a los grupos consoliclabIcs de enticla-
des de crddito ha exigido que la presente Ley no in-
cluya en ellos a las enticlacles aseguracloras, criterio
que se ha aplicado igualmente a los grupos conso-
liclables cle socieclades y agencias cle valores . No
obstante, ha parecido oportuno incorporar un 61ti-
mo Capitulo que permita vigilar especialmente el
nivel efectivo de recursos propios y concentraci6n

de riesgos dc aquellos grupos mixtos cn cuyo seno
existen entidades financieras o grupos que, cle
acucrdo con su normativa especifica, no dcban con-
soliclar cntre si sus estaclos contables . Se consagra,
pues, en este Capitulo una suerte de consoliclaci6n
cle alcance limitado que, persiguiendo objetivos si-
milares a los de la tdcnica tradicional de supervi-
si6n sobre base plcnamcnte consoliclacla, soslaya [as
graves dificultacles cle aplicar esta 61tima a enticla-
des, como [as enticlades aseguracloras y las dem6s
entidades financieras, cuya activiclad y ricsgos son
tan disimiles .
La presente Ley coordina sus prcceptos con los

del C6cligo de Comercio, evitando cspecialmente a
las entidadcs financieras una superposici6n cle obli-
gaciones de consolidaci6n quc, aclcm~s dc gravosa,
pudiera perturbar el cabal conocimiento por el p6-
blico cle la situaci6n, de los grupos financieros .

El carkter eminentemente t6cnico de la materia
regulacla por la presente Ley ha aconsejado dejar
al posterior clesarrollo reglamentario la delimitaci6n
precisa de buena parte dc sus preceptos, tarea en
cuyo ejercicio el Gobierno podr6, a su vez, enco-
mendar amplios cometiclos al Ministro de Econo-
mia y Hacienda o, en su case, al Banco de Espafia
y a la Comisi6n Nacional del Mercado cle Valores .
Con el fin de evitar distorsiones en la competencia
entre enticlacles financieras de distinto tipo, cl n6-
mero 3 cle la disposici6n final segunda ordena al
Gobierno y a los restantes 6rganos citaclos que, al
efectuar dicho desarrollo reglamentario, mantengan
criterios homogiMeos para todos los tipos de enti-
clacles financieras, de forma que [as reglas de sol-
vencia aticndan rn~s a la naturaleza objctiva cle los
riesgos inherentes a cada operaci6n financiera que
al tipo cle enticlad clue la Ileve a cabo . Asimismo,
en dicho desarrollo reglamentario se deberA procu-
rar que, en la medida de lo posible, las enticlades
financieras espaiiolas no queden sujetas a un r6gi-
men de supervisi6n pruclencial m5s oncroso que el
quc reciban la mayoria dc las entidadcs financieras
de otros Estados comunitarios con las clue compi-
tan en el mercado 6nico . Ello no dcber5 suponer,
sin embargo, la renuncia a aplicar a las entidades es-
pafiolas requerimientos prudenciales mAs estrictos
cuando las circunstancias lo justifiquen .

Finalmente, [a presente Ley introduce ciertas
modificaciones en la Ley 19/1988, dc Auditoria de
Cuentas : asi, la disposici6n adicional cuarta afiade
un nuevo pirrafo a la disposici6n final primera de
aqudlla, con vistas a facilitar el control cle [as enti-
clades financieras por sus organismos cle supervi-
si6n, y la disposici6n adicional tercera modifica sus
articulos 17 y 18, con el fin cle flexibilizar y perfec-
cionar el rdgimen cle sanciones aplicables a los au-
ditores y socieclacles de auditoria y, en particular,
incluir entre tales sanciones las pecuniarias .

CANTULO PRIMERO
Disposiciones relativas a entidades de crediio

y sits grupos
Arliculo I

El Titulo 11 cle [a Ley 13/1985, cle 23 cle mayo,
de coeficientcs de inversi6n, recursos propios y obli-
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gaciones de informaci6n cle los intermediaries fi-
nancieros, quccla redactado del siguiente modo :

.TiTULO 11
Coeficiente de solvencia y limitaciones

a la actividad de [as entidades de crklito
por razones de solvencia

Articulo 6
1 . Los grupos consolidables de enticlades cle

crddito, asi como ]as entidades de cr6dito no inte-
gradas en un grupo consolidable de entidades de
crddito, deberAn mantener en todo momento un vo-
lumen suficiente de recursos propios en relaci6n con
las inversiones realizadas y Jos riesgos asumidos . En
especial, deberAn mantener un coeficicnte de so]-
vencia igual o superior al porcentaje que reglamen-
tariamente se determine . A estos efectos, el coefi-
ciente de solvencia se define como la relaci6n exis-
tente entre los recursos propios y [a suma de los ac-
tivos, [as posiciones y las cuentas de orden sujetos
a riesgo, ponderados con arreglo a los criterios pre-
vistos en el n6mero siguiente .

2 . Reglamentariamente se determinar6n [as cla-
ses de riesgos que deban ser objeto de la cobertura
citada en el n6mero precedente, la pondcraci6n cle
las diferentes inversiones, operaciones o posiciones,
y los posibles recargos por concentraci6n de riesgos .

3 . Por el mismo procedimiento se podrAn im-
poner limites mdximos a [as inversiones en inmue-
bles u otros inmovilizados ; a ]as acciones y partici-
paciones ; a los activos, pasivos o posiciones en mo-
neda extranjera ; a los riesgos que puedan contraer-
se con una misma persona, enticlad o grupo econ6-
mico, y, en general, a aquellas operaciones 0 posi-
ciones que impliqucn riesgos elevados para [a sol-
vencia de las entidades . Los limites podrAn graduar-
se atendiendo a las caracteristicas de los diferentes
tipos de entidades de cr&dito .

Articulo 7
1 . A los efectos del presente titulo, los recur-

sos propios de las entidades cle cr6dito y cle Jos gru-
pos consolidables de entidades dc crddito compren-
derAn el capital social, el fondo fundacional las re-
servas, los fondos y provisiones gen6ricos, Jos fon-
dos de la obra ben6fico-social de las cajas de ahorro
y los de educaci6n y promoci6n de ]as cooperativas
de crddito, [as financiaciones subordinadas y [as de-
rn~s particlas exigibles o no susceptibles de ser uti-
lizadas en la cobertura de p6rdidas.
De estos recursos se deducirAn las p6rdidas, asi

como cualesquiera activos que puedan disminuir la
efectiviclad de dichos recursos para [a cobertura de
p&rdidas .

2 . Reglame nt ariamente se determinar6n [as
particlas que integrarAn los recursos propios y sus
deducciones, pudiendo establecerse limitaciones o
condiciones a aquellas que presenten una eficacia
reducida para [a cobertura cle pdrdidas .

Articulo 8
1 . Para el cumplimicnto del coeficiente cle sol-

vencia y, en su caso, cle las limitaciones previstas

en los articulos 6 y 10 cle [as entidades cle cr6dito,
consolidarAn sus estaclos contables con los cle las de-
mds entidades cle cr6dito o entidades financieras
que constituyan con ellas una uniclad de decisi6n .

2 . A los efectos de esta Ley, para determinar si
varias entidades constituyen una uniclad de decisi6n
se atender5 a los criterios previstos en el articulo 4
de la Ley 24/1988, de 28 de Julio, del Mercado de
Valores.

3 . Se considerarA que un grupo de entidades fi-
nancieras constituye un grupo consolidable de enti-
dades de crddito cuando se dd a1guna de las circuns-
tancias siguientcs :

a) Queunaentidaddecr6ditocontrolealasde-
mAs entidades .

b) Que la entidad dominante sea una enticlad
cuya activiclad principal consista en tener participa-
ciones en entidades de cr6dito .

c) Que una persona fisica, un grupo de perso-
nas fisicas que act6en sistem6ticamente en concier-
to o una entidad no consolidable con arreglo a la
presente Ley, controle a varias entidades, todas
ellas de cr6dito .
Cuando una enticlad de cr6dito susceptible de

adherirse a un Fondo dc Garantia de Dep6sitos
quede integrada en un grupo de enticlades financie-
ras Y, por razones excepcionales debidamente acre-
ditaclas con ocasi6n de la autorizaci6n de su cons-
tituci6n o toma de control, no se & ninguna de las
circunstancias sefialadas en el pArrafo precedente,
el Ministro de Economia y Hacienda, a propuesta
del Banco de Espafia, previo informe de la Comi-
si6n Nacional del Mercado de Valores o, en su caso,
cle la Direcci6n General de Seguros, podrA acordar
que el grupo tenga la consideraci6n de grupo, con-
soliclable cle entidades cle cr6dito y quede, por con-
siguiente, sometido a supervisi6n en base consoli-
dada por el Banco de Espafia .

4 . Reglamentariamente se determinarAn los ti-
pos de entidades financieras que deber5n incluirse
en el grupo consolidable de enticlades de crddito a
que se refiere el ndmero anterior .
En todo caso, formaMn parte del grupo con-

solidable :
a) Las enticlades de credito .
b) Las Socicclades y Agcncias cle Valores .
c) Las Socieclades de Inversi6n Mobiliaria .
d) Las Sociedades Gestoras de Instituciones de

Inversi6n Colectiva, asi como las Sociedades Ges-
toras de Fonclos de Pensiones cuyo objeto exclusi-
vo sea [a administracicin y gesti6n de los menciona-
dos fondos .

e) Las Sociedadcs Gestoras de Cartera .
J) Las Socieclades de Capital Riesgo y las Ges-

toras cle Fonclos de Capital Riesgo .
g) Las entidades cuya actividad principal sea [a

tenencia cle acciones o part ici pacioncs .
Asimismo, formarAn parte del grupo consolida-

b1c las sociedades instrumentales cuya activiclad
principal suponga la prolongaci6n del negocio de al-
guna cle las enticlades incluiclas en la consoliclaci6n,
o incluya la prestaci6n a dstas de servicios auxi-
liares .
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El Banco de Espaha podrd autorizar la exclusi6n
individual de una entidad de cr6dito o de una enti-
dad financiera del grupo consolidable de cntidades
de crddito cuando se d6 cualquiera cle los supuestos
previstos en e1 ndmero 2 del articulo 43 del C6digo
de Comercio, o cuando la inclusi6n de dicha enti-
dad en la consolidaci6n resulte inadecuada para e1
cumplimiento de los objetivos de la supervisi6n de
dicho grupo .

5 . Las cntidades aseguracloras no formarAn par-
te, en ning(in caso, cle tos grupos consolidables de
entidades de crddito .

6 . Reglamentariamente podrd regularse la for-
ma en que [as reglas que esta Ley contempla sobre
recursos propios y supervisi6n cle los grupos c.onso-
lidables de entidades cle cr6dito deban scr aplica-
bles a los subgrupos de entidades de crddito, enten-
didndose por tales aquellos que, incluyendo entida-
des de tal naturaleza, se integren, a su vez, en un
grupo de mayor extensi6n .

Asimismo, se podrA regular ]a forma en que las
indicadas reglas se aplicardn a [as entidades de crd-
dito afiliadas a un organismo central, siempre que
dste ]as controle, dirija, garantice sus obligaciones
y se cumplan los dcmAs requisitos que se prevean
a[ efecto .
De igual forma podrA regularse el modo de inte-

graci6n del subgrupo en el grupo, y la colaboraci6n
entre los organismos supervisores .

7 . Cuando existan entidades extranjeras sus-
ceptibles cle integrarse en un grupo consolidable de
cntidades de cr6dito, regl amentari amente se regu-
larA el alcance de la supervisi6n en base consolida-
da a cargo del Banco de Espafia, atendiendo, entre
otros criterios, al carActer comunitario o extraco-
munitario de las entidades, su naturaleza y grado
de control .

8 . El dcber de consolidaci6n establecido en el
articulo 42 del C6digo de Comcrcio se entendcrA
cumplido mediante ]a consolidaci6n a que se refie-
re el presente articulo en aquellos grupos de socie-
dades cuya entidad dominante sea una entidad de
cr6dito o una sociedad cuya actividad principal sea
la tenencia de participaciones en entidades de cr~-
dito .

Ello se entiende sin perjuicio de la obligaci6n de
consolidar entre si que pueda existir para ]as filia-
les que no sean entidades financicras, en los casos
que proceda, de acuerdo con lo sefialado en el ar-
ticulo 42 del C6digo de Comercio .

Articulo 9
1 . La determinaci6n de [as normas de consoli-

daci6n de cuentas de los grupos consolidable~ de en-
tidades de cr6dito se Ilevard a cabo seg6n el proce-
dimiento que se establezca, cle acuerdo con lo dis-
puesto en el nfimero I del articulo 48 de la
Ley 26/1988, de 29 de julio, de Disciplina e Inter-
venci6n cle [as Entidades de Crddito . Esta determi-
naci6n se efectuarS respetando los principios que
sobre la presentaci6n de ]as cuentas cle los grupos
de sociedades se contienen en el Libro I del C6di-
go de Comercio y sus disposiciones de desarrollo,
si bien podr6n introducirse las adaptaciones cle obli-

gado cumplimicnto que resulten necesarias para los
grupos cle entidades de cr6dito .

La obligaci6n cle formular y aprobar [as cuentas
y el informe cle gesti6n consolidados, asf como de
proceder a su dep6sito, corresponder6 a la entidad
dominante ; no obstante, en el caso contempiado en
[a letra c) del apartado 3 del articulo 8 anterior, la
enticlad obligada serg designada porel Banco de Es-
paha entre las entidades de crddito del grupo .
Las cuentas y el informe de gesti6n consolidados

de los grupos cle entidades de crddito deberAn ser
someticlos al control de auditores de cuentas en los
tdrminos estableciclos en cl articulo 42 del C6digo
de Comercio y dem6s normativa aplicable . No obs-
tante, el nombramicnto de los auditores de cuentas
corresponderS, en todo caso, a ]a entidad obligada
a formular y aprobar dichas cuentas e informe, con-
forme a lo dispuesto en el pArrafo precedente .

2 . El Banco de Espafia, asf como las Comuni-
dades Aut6nomas cn cl Ambito de sus competen-
cias, podrAn requerir a las entidades sujetas a con-
solidaci6n de un grupo consolidable cle enticlades
de crddito cuanta informaci6n sea necesaria para
verificar las consoliclaciones efectuadas y analizar
los riesgos asumidos por el conjunto de las entida-
des consolidadas ; asimismo, podrdn, con igual ob-
jeto, inspeccionar sus libros, documentaci6n y re-
gistros .
Cuando de las relaciones econ6micas, financie-

ras o gerenciales de una enticlad de cr6dito con otras
entidades quepa presumir la existencia de una re-
laci6n de control en el sentido indicado, sin que ]as
entidades hayan procedido a [a consolidaci6n de sus
estados contables, el Banco de Espafia, asi como las
Comunidades Aut6nomas en el Ambito de sus com-
petencias, podrSn solicitar informaciones a esas en-
ticlades o inspeccionarlas, a los efectos de determi-
nar la procedencia de la consolidaci6n .

3 . El Banco cle Espafia, asi como las Comuni-
dades Aut6nomas en el 6mbito de sus competen-
cias, podrAn solicitar informaci6n de las personas fi-
sicas c inspeccionar a las entidades no financieras
con las quc exista una relaci6n de control en el sen-
tido establecido por cl n6mero 2 del articulo ante-
rior, a efectos de determinar su incidencia en [a si-
tuaci6n juridica, financiera y econ6mica de [as en-
ticlades de crddito y de sus grupos consolidables .

4 . Con independencia de la suficiencia de re-
cursos propios a nivel consoliclado, el Banco de Es-
pafia vigilarS ]a situaci6n individual cle solvencia de
cada una cle las entidades de crddito que compon-
gan los grupos definiclos en la presente Ley .

Cuando [a especial situaci6n de una entidad de
crddito integrada en un grupo consolidable de enti-
dades de cr6dito lo aconseje, asi como en aquellos
supuestos que reglamentariamente se determincn,
podr6 el Banco de Espafia requerir el cumplimien-
to individual del coeficiente de solvencia a niveles
inferiores o incluso iguales al establecido para las
entidades de crddito no integraclas en un grupo con-
solidable de entidades de crddilo . Asimismo, podrd
el Banco de Espafia tomar las mediclas necesarias
para segurar una distribuci6n adecuada cle los re-
cursos propios y riesgos entre las entidades que
compongan el grupo consolidable .
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Articulo 10

1 . En Ins t6rminos que se determinen reglamen-
tariamente, sc deducirdn de los recursos propios del
grupo consolidable de entidades de cr6dito, o de
una entidad de crddito no pertenecientc a un grupo
consolidable, [a mayor de [as cuantias :

a) El importe total de sus participaciones cua-
lificadas en empresas que no tengan el car6cter de
entidades de cr6dito, entidades aseguradoras o en-
tidades financieras de otro tipo, o de sociedades ins-
trumentales de las anteriores, conforme a lo dis-
puesto en e1 n6mero 4 del articulo 8, en la parte en
que dicho importe total exceda del 60 por 100 de
los recursos propios de la entidad o grupo con-
solidable .

b) El importe de [as participaciones cualificadas
en cada empresa o grupo de empresas que no ten-
gan el carActer de entidades de crddito, entidades
aseguradoras o enticlades financieras cle otro tipo,
o de sociedades instrumentales de las anteriorcs, en
la parte de cada participaci6n que exceda del 15 por
100 de los recursos propios de la entidad o grupo
consolidable .

2 . A efectos de lo dispuesto en este articulo, se
entender6 por participaci6n cualificada la posesi6n,
directa o indirecta, de al menos el 10 por 100 del
capital o de los derechos de voto de una empresa,
o la posibilidad de ejercer, en los t6rminos que re-
glamentariamente se establezcan, una influencia
notable en la gesti6n de una empresa de la cual se
sea socio .

3 . No se incluirAn en las reglas conteniclas en el
n6mero I anterior las participaciones que no revis-
tan el cardcter de inmovilizaciones financieras : Re-glamentariamente se establecerAn otras excepciones
a dichas reglas en atenci6n a la temporalidad en ]a
posesi6n de [as participaciones a causa de operacio-
nes de asistcncia financiera a empresas en crisis,
aseguramiento y suscripci6n de emisiones de valo-
res, tanto por cuenta propia como por cucnta aje-
na, o a otras causas especiales que lo justifiquen de
forma suficiente .

Articulo 11

1 . Cuando una entidad de crddito o un grupo
consolidable de entidades de crddito no alcancen los
niveles minimos de recursos propios establecidos, la
entidad, o todas y cada una de las entidades conso-
lidables, deber6n destinar a la formaci6n de reser-
vas los porcentajes de sus beneficios o excedentes
liquidos que reglamentariamente se cstablezcan, so-
metiendo a tal efecto su distribuci6n a la previa au-
torizaci6n del Banco de Espa6a .

La autorizaci6n se entenderA otorgada si trans-
currido un tries desde la recepci6n por el Banco de
Espa6a de [a oportuna solicitud no se hubiera pro-
ducido resoluci6n expresa .
2 . Las entidades de crddito o los grupos conso-

lidables de entidades de crddito que vulneren [as li-
mitaciones que se puedan establecer en virtud del
n6mero 3 del articulo 6 adoptarAn, en las condicio-
nes que reglamentariamente se detcrminen, [as me-

didas necesarias para retornar al cumplimiento de
las normas infringiclas .
3 . La apertura de nuevas oficinas por las enti-

dades de crddito que incurran en los supuestos de
los n6meros I y 2 anteriores quedarS sometida a la
previa autorizaci6n del Banco de Espafia o, en su
caso, y previo informe favorable del Banco de Es-
pafia, a [as de las Comunidades Aut6nom~is com-
petcntes en la materia .
4 . Las cajas cle ahorros deberAn destinar a re-

servas o a fondos de provisi6n no imputables a ries-
gos cspecificos un 50 por 100, como minimo, de sus
excedentes liquidos . Este porcentaje podrS ser re-
ducido por el Banco de Espafia cuando los recursos
propios superen en mAs de un tercio los minimos
establecidos .

5 . El Ministro de Economia y Hacienda, a pro-
puesta del Banco de Espafia y previa consulta con
[as autoridades a quien competa la vigilancia de [a
obra ben6fico-social de las cajas de ahorro, podrA
autorizar, con carkter excepcional, la aplicaci6n de
porcentajes de dotaci6n a reservas inferiores al que
figura en el n6mero 4 anterior o a los que se esta-
blezcan en funci6n del n6mero 1 de este articulo,
cuando la inversi6n o mantenimiento de obras so-
ciales anteriormente autorizadas, propias o en co-
laboraci6n, no pudiera ser atendida con el fondo
para la obra ben6fico-social que resultase de [a apli-
caci6n dc los n6meros citados . En tal caso, esas ca-
jas no podrAn incluir en sus prcsupuestos inversio-
nes en obras nuevas, propias o en colaboraci6n .

6 . Lo dispuesto en los n6meros I y 2 anteriores
se entiende sin perjuicio de la aplicaci6n de las san-
ciones que en cada caso procedan, seg6n [a
Ley 26/1988, de 29 de julio, de Disciplina e Inter-
venci6n de [as Entidades de Crddito .

Articulo 12
1 . Cuando en un grupo consolidable de cntida-

des de crddito existan otros tipos de entidades fi-
nancieras someticlas a requerimientos especificos de
rccursos propios, cl grupo deberA alcanzar, a efec-
tos de suficiencia de tales recursos, [a mAs alta de
[as magnitudes siguientes :

a) La necesaria para alcanzar el porcentaje que
se establezca, conforme a lo previsto cn el mu-ne-
ro I del articulo 6 .

b) La suma de Ins requerimientos cle recursos
propios establecidos para cada clase cle entidades
integrantes del grupo, calculados de forma indivi-
dual o subconsolidada, seg6n sus normas espe-
cificas .
2 . El cumplimiento por el grupo de lo dispues-

to en el n6mero precedente no exonerarA a [as en-
tidades financieras que no sean de cr6dito integra-
das en 61 de cumplir individualmente sus requeri-
mientos de recursos propios . A tal efecto, dichas
entidades serAn supervisadas en base individual por
el organismo que corresponda a su naturaleza .
En el caso de las entidades de crddito integraclas

en el grupo consoliclable, se estard a lo dispuesto
en el n6mero 4 del articulo 9 .

3 . Toda norma que se dicte en desarrollo de lo
que esta Ley prevd y pueda afectar directamente a
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entidades financieras sujetas a la supervisi6n de ]a
Comisi6n Nacional del Mercado de Valores o de la
Direcci6n General cle Seguros se dictarA previo in-
forme dc 6stas .
4 . Siemprequeenungrupoconsolidabledeen-

tidades cle cr6dito existan entidades sujetas a super-
visi6n en base individual por organismo distinto del
Banco cle Espafia, 6ste, en el ejercicio de [as com-
petencias que esta Ley le atribuye, deberA actuar
de forma coordinada con e1 organismo supervisor
que en cada caso corresponda . El Ministro de Eco-
nomia y Hacienda podrA dictar [as normas necesa-
rias para asegurar la adecuada coordinaci6n .

Articulo 13
1 . Los requerimientos cle recursos propios y los

limites a [a concentraci6n de riesgos o a la posesi6n
cle participaciones cualificadas estableciclos o pre-
vistos en este Titulo no se aplicarAn a las sucursales
de entidades de cr6dito que tengan su secle central
en otros Estados miembros dc las Comunidades Eu-
ropeas y estdn sujetas a [a supervisi6n pruclencial
de 6stos .

2 . En los tdrminos que reglamentariamente se
determinen, tampoco, ser6n exigibles [as obligacio-
nes que se establezcan con arreglo a[ presente Ti-
tulo a las sucursales de [as dem6s entidades de cr6-
dito extranjeras sujetas a requisitos equivalentes .,,

Articulo 2
La disposici6n transitoria de la Ley 13/1985, de

25 de mayo, sobre coeficientes cle inversi6n, recur-
sos propios y obligaciones de informaci6n de los in-
termediarios financieros, pasar6 a tener la siguien-
te redacci6n :

<<Las entidades de crddito que el dia I cle enerc,
de 1993 superen los porcentajes fijados en el n6me-
to I del articulo 10, dispondr6n, a partir de esa fe-
cha, de un plazo de diez a5os clurante el cual no se
aplicardn las cleducciones previstas en dicho ar-
ticulo .

El Banco de Espafia supervisar6 [a evoluci6n de
los activos sometidos a los citados limites y podrA,
durante el plazo sefialado, prohibir a aquellas enti-
dades de cr6dito acogidas a lo dispuesto en el pArra-
fo precedcnte la elevaci6n o ampliaci6n dc las se-
fialadas participaciones cualificadas .-

Articulo 3
Se modifica c1 m1mero I del artfculo 16 de la

Ley 26/1988, de 29 de julio, de Disciplina e Inter-
venci6n de [as Enticlades de Cr6dito, que pasard a
tcncr [a siguiente redacci6n :

((Cuando las infracciones tipificadas en Ins articu-
los 4, apartado c), y 5, apartado h), se refieran a
[as cuentas y al informe de gesti6n consolidados con
carActer obligatorio con arreglo a[ Titulo 11 de [a
Ley 13/1985, sobre coeficientes de inversi6n, recur-
sos propios y obligaciones de informaci6n de Ins in-
termediarios financieros, se sancionarA a la cntidad
obligada a formular y aprobar dichas cuentas e in-
forme, y, si procede, a sus administraclores y di-
rectivos .>>

CANTULO 11
Disposiciones relativas a Sociedades y Agencias

de Valores; Sociedades Rectoras de las Bolsas
de Valores ; Servicio de Compensaci6n

y Liquidaci6n, y sus grupos

Articido 4
Sc introducen en [a Ley 24/1988, cle 28 cle julio,

del Mercado de Valores, las siguientes modifi-
caciones :

1 . El articulo 4 adoptarA la siguiente redacci6n :

-Articulo 4

A los efectos de esta Ley, se considerarAn perte-
necientes a un mismo grupo las enticlades que cons-
tituyan una unidad de decisi6n porque alguna de
ellas ostente o pueda ostentar, directa o indirecta-
mente, el control de las dcmJs, o porque dicho con-
trol corresponda a una o varias personas fisicas que
act6en sistemAticamente en concierto .
Se presumirA que existe, en todo caso, uniclad cle

decisi6n cuando concurra alguno de los supuestos
contemplados en el n6merc, I del articulo 42 del
C6digo cle Comercio o cuando a[ menos [a mitad
mAs uno de los Consejeros de la dominada sean
Consejeros o altos directivos de la dominante, o de
otra dominada por dsta .
A efectos de lo previsto en los pArrafos anterio-

res, a los derechos de la dominante se afiadirdn los
que posea a travds de otras entidades dominadas o
a trav6s de personas que act6en por cucnta de la en-
ticlad dominante o de otras dominadas, o aquellos
de los que disponga concertaclamente con cualquier
otra persona .>>
2 . Se da [a siguiente redacci6n A articulo 73 :

-Articulo 73
1 . Las Sociedades o Agencias de Valores, y los

grupos consolidables de [as mismas a clue se refiere
el artfculo 86 de esta Ley, deberAn mantener en
todo momcnto un volumen de recursos propios pro-
porcionado al de su actividad y gastos de estructura
y a los ricsgos asumiclos .
2 . Reglamentariamente se proceder6, en rela-

ci6n con [as Sociedades y Agencias de Valores, a :
a) Regular, en lo no previsto en esta Ley, las

actividades enumeradas en el articulo 71 . cle acuer-
do con los principios conteniclos en el articulo 13 y
los Titulos III, IV y VII, a cuyo efecto podrA esta-
blecer las incompatibilidades que, con carActer cx-
cepcional, resulten aconsejables en el clesarrollo de
las diversas actividades contemplaclas en los articu-
los 70 y 71, o las especialcs condiciones a que esta-
rA sujeto su simultAneo desarrollo .

b) Establecer los limites minimos de capital so-
cial previstos en cl art[culo 66 .e), pudiendo fijarque
un porcentaje de dstc sea el nivel minimo para los
recursos propios de ]as Sociedades y Agencias dc
Valores .

c) Regular sus formas de financiaci6n distintas
cle la pariicipaci6n en su capital, pudiendo, en par-
ticular, limitar )as modalidades y plazos en que po-
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drAn obtencr recursos del p6blico en forma de de-
p6sitos, pr6stamos, cesiones temporales de activos
u otras operaciones anAogas .

d) Autorizar las operaciones por cuenta propia
que excepcionalmente puedan rcalizar [as Agencias
de Valores .

e) Regular los requisitos que deban reunir quie-
nes act6en en el mercado como Apoderados de las
Sociedades o Agencias de Valores, asi como los
apoderamientos que les scan confericlos .
D Establecer los niveles minimos de recursos

propios exigibles a las Sociedades y Agencias de Va-
lores, [as clases de riesgo objeto cle cobertura, las
ponderaciones aplicables a las diferentes posiciones
en cada clase de riesgo y los recargos por concen-
traci6n de riesgos frente a una persona, enticlad o
grupo de enticlacles .

g) Determinar los elementos que integren los
recursos propios computables de las Sociedades y
Agencias de Valores, y las deducciones que les afec-
ten, pudiendo establecer limitacioncs o condiciones
a la inclusi6n de aquellos pasivos, exigibles o no,
que presenten una eficacia reducida para la cober-
tura de pdrdidas .

h) Determinar los criterios y normas cuantitati-
vas que limiten, directa o indirectamente, determi-
nadas categorias cle invcrsiones, operaciones o po-
siciones que impliquen riesgos clevados para la sol-
vencia de las Sociedades o Agencias de Valores .

i) Establecer [as condiciones en que se ap ica-
r~n las exigencias, critcrios y normas referidas en
los p~rrafos f), g) y h) precedentes a los grupos de
entidades obligados a consolidar sus cuentas como
consecuencia de In dispuesto en el n6mero I ante-
rior y en el articulo 86 de la prcsente Ley .

j) Establecer limitaciones a [a distribuci6n de
beneficios de las Sociedades o Agencias de Valo-
res, o de todas y cada una de las entidades intcgran-
tes de sus grupos consolidables contemplados en el
articulo 86, cuando aqudllas o el grupo consolida-
ble no alcancen los niveles minimos de recursos pro-
pios exigidos, sometiendo a tal efecto dicha distri-
buci6n a [a aprobaci6n de la Comisi6n Nacional del
Mercado de Valores . En ese supuesto, y tambi6n
cuando se incumplan los limites que se puedan es-
tablcccr de acuerdo con lo previsto en la letra h) an-
terior, las Sociedades y Agencias de Valores o los
grupos consolidables de 6stas adoptarAn, en - s c n-
dicioncs que reglamentariamente se determi n, las
mediclas necesarias para retornar al cumpli iento
de las normas infringidas . Todo ello sin perjuicio
de la aplicaci6n de las sanciones que en cada caso
procedan .

k) Determinar los criterios y normas que, con
el fin de salvaguardar la liquidez de [as Sociedadcs
y Agencias de Valores, impongan el mantcrurnien-
to de voldmenes minimos cle inversi6n en determi-
nadas categorias de activos liquidos y de bajo ries-
go . En ning6n caso podrA utilizarse esta facultad de
forma que & lugar a una obligaci6n gen6rica de in-
vertir en activos financieros cuya rentabilidad no
responda a [as concliciones de mercado .~>

3 . Se afiaden Ins ndmeros 3, 4 y 5 siguientes a
la enumeraci6n conferida en el articulo 84 :

~3 . Las entidades que formen parte de los gru-
pos consolidables de Socieclades o Agencias de Va-
lores contemplados en el articulo 86 de esta Ley, a
los solos efectos del cumplimiento a nivel consoli-
dado de los requcrimientos de recursos propios y
de las limitaciones que se pucdan establecer sobre
las inversiones, operaciones o posiciones que impli-
quen riesgos elevaclos .

4 . Las entidadcs que forman parte de los gru-
pos consolidables de los que scan dominantes las
entidades a que se refieren las letras a) y b) del n6-
merc, I anterior, a los solos efectos del cumplimien-
to de la obligaci6n de consolidar sus estados conta-
bles y de las limitaciones que se puedan establecer
en relaci6n con su activiclad y equilibrio patri-
monial .

5 . Las personas fisicas y enticlades no financie-
ras mencionadas en el n6mero 9 del articulo 86, a
los solos efectos previstos en ese n6mero .),
La expresi6n ((Ios dos n6meros anteriorcs>~ con-

tenida en la frase inicial del 61timo pArrafo del se-
fialado articulo 84 quedar~ sustituida por olos dos
primeros n6meros anteriores>> .

4 . Se da la siguiente redacci6n al articulo 86 :

oArticulo 86
1 . Las cuentas e informes de gesti6n individua-

les y consolidados correspondientes a cada ejerci-
cio de las entidades citadas en [as letras a), b) y c)
del n6mero I del articulo 84 deberAn ser aproba-
das, dentro de los cuatro mcses siguientes al cierre
de aqu6i, por su corresponcliente Junta general,
previa realizaci6n dc auditoria de cuentas .

2 . Sin perjuicio de lo establecido en el Titu-
lo III del Libro I del C6digo de Comercio, se facul-
ta al Ministro de Economia y Hacienda y, con su ha-
bilitaci6n expresa, a [a Comisi6n Nacional del Mer-
cado cle Valores, para, previo informe del Instituto
de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, establecer
y modificar, en relaci6n con las enticlades citadas
en el n6mero anterior, [as normas contables y los
modelos a que se deben ajustar sus estados finan-
cieros, asi como los referidos al cumplimiento de
los coeficientes que se establezcan, disponiendo [a
frecuencia y el detalle con que los correspondientes
datos deberdn ser suministrados a la Comisi6n o ha-
cerse p6blico con carActer general por las propias
entidades . Esta facultad no tcndrd rn~s restriccio-
nes que la exigencia de que los criterios de publici-
dad sean homog6neos para todas [as enticlades de
una misma categoria y semejantes para [as diversas
categorias .

Asimismo, se faculta a[ Ministro de Economia y
Hacienda y, con su habilitaci6n cxpresa, a ]a Comi-
si6n Nacional del Mercado de Valores, para regu-
lar los registros y documentos que deben llevar las
Sociedades y Agencias de Valores y demAs entida-
des contempladas en el articulo 76, en relaci6n con
sus operaciones de mercado de valores .

3
*

El Ministro de Econorma y Hacienda y, con
su habilitaci6n expresa, la Comisi6n Nacional del
Mercado de Valores, previo informe del Instituto
de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, tendrAn
[as mismas facultades previstas en el pArrafo ante-
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rior en relaci6n con los grupos consoliclables cle So-
ciedades o Agencias cle Valores contemplaclos cn el
n6mero siguiente y con los grupos consoliclables
cuya entidad matriz sea a1guna cle ]as citaclas en las
letras a) y b) del n6mero I del articulo 84 .

4 . Para e1 cumplimiento cle los niveles mimmos
de recursos propios y limitaciones exigibles en vir-
tud del articulo 73 o, en su caso, para el cumpli-
miento cle lo dispuesto en el articulo 86 bis, las So-
cicdades y Agencias de Valores consoliclarain sus es-
tados contabics con los de las dem6s Sociedades y
Agencias de Valores y enticlades financieras que
constituyan con ellas una uniclad cle dccisi6n, seg6n
lo previsto en el articulo 4 .
Se considerard que un grupo cle enticlades finan-

cieras constituyen un grupo consoliclable de Socie-
dades y Agencias cle Valores cuando se dd a1guna
de las siguientes circunstancias :

a) QueunaSociedadoAgenciadeValorescon-
trole a las dem6s entidadcs .

b) Que la entidad dominante sea una cntidad
cuya activiclad principal consista en tener participa-
ciones en Socieclades y Agencias de Valores .

c) Que una persona fisica, un grupo cle perso-
nas fisicas que act6en sistem6ticamente en concier-
to o una enticlad no consolidable con arreglo a la
presente Ley controle a varias enticlades, todas ellas
Socieclacles o Agencias de Valores .
La obligaci6n de formular y aprobar las cuentas

y el informe de gesti6n consolidados, asi como de
proceder a su dep6sito, corresponderA a la entidad
dominante ; no obstante, en el supuesto contempla-
do en [a letra c) del presente apartado, la enticlad
obligada serA designada por la Comisi6n Nacional
del Mercado de Valores entre las Socieclades y
Agencias cle Valores del grupo .
Las cuentas y el informe de gesti6n consoliclaclos

cle los grupos cle Sociedades o Agencias de Valores
deberAn ser sometidos a[ control cle auditores cle
cuentas, conforme a lo establecido en cl articulo 42
del C6digo cle Comercio y dem6s normativa aplica-
ble . No obstante, el nombramiento de auditores cle
cuentas corresponderA, en todo caso, a la enticlad
obligada a formular y aprobar dichas cuentas e in-
forme, conforme a lo dispuesto en el pdrrafo pre-
cedente .

5 . Reglamentariamente se determinardn los ti-
pos de entidadcs financieras que deberin incluirse
cn el grupo consolidable de Socieclades y Agencias
de Valores a que se refiere el n6mero anterior .

En todo caso, formardn parte del grupo con-
solidable :

a) Las Sociedades o Agcncias cle Valores .
b) Las enticlades de cr6dito, sin perjuicio de lo

dispuesto en el pArrafo segundo del m1mero 3 del
articulo 8 de la Ley 13/1985 .

c) Las Socieclades cle Inversi6n Mobiliaria .
d) Las Sociedades Gestoras de Instituciones de

Inversi6n Colectiva, asi como las Socieclacles Ges-
toras cle Fondos de Pensiones cuyo objeto exclusi-
vo sea [a administraci6n y gesti6n de los citados
fonclos .

e) Las Socieclades Gestoras de Carteras .

f) Las Socieclades de Capital-Riesgo y ]as So-
ciedades Gestoras de Fondos de Capital-Riesgo .

g) Las entidades cuya activiclad principal sea la
tenencia de acciones o participaciones .
Asimismo, formarAn parte del grupo consolida-

ble de Sociedades o Agencias de Valores [as socie-
dades instrumentales cuya actividad principal su-
ponga la prolongaci6n del negocio cle a1guna cle las
entidades incluidas en ]a consoliclaci6n, o incluya la
prestaci6n a dstas de servicios auxiliares .
La Comisi6n Nacional del Mercado de Valores

podrA autorizar la exclusi6n individual de una enti-
dad del grupo consolidable cle Sociedades y Agen-
cias de Valores cuando se dd cualquiera de los so-
puestos establecidos en el m1mero 2 del artfculo 43
del C6digo cle Comercio, o cuando la inclusi6n cle
dicha entidad en la consolidaci6n resulte inadecua-
da para cl cumplimiento cle los objetivos de la su-
pervisi6n de dicho grupo .
6 . Las enticlades aseguradoras no formarAn par-

te en ningdn caso cle los grupos consolidables de So-
ciedades y Agencias de Valores .
7 . Reglamentariamente podrA regularse [a for-

ma en que las reglas que esta Ley contempla sobre
recursos propios y supervisi6n dc los grupos conso-
liclables deberAn ser aplicables a los subgrupos de
Sociedades y Agencias cle Valorcs, entendidndose
por tales aquellos que, incluyenclo entidades cle tal
naturaleza, se integren, a su vez, en un grupo con-
solidable cle mayor extensi6n .
De igual forma podr6 regularse el modo cle inte-

graci6n del subgrupo en el grupo y la colaboraci6n
entre los organismos supervisores .
8

.
La Comisi6n Nacional del Mercado de Va

lores podrd requefir a ]as entidades sujetas a con-
solidaci6n cuanta informaci6n sea necesaria para
verificar las consoliclaciones efectuadas y analizar
los riesgos asumiclos por el conjunto dc las entida-
des consolidadas, asi como podrA, con igual obje-
to, inspeccionar sus libros, clocumentaci6n y re-
gistros .
Cuando de las relaciones econ6micas, financie-

ras o gerenciales cle una Socieclad o Agencia de Va-
[ores con otras entidades quepa presumir la existen-
cia de una relaci6n de control en el senticlo del pre-
sente articulo, sin que las entidadcs hayan procedi-
do a [a consolidaci6n de sus cuentas, la Comisi6n
Nacional del Mercado cle Valores podrd solicitar in-
formaci6n a esas enticlades o inspeccionarlas, a los
efectos de cleterminar la procedencia cle la con-
soliclaci6n .
9 . La Comisi6n Nacional del Mercado de Va-

[ores podrA solicitar informaci6n de [as personas fi-
sicas e inspeccionar a las entidades no financieras
con las que exista una relaci6n de control, confor-
me a lo previsto en el articulo 4 de la presente Ley,
a efectos de cleterminar su incidencia en la situa-
ci6n juridica, financiera y econ6mica cle [as Socie-
dades y Agencias cle Valores y de sus grupos
consolidables .

10 . El cumplimiento por el grupo consoliclable
cle lo dispuesto en los n6meros precedentes no exo-
nerar5 a las Socieclacles o Agencias de Valores in-
legradas en 61 cle cumplir individualmente sus re-
querimientos cle recursos propios .
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11 . Cuando existan entidades extranjeras sus-
ceptibles de integrarse en un grupo consolidable de
Sociedades o Agencias de Valores, reglamentaria-
mente se regulard el alcance de la supervisi6n en
base consolidada a cargo de la Comisi6n Nacional
del Mercado de Valores, atendiendo, entre otros
criterios, at carActer comunitario o extracomunita-
rio de las entidades, su naturaleza juridica y grado
de control .

12 . El deber de consolidaci6n establecido en el
articulo 42 del C6digo de Comercio se entenderS
cumpfido mediante la consolidaci6n a que se refie-
ren los ndmeros anteriores por aquellos grupos de
sociedades cuya entidad dominante sea una Socie-
dad o Agencia de Valores, o por aquellos otros que
tengan como dominante una sociedad cuya activi-
dad principal sea la tenencia de part icipaciones en
Sociedades y Agencias de Valorcs . Dicho deber se
entenderA cumplido, asimismo, para los grupos de
los organismos rectores de los mercados secunda-
rios oficiales y del Servicio de Compensaci6n y Li-
quidaci6n de Valores .

Ello se entiende sin perjuicio de [a obligaci6n cle
consolidar entre si que pueda existir para las filia-
les que no scan entidades financieras, en los casos
que proceda de acuerdo con ei sefialado articulo 42
del C6digo de Comercio .,>

5 . Se afiade un articulo 86 bis, con la siguiente
redacci6n :

,<Articulo 86 bis
1 . Cuando en un grupo consolidablc de Socie-

dades o Agencias de Valores existan otros tipos de
entidades someticlas a requerimientos especificos de
recursos propios, e1 grupo deberA alcanzar, a efec-
tos de suficiencia de tales recursos, la mAs alta de
las magnitudes siguientes :

a) La necesaria para alcanzar los niveles mim-
mos que se establezcan conforme a lo previsto en
la letra f) del n6mero 2 del articulo 73 .

b) La suma de los requerimientos de rccursos
propios establecidos para cada clase de entidades
integrantes del grupo, calculados de forma indivi-
dual o subconsolidada seg6n sus normas especificas .

2 . El cumplimiento por e1 grupo de lo dispues-
to en e1 n6merc, precedente no exonerarA a las en-
tidades financieras intcgradas en 61, cualquiera que
sea su naturaleza, de cumplir individualmente sus
requcrimicntos de recursos propios . A tal efecto,
dichas entidades serSn supervisadas en base indivi-
dual por el organismo quc corresponcla a su na-
turaleza .

3 . Toda norma que se dicte en desarrollo cle lo
que esta Ley prevd y que pueda afectar a entidades
financieras sujetas a [a supervisi6n del Banco de Es-
pafia o de la Dirccci6n General de Seguros se dic-
tar6 previo informe de estos organismos .

4 . Siempre que en un grupo consolidable de So-
ciedades y Agencias de Valores existiesen entida-
des sujetas a supervisidm en base individual por or-
ganismo distinto de la Comisi6n Nacional del Mer-
cado de Valores, 6sta, en e1 ejercicio de las compe-
tencias que la presente Ley le atribuye sobre dichas

entidades, deberA actuar de forma coordinada con
el organismo supervisor que en cada caso corres-
ponda . El Ministro, de Economia y Hacienda podr~
dictar las normas necesarias para asegurar [a ade-
cuada coordinaci6n .

5 . El Ministro de Economia y Hacienda, previo
informe de la Comisi6n Nacional del Mercado de
Valores, a propuesta del Banco de Espafia, podrA
acordar que un grupo de Sociedades y Agencias de
Valores en el que se integren una o rn~s entidades
de cr6dito susceptibles de adherirse a un Fondo de
Garantia de Dep6sitos tenga la consideraci6n de
grupo consoliclable de entidades de cr6dito y que-
de, por consiguiente, sometido a supervisi6n en
base consolidada por el Banco de Espa6a.o

6 . Se da nueva redacci6n a las letras e), k) y m)
del articulo 99 :

-c) El incumplimiento de la obligaci6n recogi-
da en el articulo 86 de esta Ley, asi como el care-
cer [as sociedades citadas en dicho articulo de [a
contabilidad y registros legaimcnte exigidos, lievar-
los con vicios o irregulariclades esenciales que im-
pidan conocer la situaci6n patrimonial y financiera
de la entidad o del grupo, o no contabilizar las ope-
raciones que realicen o cn que medien .

k) La reducci6n de los recursos propios de las
Sociedades y Agencias de Valores y de sus grupos
a nivel inferior al 80 por 100 del mininno exigible,
permaneciendo en esta situaci6n clurante seis me-
ses, al menos, consecutivos .
m) El incumplimiento por parte de [as entida-

des a las que se refieren los articulos 35 y 86 de la
Ley de la obligaci6n de someter sus cuentas e in-
formes de gesti6n individuales y consolidados a au-
ditoria de cuentas .,,
7 . Se afiade un segundo pArrafo al artfculo 99 :
<<Cuando las infracciones contempladas en las le-

tras e), k) y m) del p~irrafo anterior se produzcan
con referencia a los grupos consolidables cle Socie-
dades o Agencias de Valorcs, o a los grupos con-
solidables de los que sean dominantes las entidades
a [as que se refieren [as letras a) y b) del n6mero I
del articulo 84, se considerarA responsable a la en-
tidad obligada a formular y aprobar las cuentas y el
informe de gesti6n consolidados .>>

8 . Se da nueva redacci6n a las letras c), g) y h)
del articulo 100 :

'(c) El incumplimiento por las entidades com-
prendidas en el articulo 86 de las normas vigentes
sobre contabilizaci6n de operaciones, formulaci6n
cle cuentas o sobre el modo en que deben Ilevarse
los libros y registros oficiales, asi como de las nor-
mas sobre consolidaci6n .

g) La inobservancia por las Socieclades y Agen-
cias de Valores y por sus grupos de las normas a
que se reficre el articulo 73, cuando no constituya
infracci6n muy grave de acuerdo con el articulo
anterior.

h) La reducci6n de los recursos propios de las
Sociedades y Agencias de Valores y de sus grupos
a nivel inferior al 80 por 100 del minimo exigible,
permaneciendo en esta situaci6n durante un perio-
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do de tiempo superior a dos meses pero inferior a
scis .>'

9 . Se ariade un segundo pArrafo al articulo 100 :
,,Cuando las infracciones contemplaclas en las lc-

tras c), g) y h) del pArrafo anterior se produzcan
con referencia a los grupos consolidables dc Socie-
dades o Agencias de Valores, o a los grupos con-
solidables de los que scan dominantes las entidades
a las que se refieran las letras a) y b) del n6mero I
del artfculo 94, se considerar6 a ]a entidad obligada
a formular y aprobar [as cuentas y el informe de ges-
ti6n consolidados .))

CAPiTULO III
Disposiciones relativas a las entidades de seguros

y sus grupos
Arziculo 5
Se modifican los articulos 22, 25, 42 y 43 de la

Ley 33/1984, de 2 de agosto, de Ordenaci6n del Se-
guro Privado, que quedan redactados de la siguien-
te forma :

Articulo 22
El n6mero I queda redactado del siguiente

modo :
~,1 . El ejercicio de [a actividad, su publicidad,

la situaci6n financiera y el estado de solvencia de
las entidades cle seguros est6n sujetos A control de
la Administraci6n del Estado, a trav6s del Ministc-
rio de Economia y Hacienda . Las entidades faciii-
m9n a dicho Ministerio la documentaci6n c infor-
maci6n que scan necesarias para el ejercicio de di-
cho control con los requisitos, en la forma y con
la periodicidad que reglamentariamente se deter-
mine .,>
Se afiaden los siguientes n6meros :
,(4 . Sin perjuicio dc lo cstabiecido en el Titu-

lo III del Libro I del C6dido de Comercio, sc fa-
culta A Ministro de Economia y Hacienda para, a
propuesta de [a Direcci6n General de Seguros, pre-
vio informe del Instituto de Contabilidad y Audito-
ria de Cuentas, establecer y modificar las normas
de contabilidad, criterios de valoraci6n y los mode-
los de las cuentas anuales de las entidades de
seguros.

5 . El dcber de consolidaci6n establecido en el
articulo 42 del C6digo de Comercio se entender6
cumplido mediante la consolidaci6n a que se refie-
re el presente articulo en aquellos grupos de socie-
dades cuya entidad dominante sea una entidad ase-
guradora o una entidad cuya actividad principal sea
la tcncncia de participaciones en entidades ase-
guradoras .

Ello se entiende sin perjuicio de la obligaci6n dc
consolidar entre si que pueda existir para las filia-
les que no scan entidades financieras en los casos
que proceda de acucrdo con el se6alado articulo 42
del C6digo de Comercio .

6 . a) Cuando la enticlad dominante de un gru-
po consolidable de entidades aseguradoras tal como

se define en el articulo 25 sea una entidad asegura-
dora, corresponderA a la misma la obligaci6n de for-
mular y aprobar ]as cuentas anuales y el informe de
gesti6n consolidados y proceder a su dep6sito .
Cuando [a dominante sea una entidad no asegura-
dora corresponderS a la Direcci6n General de Se-
guros del Ministerio de Economia y Hacienda .

b) Las cuentas y el informe de gesti6n consoli-
dados de los grupos de entidades aseguradoras de-
berAn ser sometidos a[ control de auditores de cuen-
tas en los tdrminos establecidos en el articulo 42 del
C6digo de Comercio y dem6s normativa aplicable .
No obstante, el nombramiento de los auditorcs de
cuentas corrcsponderd, en todo caso, a la entidad
obligada a formular y aprobar dichas cuentas c in-
forme conforme a to previsto en la letra anterior .

c) Las obligacioncs previstas en las letras ante-
riores respecto a las cuentas anuales y el informe
de gesti6n consolidados no eximen a [as entidades
integrantes del grupo de cumplir sus obligacioncs
especificas .

d) A los efectos previstos en los pArrafos ante-
riores, cuando una entidad aseguradora sea contro-
lada, directa o indirectamente, por una misma per-
sona o entidad, debcrA comunicar esta circunstan-
cia al Ministerio de Economia y Hacienda, con in-
dicaci6n del grupo a que pertenece, el domicilio y
la raz6n social de [a sociedad que ejerce el control,
o de su nombre, si es una persona fisica .
7 . El Ministro de Economia y Hacienda, a pro-

puesta de la Dirccci6n General de Seguros, previo
informe del Instituto dc Contabilidad y Auditoria
de Cuentas, tendrA las mismas facultadcs previstas
en el n6mero 4 de este articulo en relaci6n con los
grupos consolidables de entidades de seguros defi-
nidos en el articulo 25 .4 de esta Ley .
Asimismo, el Ministro de Economia y Hacienda,

a propuesta cle [a Direcci6n General de Seguros, de-
terminard la frecuencia y la forma con que la infor-
maci6n deber~ ser suministrada .
8 . La Direcci6n General dc Seguros podrA re-

querir a las entidades sujctas a consolidaci6n de un
grupo consolidado de entidades aseguradoras cuan-
ta informaci6n sea necesaria para verificar [as con-
solidaciones efectuadas y analizar los riesgos asumi-
dos por el conjunto de las cntidades consolidadas,
asf como, con igual objeto, inspeccionar sus libros,
documentaci6n y registros .
Cuando de las relaciones econ6micas, financie-

ras o gerenciales de una entidad de seguros con
otras entidades quepa presumir la existencia de una
relaci6n de control en el sentido del artfculo 25 de
esta Ley, sin que las enticlades hayan procedido a
[a consolidaci6n de sus cuentas, la Direcci6n Gene-
ral de Seguros podr6 solicitar informaciones a csas
entidades o inspeccionarlas, a los efectos dc deter-
minar la procedencia de [a consolidaci6n .
9 . La Direcci6n General de Seguros podrA re-

querir de [as personas fisicas o entidades no finan-
cieras con ]as que, conforme a lo previsto en la pre-
sente Ley, exista una relaci6n de control cuantas in-
formaciones puedan ser 6tiles para el ejercicio de
la supervisi6n de los grupos consolidables de enti-
dades dc seguros definidos en el articulo 25 de esta
Ley, e inspeccionarlas a los mismos fines .),
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-Articulo 25

I . Las entidades aseguradoras deberAn dispo-
ner en todo momento, como margen de solvencia,
de un patrimonio propio no comprometido suficien-
te en relaci6n a los riesgos asumidos .

Reglamentariamente se regulari el cAlculo del
importe minimo legalmente exigible del margen de
solvencia, las partidas computables por las entida-
des aseguradoras como integrantes de su patrimo-
nio propio no comprometido y los elementos que,
por su naturaleza o caracteristicas, deban deducirse
a efectos del cAlculo del margen de solvencia .
2 . Los grupos consolidables de enticlades de se-

guros deberAn disponer en todo momento, COMO
margen de solvencia, de un patrimonio consolida-
do no comprometiclo suficiente para cubrir la suma
cle las existencias legales cle solvencia aplibables a
cada una cle las entidades del grupo .

TratAndose de grupos consolidables de entidades
de seguros en los que se integren entidades de otra
naturaleza, podrAn reglamentariamente establecer-
se exigencias especfficas de suficiencia de recursos
propios a nivel consoliclaclo .
3 . El cumplimiento por el grupo de lo dispues-

to en el n6mero precedente no exonerarA a s en-
tidades financieras que se integren en 61 de c plir
individual o subconsolicladamente sus requerimien-
tos de recursos propios . A tal efecto, dichas entida-
des serAn supervisadas en base individual por el or-
ganismo que corresponda a su naturaleza .
4 . a) Para el cumplimiento del margen de sol-

vencia establecido en el ndmero 2 anterior, las en-
tidades aseguradoras consolidarAn sus estados con-
tables con los de las demos entidades aseguradoras
o entidades financieras que constituyan con ellas
una uniclad de decisi6n .

b) A Ins efectos de esta Ley, para determinar
si varias entidades constituyen una unidad de deci-
si6n se atenderA a los criterios previstos en el ar-
tfculo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mer-
cado de Valores .

c) Se considerarS que un grupo de entidades fi-
nancicras constituyc un grupo consoliclable de enti-
dades aseguradoras cuando se & a1guna de las cir-
cunstancias siguientes :
- Oue una entidad aseguradora controle a las

dem6s entidades .
- Que [a entidad dominante sea una enticlad

cuya actividad principal consista en tener participa-
ciones en entidades aseguradoras .
- Que una persona fisica, un grupo de personas

fisicas que actdcn sistemAticamente en concierto, o
una entidad no consolidable conforme lo previsto
en esta Ley, controlc a varias entidades, todas ellas
aseguradoras .

5 . Reglamentariamente se determinarain los ti-
pos de entidades financieras que deberAn incluirse
en el grupo consolidable de entidades aseguradoras
a que se reficre el n6mero precedente .

En todo caso, formarAn parte del grupo con-
solidable :

a) Las Entidades Aseguradoras .

b) Las Sociedades de Inversi6n Inmobiliaria .
c) Las Sociedades Gestoras de Instituciones de

InversiOn Colectiva, asi como las Sociedades Ges-
toras de Fondos de Pensiones cuyo objeto exclusi-
vo sea la administraci6n y gesti6n de los citados
Fondos .

d) Las Sociedades Gestoras de Cartera .
e) Las Sociedades de Capitai-Riesgo y [as Ges-

toras de Fondos de Capital-Riesgo .
J) Las enticlades cuya actividad principal sea la

tenencia de acciones o part icipaciones .
Asimismo, formarAn parte del grupo consolida-

ble de entidades cle seguros [as sociedades instru-
mentales cuya actividad principal suponga la pro-
longaci6n del negocio de las entidades incluidas en
[a consolidaci6n o comprenda la prestaci6n a dstas
de servicios auxiliares .

La Direcci6n General de Seguros podrd autori-
zar la exclusi6n individual de una entidad asegura-
dora o financiera del grupo consolidablc de entida-
des aseguradoras cuado se dd cualquiera de los su-
puestos previstos en el m1mero 2 del articulo 43 del
C6digo de Comercio, o cuando [a inclusi6n de di-
cha entidad en la consolidaci6n resulte inadecuada
para el cumplimiento cle los objetivos de la super-
visi6n de dicho grupo .

6 . Reglamentariamente se determinarSn las
particlas computables por los grupos consolidables
cle entidades aseguradoras como integrantes de su
patrimonio propio no comprometido y los elemen-
tos que, por su naturaleza o caracteristicas, deban
deducirse de dicho patrimonio a efectos del c6lcuio
del margen de solvencia .

7 . Reglamentariamente podrA regularse la for-
ma en que las reglas clue esta Ley contempla sobre
recursos propios y supervisi6n de los grupos conso-
lidables deberAn ser aplicables a los subgrupos de
enticlades aseguradoras, entendi6ndose por tales
aquellos que, incluyendo enticlacles de esa natura-
leza se integren, a su vez, en un grupo consolicla-
ble ~e mayor extensi6n .
De igual forma podr~ regularse el modo de inte-

graci6n del subgrupo en el grupo y la colaboraci6n,
en su caso, entre los organismos supervisores .

8 . Toda norma que se dicte en desarrollo de lo
que esta Ley prevd y pueda afectar directamente a
enticlades financieras sujetas a la supervisi6n de la
Comisi6n Nacional del Mercado de Valores o, en
su caso, del Banco de Espafia, se dictarA previo in-
forme de estos organismos .

9 . Siempre que en un grupo consolidable de en-
tidades aseguradoras existan enticlades sujetas a su-
pervisi6n en base individual por organismo distinto
de la Direcci6n General de Seguros, esta 61tima, en
el ejercicio de las competencias que esta Ley le atri-
buye y sobre dichas entidades, deberA actuar de for-
ma coordinada con el organismo supervisor que en
cada caso corresponda . El Ministro de Economia y
Hacienda podrS dictar las normas nccesarias para
asegurar [a adecuada coordinaci6n .

10 . Cuando existan entidades extranjeras sus-
ceptibles cle integrarse en un grupo consolidable de
entidades aseguradoras, reglamentariamente se rc-
gulard ei alcance de [a supervisi6n cn base consoli-
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dada a cargo de ]a Direcci6n General de Seguros,
atendiendo, entre otros criterios, al carActer comu-
nitario o extracomunitario de las entidades, su na-
turaleza juridica y grado de control .o

Articulo 42
Se afiade el siguiente apartado :
o6 . Lo dispuesto en el n6mero 2 del presente

articulo podrd ser aplicado a los grupos consolida-
bles de entidades de seguros cuando se aprecie con
referencia a[ grupo alguna de las situaciones espe-
cificadas en [as letras b), c), d) o D del nfimero I
de este articulo .>~

Articulo 43

Se a6ade el siguiente pdrrafo al apartado 1 :
ol-o dispuesto en el pArrafo anterior resultard de

aplicaci6n a las enticlades de seguros dominantes cle
grupos consolidables en los tdrminos definidos por
el articulo 25 de esta Ley, y, en su caso, a las enti-
dades que deban formular y aprobar las cuentas e
informes consolidados de tales grupos .>)

CAPiTULO IV
Disposiciones relativas a otros grupos consolidables

de entidades financieras

Articulo 6

Lo dispuesto en este Capitulo ser6 aplicable a
aquellos grupos de entidades financieras que, en ra-
z6n de su estructura o de la naturaleza de las enti-
dades que los integren, no queden sujetos a las nor-
mas especiales sobre grupos consolidables de enti-
dades de cr6dito conteniclas en el Tftulo II de la
Ley 13/1985, sobre grupos consolidables de Socie-
clades y Agencias de Valores contcniclas en el ar-
ticulo 86 de la Ley 24/1988, o sobre grupos conso-
lidables cle entidades aseguradoras conteniclas en el
artfculo 25 cle [a Ley 33/1984 .

Articulo 7

1 . Para el cumplimiento de las exigencias de re-
cursos propios minimos establecidos en el articulo 9
siguiente, ]as entidades financieras consolidarAn sus
estados contables con los de las demAs entidades fi-
nancieras que constituyan con ellas una unidad de
decisi6n .

2 . Para determinar si varias entidades constitu-
yen una unidad de decisi6n se atenderS a los crite-
rios previstos en el articulo 4 de [a Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores .

3 . Reglamentariamente se determinarAn los ti-
pos cle entidades financieras sujetas al deber de con-
solidaci6n regulado en este Capitulo .

En todo caso, formarSn parte del grupo con-
solidable :

a) Las Entidades de Crddito, sin perjuicio de lo
dispucsto en el pArrafo segundo del n6mero 3 del
artfculo 8 de la Ley 13/1985 .

b) Las Sociedades y Agencias de Valores .
c) Las Sociedades de Inversi6n Mobiliaria .
d) Las Sociedades Gestoras de Instituciones de

Invcrsi6n Colectiva, asi como [as Sociedades Ges-
toras de Fondos de Pensiones cuyo objeto exclusi-
vo sea la administraci6n y gesti6n de los citados
Fondos .

e) Las Socicdades Gestoras de Carteras .
J) I-a s Sociedades de Capital-Riesgo y [as So-

ciedades Gestoras de Fondos de Capital-Riesgo .
g) Las Entidadcs cuya actividad principal .sea la

tenencia de acciones o participaciones .
Las entidades de seguros no se integrarAn en un

grupo consolidable de los previstos en el presente
Capitulo cuando forme parte de dste una entidad
de crddito o una Sociedad o Agencia de Valores .

Articulo 8
1 . La supervisi6n de los grupos consolidables de

entidades financieras a que se refiere el presente
Capftulo corresponderS al organismo cstatal rcs-
ponsable de la vigilancia y control de la entidad do-
minante del grupo .
Cuando dicha entidad no sea una entidad finan-

ciera someticla a estatuto especial y, por consiguien-
te, no est6 sometida a supcrvisi6n prudencial, el Mi-
nistro de Economia y Hacienda designarA al orga-
nismo responsable de [a supervisi6n del grupo aten-
diendo, entre otros criterios, a la dimcnsi6n relati-
va de las diferentes entidades financieras integradas
en 61 .
2 . La obligaci6n de formular y aprobar las

cuentas y el informe de gesti6n consolidados, asf
como de proceder a su dep6sito, corresponderA a
[a entidad dominante del grupo, siempre que dsta
sea una entidad financiera sometida a un estatuto
especial ; en otro caso, la entidad obligada seri de-
terminada por el organismo responsable de la su-
pervisi6n del grupo .
3

.
SerAn aplicables a los grupos consolidables

de entidades financieras a que se refiere el presen-
te Capitulo [as normas sobre recursos propios, con-
solidaci6n y, en general, r6gimen de supervisi6n y
sanci6n establecidas en [a lcgislaci6n especial
correspondiente a la entidad obligada a formular y
aprobar las cuentas consolidadas . Reglamentaria-
mente podrAn establecerse excepciones a este prin-
cipio, fijAndose en tal caso las normas que deban re-
sultar de aplicaci6n .

Articulo 9
1 . Los recursos propios del grupo consolidable

de entidadcs financieras no podrAn ser inferiores a
[a mAs alta de las magnitudes siguientes :

a) Los recursos propios mfnimos que resulten
necesarios seg6n [as reglas aplicables al grupo .

b) La suma de los requerimientos de recursos
propios establecidos para cada clase de entidades,
calculados seg(in sus respectivas normas especificas .
Cuando existan entidades integradas en un subgru-
po de entidades fmancieras, sus requerimientos se
calcularSn sobre los estados financieros consolicla-
dos de dicho subgrupo .
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2 . Las cuentas y e1 informe de gesti6n consoli-
dados de los grupos de entidades financieras debe-
rAn ser sometidos al control dc auditores de cuen-
tas conforme a lo establecido en el articulo 42 del
C6digo de Comercio y demAs normativa aplicable .
No obstante, el nombramiento de los auditores de
cuentas corresponderi, en todo caso, a ia entidad
obligada a formular y aprobar dichas cuentas e
informe .
3 . El cumplimicnto por el grupo de lo dispues-

to en el n6mero 1 precedente no exonerarA a las en-
tidades fmancieras integradas en 61 de cumplir in-
dividual o subconsolidadamente sus requerimientos
de recursos propios .
4 . Los organismos supervisores actuaMn en for-

ma coordinada, colaborarAn entre si e intercambia-
r6n cuantas informaciones puedan serles dtil para
la vigilancia y control de los grupos consolidables
de entidades financieras regulados en este capitulo
y, en particular, para la determinaci6n de los recur-
sos propios; del grupo.

El Ministro de Economia y Hacienda podrA dic-
tar las normas necesarias para. asegurar la adecua-
da coordinaci6n .

Articulo 10
1 . Se considerardn infracciones muy graves de

los grupos consolidables de entidades financieras re-
gulados en este capitulo [as siguientes :

a) El incumplimiento de la obligaci6n de con-
solidaci6n prevista en este capitulo .

b) El incumplimiento de la obligaci6n de some-
ter sus cuentas e informe de gesti6n a auditoria de
cuentas .

c) La reducci6n de sus recursos propios a nivel
inferior a] 80 por 100 del minimo exigible, perma-
neciendo en esta situaci6n durante seis meses, al
menos, consecutivos .
2 . Se considerardn infracciones graves de los

grupos consolidables de entidadcs financieras regu-
lados en este capitulo las siguientes :

a) El incumplimicnto dc las normas de consoli-
daci6n que sean aplicables .

b) La reducci6n de sus recursos propios a nivel
inferior a[ 80 por 100 del minimo exigible, perma-
neciendo en esta situaci6n durante un periodo de
tiempo superior a dos meses, pero inferior a seis .
3 . Las sanciones correspondientes a las infrac-

ciones contempladas en los periodos precedentes se
impondrAn a [a entidad obligada a formular y apro-
bar las cuentas y el informe de gesti6n consolida-
dos y, si procede, a sus administradores ydirectivos .
4 . Con independencia de la imposici6n de las

sanciones previstas en los apartados anteriores, en
caso de insuficiencia de recursos; propios del grupo
[as entidades integradas en el mismo deberAn des-
tinar a la formaci6n de reservas los porcentajes de
sus beneficios que reglamentariamente se establez-
can, sometiendo a tal efecto su distribuci6n a la pre-
via autorizaci6n del organismo supervisor com-
petente .

Asimismo, deberdn adoptar dichas cmidades, en
los t6rminos que reglamentariamente se establez-

can, las demds medidas necesarias para retornar a[
cumplimiento de las normas infringidas .

CAPiTULO V
Reglas especiales de vigilancia apficables
a los grupos mixtos no consolidables

Articulo 11
Lo dispuesto en este Capitulo serg aplicable a los

grupos mixtos no consolidables de entidades finan-
cieras . Se entenderA por tales los integrados por en-
tidades financicras que constituyan una unidad de
decisi6n y de los que formen parte, ya sea como do-
minantes, ya como dominados, entidades de segu-
ros o grupos consolidables de entidades asegurado-
ras, u otras entidades o grupos financieros que, en
virtud de la normativa especial que les sea de apli-
caci6n, no deben consolidar sus estados contables
con los del rcsto del grupo mixto .
A estos efectos, para determinar si varias entida-

des constituyen una unidad de decisi6n se atenderA
a los criterios previstos en el articulo 4 de ]a
Ley 24/1988, de 28 de julio, de Mercado de Va-
lores .

Articulo 12
1 . Los grupos mixtos no consolidabics a que se

refiere el presente Capitulo deberAn cumplir las re-
glas que en matcria de vigilancia prudencial puedan
reglamentariamente establecerse y, en todo caso,
las siguientes :

Primera . Que el importe efectivo de los recur-
sos propios del grupo mixto no consolidable, una
vez efectuadas las deducciones correspondientes a
participaciones accionariales cruzadas u otras ope-
raciones similares que se den en su seno, no resulte
inferior a la suma dc los requerimientos de recur-
sos propios y margen de solvencia exigibles seg(in
sus normas especificas a cada clase de entidades fi-
nancieras o grupos integrados en el grupo mixto no
consolidable .
Segunda . Que [a concentraci6n de riesgos del

grupo mixto no consolidable en su conjunto en re-
laci6n con sus recursos propios efectivos no sobre-
pase [a que resultaria permitida si se considerara
consolidable en su conjunto el grupo mixto y se le
aplicara la menos estricta de las limitaciones aplica-
bles a las entidades financieras o grupos integrados
en 61 .
2 . La vigilancia de los grupos mixtos no conso-

lidables a que se reficre el presente Capftulo corres-
ponderd al organismo supervisor de la entidad o
grupo consolidable que ostente [a posici6n domi-
nante, salvo que el Ministro de Economia y Hacien-
da, previo informe de los 6rganos u organismos su-
pervisores afectados, disponga otra cosa .
Cuando [a sefialada entidad dominante no sea

una entidad financicra sometida a [a legislaci6n es-
peciai y, por consiguiente, no est6 sometida a la su-
pervisi6n especifica del Banco de Espafia, Comisi6n
Nacional del Mercado de Valores o Direcci6n Ge-
neral dc Seguros, el Ministro de Economia y Ha-
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ciencla, atendiendo predominantemente a [a dimen-
si6n relativa de las diferentes entidades o grupos fi-
nancieros integraclos en e1 grupo mixto no consoli-
dable, clesignarA al 6rgano u organismo responsa-
ble de su vigilancia .
3 . Quien tenga encomendada la vigilancia a la

que se reficre e1 presente Capitulo, deberA recabar
dc los restantes organismos a quienes competa el
control de las entidades o grupos consolidables in-
tegraclos en e1 grupo mixto toda la informaci6n y co-
laboraci6n precisas para Ilevarla a cabo .

Arliculo 13

1 . Si, efectuaclos los oportunos cAlculos, el or-
ganismo encargado de la vigilancia del grupo mixto
no consolidable entendiera que dste no cumple los
criterios a que sc refiere el articulo precedente, lo
pondrA en conocimiento de los restantes organismos
supervisores, con e1 fin cle que, de com6n acuerdo,
ejerciten cada uno de ellos, en e1 Smbito dc sus res-
pectivas competencias, las potestacles de control
precisas para que e1 grupo mixto no conso i able
pueda cumplir los sefialados criterios .

El Ministro de Economia y Hacienda podrA dic-
tar las normas necesarias para asegurar la adecua-
da coordinaci6n .

2 . La falta de adopci6n por una entidad, den-
tro del plazo de seis mcscs descle e1 oportuno re-
querimiento, dc [as medidas exigidas de acuerdo
con lo dispuesto en e1 presentc Capitulo por su or-
ganismo de supervisi6n, tendrA la consideracidin de
infracci6n muy grave .

DISPOSICIONES ADICIONALES

Printera

Se afiade una disposici6n adicional tercera a la
Ley 8/1987, dc 8 de junio, de Regulaci6n de los Pla-
nes y Fondos de Pensiones, con el texto siguiente :

,,Disposici6n adicional tercera . Sin perjuicio de
lo establecido en el Titulo III del Libro I del C6di-
go de Comercio, se faculta al Ministro de Econo-
mia y Hacienda para, a propuesta de la Direcci6n
General de Seguros, previo informe del Instituto cle
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, establecer y
modificar [as normas cle contabiliclad, criterios de
valoraci6n y los modclos de las cuentas anuales de
las entidades gestoras y cle los fondos de pensiones,
disponiendo la frecuencia y el cletalle de informa-
ci6n que clichas entidades habrSn de facilitar a la
Administraci6n .,,

Segunda

Se afiade e1 siguiente pSrrafo al n6mero I del ar-
ticulo 48 de la Ley 26/1988, de 29 de julio, de Dis-
ciplina e Intervenci6n de las entidades cle Crddito :

<(Para e1 establecimiento y modificaci6n cle [as se-
fialaclas normas y modelos, con la excepci6n cle los
estaclos contables reservaclos, serS preceptivo el in-
forme previo del Instituto cle Contabilidad y Audi-
toria de Cuentas.-

Tercera
Los articulos 17 y 18 de la Ley 19/1988, de 12 de

julio, cle Auditoria de Cuentas, quedan reclactados
de la siguiente forma :

<<Articulo 17
1 . Por la comisi6n de infracciones graves se im-

pondrd a) infractor una de las siguientes sanciones :
a) Multa por importe dc hasta el 10 por 100 cleJos
honorarios facturados por activiclad de audito-

ria dc cuentas en el dltimo ejcrcicio cerrado con an-
terioridad a [a imposici6n de [a sanci6n, no pudien-
do ser inferior en ning6n caso a 500 .000 pesetas .

b) Baja temporal por plazo no superior a cinco
aficis en el Registro Oficial de Auditores de Cuen-
tas .

c) Baja definitiva en el Registro Oficial de Au-
ditores de Cucntas .
Cuando el infractor sea una socieclad de audito-

na solamente le serin cle aplicaci6n las sanciones
pre vistas en [as letras a) y c) antcriores .
La totalidad de los socios responder6n subsidia-

namente y con carActcr solidario de las sanciones
pecuniarias impuestas a la sociedad de auditoria .
2 . Por la comisi6n de infraccioncs leves se im-

pondrA a[ infractor multa de hasta 500.000 pesetas .
3 . Las sanciones aplicables en cada caso por [a

comisi6n de infracciones graves se determinarAn en
base a los siguientes criterios :

a) La naturaleza e importancia de la infracci6n .
b) La gravedad del perjuicio o dafio causado o

que pudieran causar .
c) La existencia de intencionalidad .
d) La importancia de la entidad auditada, me-

dida en funci6n del total dc las partidas de activo,
de su cifra anual de negocios o del n6mero de
trabajadores .

e) Las consecuencias clesfavorables para la eco-
nomia nacional .
J) La conducta anterior de los infractorcs .
g) La circunstancia de haber procedido a rcali-

zar por iniciativa propia actuaciones dirigiclas a sub-
sanar [a infracci6n o a minorar sus efectos .
4 . Adem5s de la sancion quc corresponda im-

porter a la sociedad de auditoria por la comisi6n de
infracciones graves, se impondrA una de las siguien-
tes sanciones al socio o socios. cle la citada sociedad
de auditoria que sean responsables de la infracci6n :

a) Multa de hasta 2 .000 .000 dc pesetas, no pu-
diendo ser inferior en ning6n caso a 500.000 pe-
setas .

b) Baja temporal por un plazo igual o inferior
a cinco afios en el Registro Oficial de Auditores dc
Cuentas .

c) Baja definitiva en el Registro Oficial cle Au-
ditores de Cuentas .

Para determinar la sanci6n aplicable de entre [as
previstas en cste apartado se tomarAn en conside-
raci6n los criterios establecidos en el apartado 3
anterior .
Se considerarin directamente rcsponsables de la

infracci6n el socio o socios que hayan firmado el in-
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forme, cuando la infraccci6n se derive de un deter-
minado trabajo de auditoria .

5 . Cuando [a imposici6n de una sancio'n por m-
fracci6n grave sea consecuencia de un trabajo de
auticloria dc cuentas a una determinada empresa o
entidad, dicha sanci6n llevarA aparejada la incom-
patibiliclad del auditor de cuentas o sociedad dc au-
ditoria con respecto a las cuentas anuales de [a men-
cionada empresa o entidad correspondientes a los
tres primeros ejercicios que se inicien con posterio-
ridad a [a fccha en que [a sanci6n adquiera firmeza
en via administrativa .

Articulo 18

1 . Las Resoluciones mediante lasqueseimpon-
gan cualquiera de las sanciones enumeradas en las
letras b) y c) del apartado I del articulo 17 s6lo se-
rAn ejecutivas cuando hubieren ganado firmeza en
via administrativa ; cuando se trate de infracciones
graves se inscribirAn integramente en cl Registro
Oficial de Auditores de Cuentas, publicAndose en
el "Boletin del Instituto de Contabilidad y Audito-
ria de Cuentas" .
2 . En los casos de baja temporal o dcfinitiva en

el Registro Oficial de Auditores de Cuentas, el Ins-
tituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
adoptar6 las mediclas necesarias para la salvaguar-
dia de la documentaci6n referente a aquellas audi-
torfas de cuentas que, realizaclas por el Auditor cle
cuentas o sociedad de auditoria sancionados, el Ins-
tituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas sepa
incursas en aiguna demanda de responsabilidad ci-
vil por parte de un tercero .>>

Cuarta

Se introducen las siguientes modificaciones en [a
Ley 19/1988, de 12 cle julio, de Auditoria de Cuen-
tas :

1 . Se afiade el siguiente pArrafo a la disposici6n
final primera :

vCuando los Auditores de las cuentas anuales de
las entidades someticlas al r6gimen de supervisi6n
prcvisto en la Ley 13/1992, sobre recursos propios
y supervision en base consolidada de las entidades
fmancieras, conocieran y comprobaran [a existen-
cia de presuntas irregularidades o situaciones que
puedan afectar gravemente a la cstabilidad, solven-
cia o continuidad de la enticlad auditacla, emitirdn
de forma inmediata el correspondiente informe de
auditorfa de cuentas anuales, quedando la entidad
auditada obligada a remitir copia del mismo al Ban-
co de Espafia, Comisi6n Nacional del Mercado de
Valores o Direcci6n General cle Seguros . Si en el
plazo cle una semana el Auditor no tuviera constan-
cia fehaciente de que se ha producido dicha rerm-
si6n, deberA enviar directamente el informe al cita-
do 6rgano o Instituci6n .>>

2 . Se afiade al n6mcro 2 del articulo 16 la si-
guiente letra :

,,j) El incumplimiento de lo establecido en la
disposici6n final primera de [a presente Ley .>>

Quinta
Se modifica la disposici6n transitoria primera de

[a Ley 13/1989, de 26 dc mayo, de Cooperativas de
Crddito, que queda redactada en [a forma que a
continuaci6n se indica :,,

Las Cooperativas de Cr6dito dcber6n adaptar
sus Estatutos a lo establecido en esta Ley antes del
31 de diciembre de 1993, sin perjuicio de cumplir
las normas imperativas de la misma y de que regla-
mentariamente puedan establecerse otras fechas
para alcanzar los recursos propios exigibles segiln
la normativa prudencial, que considerat-6 especial-
mente el supuesto de Cooperativas de Cr6dito de
6mbito local y domiciliadas en municipios con me-
nos de 100 .000 habitantes . .

DISPOSICIONES FINALES

Primera
La presente Ley tendrA carActer bAsico conforme

a lo dispuesto en el articulo 149 . 1 . 11 .-, y 13 .' de la
Constituci6n .

Segunda
1 . El Consejo de Ministros clictarA [as disposi-

ciones necesarias para la aplicaci6n y clesarrollo de
la presente Ley cuya aprobaci6n no se haya enco-
menclado expresamente al Ministro de Economia y
Hacienda .

En el ejercicio de esa potestad podrA el Consejo
de Ministros, especialmente en lo relativo a la de-
terminaci6n de los coeficientes de solvencia, por-
centajes de ponderaci6n o limites de riesgos, o par-
tidas contables y sus cleducciones que deban consi-
derarse recursos propios, limitarse a establecer cri-
terios generales, iimites mAximos o mfnimos, o in-
tervalos de variaci6n .
2 . El Banco cle Espafia y la Comisi6n Nacional

del Mercado de Valores, para el adecuado ejerci-
cio de las competencias que les atribuye esta Ley,
podr6n dictar [as disposiciones necesarias para el
desarrollo o ejecuci6n cle las disposiciones aproba-
das por el Consejo de Ministros o por el Ministro
de Economia y Hacienda, siempre que, ademis, di-
chas normas les habiliten de modo expreso para
Clio .

3 . Alefectuarseeldesarreolloreglamentariode
la presente Ley se coordinarAn adecuadamente ias
disposiciones aplicables a los distintos tipos de en-
tidades financieras, de forma que los requerimien-
tos de recursos propios y [as eventuales limitacio-
nes de operaciones responclan a criterios que sean
homogdneos para toclos los tipos de enticlades fi-
nancieras y atiendan esencialmente a [a naturaleza
objetiva de los riesgos inherentes a tales ope-
raciones.

Tercera
1 . La prescnte Ley entrarA en vigor el dia I de

enero de 1993, con excepci6n cle su Capitulo V, que
lo harS el I de enero de 1994 .
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2 . El deber de consolidaci6n en ella previsto
serS aplicable a cuantos estados contables deban
presentarse a partir del I de enero de 1993 .

3 . En e1 plazo de tres meses, a contar desde la
completa publicaci6n de esta Ley, e1 Golbiemo, a
propuesta del Ministro de Economfa y Flaciencla,
aprobarS las disposiciones reglamentarias que la
desarrollen .

DISPOSICION DEROGATORIA

Queda derogada la disposici6n adicional tercera
de la Ley 13/1985, de 25 de mayo .

Por tanto,
Mando a todos los espaholes, particulares y au-

toriclades, que guarden y hagan guardar esta Ley .
Madrid, I de junio de 1992 .

JUAN CARLOS R.
El Presidcntc del Gobierno .

FELIPE GoNzALEZ mAROUEZ
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