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LEY 3/1994, DE 14 DE ABRIL

JUAN CARLOS 1,
REY DE ESPANA

A todos los que la presente vieren y entendieren,
Sabed: Que las Cortes Generales han aprobado
y Yo vengo en sacionar la siguiente Ley:

Exposicién de motivos

La presente Ley traspone al ordenamiento espa-
ol la Segunda Directiva de Coordinacién Bancaria
(89/646/CEE), pieza clave de la creacion en el seno
de la Unién Europea del Mercado Financiero Uni-
co. A tal fin, declara libre la apertura en Espafa
de sucursales dc entidades de crédito de otros Es-
tados miembros de la Unién Europea, establecien-
do un sistema de mera notificacién al Banco de Es-
pana y de comunicacién de éste con la autoridad su-
pervisora del pais de origen de la entidad. También
regula los procedimientos para que las entidades de
crédito espanolas puedan operar, a través de sucur-
sales, en los restantes paises de la Unién Europea.

La Ley establece un estricto régimen de control
administrativo de las participaciones accionariales
significativas en entidades de crédito, reflejo de la
importancia que la normativa comunitaria atribuye
a la identidad, honorabilidad y solvencia de los ac-
cionistas principales de éstas. La Ley traspone
igualmente a nuestro Derecho los preceptos de la
Directiva relativos al caracter rigurosamente reser-
vado de las informaciones obtenidas por las autori-
dades en el ejercicio de funciones de supervision de
las entidades de crédito.

La Ley concluye con un nutrido nimero de dis-
posiciones adicionales, que introducen distintas me-
joras técnicas en la normativa aplicable a ciertos
mercados e instituciones financieras (asi, por ejem-
plo, la relativa a las entidades de capital-riesgo; o
el régimen de garantias en los mercados oficiales de
futuros y opciones). También, en alguna de estas
disposiciones adicionales se actualiza el régimen
sancionador previsto en la Ley 24/1988, del Merca-
do de Valores, y se establece con rango legal sufi-
ciente otro mas adecuado, tanto para los corredo-
res de comercio, como para las sociedades dc tasa-
ci6én y entidades de crédito que dispongan de servi-
cios propios de tasacién.

Finalmente, en la disposicién derogatoria desta-
ca el apartado 1, que completa la reforma iniciada
con la Ley 25/1991, de 21 de noviembre, por la que
se establece una nueva organizacién de las entida-
des de crédito de capital publico estatal, derogando
expresa e integramente ¢l capitulo de la antigua Ley
de Crédito Oficial relativo a las entidades oficiales
de crédito.

Articulo primero.—Por el que se adiciona un nuevo
Titulo V a la Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre Dis-
ciplina e Intervencién de las Entidades de Crédito

Se adiciona el siguiente Titulo V a la
Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre Disciplina e In-
tervencién de las Entidades de Crédito:

«TITULO V

Ejercicio de la actividad crediticia .
en los Estados miembros de la Comunidad Europea

CAPITULO I

Apertura de sucursales y libre prestacion

de servicios en otros Estados miembros

de la Comunidad Europea por entidades
de crédito esparnolas

Articulo 49

1. Cuando una entidad de crédito espaiiola pre-
tenda abrir una sucursal en otro Estado miembro
de la Comunidad Europea debera4 solicitarlo previa-
mente al Banco de Espafia. Acompartara a dicha so-
licitud, al menos, la siguiente informacién:

a) Un programa de actividades en el que se in-
diquen, en particular, las opcraciones que pretenda
realizar y la estructura de la organizacién de la
sucursal.

b) El nombre ¢ historial de los directivos res-
ponsables de la sucursal.

2. El Banco de Espaiia resolvera, mediante de-
cisién motivada, en el plazo miximo de tres meses
a partir de la rcccpeion de todas las informaciones.
Salvo que el programa de actividades presentado re-
coja actividades no autorizadas a la entidad, o el
Banco de Espana tenga razones para dudar, visto
el proyecto en cuestion, de lo adecuado de las es-
tructuras administrativas o de la situacién financie-
ra de la entidad de crédito, ¢l Banco aprobaré la so-
licitud. La falta de resolucion en plazo equivaldréd
a una denegacién de la pretension.

3. Las resoluciones que dicte ¢l Banco de Es-
pana en el ejercicio de las funciones previstas en los
apartados anteriores y en los Titulos V y VI seran
susceptibles de recurso ordinario ante el Ministro
de Economia y Hacienda.

Articulo 50

Cuando una entidad de crédito espafola desee
ejercer por primera vez, en régimen de libre pres-
tacién de servicios, algin tipo de actividad en otro
Estado miembro deberd comunicario previamente
al Banco de Espana. En el plazo méximo de un mes
a contar desde la recepcion de dicha comunicacién,
¢l Banco de Espana la trasladara a la autoridad su-
pervisora de dicho Estado miembro.

El régimen administrativo previsto en el capitu-
lo I del Titulo V de la Ley 26/1988, de 29 de julio,
de Disciplina e Intervencién de las Entidades de
Crédito, podra aplicarse, con las adaptaciones que
reglamentariamente se establezcan, a la apertura de
sucursales o la libre prestacion de servicios por los
establecimientos financieros espanoles que se ajus-
ten al régimen previsto en el articulo 55.

La adaptacién deberé tener en cuenta la legisla-
cién especifica de dichos establecimientos, asi
como, en su caso, las competencias de las autorida-
des supervisoras no bancarias.
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CAPITULO 11

Apertura de sucursales y libre prestacién
de servicios en Espana por entidades de crédito
de otro Estado miembro de la Comunidad Europea

Articulo 51

1. Las entidades de crédito autorizadas en otro
Estado miembro de la Comunidad Europea podran
realizar en Espana, bien mediante la apertura de
una sucursal, bien en régimen de libre prestacién
de servicios, las actividades que se senalan en el ar-
ticulo 52. A tal efecto serd imprescindible que la au-
torizacién, los estatutos y el régimen juridico de la
entidad la habiliten para cjercer las actividades que
pretenda realizar.

2. Las entidades a que se refiere el apartado an-
terior deberan respetar en el ejercicio de su activi-
dad en Espana las disposiciones dictadas por razo-
nes de interés general, ya sean éstas de ambito
estatal, autonémico o local, o de ordenacién y dis-
ciplina de las entidades de crédito que, en su caso,
resultan aplicables.

Articulo 52

Las actividades a que se refiere el articulo ante-
rior y que se benefician de un reconocimiento mu-
tuo dentro de la Comunidad Europea son las
siguientes:

a) Las de captacion de depositos u otros fondos
reembolsables, segiin lo previsto en el articulo pri-
mero del Real Decreto Legislativo 1298/1986, de 28
de junio, sobre adaptacion del Derecho vigente en
materia de entidades de crédito al de las Comuni-
dades Europeas.

b) Las de préstamo y crédito, incluyendo cré-
dito al consumo, crédito hipotecario y la financia-
cién de transacciones comerciales.

¢) Las de factoring con o sin recurso.

d) Las de arrendamiento financiero.

e) Las operaciones de pago, con inclusién, en-
tre otras, de los servicios de pago y transferencia.

f) La emisi6n y gestion de medios de pago, ta-
les como tarjetas de crédito, cheques de viaje o car-
tas de crédito.

g) Laconcesién de avales y garantias y suscrip-
cién de compromisos similares.

h) La intermediacién en los mercados inter-
bancarios.

i) Las operaciones por cuenta propia o de su
clientela que tengan por objeto: valores negocia-
bles, instrumentos de los mercados monetarios o de
cambios, instrumentos financieros a plazo, opcio-
nes y futuros financieros y permutas financieras.
Para realizar las operaciones citadas las entidades
de crédito comunitarias podrdn ser miembros de los
mercados organizados correspondientes estableci-
dos en Espana, siempre que ello esté permitido por
las normas reguladoras de éstos.

j) La participacién en las emisiones de valores
y mediacién por cuenta directa o indirecta del emi-
sor en su colaboracién, y aseguramiento de la sus-
cripcién de emisiones.
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k) El asesoramiento y prestacién de servicios a
empresas en las siguicntes materias: estructura de
capital, estrategia empresarial, adquisiciones, fusio-
nes y materias similares.

) La gestién de patrimonios y asesoramiento a
sus titulares.

i) La actuacién, por cuenta de sus titulares
como depositarios de valores representados en for-
ma de titulos, o como administradores de valores
represcntados en anotaciones €n cuenta.

m) La realizacién de informes comerciales.

n) El alquiler de cajas fuertes.

Articulo 53

1. La apertura en Espana de sucursales de en-
tidades de crédito autorizadas en otro Estado miem-
bro de la Comunidad Europea no requerira autori-
zacién previa, ni dotacion especifica de recursos.

2. Recibida por el Banco de Espana una comu-
nicacién de la autoridad supervisora de la entidad
de crédito, que contenga, al menos, la informacién
prevista en el apartado 1 del articulo 49, y cumpli-
dos los demds requisitos que reglamentariamente se
determinen, se procedera a inscribir la sucursal en
el correspondiente Registro de entidades de crédi-
to. El Banco de Espana podrd fijar un plazo de es-
pera, no superior a dos meses desde ¢l recibo de la
comunicacién de la autoridad supervisora, para cl
inicio de las actividades de la sucursal, a fin de or-
ganizar su supervisién. Podré asimismo indicarle, si
procede, las condiciones en que, por razones de in-
terés general, debera ejercer su actividad en Es-
pana.

3. Reglamentariamente se determinara la for-
ma de proceder en el caso de que la entidad de cré-
dito pretenda efectuar cambios que entraiten modi-
ficacién de las informaciones comunicadas al Ban-
co de Espana.

Articulo 54

Las entidades de crédito autorizadas en otro Es-
tado miembro de la Comunidad Europea podrén
iniciar en Espania su actividad en régimen de libre
prestacién de servicios tan pronto como et Banco
de Espana reciba una comunicacién de su autori-
dad supervisora indicando qué actividades de las se-
naladas en el articulo 52 pretenden realizar en Es-
pana. Ese régimen serd también de aplicaci6n cuan-
do la entidad de crédito pretenda iniciar por prime-
ra vez en Espana alguna otra actividad de las sefa-
ladas en dicho articulo.

Articulo 55

1. El régimen administrativo previsto en este
capitulo, con el desarrollo reglamentario que se es-
tablezca, serd aplicable a la apertura de sucursales
o libre prestacion de servicios en Espaia por los es-
tablecimientos financieros autorizados o domicilia-
dos en otro Estado miembro en los siguientes
términos:

1.° Tendrén la consideracién de establecimien-

to financiero aquellas entidades que no sean de cré-
dito y cuya actividad principal consista en adquinr
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participaciones en otras entidades o ejercer una o
varias de las actividades que se cnumeran en €l ar-
ticulo 52, salvo las previstas en los parrafos a), m)
y n). :

2.° Dichos establecimientos financieros deberan
estar controlados por una o varias entidades de cré-
dito que tengan su misma nacionalidad y que, ade-
mas, poscan el 90 por 100 o més de los derechos de
voto.

3.°  Los establecimientos financieros deberan es-
tar sujetos a un régimen juridico que les habilite
para realizar las actividades que pretendan efectuar
en Espafa y deberén ejercer efectivamente dichas
actividades cn el Estado donde tengan su domicilio.

4.° La entidad o entidades de crédito dominan-
tes deberan haber demostrado, a satisfaccion de sus
autoridades supervisoras que efectian una gestion
prudente de los establecimientos financieros, y con
el consentimiento de dichas autoridades, haberse
declarado solidariamente garantes de los compro-
misos asumidos por dichos establecimientos.

5.° Los establecimicntos financieros y sus enti-
dades de crédito dominantes deberan ser objeto de
una supervisién sobre base consolidada segun los
criterios legales prudenciales aplicables.

Entre la informacién que remita la autoridad su-
pervisora del establecimiento financiero debera in-
cluirse una certificacion que acredite que se cum-
plen todos los requisitos previstos en este articulo.

2. El desarrollo reglamentario previsto en el
apartado anterior deberd tener en cuenta la legis-
lacion especifica de dichos establecimientos, asi
como, ¢n su caso, las competencias de las autorida-
des supervisoras no bancarias.»

Articulo segundo.—Por el que se adiciona un nuevo
Titulo VI a la Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre dis-
ciplina e intervencion de las Entidades de crédito

Se aniade a la Ley 26/1988, de 29 de julio, sobrc
Disciplina € Intervencion de las Entidades de Cré-
dito, el siguiente Titulo VI:

«TITULO VI

Régimen de las participaciones significativas

Articulo 56

1. A los efectos de esta Ley se entendera por
participacion significativa en una entidad de crédi-
to espanola aquella que alcance, de forma directa
o indirecta, al menos el 5 por 100 del capital o de
los derechos de voto de la entidad.

También tendré la consideracién de participacion
significativa aquélla que, sin llegar al porcentaje se-
iialado, permita ejercer una influencia notable en
la entidad. Se podra determinar reglamentariamen-
te, habida cuenta de las caracteristicas de los dis-
tintos tipos de entidad de crédito, cudndo se decba
presumir que una persona fisica o juridica puede
ejercer dicha influencia notable.

2. Lo dispuesto en este Titulo para las entida-
des de crédito se entender4 sin perjuicio de la apli-
cacién de las normas sobre ofertas publicas de ad-

quisicién e informacion sobre participaciones signi-
ficativas contenidas en la Ley 24/1988, de 28 de ju-
lio, del Mercado de Valores.

Articulo 57

1. Toda persona fisica o juridica que pretenda
adquirir, directa o indirectamente, una participa-
cién significativa en una entidad de crédito debera
informar previamente de ello al Banco de Espana,
indicando la cuantia de dicha participacién, los tér-
minos y condiciones de la adquisicién y el plazo
maximo en que sc pretenda realizar la operacion.

2. También deberd informar previamente al
Banco de Espana, cn los términos senalados en el
apartado 1, quien pretenda incrementar, directa o
indirectamente, su participacién significativa de tal
forma que su porcentaje de capital o derechos de
votos alcance o sobrepase alguno de los siguientes
porcentajes: 10 por 100, 15 por 100, 20 por 100, 25
por 100, 33 por 100, 40 por 100, 50 por 100, 66 por
100 6 75 por 100. En todo caso esta obligacién sera
también exigible a quicn en virtud de la adquisicion
pretendida pudiera llegar a controlar la entidad de
crédito.

3. Se entendera que exista una relacién de con-
trol a los efectos de este Titulo siempre que se dé
alguno de los supuestos previstos en el articulo 4 de
la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado dc
Valores.

Articulo 58

1. El Banco de Espana dispondréd de un plazo
maximo de tres meses, a contar desde la fecha en
que haya sido informado, para, en su caso, oponer-
se a la adquisicion pretendida. La oposicion podra
fundarse en no considerar idéneo al adquirente, se-
gun lo previsto en el apartado 5 del articulo 43.

Si el Banco no sc pronunciara en dicho plazo se
entendera quc acepta la pretension. Cuando no
exista oposicién del Banco de Espana, éste podrd
fijar un plazo maximo distinto al solicitado para
cfectuar la adquisicion.

2. ElBanco de Espana deberé consultar a ja au-
toridad superior competente cuando, como conse-
cuencia de la adquisicién, la entidad de crédito fue-
ra a quedar sometida a alguna de las modalidades
de control previstas en el apartado 2 del articulo 43.

3. El Banco de Espana deberd suspender su de-
cisién o limitar sus efectos cuando en virtud de la
adquisicién la entidad vaya a quedar controlada por
una entidad autorizada en un Estado no comunita-
rio y se den las circunstancias previstas en el apar-
tado 3 del articulo 43.

Articulo 59

Cuando se efectiie una de las adquisiciones de las
reguladas en el articulo 57 sin haber informado pre-
viamente al Banco de Espana, o, habiéndole infor-
mado, no hubieran transcurrido todavia los tres me-
ses previstos en el articulo anterior, o si mediara la
oposicion expresa del Banco, se produciran los si-
guientes efectos:
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a) En todo caso y de forma automatica, no se
podrén ejercer los derechos politicos correspon-
dientes a las participaciones adquiridas irregular-
mente. Si, no obstante, llegaran a ejercerse, los
correspondientes votos seran nulos y los acuerdos
seran impugnables en via judicial, segin lo previsto
en fa seccién 2.* del capitulo V del Real Decreto
Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, por el
que se aprueba el texto refundido de la Ley de So-
ciedades An6nimas, estando legitimado al efecto el
Banco de Espana.

b) Si fuera preciso, se acordar la intervencién
de la entidad o la sustitucién de sus administrado-
res, segun lo previsto en el Titulo I11.

Ademas, se podran imponer las sanciones previs-
tas en el Titulo I de esta Ley.

Articulo 60

Toda persona fisica o juridica que, directa o in-
dircctamente, pretenda dejar de tener una partici-
pacién significativa en una entidad de crédito; que
pretenda reducir su participacion de forma que ésta
traspasc algunos de los niveles previstos en el parra-
fo 2 del articulo 57, o que, en virtud de la enajena-
cién pretendida, pueda perder el control de la en-
tidad, deber4 informar previamente al Banco de Es-
pana, indicando la cuantia de la operacién propues-
ta y ¢l plazo previsto para llevarla a cabo.

El incumplimiento de este deber de informacién
serd sancionado segin lo previsto en el Titulo .

Articulo 61

1. Las entidades de crédito deberdn comunicar
al Banco de Espana, en cuanto tengan conocimien-
to de ello, las adquisiciones o cesiones de participa-
ciones en su capital que traspasen alguno de los ni-
veles senalados en los articulos 57 y 60.

2. Sin perjuicio de lo previsto en el apartado an-
terior, las entidades de crédito deberdn informar al
Banco de Espana, en la forma y con la periodici-
dad que reglamentariamente se establezca, sobre la
composicién de su accionariado o de las alteracio-
nes que en el mismo se produzcan. Tal informacién
comprenderé, necesariamente, la relativa a la par-
ticipacion de otras entidades financieras en su capi-
tal, cualquiera que fuera su cuantia.

Articulo 62

Cuando existan razones fundadas y acreditadas
respecto de que la influencia ejercida por las per-
sonas que posean una participacién significativa en
una entidad de crédito pueda resultar en detrimen-
to de la gestién sana y prudente de la misma, que
dane gravemente su situacién financiera, €l Minis-
tro de Economia y Hacienda, a propuesta del Ban-
co de Espana, podra adoptar alguna o algunas de
las siguientes medidas:

a) Las previstas en los parrafos a) y b) del ar-
ticulo 59, si bien la suspensién de los derechos de
voto no podra exceder de tres afios.

b) Con caricter excepcional, la revocacién de
la autorizacién.
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Ademas, se podran imponer las sanciones que
procedan segin lo previsto en el Titulo I de esta

Ley.»

Articulo tercero.—Por el que se modifican determi-
nados preceptos de la Ley 26/1988, de 29 de julio, so-
bre Disciplina e Intervencion de las Entidades de
Crédito

Se introducen las siguientes modificaciones en la
Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre Disciplina e In-
tervencién de las Entidades de Crédito:

Primera. Se anade un segundo parrafo al apar-
tado 1 del articulo 1 con el siguiente contenido:

«Dicha responsabilidad alcanzara igualmente a
las personas fisicas o juridicas que posean una par-
ticipacién significativa scgin lo previsto en el Titu-
lo VI de esta Ley, y a aquéllas que, teniendo na-
cionalidad espanola, controlen una entidad de cré-
dito de otro Estado miembro de la Comunidad Eu-
ropea. La responsabilidad también alcanzaréd a
quienes ostenten cargos de administracién o direc-
cién en las entidades responsables.»

Segunda. Se introducen los siguientes cambios
en el articulo 4:

1.° La letra /) pasa a ser letra m).

2.° Se incorporan los siguientes apartados:

«l) El adquirir participaciones significativas o
aumentarlas infringiendo lo previsto en el Titulo VI
dec esta Ley.

{l) El poner en peligro la gestién sana y pruden-
te de una entidad de crédito mediante la influencia
ejercida por ¢l titular de una participacién signifi-
cativa, segln lo previsto en el articulo 62 de esta
Ley.»

Tercera. Se anade un pérrafo final al articulo 9,
con el siguiente contenido:

«En el caso de sucursales de entidades dc¢ crédi-
to autorizadas en otro Estado miembro de la Co-
munidad Europea, la sancién de revocacién de la
autorizacién de la entidad se entender4 sustituida
por la prohibicién de que inicie nuevas operaciones
en el territorio espanol.»

Cuarta. Se anade dentro del capitulo 111 del Ti-
tulo | un nuevo articulo 13 bis, con la siguiente
redaccién:

«Articulo 13 bis

Con independencia de las sanciones que, en su
caso, procedan de acuerdo con los anteriores articu-
los del presente capitulo, las infracciones graves y
muy graves cometidas por aquellas personas fisicas
o juridicas y cargos de administracién o de direc-
cién a que se refiere el segundo pérrafo del aparta-
do 1 del articulo 1 de esta Ley serdn objeto de las
sanciones de multa ¢ inhibicién recogidas en los ar-
ticulos 12 y 13 precedentes, pudiendo imponerse
ambas simultdneamente.»

Quinta. Se anade dentro del capitulo V del Ti-
tulo I un nuevo articulo 23 bis, con la siguiente
redaccién:
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«Articulo 23 bis

La incoacién de expedientes, cuando afecte a las
sucursales de entidades de crédito autorizadas en
otro Estado de la Comunidad Europca, se comuni-
cara a sus autoridades supervisoras, a fin de que,
sin perjuicio de las sanciones que procedan con
arreglo a la presente Ley, adopten las medidas que
consideren apropiadas para que la entidad ponga
fin a su actuacién infractora o evite su reiteracion
en el futuro. Resuelto el expediente, el Banco de
Espana notificara la decision adoptada a las citadas
autoridades y, cuando implique una sancién por in-
fraccion grave o muy grave, a la Comisién de la Co-
munidad Europea.»

Sexta.  Se anade al principio del apartado 1 del
articulo 28 el siguiente inciso:

«Sin perjuicio de lo previsto en el Titulo V.»

Séptima. Se aifiade dentro del Titulo II un nuc-
vo articulo con la siguiente redaccion:

«Articulo 30 bis

1. Las entidades de crédito podran abrir libre-
mente nuevas oficinas en territorio nacional. Ello
se entiende sin perjuicio del régimen de autoriza-
cién previa a que pueden quedar sometidas de
acuerdo con lo previsto en el apartado 3 del articu-
lo 11 de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de las li-
mitaciones que sc¢ puedan establecer reglamentaria-
mente a la apertura de oficinas durante los prime-
ros afos de actividad de las entidades de crédito es-
panolas o de las sucursales de entidades autoriza-
das en Estados que no sean miembros de la Comu-
nidad Europea, y de las restricciones que, en su
caso, puedan contener los estatutos sociales de las
entidadcs.

2. Reglamentariamente podran fijarse los re-
quisitos que deban reunir quiencs actiien con cardc-
ter habitual como agentes en Espaia de cntidades
de crédito, y las condiciones a que estaran someti-
dos en el ejercicio de su actividad.

3. El establecimiento de sucursales o la presta-
cién de servicios sin sucursal en Estados miembros
de la Comunidad Europea se sujetard al régimen
previsto en el Titulo V de esta Ley.

4. El establecimiento de sucursales en Estados
que no scan micmbros de la Comunidad Europea
requerird autorizacién del Banco de Espana en la
forma que reglamentariamente se determine. La
falta de resolucidn en el plazo establecido supondra
una denegacién de la pretension. La prestacion de
servicios sin sucursal se comunicard al Banco de
Espana.

5. También quedara sujeta a previa autoriza-
cién del Banco de Espana la creacién por una en-
tidad de crédito o un grupo de entidades dc crédito
espaiolas de una entidad de crédito extranjera, o
la adquisicién de una participacién en una entidad
ya existente, cuando dicha cntidad de crédito ex-
tranjera vaya a ser constituida o sc¢ encuentre do-
miciliada en un Estado que no sea miembro de la
Comunidad Europea. Reglamentariamente se de-
terminaré la informacién que deba incluirse en la
solicitud.

El Banco de Espana, en cl plazo dc tres meses a
contar desde la recepcion de toda la informacion re-
querida, resolvera sobre la peticion. La falta de re-
solucién en dicho plazo implicara la denegacion de
la pretensién. Podrd también dencgarla cuando,
atendiendo a la situacién financiera de la entidad
de crédito o a su capacidad de gestidn, considere
que el proyecto puede afectarle negativamente;
cuando, vistas la localizacién y caracteristicas del
proyecto, no pueda asegurarse la efectiva supervi-
sién del grupo, en base consolidada, por el Banco
de Espana, o cuando la actividad de la entidad do-
minada no quede sujeta a un efectivo control por
parte de una autoridad supervisora nacional.»

Octava. Se da la siguiente redaccién al ar-
ticulo 43:

«Articulo 43

1. Correspondera al Ministro de Economia y
Hacicnda, previo informe del Banco de Espana, au-
torizar la crcacién de las entidades de crédito, asi
como cl establecimiento en Espana de sucursales de
entidades de crédito no autorizadas en un Estado
miembro de la Comunidad Europea. La inscripcién
en los registros correspondientes, asi como la ges-
tion de éstos, corresponderd al Banco de Espana.

2. Debera ser objeto de consulta previa cerca
de la autoridad supervisora del correspondiente Es-
tado miembro de la Comunidad Europea la autori-
zacién de una entidad de crédito cuando se dé al-
guna de las siguientes circunstancias:

a) Que la nueva entidad vaya a estar controla-
da por una entidad de crédito autorizada en dicho
Estado.

b) Que su control vaya a ejercerse por la enti-
dad dominante de una entidad de crédito autoriza-
da en ese Estado.

¢) Que su control vaya a ejercerse por las mis-
mas personas fisicas o juridicas que controlen una
cntidad de crédito autorizada en ese Estado miem-
bro.

Se entendera que una entidad es controlada por
otra cuando se dé alguno de los supuestos recogi-
dos en ¢l articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de ju-
lio, del Mercado de Valores.

3. En el caso de creacién de entidades de cré-
dito que vayan a estar controladas, de forma direc-
ta o indirccta, por una o varias entidades autoriza-
das o domiciliadas en un Estado no miembro de la
Comunidad Europea, deberd suspenderse la conce-
sion de la autorizacién pedida, denegarse o limitar-
se sus efectos, cuando-hubiera sido notificada a Es-
pana, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 9
de la Segunda Directiva del Consejo, de 15 de di-
ciembre de 1989, una decision adoptada por la Co-
munidad al comprobar que fas entidades de crédito
comunitarias no se benefician en dicho Estado de
un trato que ofrezca las mismas condiciones de com-
petencia que a sus entidades nacionales y que no se
cumplen las condiciones de acceso efectivo al mer-
cado.

4. La autorizacién para la creacién de una en-
tidad de crédito se denegara cuando ésta carezca de
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capital minimo requerido, de una buena organiza-
cién administrativa y contable, o de procedimien-
tos de control interno adecuado que garanticen la
gestion sana y prudente de la entidad; cuando sus
administradores y directivos no tengan la honorabi-
lidad comercial y profesional requerida, o cuando
incumpla los demds requisitos que reglamentaria-
mente se establezcan para su obtencién.

5. También se denegara la autorizacién si, aten-
diendo a la necesidad de garantizar una gestién sana
y prudente de la entidad, no se considera adecuada
la idoneidad de los accionistas que vayan a tener
una participacién significativa, tal como se define
en el articulo 56 de esta Ley.

Entre otros factores, la idoneidad se apreciara en
funcién de:

a} La honorabilidad comercial y profesional de
los accionistas. Esta honorabilidad se presumira
cuando los accionistas sean Administraciones publi-
cas o entes de ellas dependientes.

b) Los medios patrimoniales con que cuentan
dichos accionistas para atender los compromisos
asumidos.

¢) La falta de transparencia en la estructura del
grupo al que eventualmente pueda pertenecer la en-
tidad, o la existencia de graves dificultades para ins-
peccionar u obtener la informacién necesaria sobre
el desarrollo de sus actividades.

d) La posibilidad de que la entidad quede ex-
puesta de forma inapropiada al riesgo de las activi-
dades no financieras de sus promotores, o cuando,
tratandose de actividades financieras, la estabilidad
o el control de la entidad pueden quedar afectadas
por el alto riesgo de aquéllas.»

Novena. Se incorpora un nuevo articulo 43 bis
con el siguiente contenido:

«Articulo 43 bis

1. Correspondera al Banco de Espana el con-
trol e inspeccién de las entidades de crédito, exten-
diéndose esta competencia a cualquier oficina o
centro dentro o fuera del territorio nacional y, en
la medida en que el cumplimiento de las funciones
encomendadas al Banco de Espana lo exija, a las so-
ciedades que se integren en el grupo de la afecta-
da. También le correspondera la supervisién de los
grupos consolidables de entidades de crédito, segin
lo previsto en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
Recursos propios y supervisién en base consolida-
da de las Entidades Financieras.

2. En el caso de las sucursales de entidades de
crédito autorizadas en otros Estados miembros de
la Comunidad Europea, el Banco de Espana podré
inspeccionarlas:

a) En el ejercicio de sus propias competencias
de control, en particular en lo que se reficre a la li-
quidez de la sucursal, la ejecucién de la politica mo-
netaria y al adecuado funcionamiento del sistema
de pagos.

b) Para colaborar con las autoridades supervi-
soras del Estado miembro donde la entidad esté au-
torizada, especialmente en la vigilancia de los ries-
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gos que asuman por operaciones realizadas en los
mercados financieros espafioles.

¢) Para controlar que la actividad de la sucur-
sal se realiza de conformidad con las normas de in-
terés general.

3. Para el adecuado ejercicio de sus funciones,
el Banco de Espana podra recabar de las sucursales
de las entidades de crédito comunitarias la misma
informaci6n que exija a las entidades espanolas. De
acuerdo con lo previsto en el apartado 1 del articu-
lo 48 se determinara el alcance de sus obligaciones
contables y la informaci6n que con una finalidad es-
tadistica deban proporcionar.

4. El régimen administrativo previsto en esta
Ley para las sucursales de entidades de crédito co-
munitarias serd aplicable, con las adaptaciones que
reglamentariamente se establezcan, a las sucursales
de los establecimientos financieros previstos en el
articulo 55 de esta Ley.

5. Lainspecciéon del Banco de Espana podra al-
canzar igualmente a las personas espanolas que con-
trolen entidades de crédito de otros Estados miem-
bros de la Comunidad Europea, dentro del marco
de la colaboraci6n con las autoridades responsables
de la supervisién de dichas entidades de crédito.

6. Sera también competencia del Banco de Es-
pana, sin perjuicio de las atribuciones de la Comi-
sién Nacional del Mercado de Valores, ¢l control e
inspeccién de la aplicacién de la Ley 2/1981, sobre
Regulacién del Mercado Hipotecario.

7. Las resoluciones que dicte el Banco de Es-
pana en el ejercicio de las funciones a que se refie-
ren los apartados anteriores serdn susceptibles de
recurso ante el Ministerio de Economia y Hacienda.

8. Lo dispuesto en este articulo y en el anterior
se entiende sin perjuicio de las competencias que
tengan atribuidas las Comunidades Auténomas y de
lo que resulte de los convenios entre el Banco de
Espana y las Comunidades Auténomas a que se re-
fiere la disposicién adicional primera, apartado 3,
de la Ley 31/1985, de 2 de agosto, sobre Organos
Rectores de las Cajas de Ahorro. En todo caso, la
inscripcién en los correspondientes registros del
Banco de Espaiia y, cuando proceda, de la Comu-
nidad Auténoma competente serd indispensable
para que las entidades a que se refiere este articulo
puedan desarroliar sus actividades.»

Articulo cuarto.—Por el que se modifican determi-
nados preceptos de la Ley de Ordenacion Bancaria
de 31 de diciembre de 1946

Se introducen las siguientes modificaciones en la
Ley de Ordenacién Bancaria de 31 de diciembre de
1946:

Primera. El parrafo 2 del articulo 40 es sustitui-
do por el siguiente:

«En el caso de las sucursales de entidades de cré-
dito de otros Estados miembros de la Comunidad
Europea, dicha disciplina no alcanzaré a aquellos
aspectos de las normas de ordenacién y disciplina
que hayan sido objeto de armonizacién comunita-
na en el marco de la supervision prudencial de las
entidades de crédito.»
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Segunda. El apartado 2 del articulo 57 bis se
sustituye por el siguiente:

«El Consejo de Ministros, a propuesta del Minis-
tro de Economia y Hacienda, sera competente para
acordar la revocaciéon. No obstante, correspondera
la competencia a este Gltimo en los casos de¢ renun-
cia y de revocacion de la autorizaciéon de una sucur-
sal de una entidad extranjera por habérsele sido re-
tirada la autorizacién por su autoridad supcrvi-
sora.»

Tercera. El apartado 3 del articulo 57 bis se
sustituye por el siguiente:

«Cuando el Banco de Espaia tenga conocimicn-
to de que a una entidad de crédito de otro Estado
miembro de la Comunidad Europea que opera en
Espana le ha sido revocada su autorizacion, acor-
dara de inmediato las medidas pertinentes para que
la entidad no inicic nuevas actividades, asi como
para salvaguardar los intereses dc los depositantes.»

Articulo quinto.—Se introducen las siguientes modi-
ficaciones en el Real Decreto Legislativo 1298/1986,
de 28 de junio, de adaptacion del Derecho vigente
en materia de entidades de crédito al de las Comu-
nidades Europeas

Primera. El apartado 2 del articulo 1 quedara
redactado como sigue:

«2. Se conceptuan entidades de crédito:

a) El Instituto de Crédito Oficial.

b) Los Bancos.

c) Las Cajas de Ahorro y la Confederacion Es-
paiola de Cajas de Ahorro.

d) Las Cooperativas de Crédito.

Conservarén igualmente la condicién de entida-
des de crédito, hasta ¢! 31 de diciembre de 1996,
las sociedades de crédito hipotecario, las entidades
de financiacién, las sociedades de arrendamiento fi-
nanciero y las socicdades mediadoras del mercado
de dincro.»

Segunda. Se da la siguiente redaccién al articu-
lo 6 del citado Real Decreto Legislativo:

«Articulo 6

1. En el ejercicio de sus funciones de inspec-
cién de las entidades de crédito, el Banco de Espa-
ia colaborara con las autoridades que tengan enco-
mendadas funciones semejantes en Estados extran-
jeros, y podrd comunicar informaciones relativas a
la direccion, gestion y propicdad de estos estable-
cimientos, asi como las que puedan facilitar el con-
trol de la solvencia de los mismos.

En el caso de que las autoridades competentes
no pertenezcan a otro Estado miembro de la Co-
munidad Europea, el suministro de estas informa-
ciones exigird quc exista reciprocidad y que las au-
toridades compctentes estén sometidas al secreto
profesional en condiciones que, como minimo, sean
equiparables a las establecidas por las leyes es-
panolas.

2. Los datos, documentos e informaciones que
obren en poder del Banco de Espana en virtud de

cuantas funciones le encomiendan las leyes tendran
caracter reservado. La reserva se entendera levan-
tada desde el momento en que los intercsados ha-
gan publicos los hechos a que aquella se refiera.

3. Todas las personas que desempeiien o hayan
descmpenado una actividad para el Banco de Es-
pana y hayan tenido conocimiento de datos de ca-
ricter reservado cstan obligadas a guardar secreto.
El incumplimiento de esta obligacién determinara
las responsabilidades penales y las demas previstas
por las leyes. Estas personas no podran prestar de-
claracién ni testimonio ni publicar, comunicar o ex-
higir datos o documentos reservados, ni siquiera
después de haber cesado ¢n ¢l servicio, salvo per-
miso expreso otorgado por el 6érgano competente
del Banco de Espafa. Si dicho permiso no fuera
concedido, la persona afectada mantendra el secre-
to y quedara exenta de responsabilidad que de ello
emane.

Sc exceptian de la obligacién de secreto estable-
cida en el péarrafo anterior:

a) Cuando el interesado consienta expresamen-
te la difusion, publicaciéon o comunicacién de los
datos.

b) La publicacion de datos agregados a fines es-
tadisticos, o las comunicaciones en forma sumaria
o agregada de manera quec las entidades individua-
les no puedan ser identificadas ni siquicra in-
dircctamente.

¢) Las informaciones requeridas por las autori-
dades judiciales competentes en un proceso penal.

d) Las informaciones que, en el marco de los
procedimientos mercantiles derivados de la suspen-
sién de pagos, quiebra o liquidacién forzosa de una
entidad de crédito, sean requeridas por las autori-
dades judiciales, siempre que no versen sobre ter-
ceros implicados en el reflotamiento de la entidad.

e) Lasinformaciones que, en el marco dc los re-
cugsos administrativos o jurisdiccionales cntablados
sobre resoluciones administrativas dictadas en ma-
teria de ordenacion y disciplina de las entidades de
crédito, sean requeridas por las autoridades admi-
nistrativas o judiciales competentes.

f) Las informaciones que ¢l Banco de Espana
tenga que facilitar para el cumplimiento de sus res-
pectivas funciones: A la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, a la Direccién General de Se-
guros, a los Fondos de Garantia de Depdsitos, a los
interventores o sindicos de¢ una entidad de crédito
o de una entidad de su grupo designados en los
correspondientes procedimientos administrativos o
judiciales, y a los auditores de cuentas de las enti-
dades de crédito y sus grupos.

g) Las informaciones que el Banco de Espana
tenga que facilitar a las autoridades responsables de
la lucha contra cl blanqueo de capitales, asi como
las comunicaciones que de modo excepcional pue-
dan realizarse en virtud de lo dispuesto en los ar-
ticulos 111y 112 de la Ley General Tributaria, pre-
via autorizacién indelegable del Ministerio de Eco-
nomia y Hacienda.

h) Las informaciones que, por razén de super-
visién prudencial o sancién de las entidades de cré-
dito, el Banco de Espana tenga que dar a conocer
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al Ministerio de Economia y Hacienda o a las au-
toridades de las Comunidades Aut6nomas con com-
petencias sobre entidades de crédito.

4. Las autoridades judiciales que reciban del
Banco de Espaiia informaci6n de carécter reserva-
do vendran obligadas a adoptar las medidas perti-
nentes que garanticen la reserva durante la sustan-
ciacion del proceso de que se trate. Las restantes
autoridades, personas o entidades que reciban in-
formacién de caricter reservado quedarédn sujetas
al secreto profesional regulado en el presente ar-
ticulo y no podrén utilizarla sino en ¢l marco del
cumplimiento de las funciones que tengan legal-
mente establecidas.»

Disposicién adicional primera.—Establecimientos fi-
nancieros de crédito

1. Tendrédn la consideracién de establecimien-
tos financieros de crédito aquellas entidades que no
sean entidades de crédito y cuya actividad principal
consista en ejercer, en los términos que reglamen-
tariamente se detcrminen, una o varias de las si-
guientes actividades:

a) La de préstamos y créditos, incluyendo cré-
dito al consumo, crédito hipotecario y financiacién
de transacciones comerciales.

b) Las de factoring con o sin recurso.

¢) Las de arrendamiento financiero, con inclu-
si6n de las actividades complementarias previstas en
el parrafo 8 de la disposicién adicional séptima de
la Ley 26/1988, de 29 de julio, de Disciplina € In-
tervencion de las Entidades de Crédito.

d) La de emisién y gestién de tarjetas de cré-
dito.

e) La de concesién de avales y garantias, y sus-
cripcién de compromisos similares.

2. Los establecimientos financieros de crédito
no podréan captar fondos reembolsables del publi-
co, en forma de depésito, préstamo, cesién tempo-
ral de activos financieros u otros analogos, cualquie-
ra que sca su destino.

La captacién de fondos reembolsables mediante
emisién de valores sujetas a la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores, y sus normas de
desarrollo podra efectuarse con sujecién a los re-
quisitos y limitaciones que para estos establecimien-
tos sc establezcan especificamente. En particular,
no sera de aplicacién a los establecimientos finan-
cieros de crédito la limitacién que, en materia de
emisién de obligaciones u otros valores que reco-
nozcan o creen una deuda, establece el articulo 282
del Texto refundido de la Ley de Sociedades Ané-
nimas, aprobado por el Real Decreto Legislati-
vo 1564/1989, de 22 de diciembre. Reglamentaria-
mente se determinard el limite méximo del importe
total de las emisiones que puedan realizar estas
entidades.

Los establecimientos financieros de crédito po-
drén titulizar sus activos, de acuerdo con lo que pre-
vea la legislacién sobre Fondos de Titulizaci6n.

3. La denominaci6n de «establecimiento finan-
ciero de créditon, asi como su abreviatura «<EFC»,
quedara reservada a estas entidades, las cuales es-
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taran obligadas a incluirlas en su denominacién so-
cial en la forma que reglamentariamente se de-
termine.

4. Correspondera al Ministro de Economia y
Hacienda, previo informe del Banco de Espana, au-
torizar la creacién de establecimientos financieros
de crédito.

Corresponder4 al Banco de Espaia el control e
inspeccién de todos los establecimientos financieros
de crédito y su inscripcion en el registro que se crea-
ra al efecto.

5. A los establecimientos financieros de crédito
les seréd de aplicacién, con las adaptaciones que re-
glamentariamente puedan establecerse, cl régimen
sancionador previsto en el Titulol de Ja Ley
26/1988, de Disciplina e Intervencién de las Enti-
dades de Crédito. De igual forma les serd de apli-
cacién lo establecido en el articulo 48 de dicha Ley.

6. Lassociedades de crédito hipotecario, las en-
tidades de financiacion, asi como las sociedades de
arrendamiento financicro, deberan transformarse
cn establecimientos financieros de crédito antes del
1 de enero de 1997. Transcurrido dicho plazo sin
que tenga lugar la citada transformacién, ni haber-
se pedido convertir en otro tipo de entidad de cré-
dito, perderan su condicién de entidad financiera.

7. Se faculta al Gobierno para desarrollar esta
disposici6n adicional y regular el régimen aplicable
a los establecimientos financieros de crédito.

En especial, el Gobierno regulara las siguientes
cuestiones:

a) Los capitales minimos, que podran ser dife-
rentes segin }a actividad que se pretenda realizar.

b) Las exigencias de recursos propios.

¢) La determinacién de los fondos reembolsa-
bles del publico a que se refiere ¢l apartado 2.

d) El procedimicnto de transformacién de las
actuales sociedades de crédito hipotecario, entida-
des de financiacién y sociedadcs de arrendamiento
financiero en establecimientos financieros de cré-
dito.

8. Los actos y documentos legalmente necesa-
rios que, con anterioridad al 1 de cnero de 1997,
realicen las sociedades de crédito hipotecario, las
entidades de financiacién, asi como las sociedades
de arrendamiento financiero, con la finalidad de
transformarse en establecimientos financicros de
crédito o en otro tipo de entidad de crédito, que-
darin exentos del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

Las sociedades de crédito hipotecario, las entida-
des de financiacién, asi como las sociedades de
arrendamiento financiero gozaran de una reduccién
del 30 por 100 de los derechos que los notanos y
los registradores hayan de percibir como consecuen-
cia de la aplicacién de sus respectivos aranceles por
los negocios, actos y documentos necesarios para la
realizaci6n e inscripcion registral de las operaciones
a que se refiere el péarrafo anterior.

Disposicién adicional segunda

Se da la siguiente redaccién al apartado 8 de la
disposicién adicional séptima de la Ley 26/1988, de
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29 de julio, de Disciplina ¢ Intervencion de las En-
tidades de Crédito:

«8. Las sociedades de arrcndamiento financie-
ro tendran como actividad principal la realizacién
de operaciones de arrendamiento financicro. Con
caracter complementario, y sin que les sca de apli-
cacién el régimen fiscal especifico previsto en esta
disposicién, podréin realizar también las siguicntes
actividades:

a) Actividades de mantenimiento y conserva-
cion de los bienes cedidos.

b) Concesion de financiacion conectada a una
operacion de arrendamiento financiero, actual o
futura.

¢) Intermediacion y gestién de operaciones de
arrendamiento financicro.

d) Actividades dc arrendamiento no financiero,
que podran complementar 0 no con una operacion
de compra.

e) Asesoramiento ¢ informes comerciales.»

Disposicion adicional tercera

Las hasta ahora entidades oficiales de crédito:
«Banco de Crédito Local, Sociedad Andnima»,
«Banco Hipotecario de Espafa, Sociedad Anéni-
ma», y «Banco de Crédito Agricola, Sociedad Ané-
nima», tendrén la naturaleza de bancos y les resul-
tara aplicable el régimen general de los mismos.

Disposicién adicional cuarta

Se introducen los siguientes cambios en el Real
Decreto-ley 1/1986, de 14 de marzo, de medidas ur-
gentes administrativas, financieras, fiscales y la-
borales:

1. Se da la siguiente redaccion al articulo 12:

«Articulo 12

1. A los efectos del presente Real Decreto-ley
se consideraran sociedades de capital-riesgo aque-
llas sociedades anénimas cuyo objeto exclusivo sca
la promocién o fomento, mediante la toma de par-
ticipaciones temporales en su capital, de empresas
no financieras, de dimension pequena o mediana,
que desarrollen actividades relacionadas con la in-
novacién tecnoldgica o de otra naturaleza, en los
términos que reglamentariamente se determinen.

2. Los fondos dc capital-riesgo son patrimonios
administrados por una sociedad gestora, que ten-
dran el mismo objeto exclusivo que el definido en
el apartado anterior.»

2. Sec da la siguiente redaccién al articulo 14:

«Articulo 14

Las sociedades y fondos de capital-riesgo adecua-
ran su politica de inversiones a los criterios expre-
samente establecidos en sus cstatutos o reglamen-
tos de gestion, respectivamente.

En todo caso deberdn mantener, como minimo,
el 50 por 100 de su activo en acciones o participa-
ciones en el capital dec empresas de las senaladas en
el articulo 12.1. Sin perjuicio de lo anterior podran

excepcionalmente, con las condiciones que regla-
mentariamentc puedan establecerse, adquirir accio-
nes o participaciones cn cl capital de empresas de
otra naturaleza.

Reglamentariamente podrén establecerse limita-
ciones a la concentracién del activo de las socicda-
des y fondos de capital-riesgo en una misma empre-
sa o grupo de cmpresas.»

3. Seda la siguiente redaccion al apartado 2 del
articulo 16:

«2. Las socicdades y fondos de capital-riesgo
tributaran en cl Impucesto sobre Sociedades confor-
me al régimen general, con las siguientes cspe-
cialidades:

a) Deduccién por dividendos del 100 por 100,
cuando tales dividendos provengan de accioncs y
participaciones ¢n el capital de empresas de las se-
naladas en el articulo 12.1 ¢n que participen, cual-
quiera que sca el grado de participacion sobre la en-
tidad que distribuya los referidos rendimientos.

b) Exencién parcial de los incrementos dc pa-
trimonio que obtengan de la enajenacion de accio-
nes y participaciones en ¢l capital de empresas de
las senaladas en el articulo 12.1 en el que partici-
pen, de acuerdo con las siguientes escalas de coefi-
cientes segun ¢l ano de ecnajenacién computado des-
de ¢l momento de la adquisicion:

I. A partir del tercer ano y hasta el sexto inclui-
do, €1 0,99.

II. Los anos séptimo y octavo, el 0,80.

ITI. Los anos noveno y décimo, ¢l 0,50.

Los dos primeros afos y a partir del undécimo
no sc aplicard exencion.»

4. Se da la siguiente redaccion al articulo 20:

«Articulo 20

1. Sc faculta al Gobicrno para desarrollar lo
dispuesto en la presente norma.

2. Previas las adaptaciones oportunas, podra
autorizarse la creacién de sociedades y fondos de
capital-riesgo que provengan de la transformacién
de entidades ya existentes.

3. También podran establecerse reglas o perio-
dos especiales de adaptacion de las sociedades y
fondos de capital-riesgo actualmente cxistentes a lo
dispuesto cn la presente norma.»

Disposicién adicional quinta

1. Los valores emitidos por los Fondos de Titu-
lizacién Hipotecaria regulados en la Ley 19/1992,
de 7 de julio, sobre Régimen de Socicdades y Fon-
dos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Ti-
tulizacion Hipotecaria, tendran el caricter de titu-
los hipotecarios de la Ley 2/1981, de 25 de marzo,
de Regulacion del Mercado Hipotecario.

2. El Gobierno, previo informe de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores y del Banco de
Espana, podra extender el régimen previsto para la
titulizacién de participaciones hipotecarias en los
articulos Sy 6 de la Ley 19/1992, de 7 de julio, so-
bre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién
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Inmobiliaria y sobre los Fondos de Titulizacién Hi-
potecaria, con las adadptaciones y cambios que re-
sulten precisos, a la titulizacién de otros préstamos
y derechos de crédito, incluidos los derivados de
operaciones de leasing y los relacionados con las ac-
tividades de las pequenas y medianas empresas.

Los fondos que se autoricen al amparo de la nor-
mativa que se dicte se denominaran Fondos de Ti-
tulizacién de Activos (FTA).

3. EI parrafo h) del articulo 8.1 de la
Ley 14/1985, de 29 de mayo, de Régimen Fiscal de
determinados activos financieros, quedara redacta-
do en los siguientes términos:

«h) Los rendimientos de participaciones hipo-
tecarias, préstamos u otros derechos de crédito que
constituyan ingreso de Fondos de Titulizacién.»

4. A los Fondos de Titulizacién de Activos les
seran de aplicacién, en relacién con los préstamos
y demaés derechos de crédito que adquieran, el ré-
gimen que cn favor de los titulares de las participa-
ciones hipotecarias se contempla en el parrafo final
del articulo 15 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo,
de Regulacién del Mercado Hipotecario.

5. Reglamentariamente se regulara el régimen
juridico de las Sociedades Gestoras de los Fondos
de Titulizacién, quienes podran asumir tanto la ad-
ministracion y representacioén legal de los Fondos
de Titulizacién Hipotecaria previstos en la
Ley 19/1992, de 7 de julio, como la de los Fondos
de Titulizacién de Activos. Las Sociedades Gesto-
ras de Fondos de Titulizacién Hipotecaria actual-
mente existentes podrén transformarse en Socieda-
des Gestoras de Fondos de Titulizaci6én en los pla-
zos y con cumplimiento de las condiciones que se
determinen reglamentariamente.

Disposicién adicional sexta

Se afiade un apartado cuatro a la disposicién adi-
cional primera de la Ley 19/1988, de 12 de julio, de
Auditoria de Cuentas:

«Cuatro. Las sucursales en Espafa de entida-
des de crédito extranjeras, cuando no tengan que
presentar cuentas anuales de su actividad en Espa-
na, deberan someter a auditoria las informactones
contables que con carécter anual deban hacer pu-
blicas, y las que con caracter reservado remitan al
Banco de Espaiia, de conformidad con las reglas
contables que sean de aplicacién.»

Disposicién adicional séptima

1. Las sociedades rectoras de los mercados se-
cundarios oficiales de futuros y opciones gozaran de
derecho absoluto de separacién respecto a los va-
lores y al efectivo en que estuvieran materializadas
las garantias que los miembros y clientes hubieran
constituido o aceptado cn favor de aquéllas en ra-
z6n de las operaciones realizadas en los mercados
citados, en caso de que tales miembros o clientes
se vieran sometidos a un procedimiento concursal.
Sin perjuicio de lo anterior, el sobrante que reste
después de la liquidacién de las operaciones garan-
tizadas se incorporard a la masa patrimonial con-
cursal del cliente o miembro en cuestién.

174

En caso de quiebra de un miembro o de un clien-
te de los mercados secundarios oficiales de futuros
y opciones, la constitucién o aceptacion de valores
y efectivo como garantia de las operaciones de mer-
cado s6lo serd impugnable al amparo de lo dispues-
to en el parrafo segundo del articulo 878 del Cédi-
go de Comercio, mediante accién ejercitada por los
sindicos de la quiebra, en la que se demuestre la
existencia de fraude en la constitucién o afectacién
de valores y efectivo como garantia de las opera-
ciones de mercado.

2. Declarada judicialmente la quicbra o admi-
tida a tramite la solicitud de suspensiéon de pagos
de una entidad gestora del Mercado de Deuda Pi-
blica en Anotaciones o de una entidad adherida al
Servicio de Compensacién y Liquidacién de Valo-
res, se procedera del siguiente modo:

a) Una vez que la Central de Anotaciones ten-
ga acreditadas las situaciones concursales antes re-
feridas con respecto a una entidad gestora, proce-
dera de oficio, sin coste para el inversor, al traspa-
so a cuentas de terceros del Banco de Espana, en
cuanto entidad gestora, o de otra entidad gestora,
de los valores anotados en cuentas de terceros de
la entidad afectada por el procedimiento concursal.
A estos efectos, tanto el juez competente como los
érganos de procedimiento concursal facilitaran el
acceso de la entidad gestora destinataria a la docu-
mentacion y registros contables ¢ informaticos ne-
cesarios para hacer efectivo el traspaso, asegurén-
dose de este modo el ejercicio de los derechos de
los titulares de los citados valores.

b) Cuando los procedimientos concursales afec-
ten a una entidad adherida al Servicio de Compen-
sacién y Liquidacién de Valores, la Comisién Na-
cional del Mercado de Valores podréa disponer de
forma inmediata, y sin coste para el inversor, el
traslado de sus registros contables de valores a otra
entidad habilitada para desarrollar esta actividad, y
los titulares dc tales valores podran solicitar el tras-
lado de los mismos a otra entidad. Si ninguna enti-
dad estuviese ¢n condiciones de hacerse cargo de
los registros senalados, esta actividad serd asumida
por el Servicio de Compensacién y Liquidacién de
Valores, de modo provisional, hasta que otra enti-
dad se haga cargo de cllos o hasta que los titulares
soliciten el traslado del registro de sus valores. En
el presente caso el juez competente y los 6rganos
concursales facilitardn igualmente el acceso a la do-
cumentacién y registros a que se refiere el aparta-
do anterior.

En ambos supuestos, la existencia del procedi-
miento concursal no impedird que se haga llegar a
los titulares de los valores el efectivo procedente
del c¢jercicio de sus derechos econémicos o de su
venta.

3. En los casos de declaracién judicial de quie-
bra o de admisién a trdmite de una suspensién de
pagos de una Entidad Gestora del Mercado de Deu-
da Publica o de una entidad habilitada para efec-
tuar compraventas con pacto de recompra en las
cuales la entidad actie como compradora a plazo,
las operaciones de este tipo que tengan concertadas
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con terceros quedaran transformadas en operacio-
nes a vencimicnto.

Disposicion adicional octava

1. Elrégimen disciplinario aplicable a los corre-
dores de comercio serd, en general, el previsto para
los funcionarios civiles de la Administracién dcl
Estado.

2. Ademds de las previstas en la normativa se-
fialada en cl apartado precedente, se consideraran
también faltas graves o muy graves, segin su im-
portancia, naturaleza y trascendencia, de los corre-
dores de comercio:

a) Las conductas constitutivas de delito doloso
refacionadas con la prestacién de la fe piblica o que
causen dafio a la Administracién o a los par-
ticulares.

b) Haber sido sancionado administrativamente
por infraccién grave o muy grave de disposiciones
en materia de prevencion de blanqueo de capitales,
tributaria, mercantil o dec mercado de valores, en es-
tos dos ultimos casos siempre que la infraccién csté
directamente relacionada con el ejercicio de su
profesion.

¢) La intervencién de opcraciones contrarias a
lo dispucsto en las Leyes o sus reglamentos, o que
carezcan de las preceptivas autorizaciones admi-
nistrativas.

d) La intervencion de operaciones sin observar
las formas y reglas esenciales establecidas legal o re-
glamentariamente para la prestacion de la fe pibli-
ca por los corredores de comercio.

e) La alteracion u omision maliciosa de datos
en los asientos de sus libros o registros, o en los do-
cumentos que expidan por razén del ejercicio dcl
cargo.

f) La infraccién prevista cn el apartado 3 de la
disposicion adicional tercera de la Ley 8/1989, de
13 de abril, de Tasas y Precios Publicos.

g) La percepcién de derechos arancelarios su-
periores a los establccidos.

h) Los actos denigratorios de otros fedatarios
publicos, asi como los demads actos que reglamen-
tariamente se consideren constitutivos de compe-
tencia desleal para los corredores de comercio.

3. La incoaccién de procesos penales por deli-
tos dolosos, o de procedimientos administrativos
sancionadores por infracciones de las sefialadas en
el parrafo b) del apartado precedente, facultara al
Ministro de Economia y Hacienda para acordar la
suspension provisional del corredor afectado.

4. Correspondera al Ministro de Economia y
Hacienda, a propuesta del Director general del Te-
soro y Politica Financiera, la imposicién de las san-
ciones de scparacion del servicio y suspension de
funciones, asi como la adopcidén de acuerdos de sus-
pensién provisional.

Disposicién adicional novena

Se introducen las siguientes modificaciones en la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Va-
lores:

Uno. Articulo 97.

Se anaden los siguientes pdrrafos finales:

«La Comisién Nacional del Mercado de Valores
sera igualmente competente para incoar e instruir
los expedientes sancionadores a los que se reficre
¢l articulo 89 del Texto refundido de la Ley de So-
ciedades An6nimas, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre.

Los registradores mercantiles remitiran, por con-
ducto de la Direccién General de Registros y del
Notariado, a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, en cl plazo de un mes desde la calificacién
del depositario, certificacion de las cuentas anuales
y documentos complementarios de aquellas socie-
dades que hubieren infringido las normas del Texto
refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, apro-
bado por el Real Decreto Legislativo 1564/1989, de
22 de diciembre, en materia de negocios sobre las
propias acciones.

A tal efecto, los administradores de la socicdad
que depositen las cuentas deberan informar en do-
cumento aparte, con la debida individualizacion, de
los negocios sobre las propias acciones.»

Dos. Articulo 99.

Se introduce un nuevo parrafo /) en el citado ar-
ticulo en los siguicntes términos:

«ll) La difusién voluntaria, de forma maliciosa,
dec informaciones o recomendaciones que puedan
inducir a error al publico en cuanto a la apreciacion
que merezca determinado valor o la ocultacién de
circunstancias relevantes que puedan afectar a la
imparcialidad de dichas informaciones o recomen-
daciones.»

Tres. Se da nueva redaccidn al parrafo n) del
articulo 99 de la citada Ley en los siguientes tér-
minos:

«n) La emision de valores sin autorizacion, en
los casos en los que ésta sea preceptiva, sin obser-
var las condiciones basicas fijadas en la misma, o
sin la concurrencia previa de los requisitos estable-
cidos en el articulo 26 dc csta Ley en los casos ¢en
que sean de obligado cumplimiento, asi como la co-
locacién de la emisién sin atenerse a las condicio-
nes basicas previamente establccidas o el incumpli-
miento por causa imputable al emisor de los plazos
previstos en ¢l folleto para la admisién a ncgocia-
cién de los valores en mercados secundarios.»

Cuatro. Sec da nueva redaccidn al parrafo 7) del
articulo 99 de la citada Ley en los siguientes tér-
minos:

«n) Elincumplimiento, por los emisores de va-
lores, de la obligacién estabiccida en el articulo 82
o de los requerimientos de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores formulados en virtud del
articulo 89, asi como el suministro a la Comision
Nacional del Mercado de Valores de datos inexac-
tos o no veraces, o la aportacién a la misma de in-
formacion enganosa o que omita maliciosamente as-
pectos o datos relevantes.»

Cinco. Articulo 100.
Se anade el siguiente apartado:

«ll) La negativa o resistencia a difundir, en los
términos previstos en el dltimo pérrafo del articu-
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lo 28, el folleto informativo de una emisién de
valores.»

Seis. Articulo 102.

El pérrafo inicial y el pérrafo a) quedardn asi
redactados:

«Por la comisién de infracciones muy graves se
impondra al infractor una o mas de las siguientes
sanciones:

a) Multa por importe no inferior al tanto, ni su-
perior al quintuplo, del beneficio bruto obtenido
como consecuencia de los actos u omisiones en que
consista la infraccién, o, en caso de que no resulte
aplicable este criterio, hasta la mayor de las siguien-
tes cantidades resultantes: El 5 por 100 de los re-
cursos propios de la entidad infractora, ¢l 5 por 100
de los fondos totales, propios o ajenos, utilizados
en la infraccién, o 50.000.000 de pesetas.»

Siete. Articulo 103.

El péarrafo inicial y el parrafo b) quedaran asi
redactados:

«Por la comisién de infracciones graves se impon-
dra al infractor una o mas de las siguientes san-
ciones:

b) Multa por importe de hasta el tanto del be-
neficio bruto obtenido como consecuencia de los ac-
tos u omisiones ¢n que consista la infraccién, o, en
caso de que no resulte aplicable este criterio, hasta
la mayor de las siguientes cifras: El 2 por 100 de
los recursos propios de la entidad infractora, el 2
por 100 de los fondos totales, propios o ajenos, uti-
lizados en la infraccién, o 25.000.000 de pesetas.»

Ocho. Articulo 104.
El parrafo b) quedara asi redactado:

«Multa por importe de hasta 5.000.000 de pe-
sctas.»

Articulo 105.

El parrafo inicial y el parrafo a) quedaran redac-
tados asi:

Nueve.

«Ademas dc la sancién que corresponda impo-
ner al infractor por la comisién de infracciones muy
graves, cuando la infractora sea una persona juri-
dica podréd imponerse una de las siguientes sancio-
nes a quiencs, ¢jerciendo cargos de administracién
o direccién en la misma, sean responsables de la
infraccién:

a) Multa por importe de hasta la mayor de las
siguicntes cifras: El 5 por 100 de los fondos totales,
propios o ajenos, utilizados en la infraccién, o
50.000.000 dec pesetas.»

Diez. Articulo 106.

El parrafo inicial y el péarrafo b} quedaran asi
redactados:

«Ademids de la sancién que corresponda impo-
ner al infractor por la comisién de infracciones gra-
ves, cuando la infractora sea una persona juridica
podréd imponerse una de las siguientes sanciones a
quienes, ejerciendo cargos de administracién o di-
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reccion en la misma, sean responsables de la in-
fraccién:

b) Multa por importe de hasta la mayor de las
siguientes cifras: El 2 por 100 de los fondos totales,
propios o ajenos, utilizados en la infraccion, o
25.000.000 pesetas.»

Disposicion adicional décima

1. El régimen sancionador aplicable a !as socie-
dades de tasacién y a las entidades de crédito que
dispongan de servicios propios de tasacién se regird
por lo previsto cn esta disposicién adicional.

2. Las infracciones se califican en muy graves,
graves y leves: '

a) Se consideraran infraccioncs muy graves:

1. El incumplimiento de los requisitos de ho-
mologacion para ejercer la actividad de tasacion re-
cogidos en la legislacion del mercado hipotecario.

2.* El incumplimiento por los firmantes de los
informes y certificados dc tasacion de los requisitos
de titulacién profesional previstos reglamentaria-
mente.

3.» La manifiesta falsedad en la tasacion de los
bienes.

4.* Laresistencia, negativa u obstruccion a la la-
bor inspectora del Banco de Espana, siempre que
medie requerimiento cxpreso y por cscrito al res-
pecto.

5.* Las infracciones graves, cuando durante los
cinco anos anteriores a su comisién hubiera sido im-
puesta una sancion firme por el mismo tipo de
infraccién.

b) Se consideran infracciones graves:

1.* La emisioén de certificados de tasacién que
no sean conformes con cl informe de tasacién
efectuado.

2.* La emist6n de certificados o informes cuyo
contenido no fuese acorde con las pruebas obteni-
das en la actividad de valoracion efectuada, o que
se aparten, sin advertirlo expresamente, de los pro-
cedimientos, comprobaciones y analisis previstos en
la normativa aplicable.

3.* Cualquier otro incumplimiento de las nor-
mas de tasaciéon que pueda causar perjuicio econd-
mico a terceros o a la persona a la que se presta el
Servicio.

4.> No remitir los datos que deban ser suminis-
trados al Banco de Espana.

5.2 Incumplir los deberes de secreto profesio-
nal, independencia e incompatibilidad en el ¢jerci-
cio de sus funciones.

6.* Las infracciones leves, cuando durante los
dos arios anteriores a su comisién hubiera sido im-
puesta a la entidad de crédito sancién firme por el
mismo tipo de infraccién.

c) Se considerarédn infracciones leves las demads
acciones y omisiones que supongan un incumpli-
miento de ta normativa aplicable.

3. A las sociedades de tasacion y a las entida-
des de crédito que prestan servicios de tasacion, asi
como a sus administradores y directivos, les seran
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aplicables las sanciones previstas en el capitulo 111
del Titulo I dc la Ley 26/1988, de 29 de julio, de
Disciplina e Intervencion de las Entidades de Cré-
dito, con las siguicntes modificaciones:

a) La sancién de revocacion de la autorizacién
se entendera sustituida por la de pérdida definitiva
de la homologacién para prestar servicios de ta-
sacién.

b) No serad de aplicacién la sancién prevista en
el parrafo b) del articulo 10.

c) Por infracciones muy graves se podrd tam-
bién imponer la sancién dec suspension de la homo-
logaci6n para prestar servicios de tasacién entre uno
y cinco afos, y por infracciones graves la de sus-
pensién de dicha homologacion hasta un afio.

d) Las sanciones de inhabilitacion previstas en
el articulo 12 se¢ entenderan referidas tanto a enti-
dades de crédito como a sociedades de tasacion.

4. El procedimicnto sancionador aplicable sera
regulado en el Real Decreto sobre el procedimien-
to sancionador aplicable a los sujctos que actian en
los mercados financieros.

En cuanto a las competencias sancionadoras se
cstard a lo previsto en el articulo 18 de la
Ley 26/1988, de 29 de julio, de Disciplina e Inter-
vencion de las Entidades de Crédito con la siguien-
tes modificaciones:

a) ElBanco de Espana incoara obligatoriamen-
te un procedimiento sancionador cuando exista una
comunicacion razonada de otro organismo o auto-
ridad administrativa en la que se ponga de mani-
fiesto que la prestacién irregular de los servicios de
tasacion ha tenido repercusiones en su campo de ac-
tuacidén administrativa.

b) En el supuesto sefalado en el parrafo ante-
rior, antes de imponerse la sancién, informara el or-
ganismo o autoridad administrativa competente.

S. En las demds cuestiones atinentes al régimen
sancionador sera de aplicacion, con las adaptacio-
nes que reglamentariamentc sc cstablezcan, lo pre-
visto en la Ley 26/1988, de 29 de julio, de Discipli-
na e Intervencion de las Entidades dc Crédito.

6. A las personas fisicas y juridicas, que sin es-
tar homologadas para ejercer actividades de tasa-
cion ofrezcan al publico su realizacién, les sera de
aplicaci6n lo previsto en la disposicién adicional dé-
cima de la Ley 26/1988, de 29 de julio, de Discipli-
na ¢ Intervencidn de las Entidades de Crédito, con
las adaptaciones que reglamentariamente se es-
tablezcan.

Disposicion adicional undécima.—Disolucién del
Consejo Superior Bancario

1. Queda disuclto el Consejo Superior Banca-
1io que, no obstante, conservara su personalidad ju-
ridica hasta la completa liquidacién de su patrimo-
nio, a cuyo fin podrd adoptar las dccisiones que
sean precisas. La liquidacién podré efectuarse de
acuerdo con las normas que actualmente regulan di-
cho Consejo o bien atribuyendo su patrimonio a en-
tidades representativas de los bancos que lo com-
ponen, quedando subrogados en los derechos y

obligaciones del Consejo Superior Bancario las cn-
tidades a las que se adscriban los mismos.

2. Se dejan sin efecto cuantas disposiciones es-
tablecen ¢l informe preceptivo del Consejo Supe-
rior Bancario en determinadas matcrias.

3. Las restantes referencias al Consejo Superior
Bancario que se contengan en la normativa preexis-
tente sc entenderan hechas en lo sucesivo a las en-
tidades representativas de los bancos que lo com-
ponen; del mismo modo estas ultymas sucederdn al
Consejo Superior Bancario respecto de las institu-
ciones y servicios que le estuviesen adscritos.

4. A efectos de lo previsto en el articulo 44 del
Estatuto de los Trabajadores, aprobado por
Lcy 8/1980, de 10 de marzo, en relacién con el per-
sonal laboral del Consejo Superior Bancario, se en-
tenderd producida una sucesion de empresas entre
este ultimo y las entidades a las que se adscriban
los derechos y obligaciones del referido Consejo.

5. Se autoriza al Ministro de Economia y Ha-
cienda para adoptar las resolucioncs que, ¢n su
caso, puedan ser necesarias para la ¢jecucion de lo
establecido en el apartado 1 de esta disposicion.

Disposicién adicional duodécima

Sin perjuicio de las habilitaciones especificas con-
tenidas en esta Ley, se habilita al Gobierno con ca-
racter general para desarrollar sus preceptos.

Disposicion transitoria dnica

Las entidades de crédito autorizadas cn otro cs-
tado miembro de la Comunidad Europea que con
anterioridad al 1 de enero de 1993 vinieran actuan-
do en Espana a través de una sucursal podran sc-
guir haciéndolo sin necesidad de someterse al tra-
mite previsto en el apartado 2 del articulo 53 de la
Ley 26/1988, de 29 de julio, de Disciplina e Inter-
vencion de las Entidades de Crédito. Ademas, po-
drin retirar la dotacidn inicial que en su dia hubic-
ran efectuado. No obstante, quedaran sometidas a
lo previsto en el apartado 3 del citado articulo 53.

Asimismo, cuando las entidades arriba mencio-
nadas estuviesen prestando servicios sin sucursal
con anterioridad al 1 de encro de 1993, podrén se-
guir haciéndolo con el mismo alcance.

Disposicién derogatoria iinica

1. Se deroga el capitulo I del Titulo IT (Enti-
dades Oficiales de Crédito) de la Ley 13/1971, de
19 de junio, de Organizacién y Régimen del Crédi-
to Oficial.

2. Quedan derogados los apartados 2, 4y 5 de
la disposicion adicional segunda de la Ley 26/1988,
de 29 de julio, de Disciplina e Intervencion de las
Entidades de Crédito.

3. Quedan derogados los articulos 48, 50, 51y
52 de la Ley de 31 de diciembre de 1946, de Orde-
nacion Bancaria, asi como el Decreto de 16 de oc-
tubre de 1950 por el que se aprueba el Reglamento
del Consejo Superior Bancario.

4. Se deroga el articulo 19 del Real Decreto-
ley 1/1986, de 14 de marzo, de medidas urgentes ad-
ministrativas, financieras, fiscales y laborales.
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5. Se derogan igualmente las demds disposicio-
nes de igual o inferior rango que se opongan a lo
dispucsto en esta Ley.

Disposicién final primera

Los preceptos contenidos en la presente Ley ten-
dran el caricter de bases dictadas al amparo de lo
previsto en las rubricas 11.° y 13.> del apartado 1
del articulo 149 de la Constitucién, salvo lo estable-
cido en el articulo 3 que tendra aquel caracter en la
medida en que se especificara asi en la Ley 26/1988,
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de 29 de julio, sobre Disciplina e Intervencion de
Entidades de Crédito.

Disposicién final segunda
La presente Ley entrara en vigor al dia siguiente
de su publicacién en el «Boletin Oficial del Estado».

Por tanto,
Mando a todos los espaiioles, particulares y au-
toridades, que guarden y hagan guardar esta Ley.

JUAN CARLOS R.
El Presidente del Gobicrno,

FELIPE GONZALEZ MARQUEZ



