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ENMIENDAS E INDICE DE ENMIENDAS AL ARTICULADO

121/000136 Proyecto de Ley por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversion Colectiva.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 97
del Reglamento de la Cdmara, se ordena la publica-
cién en el Boletin Oficial de las Cortes Generales de
las enmiendas presentadas en relacién con el Proyec-
to de Ley por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4
de noviembre, de Instituciones de Inversion Colecti-
va, asi como del indice de enmiendas al articulado.

Palacio del Congreso de los Diputados, 29 de julio
de 2011.—P. D. El Secretario General del Congreso de
los Diputados, Manuel Alba Navarro.

A la Mesa de la Comision de Economia y Hacienda

Don Josep Antoni Duran i Lleida, en su calidad
de Portavoz del Grupo Parlamentario Cataldan (Con-
vergencia i Unid) y de acuerdo con lo establecido en
el articulo 110 y siguientes del Reglamento de la
Camara, presenta las siguientes enmiendas al pro-
yecto de ley por la que se modifica la ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de instituciones de inversion
colectiva.

Palacio del Congreso de los Diputados, 28 de julio
de 2011.—Josep Antoni Duran i Lleida, Portavoz del
Grupo Parlamentario Cataldn (Convergencia i Unio).

ENMIENDA NUM. 1
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan

(Convergencia i Unio)

A los efectos de adicionar un nuevo apartado dos bis
al articulo tnico del referido texto.

Redaccién que se propone :

Articulo unico. Apartado dos.bis (nuevo).

El apartado 4 del articulo 5 queda redactado como
sigue:

«4. El nimero de participes en un fondo de inver-
sién no podra ser inferior a 100. Reglamentariamente
se desarrollard la figura de los Fondos de Inversién Ins-
titucionales, cuyo niimero de participes no podra ser
inferior a 3 ni superior a 30. Asimismo, reglamentaria-
mente podré disponerse un umbral distinto, atendiendo
a los distintos tipos de activos en los que la IIC materia-
lice sus inversiones, a la naturaleza de los participes
o a la liquidez del fondo, y establecerse requisitos
adicionales de distribucién del patrimonio entre los
participes.»

JUSTIFICACION

Segun los dltimos datos de la Asociacién Europea
de Fondos de Inversién y Gestion de Activos (EFAMA),
el 66% de los activos bajo gestion en Europa pertenece
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a inversores institucionales, frente a un 34% correspon-
diente a inversores minoristas. Estos porcentajes ponen
de manifiesto la importancia que tiene para las indus-
trias locales la posibilidad de crear figuras de inversion
especialmente disefiadas para los inversores institucio-
nales.

Por este motivo, la mayoria de los Estados miem-
bros han regulado la figura de las IIC Institucionales,
que se caracterizan por la limitacidn en la naturaleza de
sus inversores (bdsicamente compaiiias de seguros,
Fondos de Pensiones, entidades financieras y grandes
empresas), asi como por la flexibilizacion de los requi-
sitos en materia de informacién y comisiones.

En Espafia, la categoria de IIC para inversores insti-
tucionales ya se reguld en la Ley 46/1984, de 26 de
diciembre, de Instituciones de Inversién Colectiva (hoy
ya derogada) a través de la modificacion realizada por
la Disposicién adicional primera de la Ley 37/1998 del
Mercado de Valores, de 16 de noviembre, que regulaba
los «Fondos cuyos participes sean exclusivamente ins-
titucionales o profesionales», aunque finalmente estas
IIC no se constituyeron por falta de desarrollo regla-
mentario.

ENMIENDA NUM. 2
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Unio)

A los efectos de modificar el apartado ocho del ar-
ticulo unico del referido texto.

Redaccién que se propone:

Articulo Unico. Apartado ocho.

El apartado 4 del articulo 10 queda redactado del
siguiente modo:

«(...)

En el caso de que la sociedad gestora esté autorizada
en otro Estado miembro de la Unién Europea en virtud
de la Directiva 2009/65/CE, la autorizacioén para la
creacion de una IIC en Espafia s6lo podra ser denegada
en los siguientes supuestos:

a) Cuando la sociedad gestora no respete lo pre-
visto en los dos primeros pdrrafos del articulo 55.2.bis.

b) Cuando la sociedad gestora no esté autorizada
por las autoridades competentes de su Estado miembro
de origen a gestionar IIC del tipo para el que solicita la
autorizacion.

¢) Cuando la sociedad gestora no haya facilitado
la documentacién a que se refiere el articulo 11.4.

d) Cuando se deduzca que pueden existir graves
dificultades para inspeccionarla u obtener la informa-
cién que la CNMV estime necesaria para el adecuado
desarrollo de sus funciones supervisoras.

(resto igual).»
JUSTIFICACION

El objetivo de esta enmienda es armonizar las causas
de denegacion de la autorizacién a una IIC, con inde-
pendencia de que su gestion se realice por una Sociedad
Gestora espafiola o extranjera con pasaporte, para lo
que se afiade un nuevo supuesto de denegacion para el
caso en que puedan existir graves dificultades al desem-
pefio por la CNMYV de sus funciones supervisoras.

ENMIENDA NUM. 3

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Unio)

A los efectos de modificar el apartado once del ar-
ticulo dnico del referido texto.

Redaccién que se propone:

Articulo tnico. Apartado once.

El apartado 2 del articulo 11 queda redactado de la
siguiente manera:

«2. Tratdndose de sociedades de inversion serd
necesario cumplir, ademads, los siguientes requisitos

(...)

d) Que la mayoria de los miembros de su consejo
de administracion, o de sus comisiones ejecutivas, asi
como todos los consejeros delegados y directores gene-
rales y asimilados, cuenten con conocimientos y expe-
riencia adecuados en materias relacionadas con el mer-
cado de valores o con el objeto principal de inversion
de la IIC en cuestion.

(resto igual).»
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JUSTIFICACION

La exigencia de que al menos tres miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad de Inversion
cuenten con conocimientos y experiencia adecuados no
resulta acorde con la Directiva UCITS 1V, cuyo ar-
ticulo 29.1.b) fija este nimero en dos [«b) los directivos
de la sociedad de inversion deberdn tener la oportuna
honorabilidad y experiencia en relacién, asimismo, con
el tipo de actividad que ejerza la sociedad de inversion
y, con este fin, los nombres de dichos directivos y de
cualquier persona que les suceda en sus funciones
deberdn comunicarse inmediatamente a las autoridades
competentes; la orientacion de la actividad de la socie-
dad de inversion deberd ser determinada por un minimo
de dos personas que cumplan estas condiciones»].

ENMIENDA NUM. 4

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalian
(Convergencia i Unio)

A los efectos de modificar el apartado trece del ar-
ticulo unico del referido texto.

Redaccién que se propone:

Articulo dnico. Apartado trece.

El articulo 12 queda redactado como sigue:

«(...)

2. Toda modificacién del reglamento de un fondo
de inversion, después de ser autorizada por la CNMV
deberd ser comunicada por la sociedad gestora de forma
inmediata a los participes. Cuando la modificacién del
reglamento de gestion, folleto o documento con los
datos fundamentales para el inversor afecte a la politica
de inversion, politica de distribucion de resultados, sus-
titucion de la sociedad gestora, delegacion de la gestion
de la cartera en otra entidad, cambio de control de la
sociedad gestora o del depositario, fusion, transforma-
cion o escision del fondo, establecimiento o elevacion
de las comisiones, ampliacién del periodo de calculo
del valor liquidativo, transformacién en una IIC por
compartimentos o en compartimentos de otras IIC, asi
como en los supuestos que se determinen reglamenta-
riamente, deberd ser comunicada a los participes con
cardcter previo a su entrada en vigor. Las modificacio-
nes que se refieran a la sustitucion del depositario como
consecuencia de operaciones societarias sobrevenidas o
sujetas a la verificacion de otros organismos, podran
inscribirse inmediatamente en la CNMYV siempre que
se cumpla con la obligacién de la sociedad gestora de

comunicar este cambio a los participes. En todos esos
casos, siempre que exista comisién de reembolso o gas-
tos o descuentos asociados al mismo, los participes ten-
dran derecho de separacion, sin deduccién de comision
ni gasto alguno, a salvo de lo que se establezca a este
respecto en casos particulares.

No obstante, no existird derecho de separacién en
los casos de sustitucion de la sociedad gestora o del
depositario siempre que la entidad sustituta sea del
mismo grupo, e en los casos de fusién o creacion de
una sociedad gestora o depositario del mismo grupo o
cuando las entidades crédito del grupo al que pertenez-
can la sociedad gestora o el depositario se fusionen o se
integren en un sistema institucional de proteccién pre-
visto en el Real Decreto-ley 11/2010, de 9 de julio, de
6rganos de gobierno y otros aspectos del régimen juri-
dico de las Cajas de Ahorro. En todo caso, se debera
acreditar una continuidad en la gestién en el momento
de la solicitud de la autorizacién prevista en el parrafo
anterior del presente apartado.

El derecho de separacion al que se refiere este apar-
tado se ejercerd, en el caso de fondos de inversion coti-
zados, en el mercado habilitado en el folleto para la
clase de participe que ejerce el derecho al valor de coti-
zacion aplicable en el momento de la solicitud de venta.
Los participes soportardn los gastos ordinarios deriva-
dos de la operativa bursatil correspondiente al ejercicio
de dicho derecho. La comunicacién a los participes a
que se refiere el primer parrafo de este apartado podrd
sustituirse por la publicidad que resulte idénea en el
mercado correspondiente.

(resto igual).»

JUSTIFICACION

La comunicacién previa y el derecho de separacion
de los participes deben aplicarse cuando las modifica-
ciones en el reglamento del Fondo de Inversion sean
susceptibles de empeorar las circunstancias que moti-
varon su inversion. Tal situacién no se produce en los
siguientes casos, que deberfan eliminarse:

* Modificacién de la periodicidad del calculo del
valor liquidativo. Como novedad con respecto a la Ley
vigente, el Proyecto ha incorporado las «modificaciones
en la periodicidad de célculo del valor liquidativo» como
nuevo supuesto que debe ser comunicado a los partici-
pes con caracter previo. Sin embargo, y dado que la fina-
lidad es la de proteger al participe, s6lo deberfa proce-
derse a esta comunicacién cuando se amplie el periodo
de calculo del valor liquidativo, pero no cuando se
reduzca, pues esta tltima circunstancia beneficia al par-
ticipe al incrementar la liquidez de su inversién. Por el
contrario, someter a la obligacién de comunicacién pre-
via las reducciones en el periodo de calculo del valor
liquidativo representa un coste para las Gestoras que



CONGRESO

5 DE AGOSTO DE 2011.—SERIE A. NUM. 136-6

deberia ser evitado. El tratamiento de este supuesto
deberia ser equivalente a la reduccion de las comisiones
aplicables, cambio que no da lugar a comunicacion pre-
via ni al derecho de separacidn, a diferencia de lo que
ocurre con el establecimiento o elevacion de comisiones.

* Participacion de las entidades de crédito del grupo
de la Gestora o del Depositario en procesos de restructu-
racion, ya sea mediante fusiones o mediante integracion
en un Sistema Institucional de Proteccion (o SIP). Estas
operaciones no afectarian en nada a los participes de los
Fondos de Inversion, para los que las inversiones tienen
el perfil de riesgo definido en el folleto y, por tanto, sus
riesgos se encuentran sujetos a los limites de €ste ulti-
mo, asi como los establecidos en las previsiones legales,
reglamentarias y demds normativa de desarrollo.

Por otra parte, los Fondos cotizados presentan parti-
cularidades que requieren un tratamiento diferenciado
en lo que al derecho de separacion se refiere, de manera
que son bienvenidas las previsiones especificas que el
Proyecto introduce, pero para contemplar todos los
aspectos relevantes, deberia establecerse asimismo que:

* El derecho de separacién pueda ejercerse por los
inversores al valor de cotizacion aplicable al momento
de la solicitud de venta.

* En el caso de los ETF, la llevanza del libro regis-
tro de accionistas no corresponde a la Sociedad Ges-
tora, por lo que ésta no tiene conocimiento directo de
los datos de los participes finales que suscribieron sus
participaciones en los correspondientes mercados a tra-
vés de las entidades participantes. Por este motivo,
deberia eliminarse la obligacién de remisién de comu-
nicaciones individualizadas, sustituyendo esta publici-
dad por la que resulte idénea en el mercado.

ENMIENDA NUM. 5

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Unio)

A los efectos de adicionar un nuevo apartado veinti-
cuatro.bis al articulo tnico del referido texto.

Redaccién que se propone:

Articulo dnico. Apartado veinticuatro.bis (nuevo).

Se adiciona un nuevo articulo 22.bis, con la siguien-
te redaccion:

«La publicacién en el Boletin Oficial del Estado. en
el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en uno o
varios diarios de la sustitucién o cambio de control de
la sociedad gestora. asi como de las operaciones de

disolucidn, liquidacidn, transformacién, fusidn, esci-
sién y traspaso de las IIC reguladas en esta L.ey. o de la
convocatoria de las Juntas Generales de accionistas de
las IIC que revistan forma societaria, cuando sea exigi-
da por una disposicién de rango legal o reglamentario,
podra ser sustituida por la publicacién en la web de su
sociedad gestora 0. en su caso, en la de la sociedad de
inversién o del grupo financiero de la sociedad gestora,
ademas de publicarse el correspondiente hecho relevan-
te que serd incluido en el informe periédico inmediato
para su informacién a los participes o accionistas.»

JUSTIFICACION

Aunque este Proyecto de Ley simplifica en algunos
aspectos las obligaciones de publicidad de determina-
dos acuerdos de las IIC, la recientemente aprobada Ley
2/2011, de 4 de marzo, de Economia Sostenible (LES),
ha introducido ya en este &mbito importantes modifica-
ciones en la LIIC, algunas incluso mas beneficiosas
que las que contempla el Proyecto.

Asi, la LES ha introducido una nueva Disposicion
Transitoria 7.* en la LIIC segtin la cual:

«La publicacién en uno o varios diarios de la susti-
tucién o cambio de control de la sociedad gestora, asi
como de las operaciones de disolucion, liquidacion,
transformacion, fusion, escision y traspaso de la 1IC
reguladas en el Capitulo V del Titulo de esta Ley, o de
la convocatoria de las Juntas Generales de accionistas,
cuando sea exigida por una disposicién de rango legal o
reglamentario, podrd ser sustituida por la publicacion
en la web de su sociedad gestora o, en su caso, en la de
la sociedad de inversion, ademds de publicarse el
correspondiente hecho relevante, que serd incluido en
el informe periddico inmediato para su informacién a
los participes o accionistas.»

Esta regulacién deberia convertirse en definitiva por
razones de seguridad juridica, para lo que deberia trans-
formarse en un nuevo articulo 22 bis, en el que se incor-
porasen asimismo las siguientes cuestiones:

— Sustitucién de la publicacién en el BOE y en
el BORME por la publicacién, ademds de en la web, a
través de los medios de informacién especificamente
establecidos para los inversores de IIC (hechos relevan-
tes e informes periédicos).

— Reconocimiento de la posibilidad que la web en
la que se publique dicha informacién sea la del grupo
financiero al que pertenezca la Gestora. A estos efectos,
cabe sefialar que para otras obligaciones de publicidad
de las Gestoras, como las relativas a la difusion del
valor liquidativo de las IIC, la CNMYV ya ha admitido el
empleo de la pagina web de otra entidad del grupo,
como la del comercializador.
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ENMIENDA NUM. 6
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Unio)

A los efectos de adicionar un nuevo apartado veinti-
cuatro.ter al articulo tnico del referido texto.

Redaccién que se propone:

Articulo dnico. Apartado veinticuatro.ter (nuevo).

Se adiciona un nuevo articulo 22.ter, con la siguien-
te redaccion:

«LLas comunicaciones a realizar a los participes y
accionistas cuando sean exigidas por la presente Ley,
su normativa de desarrollo u otras disposiciones podran
efectuarse por medios telematicos. cuando asi lo elija
expresamente el inversor.»

JUSTIFICACION

La Ley de IIC, asi como sus diversos desarrollos
normativos, contemplan la remisién de comunicacio-
nes individuales a los participes y accionistas de las IIC
para poner en su conocimiento diversos hechos que son
de su interés (modificacién del reglamento de los Fon-
dos de Inversion, fusion, etc.).

Deberia contemplarse, de manera expresa y general,
la posibilidad de remitir estas comunicaciones por
medios telematicos si €stos son elegidos expresamente
por el inversor.

ENMIENDA NUM. 7
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Unio)

A los efectos de adicionar un nuevo apartado veinti-
cinco.bis al articulo tnico del referido texto.

Redaccién que se propone:

Articulo unico. Apartado veinticinco. bis (nuevo).

Se adiciona un nuevo apartado 5 al articulo 24, con
la siguiente redaccion:

«5. Reglamentariamente se establecerd un proce-
dimiento simplificado de disolucién y liquidacién. asi

como su realizacion en _un dnico acto, cuando exista
un numero reducido de inversores y todos ellos presten
su conformidad.»

JUSTIFICACION

El procedimiento de disolucién y liquidacién de
las IIC estéd regulado en los articulos 24 LIIC y 33 de su
Reglamento, siendo también de aplicacion, en el caso
de las IIC con forma societaria, las disposiciones esta-
blecidas al efecto en la Ley de Sociedades de Capital.
Con el objetivo de establecer las mdximas garantias en
favor de los inversores, dicha regulacién establece
numerosas previsiones, en lo que se refiere a auditorias,
publicidad y comunicacién a participes y accionistas.
Si bien esta regulacidn se considera, con cardcter gene-
ral, adecuada, en el caso de que la IIC que se disuelve y
liquida sélo cuente con un reducido nimero de inverso-
res y todos ellos presten su conformidad, seria conve-
niente desarrollar reglamentariamente un procedimien-
to simplificado, incluyendo, en su caso, la disolucién y
liquidacién en un solo acto, que permita ahorrar costes
y agilizar su tramitacidn, sin menoscabo de las garan-
tias de los inversores.

ENMIENDA NUM. 8
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan

(Convergencia i Unio)

A los efectos de modificar el apartado veintisiete del
articulo dnico del referido texto.

Redaccién que se propone:

Articulo uinico. Apartado veintisiete.

El articulo 26 queda redactado como sigue:

«(...)

3. Enel caso de sociedades de inversion, los proce-
sos de fusion se ajustardn a lo dispuesto en la Ley 3/2009,
de 3 de abril, en lo que no esté dispuesto por esta ley y
su normativa de desarrollo.

El procedimiento de fusion se iniciard previo acuer-
do del proyecto comin de fusién por los administrado-
res de cada una de las sociedades que participen en la
fusidn, el cual, junto al resto de informacién que se
determine reglamentariamente, habrdn de facilitar a
la CNMYV para su autorizacion. Dicha autorizacién se
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solicitard a la CNMV una vez que la fusién haya sido
acordada por el Consejo de Administracién y antes del
depdsito del proyecto de fusién en el Registro
Mercantil.

La autorizacién, junto con informacién adecuada y
exacta sobre la fusién prevista que se determinard
reglamentariamente, deberd ser objeto de comunica-
cién a los accionistas de todas las sociedades afectadas
en los diez dias siguientes al depdsito del proyecto de
fusién en el Registro Mercantil.

(resto igual).»

JUSTIFICACION

Con el objetivo de evitar que la IIC o su Sociedad
Gestora incurra en costes innecesarios y pueda actuar
con la mayor seguridad juridica, deberia establecerse el
momento en el que debera solicitarse a la CNMV la
autorizacién del proceso de fusién, proponiéndose que
sea una vez que la fusién haya sido acordada por el
Consejo de Administraciéon y antes del depdsito del
proyecto de fusion en el Registro Mercantil. Con ello,
se evitaria tener que convocar una nueva Junta General
si la autorizacién de la CNMYV modifica a posteriori
algin punto concreto del acuerdo.

Por otra parte, se prevé expresamente la notificacion
de la fusion a los accionistas, que se efectuard una vez
realizados los dos pasos previos a la celebracién de la
Junta de Accionistas: la autorizacién de la CNMV y el
depdsito del proyecto de fusién en el Registro Mercan-
til, con lo que se consigue no sélo informar a los accio-
nistas sino que dicha informacién se realice cuando ya
se disponga del «visto bueno» de los entes oficiales que
«supervisan» inicialmente el proyecto de fusion.

Finalmente, el Proyecto exige que la comunicacion
individualizada a los accionistas de la autorizacién de
la fusion se realice por un medio que «asegure la recep-
cién de aquél en el domicilio que figure en la documen-
tacion de la sociedad». Dado que la finalidad de todas
las comunicaciones individualizadas previstas en la
normativa de IIC es asegurar que lleguen a conocimien-
to de los participes y accionistas afectados por su con-
tenido, no procede incluir en este punto concreto una
matizacion como la propuesta en el Proyecto, pues con
ello se diferencia esta comunicacién con respecto a las
restantes, lo que podria introducir inseguridad juridica
en un sistema que esta funcionando sin incidencias.

ENMIENDA NUM. 9
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan

(Convergencia i Unio)

A los efectos de adicionar un nuevo apartado vein-
tiocho.bis al articulo tnico del referido texto.

Redaccién que se propone:

Articulo inico Apartado veintiocho.bis (nuevo).

Los apartados 2 y 3 del articulo 28 quedan redacta-
dos como sigue:

«2. Para iniciar el traspaso el participe o accionis-
ta debera dirigirse, segtin proceda a la sociedad gestora,
comercializadora o de inversidn, de destino, a la que
ordenara por escrito la realizacién de las gestiones
necesarias. Si la receptora de la solicitud fuera la
comercializadora, ésta deberd trasladar inmediatamen-
te la solicitud de traspaso a la Sociedad Gestora o de
inversién de destino (en adelante, la sociedad de desti-
no). En todo caso. recibida la solicitud de traspaso, la
sociedad de destino deberd comunicar a la sociedad
gestora, comercializadora o de inversion de origen (en
adelante sociedad de origen), en el plazo médximo de un
dia habil desde que obre en su poder, la solicitud debi-
damente cumplimentada con indicacidn, al menos, de
la denominacién de la IIC de destino y, en su caso, del
compartimento, los datos identificativos de la cuenta de
la IIC a la que debe realizarse el traspaso, de su deposi-
tario, en su caso, de su sociedad gestora, y de la IIC de
origen, y, en su caso, del compartimento.

La sociedad de origen dispondrd de un maximo de
dos dias hébiles desde la recepcion de la solicitud para
realizar las comprobaciones que estime necesarias.
Tanto el traspaso de efectivo como la transmisién por
parte de la sociedad de origen a la sociedad de destino
de toda la informacion financiera y fiscal necesaria para
el traspaso deberdn realizarse, a partir del tercer dia
hébil desde la recepcién de la solicitud, en los plazos
reglamentariamente establecidos para el pago de los
reembolsos o para la enajenacién de acciones. En todo
caso, el traspaso de efectivo deberd realizarse mediante
transferencia bancaria, ordenada por la sociedad de ori-
gen a su depositario o, en su caso, comercializador,
desde la cuenta de la IIC de origen a la cuenta de la IIC
de destino.

La sociedad de destino conservard la documenta-
cién derivada de los anteriores actos y obligaciones a
disposicion de la sociedad de origen, de los 6rganos de
supervision correspondientes, en su caso, de los depo-
sitarios de origen y destino, y de las autoridades tributa-
rias competentes.

Se entenderd que la sociedad de origen y la de des-
tino son distintas entidades cuando las IIC gque inter-
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vengan en el traspaso tengan depositarios diferentes.
aunque coincidan la sociedad gestora y/o la comerciali-
zadora.

3. Los valores liquidativos aplicables en las opera-
ciones de traspaso reguladas en el apartado anterior
serdn los que estén establecidos en el folleto de cada
fondo para suscripciones y reembolsos o en los estatu-
tos de la sociedad para la adquisicidn y enajenacion de
acciones, considerdndose que la fecha de solicitud del
traspaso es el segundo dia hdbil desde la recepcién de
la solicitud por la sociedad de origen.»

JUSTIFICACION

La regulacién actual establece un plazo maximo
para la realizacién de los traspasos, que se distribuye
entre la sociedad de origen y la de destino. Dicha regu-
lacién y la interpretacién que de la misma realizan las
autoridades supervisoras y las instancias judiciales,
parten de la premisa de que cuando la sociedad gestora
o el comercializador de origen son los mismos que los
de destino, no debe agotarse el plazo, entendiendo que
en tal caso las comprobaciones a realizar se simplifi-
can, por tratarse de una misma entidad.

No obstante, esta regulacion fue aprobada cuando
no existian plataformas para la comercializacién de
Fondos y, en todo supuesto, dado que la realizacién de
los traspasos se materializa a través del SNCE, en el
que el flujo de informacién se canaliza necesariamente
a través de los depositarios (que son las entidades finan-
cieras miembros del SNCE), en la practica no es posi-
ble cumplir con dichos plazos cuando el traspaso se
realiza entre dos IIC gestionadas por una misma ges-
tora pero con dos depositarios distintos, o entre dos I1IC
comercializadas por un mismo comercializador, pero
con dos gestoras y/o depositarios diferentes.

El objetivo de esta enmienda es, por tanto, introdu-
cir en el articulo 28 LIIC las modificaciones necesarias
para permitir que todas las entidades que intervienen en
los traspasos puedan cumplir con sus obligaciones en el
plazo legalmente establecido.

ENMIENDA NUM. 10

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Unio)

A los efectos de modificacion el apartado treinta y
dos del Articulo Unico del referido texto.

Redaccién que se propone:

Articulo tnico. Apartado treinta y dos.

El apartado 6 del articulo 30 queda redactado del
siguiente modo:

«6. Los valores y otros activos que integren la car-
tera no podrdn pignorarse ni constituir garantia de nin-
guna clase, salvo para servir de garantia de las opera-
ciones financieras a las que se refieren las letras b) a e
del apartado 2 del articulo quinto del Real Decreto-ley
5/2005,. de 11 de marzo. de reformas urgentes para el
impulso a la productividad y para la mejora de la con-
tratacion publica, que la institucion realice en mercados

o0 sistemas organizados de negociacién que rednan las
caracteristicas establecidas en el articulo 36.1.a) del

Reglamento de la Ley 35/2003 o fuera de ellos.

En este dltimo caso. se exigird que la entrega en
garantia se realice siempre al amparo de un acuerdo de
garantia financiera de los regulados en el citado Real
Decreto-ley 5/2005.

En su caso, los valores y activos que integren la car-
tera deberdn estar depositados bajo la custodia de los
depositarios regulados en esta ley. No obstante, los
valores y otros activos que integren la cartera de las IIC
de caracter financiero podran ser objeto de operaciones
de préstamo de valores con los limites y garantias que
establezca el Ministro de Economia y Hacienda.»

JUSTIFICACION

Si bien el Proyecto admite la cesion de valores en
garantia por las IIC, lo que supone un importante avan-
ce para equiparar las posibilidades operativas de las IIC
espafiolas a las de sus homénimas extranjeras, en la
redaccion propuesta deberian introducirse las siguien-
tes cuestiones:

a) El importe deberia poder rebasar la liquidacién
diaria de pérdidas y ganancias en los casos en que la
garantia entregada fueran valores, de acuerdo con la
practica de mercado, en que las contrapartidas suelen
solicitar un importe adicional para compensar las posi-
bles diferencias de valoracién en el tiempo que reste
hasta la liquidacién. Asi viene reconocido para el
supuesto inverso —cuando es la IIC la que recibe acti-
vos en garantia— en el apartado 1 d) de la Norma 22.*
de la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la Comi-
siéon Nacional del Mercado de Valores, sobre operacio-
nes con instrumentos derivados de las IIC. No tendria
sentido que fuera de distinta manera en los supuestos
en lo que es la IIC quien entrega activos en garantia.

b) Lareferencia a «mercados organizados de deri-
vados» para hacer alusion a las operaciones realizadas
fuera de mercado no resulta apropiada. Deberia unifi-
carse la mencion con el resto de la normativa sobre IIC,



CONGRESO

5 DE AGOSTO DE 2011.—SERIE A. NUM. 136-6

que habla instrumentos «negociados en mercados o sis-
temas organizados de negociacién que rednan las
caracteristicas establecidas en el articulo 36.1.a) del
Reglamento de la Ley 35/2003» (art. 7.1 de la Orden
EHA/888/2008).

¢) El articulo deberia hacer una remisién mas
amplia a las operaciones financieras en general y no
s6lo a las de derivados. La entrega de activos en garan-
tia puede resultar procedente, por ejemplo y entre otras,
en las operaciones de repo o en la recepcién de valores
en préstamo.

ENMIENDA NUM. 11

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Unio)

A los efectos de modificacion el apartado treinta y
cinco del articulo tnico del referido texto.

Redaccién que se propone:

Articulo unico. Apartado treinta y cinco.

El articulo 41 queda redactado como sigue:

«(...)

4. La autorizacion deberd notificarse dentro de los
tres meses siguientes a la recepcion de la solicitud, o al
momento en que se complete la documentacién exigi-
ble. Si transcurre dicho plazo sin que se dicte resolu-
cién expresa, podra entenderse estimada la solicitud
por silencio administrativo, con los efectos previstos en
la Ley 30/1992, de 26 de noviembre, de Régimen Juri-
dico de las Administraciones Publicas y del Procedi-
miento Administrativo Comun.

(resto igual).»

JUSTIFICACION

El plazo méaximo de autorizacién de las Sociedades
Gestoras de IIC de tres meses previsto actualmente en
la Ley de IIC resulta apropiado, por cuanto establece un
periodo relativamente breve para el inicio de las activi-
dades y, a su vez, suficientemente amplio para que
la CNMYV pueda realizar las comprobaciones oportu-
nas. Por ello, su ampliacion a seis meses en el Proyecto
resulta inadecuada y, ademads, incoherente con el plazo
de autorizacion de las Sociedades de Inversién que no

hayan designado una Gestora (que el propio apartado
siete del Proyecto mantiene en tres meses).

A estos efectos, se reproducen las consideraciones
del Consejo de Estado sobre esta cuestion, formuladas
en el Dictamen 805/2011, de 16 de junio de 2011, rela-
tivo al texto del Anteproyecto [«Sin que se objete la
modificacion, cabe poner de relieve lo que se ha dicho
durante el expediente y que este Consejo comparte en
buena medida: que el plazo maximo de autorizacién de
las SGIIC en tres meses previsto actualmente resulta
apropiado, por cuanto establece un periodo relativa-
mente breve para el inicio de las actividades y, a su vez,
suficientemente amplio para que la CNMV pueda reali-
zar las comprobaciones oportunas. Ha de tenerse en
cuenta, ademds, que en los casos tanto de fondos de
inversion y de sociedades de inversion que hayan desig-
nado una sociedad gestora como en los de sociedades
de inversién que no hayan designado una SGIIC, el
anteproyecto establece plazos mds breves (cf. nuevo ar-
ticulo 10.3 LIIC en sus dos pérrafos), por lo que deberia
replantearse la oportunidad de la norma proyectada»].

ENMIENDA NUM. 12
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalian
(Convergencia i Unio)

A los efectos de modificacion el apartado treinta y
siete del articulo unico del referido texto.

Redaccion que se propone:

Articulo unico. Apartado treinta y siete.

El apartado 1 del articulo 43 queda redactado como
sigue:

«1. Las sociedades gestoras deberdn reunir los
siguientes requisitos para obtener y conservar la autori-
zacion:

(...)

e) Disponer del capital social minimo totalmente
desembolsado en efectivo y posteriormente con los
niveles de recursos propios que se exijan proporciona-
dos al valor real de los patrimonios que administren, de
acuerdo con lo establecido en los siguientes parrafos.

En particular, las Sociedades Gestoras dispondrin
en todo momento de unos recursos propios que no
podrén ser inferiores a la mayor de las siguientes canti-
dades:




CONGRESO

5 DE AGOSTO DE 2011.—SERIE A. NUM. 136-6

— Un capital social minimo de 125.000 euros inte-
gramente desembolsado. incrementado en el
0.02% del importe en que el valor efectivo del patrimo-
nio correspondiente a las IIC gestionadas exceda de
250 millones de euros.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se
refiere el parrafo anterior, se deduciran del patrimonio
de las IIC gestionadas el correspondiente a inversiones
de éstas en otras instituciones.

— El cinco por 1.000 del valor efectivo del patri-
monio gestionado a terceros, cuando la Sociedad Ges-
tora, realice la actividad de gestidén discrecional e
individualizada de carteras.

Para el calculo de los recursos propios sefialado en
los dos guiones anteriores, no se computara como patri-
monio gestionado aquél que lo sea en virtud de un
acuerdo de delegacién con otras entidades sujetas por
su legislacidon especifica a requerimientos de recursos

propios.
— EI 25 por ciento de los gastos de estructura car-

gados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
precedente. Los gastos de estructura comprenderan: 1los

gastos de personal, las amortizaciones del inmoviliza-
do. los gastos por servicios exteriores, tributos y otros
gastos de gestion corriente excepto las comisiones de
colocacidn de participaciones o acciones de las IIC que

gestione.

La entidad podrd aminorar este importe, previa
autorizacién de la CNMYV, si su actividad hubiera dis-

minuido sensiblemente respecto al ejercicio
anterior. En este supuesto, la nueva base de cdlculo se
comunicard a la CNMYV, que podra modificarla en el

plazo de tres meses si estima que no se ajusta a lo pre-

visto en este Reglamento. Igualmente, la entidad debe-
ra incrementar este importe con caracter inmediato si

su actividad estuviera aumentando sensiblemente res-
pecto al ejercicio anterior.

Cuando la entidad no haya completado un ejercicio
desde su inscripcidn en el registro de la CNMV, se
tomard como base de calculo los gastos de estructura
previstos en su plan de negocio.

Se entenderd que el nivel de actividad ha variado.
sustancialmente cuando los gastos de estructura
aumenten o disminuyan un 25 por 100 respecto a los
gastos totales del ejercicio anterior, calculados estos
dltimos en proporcidn al correspondiente periodo de
tiempo transcurrido en el ejercicio corriente.

No obstante, el importe total de recursos propios
exigibles de acuerdo con lo establecido en todos los
parrafos anteriores no podréa exceder de 10 millones de
euros.

(resto igual).»

JUSTIFICACION

En la actualidad, los recursos propios de las Gesto-
ras de IIC espaiolas estdn reguladas en el articulo 70

del Reglamento de la Ley de IIC, que impone unas exi-
gencias muy superiores a las establecidas por la Direc-
tiva UCITS IV y por otros paises de nuestro entorno,
como Francia, Irlanda y Luxemburgo. Asi, de la aplica-
cién de la normativa espaiiola se derivan unos recursos
propios que superan en un 624% los que resultarian de
aplicarse directamente la Directiva.

Con ello, se desincentiva el establecimiento de Ges-
toras extranjeras en Espafa y se fomenta la deslocaliza-
cién de la industria espafiola, sobre todo de las Gesto-
ras pequefias y medianas, que cuando reciben nuevos
mandatos de gestion se estdn viendo sujetas a excesivos
incrementos de recursos propios, en comparacién con
los que resultarian de aplicacion en caso de establecer-
se en cualquier otra jurisdiccién europea.

La incorporacién de esta cuestion en la propia Ley
permitiria adelantar su aplicacidn, evitando las perjudi-
ciales consecuencias que para la industria espafiola ten-
drfa la espera a su desarrollo por via reglamentaria.

ENMIENDA NUM. 13
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Unio)

A los efectos de modificacién el apartado treinta y
siete del articulo tnico del referido texto.

Redaccién que se propone:

Articulo unico. Apartado treinta y siete.

El apartado 1 del articulo 43 queda redactado como
sigue:

«1. Las sociedades gestoras deberdn reunir los
siguientes requisitos para obtener y conservar la autori-
zacion:

(..)

h) Que quienes ostenten cargos de administracién
o direccidn en la sociedad, cuenten con los requisitos
de honorabilidad establecidos en el parrafo ¢ del apar-
tado 2 del articulo 11 de esta Ley y que la mayoria de
los miembros de su consejo de administracién o de sus
comisiones ejecutivas, asi como todos los consejeros
delegados y directores generales y asimilados, cuenten
con los requisitos de conocimientos y experiencia esta-
blecidos en el parrafo d) del apartado 2 del articulo 11
de esta Ley, atendiendo al caracter de la IIC y tipos de
carteras que la sociedad de gestion pretenda gestionar.

(resto igual).»
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JUSTIFICACION

La exigencia de que al menos tres miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora
cuenten con conocimientos y experiencia adecuados no
resulta acorde con la Directiva UCITS 1V, cuyo ar-
ticulo 7.1.b) fija este nimero en dos [«b) que las perso-
nas que dirijan efectivamente la actividad de la socie-
dad de gestion tengan la oportuna honorabilidad y
experiencia en relacién, asimismo, con el tipo de IIC
administrado por la sociedad de gestion; con este fin,
los nombres de dichas personas y de cualquier persona
que les suceda en sus funciones deberdn comunicarse
inmediatamente a las autoridades competentes; la
orientacién de la actividad de la sociedad de gestion
deberd ser determinada por un minimo de dos personas
que cumplan estas condiciones»].

ENMIENDA NUM. 14

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Unio)

A los efectos de adicionar un nuevo apartado treinta
y siete.bis al articulo tnico del referido texto.

Redaccién que se propone:

Articulo dnico. Apartado treinta y siete.bis (nuevo) .

El apartado 3 del articulo 43 queda redactado como
sigue:

«3. La gestién de activos de personas o entidades
distintas a las IIC se efectuara con arreglo a los requi-
sitos y condiciones que regulen dicha gestién. En par-
ticular, las Sociedades Gestoras no podran invertir ni la
totalidad ni parte de la cartera de un inversor en partici
paciones o acciones de IIC por ella gestionados, salvo
con el consentimiento general previo del cliente. Asi-
mismo, quedaran sujetas exclusivamente en relacion
con la gestién discrecional e individualizada de carte-
ras de inversiones a que se refiere el parrafo a) del
apartado 1 del articulo 40 de esta ley y s6lo por el
patrimonio gestionado en relacién con la misma y en
la parte que esté cubierta por su garantia, a las normas
relativas a los sistemas de indemnizacién de los inver-
sores previstos en el articulo 77 de la Ley del Mercado
de Valores.»
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JUSTIFICACION

La LIIC reconoci6 a las Sociedades Gestoras de IIC
la posibilidad de prestar determinados servicios esta-
blecidos en la Ley del Mercado de Valores, entre ellos
el de gestion discrecional e individualizada de carteras.
La prestacion de dicho servicio lleva aparejada la obli-
gacion de adherirse al FOGAIN. Sin embargo, la redac-
cion del articulo 43.3 LIIC ha llevado a considerar obli-
gatoria esta adhesion, incluso en aquellos casos en los
que el servicio de gestién de carteras se presta exclusi-
vamente a clientes no cubiertos por la garantia. Este es
el caso, por ejemplo, de Sociedades Gestoras de 1IC
que, ademads de gestionar sus IIC (actividad por la que
no deben adherirse al FOGAIN), gestionen por delega-
cion la cartera de Fondos de Pensiones, los cuales no
estdn cubiertos por la garantia. En este supuesto, las
Sociedades Gestoras de IIC no deben realizar las apor-
taciones variables, pero si las fijas, quedando asi obli-
gadas a efectuar un pago anual de entre 20.000 y 40.000
euros a un Fondo que no cubre a sus clientes (los Fon-
dos de Pensiones).

La conveniencia de modificar esta norma se ve
reforzada si se tiene en cuenta que el articulo 8.3 del
Real Decreto 948/2001 prevé la suspension de las apor-
taciones de todas las entidades adheridas cuando el
patrimonio del FOGAIN alcance un determinado volu-
men sobre los clientes cubiertos; lo que implica que las
Sociedades Gestoras de IIC que s6lo gestionan clientes
profesionales podrdn dejar de aportar al FOGAIN
cuando el patrimonio de éste sea suficiente para cubrir
al resto de clientes de las demas entidades aportantes,
pues los suyos nunca estdn cubiertos.

ENMIENDA NUM. 15
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Unio)

A los efectos de modificacion el apartado cuarenta
del articulo tnico del referido texto.

Redaccién que se propone:

Articulo unico. Apartado cuarenta.

Se aflade una nueva letra e) al apartado 1 del ar-
ticulo 46:

«e) Emitir los certificados de las participaciones
en los fondos de inversion que estén representadas a
través de dichos titulos. Asimismo, podrdn solicitar a
las entidades encargadas de los registros contables, por
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cuenta y en nombre de los participes, la expedicién de
los certificados a los que alude el articulo 12 de la Ley
del Mercado de Valores, cuando se trate de participa-
ciones representadas mediante anotaciones en cuenta.
Lo anterior no serd aplicable en el caso de que en el
registro de participes de la sociedad gestora, los partici-
pes figuren identificados por su nimero de identifica-
cidn fiscal y por el comercializador a través del que
haya adquirido dichas participaciones, de acuerdo con
lo establecido en el articulo 40.3 de esta Ley, en cuyo
caso la sociedad gestora emitird, para cada entidad

comercializadora, un certificado de las participaciones

canalizadas a través de esta dltima y serd la entidad
comercializadora la que deba emitir los certificados

correspondientes a cada uno de los participes.»

JUSTIFICACION

Se especifica la obligacién de la Sociedad Gestora
de IIC de emitir, para cada entidad comercializadora, un
certificado de las participaciones canalizadas a través de
esta ultima, para que a su vez cada entidad comerciali-
zadora pueda emitir los certificados correspondientes a
cada uno de los participes, quedando asi el registro per-
fectamente cuadrado.

ENMIENDA NUM. 16

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Unio)

A alos efectos de modificacion el apartado cuarenta
y siete del articulo tnico del referido texto.

Redaccién que se propone:.

Articulo tnico. Apartado cuarenta y siete.

El articulo 54 queda redactado como sigue:

«1. Las SGIIC autorizadas en Espana podrén ejer-
cer las actividades establecidas en el articulo 40 a que
se refiera la autorizacion en otros Estados miembros de
la Unién Europea, ya sea a través del establecimiento
de una sucursal, ya sea mediante la libre prestacion de
servicios, en los términos establecidos en el presente
articulo.

(resto igual).»
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JUSTIFICACION

El articulo 6.3 de la Directiva UCITS IV contempla
que los Estados Miembros puedan autorizar a las socie-
dades de gestion a prestar el servicio de gestion de car-
teras y, con caracter accesorio, los servicios de asesora-
miento de inversiones y la custodia y administracién de
participaciones de IIC. Asimismo, la Directiva de mer-
cados de instrumentos financieros (MiFID) establece,
en sus articulos 5.1 y 6.3, el pasaporte comunitario de
empresas que prestan servicios y actividades de inver-
sién, del que deberfan también beneficiarse las Socie-
dades Gestoras de IIC que hayan sido autorizadas a la
prestacion de los servicios de inversién anteriormente
mencionados.

ENMIENDA NUM. 17
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan

(Convergencia i Unio)

A los efectos de adicionar una nueva disposicién
transitoria al referido texto.

Redaccién que se propone:

Disposicidn transitoria (nueva).
cion a la nueva normativa.

Plazo de adapta-

«Las 1IC, sus sociedades gestoras, depositarios y
comercializadores tendran un plazo mdximo de un afio
para adaptarse a esta ley, sin que sea exigible otorgar
derecho de separacion a los participes de los fondos por
los ajustes derivados de dicha adaptacion.»

JUSTIFICACION

Debe reconocerse un plazo para que todas las enti-
dades afectadas por esta Ley se adapten a lo en ella pre-
vista. Este plazo estaba contemplado en el texto del
Proyecto, si bien se ha eliminado durante la fase de
audiencia publica.

Aunque las Directivas establecen el 1 de julio
de 2011 como fecha limite para la aplicacion de las dis-
posiciones dictadas para su transposicion, lo anterior
no es dbice para que se pueda conceder a las entidades
un plazo de adaptacién de cardcter maximo, lo que per-
mitirfa que, desde el mismo momento de la entrada en
vigor de la Ley —al dia siguiente de su publicacién en
el BOE—, las entidades puedan acogerse a las nuevas
posibilidades operativas que ésta introduce, si bien dis-
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poniendo de un afio para adaptarse a las nuevas obliga-
ciones contempladas en ella.

Como precedente, debe sefialarse la vigente
Ley 35/2003, de IIC, que sirvié para incorporar al
ordenamiento juridico espafiol las Directivas 2001/107
y 2001/108, de 21 de enero, en las que se preveia
expresamente la aplicacién por los Estados miembros
de las disposiciones de transposicion antes del 13 de
febrero de 2004, si bien la Ley, aprobada el 4 de
noviembre de 2003 y que entrd en vigor el 5 de febrero
de 2004, incorporé una disposicidn transitoria cuarta,
con un plazo de adaptacion similar al que se solicita
para esta Ley («disposicion transitoria cuarta. Plazo de
adaptacion a la nueva normativa. Las IIC autorizadas
antes de la entrada en vigor de esta Ley dispondran de
un plazo de un afio, desde la entrada en vigor de esta
Ley, para adaptar sus reglamentos de gestién y estatu-
tos a la nueva regulacion»).

ENMIENDA NUM. 18

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Unio)

A los efectos de adicionar una nueva disposicion
final al referido texto.

Redaccién que se propone:

Disposicién final (nueva). Modificacién del Real
Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que
se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades.

Uno. Se modifican las letras a) y b) del apartado 1
del articulo 7, que quedan redactadas como sigue:

«a) Las personas juridicas, excepto las sociedades
civiles.

A los compartimentos de las sociedades de inver-
sion que tengan la consideracion de Instituciones de
Inversién Colectiva, reguladas en la Ley de Institucio-
nes de Inversién Colectiva, les serd de aplicacién lo
establecido en la letra b) de este articulo.

b) Los fondos de inversién o, en su caso, sus com-
partimentos, regulados en la Ley de Instituciones de
Inversién Colectiva.

Cuando en un Fondo de Inversién existan comparti-
mentos, el sujeto pasivo del impuesto serd cada uno de
los compartimentos individualmente y no tendra tal
consideracién el propio Fondo de Inversién.»
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Dos. Se incluye una nueva letra f) en el apartado 5
del articulo 28, con la siguiente redaccién:

«f) T.os compartimentos de las instituciones de

inversién colectiva sefialadas en las letras a) a d) ante-

riores.»

JUSTIFICACION

En el caso de creacion de IIC por compartimentos,
la atribucién de la responsabilidad tributaria a cada uno
de los compartimentos (frente a la atribucioén a la IIC
actualmente prevista) resulta imprescindible, ya que
permitiria una equiparacion a las estructuras de los res-
tantes paises europeos, proporcionando una mayor fle-
xibilidad operativa y unas mayores posibilidades de
comercializacion internacional.

La flexibilidad que ofrecen las IIC por comparti-
mentos ha supuesto que, en paises como Luxemburgo,
en torno al 60% de las IIC sean Fondos por comparti-
mentos con unos activos bajo gestion que suponen alre-
dedor del 87% del total de la industria.

En Espafia, aunque la creacién de I1C por comparti-
mentos estd prevista desde la aprobacién en 2003 de
la LIIC, ain no existe ninguna IIC de este tipo. De esta
manera, los inversores espafioles pueden invertir en
compartimentos de IIC extranjeras susceptibles de ser
comercializados en Espafia, pero no encuentran estruc-
turas equivalentes en las IIC nacionales. Asi, por ejem-
plo, en Espafia, se comercializan IIC por comparti-
mentos procedentes de Luxemburgo, Irlanda, Gran
Bretafa y Bélgica.

El principal factor que impide su creacién es la con-
sideracion de la IIC en su conjunto como sujeto pasivo
fiscal. Dicha unicidad de tributacién determina una
interdependencia que resulta poco acorde con la exi-
gencia de que cada uno de los compartimentos tenga
una politica de inversion diferenciada y da lugar a que
involuntariamente se concedan créditos y débitos reci-
procos. Asi, por ejemplo, los inversores podrian ser
reticentes a invertir en un compartimento mas conser-
vador si saben que serd acreedor fiscalmente de un
compartimento de perfil mas arriesgado o a la inversa.

ENMIENDA NUM. 19

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Unio)

A los efectos de adicionar una nueva disposicidn
final al referido texto.
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Redaccién que se propone:

Disposicién final (nueva). Modificacién del Real
Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que
se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades.

Se modifica el apartado 6 del articulo 83 del Real
Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que
se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades, con la siguiente redaccion:

«6. El régimen tributario previsto en este capitulo
serd igualmente aplicable a las operaciones en las que
intervengan sujetos pasivos de este impuesto que no
tengan la forma juridica de sociedad mercantil, siempre
que produzcan resultados equivalentes a los derivados
de las operaciones mencionadas en los apartados ante-
riores. En los mismos términos. serd aplicable a los
compartimentos de las Instituciones de Inversién
Colectiva, creados al amparo de la Ley de Instituciones
de Inversién Colectiva y su normativa de desarrollo.»

JUSTIFICACION

El régimen espafiol de fusiones establece la neutra-
lidad fiscal, bajo determinados supuestos, tanto para el
vehiculo como para sus inversores.

Sin embargo, la aplicacién de dicho régimen no se
admite en el caso de fusiones entre compartimentos de
una misma IIC, ya que los compartimentos no tienen la
consideracion de sujetos pasivos, por lo que en la actua-
lidad la fusién entre compartimentos de una misma I1C
implicaria consecuencias fiscales para los comparti-
mentos participantes y/o para los inversores.

ENMIENDA NUM. 20

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Unio)

A los efectos de adicionar una nueva disposicion
final al referido texto.

Redaccién que se propone:

Disposicién final (nueva). Modificacién del Real
Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el
que se aprueba el texto refundido del Impuesto sobre
Sociedades.
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Se modifica el apartado 1 del articulo 55 del Real
Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que
se aprueba el texto refundido del Impuesto sobre Socie-
dades, que tendra la siguiente redaccion:

«1. Las entidades de capital-riesgo, reguladas en
la Ley 25/2005, Reguladora de las Entidades de Capi-
tal-Riesgo y de sus sociedades gestoras, estardn exentas
en el 99% de las rentas que obtengan en la transmision
de valores representativos de la participacion en el
capital o en fondos propios de las empresas o entidades
de capital-riesgo a que se refiere el articulo 2 de la cita-
da Ley, en que participen, siempre que la transmision
se produzca a partir del inicio del segundo afio de
tenencia computado desde el momento de adquisicion
o de la exclusion de cotizacién y hasta el decimoquinto,
inclusive.

Excepcionalmente podra admitirse una ampliacién
de este tltimo plazo hasta el vigésimo afio, inclusive.

Reglamentariamente se determinaran los supuestos,
condiciones y requisitos que habilitan para dicha
ampliacion.

Con excepcidn del supuesto previsto en el parrafo
anterior, no se aplicard la exencién en el primer afio y a
partir del decimoquinto.

En el supuesto en que se trate de adquisiciones suce-
sivas de valores representativos de la participacién en el
capital o en los fondos propios de una empresa o enti-
dad de capital-riesgo a que se refiere el citado articulo 2
de la Ley 25/2005 reguladora de las entidades de capi-
tal-riesgo y de sus sociedades gestoras, se computard la
tenencia de dichos valores, a efectos de la aplicacién de
la mencionada exencidén, tomando como fecha de
adquisicion de todos ellos, la correspondiente a la pri-
mera toma de participacién efectuada, siempre que las
sucesivas inversiones en la misma empresa o entidad
estén documentadas contractualmente y de forma feha-
ciente en la fecha de la referida primera toma de parti-
cipacion.

No obstante, tratdndose de rentas que se obtengan
en la transmision de valores representativos de la parti-
cipacioén en el capital o en fondos propios de las empre-
sas a que se refiere el segundo parrafo del apartado 1
del citado articulo 2, la aplicacién de la exencién que-
dard condicionada a que, al menos, los inmuebles que
representen el 85% del valor contable total de los
inmuebles de la entidad participada estén afectos, inin-
terrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los
valores, al desarrollo de una actividad econdmica en los
términos previstos en el Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas, distinta de la financiera, tal y como se
define en la Ley reguladora de las entidades de capital-
riesgo y de sus sociedades gestoras, o inmobiliaria.

En el caso de que la entidad participada acceda a la
cotizacién en un mercado de valores regulado en la
Directiva 2004/39/CEE del Parlamento Europeo y del
Consejo de 21 de abril de 2004, la aplicacién de la
exencion prevista en los parrafos anteriores quedard
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condicionada a que la entidad de capital-riesgo proceda
a transmitir su participacion en el capital de la empresa
participada en un plazo no superior a tres afios, conta-
dos desde la fecha en que se hubiera producido la admi-
sién a cotizacion de esta dltima.»

JUSTIFICACION

Es préctica habitual de los operadores de capital
riesgo tanto nacionales como internacionales que las
inversiones en empresas que estan en fase de [+D de
sus futuros productos se hagan en varios desembolsos
ligados a las consecucion de hitos de desarrollo (tecno-
légicos, regulatorios, etc.). Para ser més precisos, los
inversores de capital riesgo asumen el compromiso
firme de financiar la compaiiia, pero en lugar de desem-
bolsar la totalidad del importe comprometido en una
unica ampliacion de capital lo hacen mediante sucesi-
vas ampliaciones, a medida que la compaiifa va alcan-
zando una serie de hitos que, por mutuo acuerdo, los
inversores y los promotores o accionistas previos fija-
ron en el momento de la primera toma de participacion.

De esta manera, los operadores de capital riesgo
mitigan el riesgo inherente a este tipo de inversiones y
las empresas acceden al capital que necesitan. Esta es
también la forma de operar que demandan a su vez los
inversores de los fondos y sociedades de capital riesgo
que invierten en empresas desarrolladoras de nuevas
tecnologias, ya que lo ven como una via de contrarres-
tar el riesgo del desarrollo tecnoldgico o cientifico
implicito en dichas inversiones, puesto que permite ir
incrementado la aportacion de capital a medida que los
desarrollos avanzan y, en consecuencia, el riesgo de
fracaso disminuye.

Ademads, el esquema de desembolsos por hitos per-
mite que los promotores o anteriores accionistas pue-
dan verse beneficiados en el proceso, ya que en muchas
ocasiones el cumplimiento de tales hitos supone un
salto cualitativo en el desarrollo de los productos y de
la empresa, salto que es reconocido por los inversores
de capital riesgo como un mayor valor de la sociedad y
que se traduce, a su vez, en una menor dilucién de los
accionistas ya existentes. Es importante resaltar la no
discrecionalidad en los desembolsos pactados por parte
de los inversores, ya que en caso de que habiéndose
cumplido los hitos algin inversor no realizara el des-
embolso al que se habia comprometido, su participa-
cion en la sociedad se veria seriamente penalizada.

Todo ello se recoge en el contrato de inversion y en
el acuerdo de accionistas que acompaifia a las entradas
en el capital de las empresas de los fondos y sociedades
de capital riesgo.

La limitacién que supone la Ley 25/2005 para esta
forma de estructurar las operaciones se deriva de la exi-
gencia de mantener las inversiones al menos 12 meses
en las empresas para acogerse a la exencion del 99% de
la plusvalia generada en el caso de una venta.
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Esta norma, que responde fielmente al espiritu de las
inversiones de capital riesgo, que por lo general tienen
una permanencia superior al afio, no responde al esque-
ma habitual de financiacién de las empresas desarrolla-
doras de [+D-+i antes descrito. La aplicacion literal de la
Ley supone que la practica fiscal no considera como
fecha de antigiiedad la de la primera toma de participa-
cién, que es cuando ademds el inversor asume los com-
promisos vinculantes de los siguientes desembolsos,
sino «el momento de la adquisicién», es decir, la fecha
en la se han hecho efectivos los sucesivos desembolsos,
que segun el devenir de la compaiiia, pueden tener lugar
dentro de los doce meses anteriores a la desinversion y,
en consecuencia, no cumplir con el requisito de perma-
nencia temporal que exige la exencién fiscal.

La penalizacién fiscal antes descrita merma de
manera significativa la rentabilidad de las inversiones
en las empresas desarrolladoras de productos con alto
componente de I+D+i, sobre todo en sus fases iniciales.
Y si bien ello es independiente del sector para el que
estan desarrollando sus productos es particularmente
gravoso en los sectores considerados de mayor riesgo,
como es el caso de la biotecnologia y de otras tecnolo-
gias en fase experimental.

ENMIENDA NUM. 21

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Unio)

A los efectos de adicionar una nueva disposicién
final al referido texto.

Redaccién que se propone:

Disposicién final (nueva). Modificacion de la Ley
2572005, de 24 de noviembre, reguladora de las entida-
des de capital-riesgo y sus sociedades gestoras.

Uno. Se modifica el articulo 2, que quedara redac-
tado como sigue:

«1. Las entidades de capital-riesgo son entidades
financieras cuyo objeto principal consiste en la toma de
participaciones temporales en el capital de empresas no
financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el
momento de la toma de participacién, no coticen en el
primer mercado de Bolsas de valores o en cualquier
otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea
o del resto de paises miembros de la Organizacion para
la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos (OCDE).

Asimismo, se considerardn inversiones propias del
objeto de la actividad de capital-riesgo la inversién en
valores emitidos por empresas cuyo activo esté consti-
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tuido en mds de un 50 por 100 por inmuebles, siempre
que al menos los inmuebles que representen el 85
por 100 del valor contable total de los inmuebles de la
entidad participada estén afectos, ininterrumpidamente
durante el tiempo de tenencia de los valores, al desa-
rrollo de una actividad econémica en los términos pre-
vistos en el Real Decreto Legislativo 3/2004, de 5
de marzo , por el que se aprueba el Texto Refundido
de la Ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas.

Igualmente, constituye parte de su objeto principal
la inversién via préstamos participativos o la financia-
cién de cualquier tipo a empresas que formen parte de
su objeto social principal, estén participadas o no por la
entidad de capital-riesgo.

2. No obstante lo anterior, las entidades de capital-
riesgo podran igualmente extender su objeto principal a
la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas no financieras que coticen en el primer mer-
cado de Bolsas de valores o en cualquier otro mercado
regulado equivalente de la Unién Europea o del resto
de paises miembros de la Organizacion para la Coope-
racion y el Desarrollo Econémicos (OCDE), siempre y
cuando tales empresas sean excluidas de la cotizacién
dentro de los doce meses siguientes a la toma de la par-
ticipacién. Asimismo, podrdn también invertir a su vez
en otras entidades de capital-riesgo conforme a lo pre-
visto en esta Ley.»

Dos. Se modifica el articulo 3, que pasard a tener
la siguiente redaccion:

«1. Para el desarrollo de su objeto social principal,

las entldades de capltal rlesgo pod-ran—faerhfar—presta—

ﬁe-de-rnvefmﬂﬁérsrrmsme- podran reahzar act1v1dades
de asesoramiento dirigidas a las empresas que constitu-
yan el objeto principal de inversién de las entidades de
capital-riesgo segtn el articulo anterior, estén o no par-
ticipadas por las entidades de capital-riesgo. En el caso
de los fondos de capital-riesgo, las actividades anterio-
res seran realizadas por las sociedades gestoras. En el
caso de las sociedades de capital-riesgo, podrén ser rea-
lizadas por ellas mismas o bien, en su caso, por sus
sociedades gestoras.

2. A los efectos de esta Ley, también tendrédn la
consideracion de empresas no financieras aquellas enti-
dades cuya actividad principal sea la tenencia de accio-
nes o participaciones emitidas por empresas pertene-
cientes a sectores no financieros.

3. A los efectos de esta Ley, tendrdn la considera-
cién de entidades financieras aquellas que estén inclui-
das en alguna de las siguientes categorias:

a) Entidades de crédito.
b) Empresas de servicios de inversion.
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c) Entidades aseguradoras.

d) Sociedades de inversion colectiva, financieras o
no financieras.

e) Sociedades gestoras de instituciones de inver-
sién colectiva, de fondos de pensiones o de fondos de
titulizacion.

f) Sociedades de capital-riesgo y sociedades ges-
toras de entidades de capital-riesgo.

g) Entidades cuya actividad principal sea la tenen-
cia de acciones o participaciones, emitidas por entida-
des financieras, tal y como se definen en este apartado.

h) Las Sociedades de garantia reciproca.

i) Las entidades extranjeras, cualquiera que sea su
denominacién o estatuto, que, de acuerdo con la nor-
mativa que les resulte aplicable, ejerzan las actividades
tipicas de las anteriores.

También tendrdn la consideracién de entidades
financieras, a los efectos de esta Ley, los fondos de
capital-riesgo, los fondos de inversion colectiva, los
fondos de pensiones y los fondos de titulizacion.

4. Las sociedades de capital-riesgo y las socieda-
des gestoras de entidades de capital-riesgo, dentro del
objeto social, y los fondos de capital-riesgo, dentro de
su objeto principal, no podran desarrollar actividades
no amparadas en esta Ley.»

Tres. Se modifica el articulo 18, que pasard a tener
la siguiente redaccion:

«1. Las entidades de capital-riesgo adecuardn su
politica de inversiones a los criterios expresamente
establecidos en sus estatutos o reglamentos de gestion,
respectivamente. Se entendera por politica de inversio-
nes lo definido en el apartado Cuatro del articulo 34 de
esta Ley.

2.  En todo caso deberan mantener, como minimo,
el 60 por 100 de su activo computable, definido de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 24 de esta Ley,
en acciones u otros valores o instrumentos financieros
que puedan dar derecho, directa o indirectamente, a la
suscripcion o adquisicion de aquéllas y participaciones
en el capital de empresas que sean objeto de su activi-
dad,_asi como a través de préstamos participativos o
financiacién de cualquier tipo a empresas que formen
parte de su objeto social principal, estén participadas o
no por la entidad de capital-riesgo. Dentro de este por-

Centa]e podran dedlcar -l‘rasta-?y@-pﬂ-nfos-porceﬁma-}es-de

puntos porcentuales de
total de su actlvo computable en la adquisicion de
acciones o participaciones de entidades de capital-ries-
go, de acuerdo con lo previsto en el articulo 19.
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3. También se entenderdn incluidas en el coefi-
ciente obligatorio de inversion las acciones y participa-
ciones en el capital de empresas no financieras que
cotizan o se negocian en un segundo mercado de una
Bolsa espaifiola o en mercados equivalentes de otros
paises. A tales efectos se consideraran aptos los merca-
dos que cumplan simultdneamente las siguientes carac-
teristicas:

a) Tratarse de un segmento especial o de un mer-
cado de una Bolsa extranjera cuyos requisitos de admi-
sién sean similares a los establecidos en la normativa
espanola para los segundos mercados.

b) Tratarse de un mercado especializado en valo-
res de pequefias y medianas empresas.

¢) No estar situado en un territorio considerado
por la normativa espafiola un paraiso fiscal o en un pais
o territorio cuyas autoridades se nieguen a intercambiar
informacién con las autoridades espaiolas sobre las
materias reguladas en la presente Ley. Los paises o
territorios que se encuentran en este Ultimo supuesto
serdn los contemplados en el articulo 2 del Real Decre-
to 1080/1991, de 5 de julio, por el que se determinan
los paises o territorios como paraisos fiscales.

4. En el caso de que una entidad de capital-riesgo
tenga una participacion en una entidad que sea admiti-
da a cotizacién en un mercado no incluido en el aparta-
do anterior, dicha participacién podra computarse den-
tro del coeficiente obligatorio de inversiéon durante un
plazo maximo de tres afios, contados desde la fecha en
que se hubiera producido la admisién a cotizacién de
esta ultima. Transcurrido el plazo sefialado, dicha parti-
cipacion deberd computarse dentro del coeficiente de
libre disposicion.

5. El coeficiente obligatorio de inversion deberd
cumplirse al finalizar cada ejercicio social.»

Cuatro. Se modifica el articulo 21, que quedara
redactado como sigue:

«El resto del activo no sujeto al coeficiente obligato-
rio de inversién determinado en el articulo 18 podra
mantenerse en:

a) Valores de renta fija negociados en mercados
regulados o en mercados secundarios organizados.

b) Participaciones en el capital de empresas dis-
tintas de las que son objeto de su actividad segun el ar-
ticulo 2 de esta Ley, incluidas participaciones en Insti-
tuciones de Inversién Colectiva (IIC) y entidades
de capital-riesgo que no cumplan lo dispuesto en el
articulo 19.

¢) Efectivo. En aquellos casos en los que estatuta-
ria o reglamentariamente se prevean reembolsos perio-
dicos formard parte del coeficiente de liquidez, junto
con los demds activos especialmente liquidos que pre-
cise el Ministro de Economia y Hacienda, o, con su
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delegacion expresa, la Comision Nacional del Mercado
de Valores.

d) En el caso de sociedades de capital-riesgo,
hasta el 20 por 100 de su capital social, en elementos de
inmovilizado necesarios para el desarrollo de su activi-
dad.»

JUSTIFICACION

La normativa reguladora de la actividad de capital-
riesgo en Espafia, la Ley 25/2005, de 24 de noviembre,
plenamente consciente de que la inversién de las enti-
dades de capital-riesgo en la financiacién de proyectos
empresariales no puede realizarse inicamente a través
de la entrada en el capital social de las empresas que
constituyen su objeto principal, establece como activi-
dad accesoria de las entidades de capital-riesgo la con-
cesion de financiacidn a tales empresas a través de ins-
trumentos tales como los préstamos participativos e
incluso dentro del 40% del coeficiente de libre disposi-
cion se puede otorgar financiacion de cualquier tipo a
empresas participadas que formen parte de su objeto
social principal.

Debe tenerse en cuenta que la aplicacion de la exen-
cion fiscal del 99% de las rentas derivadas de la trans-
mision de acciones o participaciones en las empresas
participadas unicamente resultara de aplicacion respec-
to de aquellas a las que se refiere el articulo 2 de la
Ley 25/2005, quedando fuera del ambito de esta exen-
cion las rentas derivadas de la transmisién de participa-
ciones del coeficiente de libre disposicién. Por tanto, se
propone una enmienda que modifique el texto en el
sentido anterior, en el sentido de incluir como parte del
objeto social principal de las entidades de capital riesgo
la inversion a través de préstamos participativos y cual-
quier otro tipo de financiacion.

A este respecto, conviene considerar que la inver-
sién por parte de las entidades de capital-riesgo en los
proyectos empresariales propios de su actividad suele
tener un caracter no mayoritario que, sin embargo, no
es simétrico a las necesidades de financiacién del pro-
yecto y a los recursos financieros que tales entidades
pueden aportar, siendo posible corregir dicha asimetria
a través de la figura del préstamo participativo que ade-
mads de tener la consideracién a determinados efectos
de fondos propios de la entidad participada, tiene una
vinculacién directa con la evolucidn del proyecto finan-
ciado dependiendo éste del buen fin del negocio en el
que se participa.

Los préstamos participativos se han desarrollado
como una forma de financiacion facil y comoda para
pequefias y medianas empresas al margen de las entida-
des financieras tradicionales. Hay que tener en cuenta
que, en definitiva, se trata de un instrumento de finan-
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ciacién hibrido entre el capital social y la deuda
«sénior» que por su flexibilidad busca favorecer a las
empresas que perciban dichos préstamos, ya que los
intereses devengados tanto fijos como variables de un
préstamo participativo se considerardn ademas partida
deducible a efectos de la base imponible del Impuesto
de Sociedades de la empresa prestataria.

Los préstamos participativos permiten que la empre-
sa prestataria organice de la mejor manera su estructura
financiera sin tener que recurrir a la financiacién ban-
caria. Adicionalmente, el préstamo participativo permi-
te la adecuacion del pago de intereses a la evolucién
real de la empresa, estableciendo plazos de amortiza-
cién y carencia mds elevados. Por sus especiales carac-
teristicas, el préstamo participativo es un instrumento
financiero innovador de especial importancia en los
afios de expansion y desarrollo de las empresas, refor-
zando su estructura financiera. Sin duda, la mayor utili-
zacion del prestamos participativo ayudaria a resolver
una asignatura pendiente en Espafa al estar las Pymes
espafiolas en una posicién de desventaja frente a las
situadas en paises de nuestro entorno en cuanto a la dis-
tribucién entre Fondos Propios-Fondos Ajenos.

Asimismo, una peculiaridad de los préstamos parti-
cipativos es su consideracién como deuda subordinada
por mandato legal, permitiendo incrementar la capaci-
dad de apalancamiento de la empresa prestataria y
obtener otros créditos de cardcter no subordinado.

En este sentido, aparte de la financiacién via présta-
mos participativos se pretende la inclusién como objeto
social de la inversion a través de préstamos ordinarios
concedidos por los socios o participes de la entidad de
capital riesgo.

Por tanto, dada la actual situacién de los mercados
financieros y las importantes restricciones de acceso al
crédito impuestas por el sector financiero a las empre-
sas en sus fases iniciales y con proyectos innovadores,
que constituyen el objetivo del capital-riesgo, precisa
de la concesion de incentivos que contribuyan a canali-
zar, desde el sector minorista, los fondos necesarios
para potenciar la economia espafiola.

La restriccion para la concesion de financiacion del
capital riesgo supone que no existe ningin vehiculo
regulado que permita, de forma eficiente y evitando
situaciones de doble imposicidn, la canalizacion de
financiacidn a la pequefia y mediana empresa. Las Ins-
tituciones de Inversion Colectiva solo permiten el acce-
so a los mercados de valores y la actividad inmobiliaria
y, en estos momentos de extrema necesidad de buscar
fuentes alternativas de financiacion para las empresas
no existe un régimen financiero-fiscal eficiente que
permita a las entidades acceder a financiaciones fuera
del circuito de las entidades de crédito.

Asimismo, el actual régimen fiscal que grava al tipo
general del 30% a los rendimientos obtenidos por las
entidades de capital-riesgo de esta forma de financia-
cién presenta asimismo una desventaja competitiva con
la actividad de capital-riesgo desarrollada desde otros

17

paises de la Unidn Europea al establecer la normativa de
no residentes espafiola que los rendimientos derivados
de la financiacién concedida a entidades residentes en
territorio espafiol estd exenta de gravamen en Espafia.

ENMIENDA NUM. 22

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Unio)

A los efectos de adicionar una nueva disposicién
final al referido texto.

Redaccién que se propone:

Disposicién final (nueva). Modificacién del Texto
Refundido de la Ley de sociedades de capital, aprobado
por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio.

Se modifica el el apartado 1 del articulo 213 del
Texto Refundido de la Ley de sociedades de capital,
aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio, que tendrd el siguiente texto:

«1.  No pueden ser administradores los menores de
edad no emancipados, los judicialmente incapacitados,
las personas inhabilitadas conforme a la Ley Concursal
mientras no haya concluido el periodo de inhabilitacién
fijado en la sentencia de calificacién del concurso.
Tampoco pueden ser administradores los condenados
por delitos contra la libertad, contra el patrimonio, con-
tra el orden socioecondmico, contra la Administracién
de Justicia, o por cualquier clase de falsedad, por deli-
tos de riesgo catastréfico, de incendio o contra la salud
publica, asi como aquéllos que por razén de su cargo no
puedan ejercer el comercio.»

JUSTIFICACION

Se propone reformar el actual parrafo primero del
articulo 213 de la Ley de Sociedades de Capital, habida
cuenta de que la actual redaccién de este articulo puede
implicar inhabilitaciones para los administradores de
sociedades mercantiles por razones que, en algunas cir-
cunstancias, podrian resultar injustificadas o despro-
porcionadas atendiendo a los fines que la propia norma
persigue. En el citado articulo se prohibe el ejercicio
del cargo de administrador, entre otros «a los condena-
dos por delitos contra la libertad, contra el patrimonio o
contra el orden socioecondmico, contra la seguridad
colectiva, contra la Administracion de Justicia...».
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ENMIENDA NUM. 23
FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Unio)

A los efectos de adicionar una nueva disposicién
final al referido texto.

Redaccién que se propone:

Disposicién final (nueva). Beneficios fiscales
aplicables al Mobile World Capital de Barcelona sobre
comunicacién moévil.

«Uno. El Programa correspondiente al Mobile
World Capital de Barcelona sobre comunicacién mévil
tendra la consideracién de acontecimiento de excepcio-
nal interés publico a los efectos de lo dispuesto en el
articulo 27 de la Ley 49/2002, de 23 de diciembre, de
régimen fiscal de las entidades sin fines lucrativos y de
los incentivos fiscales al mecenazgo.

Dos. La duracién de este programa serd de 1 de
enero de 2012 a 31 de diciembre de 2018.

Tres. La certificacion de la adecuacion de los gas-
tos realizados a los objetivos y planes del programa
serd competencia de un Consorcio que se creard con-
forme a lo dispuesto en el articulo 27.2.b de la citada
Ley 49/2002, de 23 de diciembre.

Cuatro. Las actuaciones a realizar serdn las que
aseguren el adecuado desarrollo del acontecimiento. El
desarrollo y concrecién en planes y programas de acti-
vidades se realizara por el Consorcio al que se ha hecho
referencia en el apartado anterior.

Al citado Consorcio le serd de aplicacion el régimen
previsto en los articulos 5 a 15 de la Ley 49/2002, de 23
de diciembre. Asimismo, el citado Consorcio sera con-
siderado entidad beneficiaria del mecenazgo a los efec-
tos previstos en los articulo 16 a 25, ambos inclusive,
de la Ley 49/2002, de 23 de diciembre.

Cinco. Los beneficios fiscales de este programa
serdn los mdximos establecidos en el articulo 27.3 de la
Ley 49/2002.

No obstante, no resultard de aplicaciéon en ningin
caso la limitacion del 90% recogida en el segundo
parrafo del ntimero Primero del articulo 27.3 de la Ley
49/2002, antes mencionada.

Seis. Las personas juridicas y sus establecimien-
tos permanentes que organicen o desarrollen las activi-
dades en que se concreten los planes y programas del
evento estardn exentas del Impuesto sobre Sociedades y
del Impuesto sobre la Renta de No Residentes por las
rentas obtenidas durante la celebracion del evento y en
la medida en que estén directamente relacionadas con
el evento. A estos efectos no se entenderan obtenidas en
Espaifia, entre otras, las rentas obtenidas por la entidad
organizadora del evento derivadas de la cesién de la
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marca Mobile World Capital ni las rentas derivadas de
la designacién de Barcelona como sede del evento.

Asimismo, las entidades sin 4nimo de lucro que
revistan cualquiera de las formas del articulo 2 de la
Ley 49/2002, de 23 de diciembre, constituidas con
motivo del acontecimiento les serd de aplicacidn el
régimen previsto en los articulos 5 a 15 de la citada
Ley. Estas entidades tendrdn la consideracién de enti-
dades beneficiarias del mecenazgo a efectos de lo pre-
visto en los articulos 16 a 25, ambos inclusive, de la
Ley 49/2002.

Adicionalmente, aquellas entidades de titularidad
publica que intervengan en el desarrollo y concrecidon
de los planes y programas de actividades disfrutaran
del régimen previsto en el parrafo anterior. A estos
efectos tendrdn en todo caso la consideracion de entida-
des de titularidad puiblica aquellas en las que la Admi-
nistracion del Estado, las Comunidades Auténomas o
los Entes Locales, de forma individual o conjunta,
ostenten, de forma directa o indirecta, una participa-
cion igual o superior al 50 por 100 de los derechos de
voto.

Siete. Por excepcidn a los dispuesto en el articulo
119 bis de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del
Impuesto sobre el Valor Afiadido, no se exigird el requi-
sito de reciprocidad en la devolucién a empresarios o
profesionales no establecidos en la Comunidad que
soporten o satisfagan cuotas del Impuesto como conse-
cuencia de la realizacion de operaciones relacionadas
con la celebracion de la Mobile World Capital en Bar-
celona.

Los empresarios o profesionales no establecidos en
territorio de aplicacién del Impuesto que soporten o
satisfagan cuotas como consecuencia de la realizacién
de operaciones relacionadas con la Mobile World Capi-
tal en Barcelona tendrdn derecho a la devolucién de
dichas cuotas en los plazos y con las formalidades pre-
vistas en la normativa aplicable.»

JUSTIFICACION

La ciudad de Barcelona serd la capital mundial de la
industria de las comunicaciones modviles (Mobile World
Capital), designada por la GSMA, asociacién que
representa los intereses de las empresas operadoras
moviles de todo el mundo. De esta manera, en el perio-
do 2012-2018, Barcelona no s6lo acogera la celebra-
cién del Mobile World Congress, como hasta ahora,
sino que se convertird en centro tecnolégico y cultural
permanente destinado a impulsar el tejido industrial
existente, crear nuevas oportunidades de negocio y dar
visibilidad al potencial de la comunicacién mévil para
la ciudad y el conjunto del Estado.

Dada la envergadura de esta designacion, se consi-
dera la necesidad de otorgar la consideracion de acon-
tecimiento de excepcional interés publico al Programa
correspondiente al Mobile World Capital de Barcelona
y establecer los oportunos beneficios fiscales.
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A la Mesa de la Comisién de Economia y Hacienda

El Grupo Parlamentario Popular en el Congreso, al
amparo de lo dispuesto en el articulo 110 y ss. del
Reglamento de la Cdmara, presenta las siguientes
enmiendas al Proyecto de Ley por la que se modifica la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversion Colectiva.

Palacio del Congreso de los Diputados, 27 de julio
de 2011.—Maria Soraya Saenz de Santamaria
Antén, Portavoz del Grupo Parlamentario Popular en
el Congreso.

ENMIENDA NUM. 24

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario
Popular en el Congreso

Al articulo dnico, apartado veinticinco (nuevo)
De adicién.

Se propone afadir un nuevo apartado veinticinco
(con desplazamiento correlativo de los actuales aparta-
dos veinticinco a sesenta y nueve) al articulo tnico del
Proyecto, que introduce un nuevo articulo 22 ter en la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversién Colectiva, con la siguiente redaccién:

«Apartado veinticinco (nuevo). Se afiade una
nuevo articulo 22 ter, con la siguiente redaccién:

22 ter. Las comunicaciones a realizar a los partici-
pes y accionistas cuando sean exigidas por la presente
Ley, su normativa de desarrollo u otras disposiciones
podran efectuarse por medios telematicos, cuando éstos
sean utilizados con el inversor en el desenvolvimiento
de las relaciones comerciales.»

JUSTIFICACION

La Ley de IIC, asi como sus diversos desarrollos
normativos, contemplan la remisién de comunicacio-
nes individuales a los participes y accionistas de las IIC
para poner en su conocimiento diversos hechos que son
de su interés (modificacion del reglamento de los Fon-
dos de Inversion, fusion, etc.).

Deberia contemplarse, de manera expresa y general,
la posibilidad de remitir estas comunicaciones por
medios telematicos si éstos son utilizados frecuente-
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mente por el inversor, al ser la forma més apropiada y
efectiva de transmitir esta informacién cuando el des-
envolvimiento de la relacion comercial se estd produ-
ciendo en estos términos.

ENMIENDA NUM. 25

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario
Popular en el Congreso

Al articulo unico, apartado veintinueve (nuevo)
De adicién.

Se propone afiadir un nuevo apartado veintinueve al
articulo unico del Proyecto (con desplazamiento corre-
lativo de los actuales apartados veintinueve a sesenta y
nueve), que modifica los apartados 2 y 3 del articulo 28
de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones
de Inversién Colectiva, con la siguiente redaccion:

«Apartado veintinueve (nuevo). Se modifican
los apartados 2 y 3 del articulo 28, con la siguiente
redaccion:

2. Parainiciar el traspaso el participe o accionista
debera dirigirse, segtin proceda a la sociedad gestora,
comercializadora o de inversion, de destino, a la que
ordenara por escrito la realizacién de las gestiones
necesarias. Si la receptora de la solicitud fuera la
comercializadora, ésta debera trasladar inmediatamen-
te la solicitud de traspaso a la Sociedad Gestora o de
inversion de destino (en adelante, la sociedad de desti-
no). En todo caso, recibida la solicitud de traspaso, la
sociedad de destino deberd comunicar a la sociedad
gestora, comercializadora o de inversion de origen (en
adelante sociedad de origen), en el plazo mdximo de un
dia habil desde que obre en su poder, la solicitud debi-
damente cumplimentada con indicacion, al menos, de
la denominacién de la IIC de destino y, en su caso, del
compartimento, los datos identificativos de la cuenta de
laIIC a la que debe realizarse el traspaso, de su deposi-
tario, en su caso, de su sociedad gestora, y de la IIC de
origen, y, en su caso, del compartimento.

La sociedad de origen dispondrd de un maximo de
dos dias habiles desde la recepcion de la solicitud para
realizar las comprobaciones que estime necesarias.
Tanto el traspaso de efectivo como la transmisién por
parte de la sociedad de origen a la sociedad de destino
de toda la informacion financiera y fiscal necesaria para
el traspaso deberdn realizarse, a partir del tercer dia
habil desde la recepcion de la solicitud, en los plazos
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reglamentariamente establecidos para el pago de los
reembolsos o para la enajenacién de acciones. En todo
caso, el traspaso de efectivo debera realizarse mediante
transferencia bancaria, ordenada por la sociedad de ori-
gen a su depositario o, en su caso, comercializador,
desde la cuenta de la 1IC de origen a la cuenta de la IIC
de destino.

La sociedad de destino conservard la documenta-
cién derivada de los anteriores actos y obligaciones a
disposicion de la sociedad de origen, de los érganos de
supervision correspondientes, en su caso, de los depo-
sitarios de origen y destino, y de las autoridades tributa-
rias competentes.

Se entenderd que la sociedad de origen y la de des-
tino son distintas entidades cuando las IIC que inter-
vengan en el traspaso tengan depositarios diferentes,
aunque coincidan la sociedad gestora y/o la comerciali-
zadora.

3. Los valores liquidativos aplicables en las opera-
ciones de traspaso reguladas en el apartado anterior
serdn los que estén establecidos en el folleto de cada
fondo para suscripciones y reembolsos o en los estatu-
tos de la sociedad para la adquisicién y enajenacion de
acciones, considerdndose que la fecha de solicitud del
traspaso es el segundo dia hébil desde la recepcién de
la solicitud por la sociedad de origen.»

JUSTIFICACION

La regulacién actual establece un plazo maximo
para la realizacion de los traspasos, que se distribuye
entre la sociedad de origen y la de destino. Dicha regu-
lacion y la interpretacion que de la misma realizan las
autoridades supervisoras y las instancias judiciales,
parten de la premisa de que cuando la sociedad gestora
o el comercializador de origen son los mismos que los
de destino, no debe agotarse el plazo, entendiendo que
en tal caso las comprobaciones a realizar se simplifi-
can, por tratarse de una misma entidad.

No obstante, esta regulacion fue aprobada cuando
no existian plataformas para la comercializacién de
Fondos y, en todo supuesto, dado que la realizacién de
los traspasos se materializa a través del SNCE, en el
que el flujo de informacién se canaliza necesariamente
a través de los depositarios (que son las entidades finan-
cieras miembros del SNCE), en la practica no es posi-
ble cumplir con dichos plazos cuando el traspaso se
realiza entre dos IIC gestionadas por una misma ges-
tora pero con dos depositarios distintos, o entre dos IIC
comercializadas por un mismo comercializador, pero
con dos gestoras y/o depositarios diferentes.

El objetivo de esta enmienda es, por tanto, introdu-
cir en el articulo 28 LIIC las modificaciones necesarias
para permitir que todas las entidades que intervienen en
los traspasos puedan cumplir con sus obligaciones en el
plazo legalmente establecido.
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INDICE DE ENMIENDAS AL ARTICULADO
Exposicion de motivos
— Sin enmiendas.
Articulo dnico

— Enmienda nim. 1, del G.P. Catalan (CiU), al apar-
tado dos bis (nuevo) (art. 5.4).

Enmienda nim. 2, del G.P. Cataldn (CiU), al apar-
tado ocho (art. 10.4).

Enmienda nim. 3, del G.P. Cataldn (CiU), al apar-
tado once (art. 11.2).

Enmienda nim. 4, del G.P. Cataldn (CiU), al apar-
tado trece (art. 12.2).

Enmienda nim. 5, del G.P. Cataldn (CiU), al apar-
tado veinticuatro bis (nuevo) (art. 22 bis).
Enmienda nim. 6, del G.P. Cataldn (CiU), al apar-
tado veinticuatro ter (nuevo) (art. 22 ter).
Enmienda nim. 24, del G.P. Popular, al apartado
veinticuatro ter (nuevo) (art. 22 ter).

Enmienda nim. 7, del G.P. Catalén (CiU), al apar-
tado veinticinco bis (nuevo) (art. 24.5).

Enmienda nim. 8, del G.P. Cataldn (CiU), al apar-
tado veintisiete (art. 26.3).

Enmienda nim. 9, del G.P. Catalan (CiU), al apar-
tado veintiocho bis (nuevo) (art. 28.2 y 3).
Enmienda ndm. 25, del G.P. Popular, al apartado
veintiocho bis (nuevo) (art. 28.2 y 3).

Enmienda nim. 10, del G.P. Catalan (CiU), al apar-
tado treinta y dos (art. 30.6).

Enmienda nim. 11, del G.P. Catalan (CiU), al apar-
tado treinta y cinco (art. 41.4).

Enmienda nim. 12, del G.P. Catalan (CiU), al apar-
tado treinta y siete (art. 43.1.e).

Enmienda nim. 13, del G.P. Catalan (CiU), al apar-
tado treinta y siete (art. 43.1.h).

Enmienda niim. 14, del G.P. Catalan (CiU), al apar-
tado treinta y siete bis (nuevo) (art. 43.3).
Enmienda niim. 15, del G.P. Catalan (CiU), al apar-
tado cuarenta (art. 46.1.e).

Enmienda niim. 16, del G.P. Catalan (CiU), al apar-
tado cuarenta y siete (art. 54.1).

Disposicién transitoria nueva

— Enmienda nim. 17, del G.P. Catalan (CiU).
Disposicién derogatoria tinica

— Sin enmiendas.

Disposicion final primera

— Sin enmiendas.
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Disposicién final segunda Disposicién final quinta

— Sin enmiendas. — Sin enmiendas.

. - Disposiciones finales nuevas
Disposicion final tercera

— Enmienda nim. 18, del G.P. Catalan (CiU).

— Sin enmiendas. — Enmienda ndm. 19, del G.P. Catalan (CiU).
— Enmienda nim. 20, del G.P. Catalan (CiU).
Disposicion final cuarta — Enmienda niim. 21, del G.P. Catalan (CiU).
— Enmienda nim. 22, del G.P. Catalan (CiU).
— Sin enmiendas. — Enmienda nim. 23, del G.P. Catalan (CiU).
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