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121/000111 Proyecto de Ley de reforma parcial de la Ley de sociedades de capital e incor-
poracion a la Directiva 2007/36, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 11
de julio, sobre el ejercicio de determinados derechos de los accionistas de

sociedades cotizadas.

La Mesa de la Camara, en su reunién del dia de hoy,
ha adoptado el acuerdo que se indica respecto del asun-
to de referencia.

(121) Proyecto de Ley.
Autor: Gobierno.

Proyecto de Ley de reforma parcial de la Ley de socie-
dades de capital e incorporacién a la Directiva 2007/36,
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 11 de julio,
sobre el ejercicio de determinados derechos de los
accionistas de sociedades cotizadas.

Acuerdo:

Encomendar su aprobacién con competencia legislativa
plena, conforme al articulo 148 del Reglamento, a la
Comision de Justicia. Asimismo, publicar en el Boletin
Oficial de las Cortes Generales, estableciendo plazo de
enmiendas, por un periodo de quince dias habiles, que
finaliza el dia 15 de marzo de 2011.

En ejecucién de dicho acuerdo se ordena la publica-
cién de conformidad con el articulo 97 del Reglamento
de la Cdmara.

Palacio del Congreso de los Diputados, 22 de febre-
ro de 2011.—P. D. El Secretario General del Congreso
de los Diputados, Manuel Alba Navarro.

PROYECTO DE LEY DE REFORMA PARCIAL DE
LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL E INCOR-
PORACION DE LA DIRECTIVA 2007/36, DEL PAR-
LAMENTO EUROPEOY DEL CONSEJO, DE 11 DE
JULIO, SOBRE EL EJERCICIO DE DETERMINA-
DOS DERECHOS DE LOS ACCIONISTAS DE
SOCIEDADES COTIZADAS

Exposicién de motivos
I

La presente Ley tiene por objeto, en primer lugar, la
reduccién del coste de organizacién y funcionamiento
de las sociedades de capital, la introduccién de algunas
normas de modernizacién del Derecho de esta clase de
sociedades, reclamadas insistentemente por la practi-
ca, asi como la supresion de algunas de las mds injusti-
ficadas diferencias entre el régimen de las sociedades
an6énimas y el de las sociedades de responsabilidad
limitada.

Y, en segundo lugar, la trasposicién a la legislacién
interna de la Directiva 2007/36/CE, del Parlamento
Europeo y el Consejo, de 11 de junio de 2007, sobre el
ejercicio de determinados derechos de los accionistas
de sociedades cotizadas. Desde la primera perspectiva
puede calificarse de ley de reforma parcial, mientras
que desde la segunda pertenece a la categoria de las
leyes de incorporacion.
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II

La reduccion de costes, en la linea que ya se ha plas-
mado en el Real Decreto-Ley 13/2010, de 3 de diciem-
bre, de actuaciones en el 4mbito fiscal, laboral y libera-
lizadoras para fomentar la inversion y la creacién de
empleo, se consigue mediante la eliminacion de algu-
nos requisitos de publicidad en prensa, oficial o priva-
da, que si estuvieron justificados en €pocas pasadas,
han perdido significado en la época presente. Entre las
medidas mds significativas destaca la relativa a la forma
de convocatoria de la junta general de socios, generali-
zando a las sociedades andnimas el régimen vigente
para las sociedades de responsabilidad limitada. Se
suprime, asi, el cardcter obligatorio de la convocatoria
en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en un dia-
rio de los de mayor circulacion en la provincia en que
esté situado el domicilio social, con las dos dnicas
excepciones de que las acciones emitidas sean al porta-
dor o de que se trate de sociedad cotizada.

Asimismo, se procede a la derogacion de la exigen-
cia legal de que determinados acuerdos de modificacién
de los estatutos sociales tienen que anunciarse en perio-
dicos como requisito necesario para la inscripcion de
esa modificacion en el Registro. También se suprime la
exigencia de que la disolucién de la sociedad anénima
se publique en uno de los diarios de mayor circulacién
en el lugar del domicilio social. Finalmente, se elimina
la publicacién en el Boletin Oficial del Registro Mer-
cantil, durante el periodo de liquidacién de la sociedad
anonima, del denominado «estado anual de cuentas».

En esta linea de actuacién es igualmente importante
la admision de que los estatutos de las sociedades and-
nimas, en lugar de una rigida estructura del 6rgano de
administracion, puedan establecer dos o mas modos de
organizacion, facilitando asi que, sin necesidad de
modificacién esos estatutos, la junta general de accio-
nistas pueda optar sucesivamente por aquel que consi-
dere preferible, lo que supone un ahorro de costes del
que hasta ahora s6lo se beneficiaban las sociedades de
responsabilidad limitada.

En materia de cuentas anuales dos medidas vienen a
reducir el coste de su depdsito, facilitando el grado de
cumplimiento de esta obligacién. Por un lado, la elimi-
nacion del requisito reglamentario de que la firma de
los administradores tenga que ser objeto de legaliza-
cién. Y, por otro lado, la supresién de la publicacién en
el Boletin Oficial del Registro Mercantil del anuncio de
las sociedades que hubieran cumplido con esa obliga-
cién de deposito, de escasa utilidad desde la entrada en
vigor de la Ley 19/1989, de 25 de julio, de reforma par-
cial y adaptacion de la legislacién mercantil a las Direc-
tivas de la Comunidad Econémica Europea (CEE) en
materia de sociedades. Las actuales posibilidades de
acceso telematico al Registro Mercantil suplen las fun-
ciones que afios atrds podia cumplir la publicacién de
las listas de sociedades que habian depositado las cuen-
tas anuales.

Y por lo que se refiere a la liquidacion, se pone fin a
la exigencia de que, en la liquidacién de las sociedades
anénimas, los bienes inmuebles tuvieran que venderse
en publica subasta. Aunque la doctrina y la jurispruden-
cia han tratado de restringir el &mbito de este requisito,
ya no existen argumentos para mantenerlo por mas
tiempo.

De las normas de modernizacién del Derecho de las
sociedades de capital que la Ley introduce —proce-
dentes de la «Propuesta de Cédigo de Sociedades mer-
cantil», de 2002, redactado por la Seccién de Derecho
mercantil de la Comisiéon General de Codificacion—,
destacan dos que se refieren al Consejo de administra-
cién: la primera, la regulacién, por primera vez en
norma de rango de ley, del régimen juridico del admi-
nistrador persona juridica, con una especifica referen-
cia a la responsabilidad solidaria de la persona juridica
representada y del representante; y la segunda, la facul-
tad de convocatoria del Consejo de administracién por
los administradores que representen, al menos, un ter-
cio de los componentes del 6rgano, cuando el presi-
dente, a pesar de haber sido requerido para ello, no lo
hubiera convocado.

III

En cuanto a la eliminacién de diferencias de régimen
entre las sociedades andnimas y las limitadas, proceden-
tes de decisiones de politica legislativa adoptadas en
momentos y en leyes distintas, es preciso mencionar la
unificacion del contenido de determinadas disposicio-
nes. Asi se efectiia en relacion con la convocatoria de las
juntas generales —en la linea anticipada por el Real
Decreto-Ley 13/2010, de 3 de diciembre—; la admisibi-
lidad también para las sociedades anénimas de la posi-
bilidad de introducir en los estatutos causas de exclusion
de accionistas; la unificacién de las causas legales de
disolucién aplicando a todas las sociedades de capital la
relativa a su inactividad; la generalizacién de la norma
supletoria sobre conversion automatica en liquidadores
de los administradores de la sociedad; y la unificacién
del régimen juridico de los liquidadores de sociedad
cancelada.

Estas diferencias no pudieron superarse en la elabo-
racion del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital por cuanto que excedian de los limites de la
habilitacién concedida por las Cortes Generales, como
tuvo ocasion de reconocer expresamente el Consejo de
Estado. Se superan ahora con el propésito de perfeccio-
nar el régimen legal de las formas juridicas preponde-
rantes en la realidad econdmica espaiiola.

En este mismo sentido, se lleva a cabo la correccion
de la contradiccién entre el plazo que debe mediar entre
la publicacién de la convocatoria de la junta general de
accionistas y el plazo para la celebracion de la junta a
solicitud de la minoria; y la ampliacién del dmbito de
las sanciones de las conductas prohibidas en el capitulo
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relativo a los negocios sobre las propias acciones y par-
ticipaciones sociales.

v

La Directiva 2007/36/CE del Parlamento Europeo y
del Consejo, de 11 de julio de 2007, sobre el ejercicio
de determinados derechos de los accionistas de socie-
dades cotizadas tiene como finalidad facilitar y promo-
ver, en el dmbito de la Unién Europea, el ejercicio de
los derechos de informacién y voto de los accionistas
de las sociedades cotizadas. A través de las normas
contenidas en esta Directiva se aspira a garantizar que
las juntas generales sean debidamente convocadas y
que los documentos que deben presentarse a las mis-
mas estén disponibles a tiempo para que todos los
accionistas, con independencia de su lugar de residen-
cia, puedan adoptar una decisién razonada en el
momento e emitir el voto.

La Directiva 2007/36/CE aboga por suprimir los
obstaculos que dificultan el voto de los accionistas, y
remover los obstdculos legales para la participacién
electrénica en las juntas, a excepcidn de los necesarios
para la verificacién de la identidad del accionista y la
seguridad de las comunicaciones electrénicas. Se hace
especial hincapié en permitir a los accionistas no resi-
dentes en el Estado miembro ejercer sus derechos con
la misma facilidad que los residentes, eliminando los
obstaculos que dificultan su acceso a la informacién y
el ejercicio del voto sin necesidad de asistir fisicamente
a la reunién.

Al mismo tiempo, se regulan otras formas de parti-
cipacién del accionista en las juntas, como la introduc-
cién de nuevos puntos en el orden del dia de la reunidn,
la presentacion de propuestas de acuerdos sobre puntos
del orden del dia o el ejercicio del derecho de informa-
cidén sobre dichos puntos, y, en fin, se suprimen los obs-
taculos que dificultan el ejercicio del voto por represen-
tante para aquellos accionistas que optan por no acudir
fisicamente a la junta y que tampoco participan por
medios telemadticos.

La incorporacién del contenido de esta Directiva es,
como antes se ha sefialado, otra de las finalidades esen-
ciales de la presenta Ley.

El régimen de las sociedades cotizadas ha experi-
mentado ya una notable modernizacién dentro del
marco del Derecho espafiol de sociedades. De una
parte, se han de destacar las modificaciones que se
efectuaron a través de la Ley 26/2003, de 17 de julio,
por la que se modifican la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, y el texto refundido de la Ley
de Sociedades Anénimas, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, con el fin
de reforzar la transparencia de las sociedades anénimas
cotizadas, y la Ley 19/2005, de 14 de noviembre, sobre
la sociedad an6énima europea domiciliada en Espafa.

La primera de ellas, que incorporé al Ordenamiento
juridico normas prelegislativas procedentes de la ya

citada «Propuesta de Cédigo de Sociedades Mercanti-
les» de 2002, ha tenido un gran impacto, mds allé de las
sociedades cotizadas, por haber ampliado el catdlogo
legal de los deberes de los administradores de cualquier
clase de sociedades an6nimas.

De otra parte, la promulgacién del Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba
el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
ha supuesto una reordenacion sistemdtica del régimen
juridico de las cotizadas y la unificacién casi completa
en un unico texto legal de una disciplina hasta enton-
ces dispersa en el articulado de la Ley de Sociedades
Anoénimas y en el Titulo XII de la Ley del Mercado de
Valores.

Algunas de las normas incorporadas al Derecho
espanol en los dltimos afios y algunas de las que contie-
ne la Directiva coinciden con las propuestas en los tlti-
mos afios por aquellas Comisiones nombradas para la
mejora del buen gobierno de las sociedades cotizadas.

Con todo, a pesar de los cambios normativos sefiala-
dos, quedan aspectos necesitados de mejora. En este
sentido, la Ley hace uso de las posibilidades que permi-
ten los medios electrénicos de los que ya disponen estas
sociedades, a la vez que atiende a la necesaria garantia
de los derechos de los accionistas, especialmente en
situaciones transfronterizas tan comunes en la realidad
contemporanea.

v

La Ley contiene tres articulos, una disposicién adi-
cional, una disposicién derogatoria, y tres disposiciones
finales. El primero de estos articulos contiene las modi-
ficaciones de la Ley de Sociedades de Capital antes
sefaladas y aquellas otras que se consideran indispensa-
bles para la adaptacion del régimen legal a las previsio-
nes de la Directiva 2007/36/CE. Estas modificaciones se
refieren a cuestiones muy concretas, como son el plazo
para anunciar la segunda convocatoria de una junta
general que no se hubiera celebrado en primera convo-
catoria y siempre que en el anuncio de esa primera con-
vocatoria no se hubiera previsto el dia de celebracién en
segunda convocatoria (articulo 177.3); y algunas preci-
siones en el derecho de informacién de los accionistas
en relacion con las juntas generales (articulo 197).

La parte mas importante de la trasposicién se con-
tiene en el articulo 2, que modifica el capitulo VI del
titulo XIV de la Ley de Sociedades de Capital, relativo
a las especialidades de la junta general de accionistas
de las sociedades cotizadas. Este capitulo se articula
ahora en tres secciones para recoger las previsiones de
la sefialada Directiva.

Dentro de este capitulo la principal novedad es la
nueva seccion 2.%, dedicada al funcionamiento de la
junta general, y que, a su vez, se divide en tres subsec-
ciones. En la primera subseccioén, se establece sus nor-
mas generales, que pasan por consagrar la igualdad de
trato todos los accionistas de la sociedad anénima coti-
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zada y los aspectos relativos las convocatorias, su publi-
cidad y contenido, asi como el derecho de informacién
de los accionistas. En la segunda subseccién, se esta-
blecen normas especiales para la participacién en las
juntas generales de las sociedades cotizadas por medio
de representante, entre las que destaca la regulacién
especifica del conflicto de intereses del representante.
En la subseccion tercera se establecen algunas especia-
lidades sobre la votacion en las juntas generales de las
sociedades cotizadas.

Ligada a esta materia se ajusta en esta ley la disposi-
cién adicional séptima de la Ley de Sociedades de
Capital, en la que para evitar una interpretacion exten-
siva de las competencias de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, cuya funcién sancionadora no se
extiende a cuestiones cuya infraccién corresponde a los
Organos judiciales.

Por dltimo, mediante una disposicion final se
introducen dos nuevos parrafos en el articulo 100 en
la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valo-
res, con la finalidad de articular un minimo régimen
disciplinario en este ambito. Los tipos infractores se
relacionan con los incumplimientos de las previsio-
nes de publicidad y contenido minimo de la convoca-
toria de las juntas generales de accionistas de las
sociedades cotizadas, que se regulan en los nuevos
articulos 516 y 517 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital; la previsiéon de que consten en
los estatutos sociales los mecanismos para el ejerci-
cio a distancia de los derechos de los accionistas del
articulo 520.2 del mismo texto legal; y la obligacién
de publicar los resultados de las votaciones de los
asuntos tratados en la junta general de accionistas en
la p4dgina web en cinco dias, de acuerdo con lo dis-
puesto en el articulo 524 también de la Ley de Socie-
dades de Capital.

Articulo 1. Modificacién del texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital, aprobado por Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio.

1. Laletrae) del articulo 23 queda redactada como
sigue:

«e) El modo o modos de organizar la administra-
cién de la sociedad, el nimero de administradores o, al
menos, el nimero mdximo y el minimo, asi como el
plazo de duracidn del cargo y el sistema de retribucion,
si la tuvieren.

En las sociedades comanditarias por acciones se
expresard, ademas, la identidad de los socios colecti-
VOS.»

2. El apartado 2 del articulo 149 pasa a tener la
siguiente redaccion:

«2. Lo dispuesto en el apartado anterior no se apli-
card a las operaciones hechas en el ambito de las activi-

dades ordinarias de los bancos y demas entidades de
crédito. Estas operaciones, sin embargo, deberdn cum-
plir el requisito a que se refiere la letra c) del articulo
anterior.»

3. El apartado 1 del articulo 157 queda redactado
como sigue:

«1. Se reputard infraccién el incumplimiento de
las obligaciones o la vulneracién de las prohibiciones
establecidas en el presente capitulo.»

4. El parrafo segundo del articulo 168 queda
redactado como sigue:

«En este caso, la junta general deberd ser convocada
para su celebracion dentro de los dos meses siguientes
a la fecha en que se hubiere requerido notarialmente a
los administradores para convocarla, debiendo incluirse
necesariamente en el orden del dia los asuntos que
hubiesen sido objeto de solicitud.»

5. El articulo 173 queda redactado de la siguiente
forma:

«1. Salvo disposicién contraria de los estatutos, la
junta general serd convocada mediante anuncio publi-
cado en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en la
pagina web de la sociedad o, en caso de que no exista,
en uno de los diarios de mayor circulacion en la provin-
cia en que esté situado el domicilio social.

2. Los estatutos podran establecer que la convoca-
toria se realice mediante anuncio publicado en la pagi-
na web de la sociedad o, en caso de que no exista, en un
determinado diario de circulacién en la provincia en
que esté situado el domicilio social o por cualquier pro-
cedimiento de comunicacién, individual y escrita, que
asegure la recepcion del anuncio por todos los socios
en el domicilio designado al efecto o en el que conste
en la documentacion de la sociedad. En el caso de
socios que residan en el extranjero, los estatutos podran
prever que s6lo serdn individualmente convocados si
hubieran designado un lugar del territorio nacional para
notificaciones.

3. Por excepcioén a lo dispuesto en el apartado
anterior, en el caso de sociedad andnima con acciones
al portador, la convocatoria deberd realizarse, al menos,
mediante anuncio en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil.»

6. El articulo 174 queda redactado como sigue:

«En todo caso, la convocatoria expresara el nombre
de la sociedad, la fecha y hora de la reunién, el orden
del dia, en el que figurardn los asuntos a tratar, y el
nombre y el cargo de la persona o personas que realicen
la convocatoria.»
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7. El apartado tercero del articulo 177 queda
redactado como sigue:

«3. Sila junta general debidamente convocada,
cualquiera que sea su clase, no pudiera celebrarse en
primera convocatoria ni se hubiere previsto en el anun-
cio la fecha de la segunda, la celebracion de ésta debera
ser anunciada, con el mismo orden del dia y los mismos
requisitos de publicidad que la primera, dentro de los
quince dias siguientes a la fecha de la junta no celebra-
da y con diez dias, al menos, de antelacion a la fecha
fijada para la reunién.»

8. El apartado cuarto del articulo 197 queda redac-
tado como sigue:

«4. No procederd la denegacion de informacién
cuando la solicitud esté apoyada por accionistas que
representen, al menos, el veinticinco por ciento del
capital social. Los estatutos podran fijar un porcentaje
menor, siempre que sea superior al cinco por ciento del
capital social.»

9. Se introduce el articulo 212 bis, con la siguiente
redaccion:

«Articulo 212 bis. Administrador persona juridica.

1. En caso de ser nombrado administrador una
persona juridica, serd necesario que ésta designe a una
sola persona natural para el ejercicio permanente de las
funciones propias del cargo.

2. La persona natural representante de la persona
juridica administradora estara sometida a los mismos
deberes y a la misma responsabilidad que si ejerciera
el cargo en su propio nombre, sin perjuicio de la res-
ponsabilidad solidaria de la persona juridica represen-
tada.

3. Larevocacién de su representante por la perso-
na juridica administradora no producira efecto en tanto
no designe a la persona que le sustituya.»

10. El articulo 246 queda redactado como sigue:

«Articulo 246. Convocatoria del consejo de admi-
nistracion.

1. El consejo de administracién sera convocado
por su presidente o el que haga sus veces.

2. Los administradores que constituyan, al menos,
un tercio de los miembros del consejo podran convo-
carlo indicando el orden del dia, para su celebracién en
la localidad donde radique el domicilio social, si, pre-
via peticidn al presidente, éste sin causa justificada no
hubiera convocado para celebrar la reunién del consejo
en el plazo de un mes.»

11. Laredaccion del apartado 1 del articulo 264
pasa a ser la siguiente:

«1. La persona que deba ejercer la auditoria de
cuentas serd nombrada por la junta general antes de que
finalice el ejercicio a auditar, por un periodo de tiempo
inicial, que no podra ser inferior a tres afios ni superior
a nueve a contar desde la fecha en que se inicie el pri-
mer ejercicio a auditar, sin perjuicio de lo dispuesto en
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas respecto a la posibilidad de prérroga.»

12. El articulo 279 queda redactado como sigue:
«Articulo 279. Dep6sito de las cuentas.

1. Dentro del mes siguiente a la aprobacién de las
cuentas anuales, los administradores de la sociedad pre-
sentardn para su depdsito en el Registro Mercantil del
domicilio social certificacion de los acuerdos de la junta
de socios de aprobacién de dichas cuentas, debidamente
firmadas, y de aplicacién del resultado, asi como, en su
caso, de las cuentas consolidadas, a la que se adjuntard
un ejemplar de cada una de ellas. Los administradores
presentardn también, si fuera obligatorio, el informe de
gestion y el informe del auditor, cuando la sociedad esté
obligada a auditoria o ésta se hubiera acordado a peti-
cion de la minorfa. Si las firmas no figurasen sobre el
nombre impreso del administrador o, en su defecto, no
fueran legibles, serd preciso que estén legitimadas.

2. Si alguno o varios de los documentos que inte-
gran las cuentas anuales se hubieran formulado en
forma abreviada, se hard constar asf en la certificacion,
con expresion de la causa.»

13.  El articulo 281 queda redactado como sigue:

«Cualquier persona podrd obtener informacién del
Registro Mercantil de todos los documentos depositados.»

14. El articulo 351 queda redactado como sigue:

«Articulo 351.
SOCios.

Causas estatutarias de exclusion de

En las sociedades de capital, con el consentimiento
de todos los socios, podrdn incorporarse a los estatutos
causas determinadas de exclusién o modificarse o supri-
mirse las que figurasen en ellos con anterioridad.»

15. En el articulo 363 se suprime el apartado 2, se
reenumera el apartado 3, que pasa a serel 2, y se da la
siguiente redaccion al apartado 1:

«1. La sociedad de capital debera disolverse:

a) Por el cese en el ejercicio de la actividad o acti-
vidades que constituyan el objeto social. En particular,
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se entenderd que se ha producido el cese tras un perio-
do de inactividad superior a un afo.

b) Por la conclusién de la empresa que constituya
su objeto.

¢) Por la imposibilidad manifiesta de conseguir el
fin social.

d) Por la paralizacién de los érganos sociales de
modo que resulte imposible su funcionamiento.

e) Por pérdidas que dejen reducido el patrimonio
neto a una cantidad inferior a la mitad del capital social,
a no ser que éste se aumente o se reduzca en la medida
suficiente, y siempre que no sea procedente solicitar la
declaracion de concurso.

f) Por reduccién del capital social por debajo del
minimo legal, que no sea consecuencia del cumpli-
miento de una ley.

g) Porque el valor nominal de las participaciones
sociales sin voto o de las acciones sin voto excediera de
la mitad del capital social desembolsado y no se resta-
bleciera la proporcién en el plazo de dos afios.

h) Por cualquier otra causa establecida en los esta-
tutos.»

16. El articulo 369 queda redactado como sigue:

«La disoluciéon de la sociedad se inscribira en el
Registro Mercantil. El registrador mercantil remitira de
oficio, de forma telemadtica y sin coste adicional algu-
no, la inscripcion de la disolucién al Boletin Oficial del
Registro Mercantil para su publicacién.»

17. El articulo 376 queda redactado como sigue:

«1. Salvo disposicién contraria de los estatutos o,
en su defecto, de nombramiento de los liquidadores por
la junta general de socios que acuerde la disolucién de
la sociedad, quienes fueren administradores al tiempo
de la disolucidn de la sociedad quedardn convertidos en
liquidadores.

2. En los casos en los que la disolucién hubiera
sido consecuencia de la apertura de la fase de liquida-
cibén de la sociedad en concurso de acreedores, no pro-
cederd el nombramiento de los liquidadores.»

18. En el articulo 387 se suprime el apartado
segundo, quedando el apartado primero como Unico
parrafo del articulo.

19. El apartado segundo del articulo 388 queda
redactado como sigue:

«2. Si la liquidacién se prolongase por un plazo
superior al previsto para la aprobacién de las cuentas
anuales, los liquidadores presentardn a la junta general,
dentro de los seis primeros meses de cada ejercicio, las
cuentas anuales de la sociedad y un informe pormenori-
zado que permitan apreciar con exactitud el estado de
la liquidacién.»

20. El articulo 397 queda redactado como sigue:

«Los liquidadores seran responsables ante los socios
y de los acreedores de cualquier perjuicio que les hubie-
sen causado con dolo o culpa en el desempeiio de su
cargo.»

Articulo 2. Modificacién del capitulo VI del titu-
lo XIV del texto refundido de la Ley de Sociedades
de Capital, aprobado por Real Decreto Legislati-
vo 1/2010, de 2 de julio.

1. Los articulos 512 y 513 quedan incluidos en
una seccién 1.* del capitulo VI del titulo XIV con la
siguiente ruibrica:

«Seccion 1.*  El Reglamento de la junta general»

2. Losarticulos 514 y 515 pasan a ser articulos 525
y 526 dentro de la subseccidn tercera; se reenumeran
los articulos 516 a 526 que pasan a ser articulos 527
a 537; el articulo 528 pasa a ser el articulo 538 y la sec-
cién 3.7 del capitulo IX del titulo XIV se reenumera
como seccidn 2.%

3. Se afiade una nueva seccion 2.%, al capitulo VI
del titulo XIV con el siguiente contenido:

«Seccion 2.*  Funcionamiento de la junta general

Subseccion 1%, Disposiciones generales

Articulo 514. Igualdad de trato.

Las sociedades anénimas cotizadas garantizardn, en
todo momento, la igualdad de trato de todos los accio-
nistas que se hallen en condiciones idénticas con la
informacién, participacién y ejercicio del derecho de
voto en la junta general.

Articulo 515. Plazo de convocatoria de las juntas
generales extraordinarias.

Cuando la sociedad ofrezca a los accionistas la posi-
bilidad efectiva de votar por medios electrénicos acce-
sibles a todos ellos, las juntas generales extraordinarias
podran ser convocadas con una antelacién minima de
quince dias.

La reduccion del plazo de convocatoria requerird un
acuerdo expreso adoptado en junta general ordinaria
por, al menos, dos tercios del capital suscrito con dere-
cho a voto y cuya vigencia no podra superar la fecha de
celebracién de la siguiente.

Articulo 516. Publicidad de la convocatoria.
1. La sociedad an6nima cotizada estd obligada a

anunciar la convocatoria de su junta general, ordinaria
o extraordinaria, de modo que se garantice un acceso a
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la informacién rdpido y no discriminatorio entre todos
los accionistas. A tal fin, se garantizardn medios de
comunicacion que aseguren la difusién publica y efec-
tiva de la convocatoria, asi como el acceso gratuito a la
misma por parte de los accionistas en toda la Unién
Europea.

2. La difusidn del anuncio de convocatoria se hard
utilizando, al menos, los siguientes medios:

a) El “Boletin Oficial del Registro Mercantil” o
uno de los diarios de mayor circulacién en Espana.

b) La pagina web de la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

¢) La pédgina web de la sociedad convocante.

Articulo 517. Contenido del anuncio de convoca-
toria y documentacién complementaria.

1. El anuncio de la convocatoria de junta general
de sociedad cotizada, ademds de las menciones legal-
mente exigibles con cardcter general, expresard, al
menos, la siguiente informacion:

a) La indicacién precisa de la fecha, hora y lugar
de celebracion de la junta general, asi como del orden
del dia propuesto.

b) Una descripcion clara y exacta de los procedi-
mientos que los accionistas deben cumplir para el ejer-
cicio de los derechos de completar la convocatoria, de
presentar propuestas de acuerdo, de informacién y de
voto, incluyendo, en particular, informacién sobre:

1.° Los derechos de completar convocatoria, de
presentar propuestas de acuerdo y de informacion y el
plazo para ejercerlos. No obstante, la convocatoria
podrd limitarse a indicar el plazo para el ejercicio de
tales derechos siempre que en ella se indique que en la
pagina web de la sociedad puede obtenerse informacion
mads detallada sobre los mismos.

2.° El procedimiento para el ejercicio del voto por
representacion, y en especial la indicacién de los for-
mularios que han de utilizarse para la delegacion de
voto y de los medios que deben emplearse para que la
sociedad pueda aceptar una notificacién por via elec-
trénica de las representaciones conferidas.

3.° En su caso, los procedimientos para la emisién
del voto a distancia.

c¢) La fecha de registro de las acciones, a que se
refiere el apartado 3 del articulo 179, junto con una
aclaracion de que sélo tendran derecho de asistir y votar
en la junta general quienes sean accionistas en esa
fecha.

d) Unaindicacién de donde y cémo se puede obte-
ner el texto completo, no resumido, de los documentos
y de las propuestas de acuerdo a que se refiere el apar-
tado 2, letras c) y d) de este articulo.

e) La direccion de la pagina web de la sociedad
an6énima cotizada en la que estard disponible toda la
informacion sefialada en el apartado siguiente de este
articulo.

2. Desde el primer dia de publicacion del anuncio
de convocatoria y hasta el dia de celebracién de la
correspondiente junta general, la sociedad an6nima
cotizada debera publicar ininterrumpidamente en su
pagina web, como minimo, la siguiente informacion:

a) EIl anuncio de la convocatoria sefialado en el
apartado anterior.

b) El nimero total de acciones y derechos de voto
en la fecha de anuncio de la convocatoria, desglosados,
en su caso, por clases de acciones.

¢) Los documentos que se presentardn en la junta
general. En particular, los informes de los administra-
dores, auditores de cuentas y expertos independientes
que se prevean presentar.

d) El texto completo de las propuestas de acuerdo
que se prevean adoptar. Cuando no se haya propuesto la
adopcién de ningun acuerdo, se publicard un informe
del consejo de administraciéon comentando cada uno de
los puntos del orden del dia propuesto. Asimismo,
cuando los accionistas presenten a la sociedad propues-
tas de acuerdo con arreglo a lo dispuesto en el articulo
siguiente, aquélla deberd publicarlas en su pagina web
lo antes posible.

e) Los formularios que deberdn utilizarse para el
voto por representacion y a distancia, salvo cuando
sean enviados directamente a cada accionista.

Cuando los formularios mencionados en la letra e)
no puedan publicarse en el sitio Internet por causas téc-
nicas, la sociedad indicaré en su sitio Internet cémo
pueden obtenerse los formularios en papel. En este
caso, la sociedad estard obligada a enviar los formula-
rios por correo gratuitamente a todos los accionistas
que lo soliciten.

Articulo 518. Derecho a completar el orden del
dia y a presentar nuevas propuestas de acuerdo.

1. Los accionistas que representen, al menos, el
cinco por ciento del capital social, podran solicitar que
se publique un complemento a la convocatoria de la
junta general ordinaria, incluyendo uno o mds puntos
en el orden del dia, siempre que los nuevos puntos
vayan acompaifiados de una justificacion o, en su caso,
de una propuesta de acuerdo justificada. En ningin
caso podra ejercitarse dicho derecho respecto a la con-
vocatoria de juntas generales extraordinarias.

El ejercicio de este derecho deberd efectuarse
mediante notificacién fehaciente que habrd de recibirse
en el domicilio social dentro de los cinco dias siguien-
tes a la publicacién de la convocatoria. EI complemento
deberd publicarse con quince dias de antelacién como
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minimo a la fecha establecida para la reunién de la
junta. La falta de publicacién en plazo del complemen-
to serd causa de nulidad de la junta.

2. Los accionistas que representen, al menos, el
cinco por ciento del capital social, podran en los mis-
mos plazos sefialados en el apartado anterior presentar
propuestas fundamentadas de acuerdo sobre asuntos ya
incluidos o que deban incluirse en el orden del dia de la
junta convocada. La sociedad asegurard la difusion de
estas propuestas de acuerdo y de la documentacién que,
en su caso, se adjunte, entre el resto de los accionistas,
de conformidad con lo dispuesto en la letra d) del apar-
tado 2 del articulo anterior.

Articulo 519. Ejercicio del derecho de informa-
cién del accionista.

1. El ejercicio del derecho de informacién de los
accionistas se rige por lo previsto en el articulo 197.
Ademads, los accionistas podran solicitar a los adminis-
tradores por escrito hasta el séptimo dia anterior al pre-
visto para la celebracién de la junta o verbalmente
durante su celebracion las aclaraciones que estimen
precisas acerca de la informacién accesible al ptblico
que la sociedad hubiera facilitado a la Comisién Nacio-
nal del Mercado de Valores desde la celebracion de la
dltima junta general y acerca del informe del auditor.

2. Los administradores no estaran obligados a res-
ponder a preguntas concretas de los accionistas cuando,
con anterioridad a su formulacion, la informacién soli-
citada esté clara y directamente disponible para todos
los accionistas en la pagina web de la sociedad bajo el
formato “pregunta-respuesta”.

Articulo 520. Participacién a distancia.

1. La participacién en la junta general y el voto de
las propuestas sobre puntos comprendidos en el orden
del dia de cualquier clase de junta general podra dele-
garse o ejercitarse directamente por el accionista
mediante correspondencia postal, electrénica o cual-
quier otro medio de comunicacion a distancia, siempre
que se garantice debidamente la identidad del sujeto
que participa o vota y la seguridad de las comunicacio-
nes electronicas.

2. El reglamento de la junta general regulard el
ejercicio a distancia de tales derechos incluyendo, en
especial, alguna o todas las formas siguientes:

a) La transmision en tiempo real de junta general.

b) La comunicacién bidireccional en tiempo real
para que los accionistas puedan dirigirse a la junta
general desde un lugar distinto al de su celebracién.

¢) Un mecanismo para ejercer el voto antes o
durante la junta general sin necesidad de nombrar a un
representante que esté fisicamente presente en la junta.

Subseccién 2.*  Participacion en la junta por
medio de representante

Articulo 521.
la junta general.

La representacion del accionista en

1. Las clausulas estatutarias que limiten el dere-
cho del accionista a hacerse representar por cualquier
persona en las juntas generales serdn nulas. No obstan-
te, los estatutos podran prohibir la sustitucion del repre-
sentante por un tercero.

2. El representante emitird el voto con arreglo a
las instrucciones del accionista al que represente y con-
servaré las instrucciones de voto recibidas del accionis-
ta durante un afio desde la celebracién de junta.

3. Elnombramiento del representante por el accio-
nista y la notificacién del nombramiento a la sociedad
podran realizarse por escrito o por medios electrénicos.
La sociedad establecera el sistema para la notificacién
electrénica del nombramiento, con los requisitos for-
males, necesarios y proporcionados para garantizar la
identificacion del accionista y del representante o repre-
sentantes que designe. Lo dispuesto en este apartado
serd de aplicacion a la revocacion del nombramiento
del representante.

4. El representante podra tener una representacion
de mds de un accionista sin limitaciéon en cuanto al
numero de accionistas representados. Cuando un repre-
sentante tenga representaciones de varios accionistas,
podra emitir votos de signo distinto en funcién de las
instrucciones dadas por cada accionista.

5. Entodo caso, el nimero de acciones representa-
das se computard para la vélida constitucién de la junta.

Articulo 522. Conflicto de intereses del represen-
tante.

1. Antes de su nombramiento el representante
deberd informar con detalle al accionista de si existe
situacion de conflicto de intereses. Si el conflicto fuera
posterior al nombramiento, deberd informarle de inme-
diato y, en caso de no haber recibido instrucciones de
voto precisas para cada una de los asuntos sobre los que
el representante tenga que votar en nombre del accio-
nista, abstenerse de emitir el voto.

2. Puede existir un conflicto de intereses a los
efectos del presente articulo, en particular, cuando el
representante se encuentre en alguna de estas situa-
ciones:

a) Que sea un accionista de control de la sociedad
o una entidad controlada por él.

b) Que sea un miembro del érgano de administra-
cion, de gestién o de supervision de la sociedad, o del
accionista de control o de una entidad controlada por
éste.
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¢) Que sea un empleado o un auditor de la socie-
dad, o del accionista de control o de una entidad con-
trolada por éste.

d) Que sea una persona fisica vinculada con las
anteriores. Se considerardn personas fisicas vinculadas:
el conyuge o quien lo hubiera sido dentro de los dos
afios anteriores, o las personas que convivan con andlo-
ga relacion de afectividad o hubieran convivido habi-
tualmente dentro de los dos afios anteriores; los ascen-
dientes, descendientes y hermanos y los conyuges de
los ascendientes, descendiente y hermanos.

Articulo 523. Relaciones entre el intermediario
financiero y sus clientes a los efectos del ejercicio de
voto.

1. Una entidad que preste servicios de inversion,
en su condicién de intermediario financiero profesio-
nal, podra ejercitar el derecho de voto en una sociedad
andénima cotizada, en nombre de su cliente, persona
fisica o juridica, cuando éste le atribuya su representa-
cion.

2. En el supuesto regulado en el apartado anterior
y dentro de los siete dias anteriores a la fecha prevista
para la celebracion de la Junta, el intermediario debera
comunicar a la sociedad emisora una lista en la que
indique la identidad de cada cliente y el nimero de
acciones respecto de las cuales ejerce el derecho de
voto en su nombre.

3. En dicho caso, el intermediario podra recibir
instrucciones de voto de sus clientes, que deberédn cons-
tar, junto a la identificacién de los mismos, en la comu-
nicacidn trasmitida a la sociedad emisora.

4. En el supuesto que se contempla en este articu-
lo, un intermediario financiero podrd, en nombre de sus
clientes, ejercitar el voto en sentido divergente en cum-
plimiento de instrucciones de voto diferentes, si asi las
hubiera recibido. Para ello, tendrd que figurar en la
comunicacion hecha a la sociedad emisora, antes men-
cionada, el sentido en el que emitird el voto.

5. El intermediario financiero podréd delegar el
voto a un tercero designado por el cliente, sin que pueda
limitarse el nimero de delegaciones otorgadas, salvo
prohibicién estatutaria.

Subseccién 3.2  Votacién de acuerdos

Articulo 524. Resultado de las votaciones.

1. Para cada acuerdo sometido a votacién de la
junta general deberd determinarse, como minimo, el
ndmero de acciones respecto de las que se hayan emiti-
do votos vélidos, la proporcién de capital social repre-
sentado por dichos votos, el nimero total de votos véli-
dos, el numero de votos a favor y en contra de cada
acuerdo y, en su caso, el nimero de abstenciones.

2. Los acuerdos aprobados y el resultado de las
votaciones se publicardn integros en la pagina web de

la sociedad dentro de los cinco dias siguientes a la fina-
lizacién de la junta general.»

Articulo 3. Modificacién de la disposicidn adicional
séptima del texto refundido de la Ley de Sociedades
de Capital, aprobado por Real Decreto Legislati-
vo 1/2010, de 2 de julio.

La disposicién adicional séptima queda redactada
como sigue:

«Disposicién adicional séptima. Competencias
supervisoras de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores.

Las disposiciones contenidas en los articulos 512,
513,519, 521, 522, 523, 525, 526 a 533, 537 y 538 del
titulo XIV de este texto refundido forman parte de las
normas de ordenacién y disciplina del mercado de
valores, cuya supervision corresponde a la Comision
Nacional del Mercado de Valores, de conformidad con
lo dispuesto en el titulo VIII de la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores.

La Comisién Nacional del Mercado de Valores serd
competente para incoar e instruir los expedientes san-
cionadores a los que den lugar los incumplimientos de
las obligaciones establecidas en los articulos indicados
en el parrafo anterior, de acuerdo con lo dispuesto en
los articulos 95 y siguientes de la Ley del Mercado de
Valores.»

Disposicion derogatoria dnica.
mas legales.

Derogacién de nor-

Quedan derogados los articulos 289 y 527, asi como
la rdbrica que precede a este precepto de «seccién 2.
Derecho especial de informacién», del texto refundido
de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio.

Disposicion final primera. Modificacién de la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

Se afiaden los parrafos b ter), b quater) y b) quin-
quies en el articulo 100 de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, con la siguiente redac-
cién:

«b ter) El incumplimiento de las obligaciones
establecidas en los articulos 516 y 517 del texto refun-
dido de la Ley de Sociedades de Capital.

b quater) El incumplimiento las obligaciones esta-
blecidas en el articulo 520.2 del texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital.

b quinquies) El incumplimiento de las obligacio-
nes establecidas en el articulo 524.2 del texto refundido
de la Ley de Sociedades de Capital.»
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Disposicién final segunda. Titulo competencial.

La presente Ley se dicta al amparo de lo dispuesto
en el articulo 149.1. 6.%, 11.* y 13.* de la Constitucidn.

Disposicion final tercera.
va 2007/36/CE.

Incorporacién de la Directi-

La presente ley incorpora al ordenamiento juridico
espafiol la Directiva 2007/36/CE, del Parlamento

10

Europeo y del Consejo, de 11 de julio de 2007, sobre
el ejercicio de determinados derechos de los accionis-
tas de sociedades andnimas cotizadas.

Disposicion final cuarta. Entrada en vigor.

La presente ley entrard en vigor a los veinte dias
siguientes al de su publicacién en el «Boletin Oficial
del Estado».
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