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121/000018 Proyecto de Ley por la que se modifican la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mer-

cado de Valores, la Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre disciplina e intervencion de
las entidades de crédito y el texto refundido de la Ley de ordenacion y supervision
de los seguros privados, aprobado por el Real Decreto Legislativo 6/2004, de 29 de
octubre, para la reforma del régimen de participaciones significativas en empresas
de servicios de inversion, en entidades de crédito y en entidades aseguradoras.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 97
del Reglamento de la Camara, se ordena la publicacion
en el Boletin Oficial de las Cortes Generales de las
enmiendas presentadas en relacion con el Proyecto de
Ley por la que se modifican la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, la Ley 26/1988, de 29
de julio, sobre disciplina e intervencién de las entida-
des de crédito y el texto refundido de la Ley de ordena-
cién y supervision de los seguros privados, aprobado
por el Real Decreto Legislativo 6/2004, de 29 de octu-
bre, para la reforma del régimen de participaciones sig-
nificativas en empresas de servicios de inversién, en
entidades de crédito y en entidades aseguradoras, asi
como del indice de enmiendas al articulado.

Palacio del Congreso de los Diputados, 5 de marzo
de 2009.—P. D. El Secretario General del Congreso de
los Diputados, Manuel Alba Navarro.

A la Mesa de 1la Comisién de Economia y Hacienda

Don Josep Antoni Duran i Lleida, en su calidad de
Portavoz del Grupo Parlamentario Cataldn (Convergen-
cia i Unid) y de acuerdo con lo establecido en el ar-
ticulo 110 y siguientes del Reglamento de la Camara,
presenta las siguientes enmiendas al Proyecto de Ley
por la que se modifican la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, la Ley 26/1988, de 29 de julio,

sobre disciplina e intervencién de las entidades de cré-
dito y el texto refundido de la Ley de ordenacién y
supervision de los seguros privados, aprobado por el
Real Decreto Legislativo 6/2004, de 29 de octubre, para
la reforma del régimen de participaciones significativas
en empresas de servicios de inversion, en entidades de
crédito y en entidades aseguradoras.

Palacio del Congreso de los Diputados, 3 de marzo
de 2009.—Josep Antoni Duran i Lleida, Portavoz del
Grupo Parlamentario Cataldn (Convergencia i Unio).

ENMIENDA NUM. 1

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalian
(Convergencia i Unio)

De adicién de un nuevo apartado Uno.pre al articulo
primero.

Redaccién que se propone:
Articulo primero, apartado Uno.pre (nuevo).

«Uno.pre. Se adiciona un nuevo apartado 2 al ar-
ticulo 60 quater, renumerando el vigente como aparta-
do 3, con la siguiente redaccion:
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“2.  Si, en el supuesto regulado en este articulo, los
valores objeto de la compra o venta forzosa, se encon-
trasen embargados como consecuencia de actos admi-
nistrativos o de resoluciones judiciales, o existiera sobre
ellos algtin tipo de traba, los valores se enajenaran libres
de cargas, pasando €stas a constituirse sobre el precio
pagado o los valores entregados por el oferente como
pago del precio por la compraventa.

El depositario de los valores estard obligado a man-
tener en depdsito el precio de la venta o, en su caso, los
valores entregados, poniendo en conocimiento de la
autoridad judicial o administrativa que hubiere ordena-
do los embargos o del titular de cualesquiera otras car-
gas la aplicacién del presente procedimiento.

Si, una vez aplicado lo dispuesto en este apartado,
existiera una parte del precio que resultase innecesaria
para la satisfaccién de las obligaciones garantizadas
con el embargo o embargos practicados, o con las car-
gas existentes sobre los valores, se pondrd inmediata-
mente a disposicion del titular de éstos.”»

JUSTIFICACION

Una de las novedades del nuevo régimen de OPAS
es el régimen de compraventas forzosas contemplado
en el articulo 60 quater de la Ley del Mercado de
Valores.

En la medida en que se ha planteado el problema
préctico referido a la existencia de valores gravados por
embargos practicados por érganos judiciales o adminis-
trativos, supuesto no contemplado en la normativa de
referencia, se plantea la necesidad de encontrar una
solucién al mismo.

Por ello, se configura una novacién objetiva del
embargo de modo que, de forma automatica, el embar-
go originario sobre los valores pasa a recaer sobre el
precio obtenido como contraprestacién por la venta for-
zosa de los mismos.

Esta medida no provocaria perjuicio alguno al inte-
rés publico o privado tutelado a través del embargo de
los valores. Tampoco al titular de los valores, por cuan-
to puede liberarse de la obligacién contraida en un por-
centaje superior al que resultaria de una venta realizada
bajo un régimen juridico distinto, respecto de valores
carentes de liquidez y sin la garantia que supone la exi-
gencia normativa del pago de un precio equitativo.

ENMIENDA NUM. 2

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Catalan
(Convergencia i Unio)

De adicion de un nuevo articulo cuarto al referido
texto.

Redaccién que se propone:

Articulo cuarto (nuevo). Modificacién de la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversién Colectiva.

«Se modifican los apartados 1, 2, 3, 5, 7y 9 del ar-
ticulo 45 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Ins-
tituciones de Inversidon Colectiva, cuyo texto quedara
redactado como sigue:

“l.  Alos efectos de esta Ley, se entenderd por par-
ticipacion significativa en una sociedad gestora aquella
que alcance, de forma directa o indirecta, al menos el
10 % del capital o de los derechos de voto de la socie-
dad.

También tendré la consideracién de participaciéon
significativa, en los términos que se determinen regla-
mentariamente, aquella que, sin llegar al porcentaje
seflalado, permita ejercer una influencia notable en la
sociedad.”

“2. Toda persona fisica o juridica que, por si sola o
actuando de forma concertada con otras, haya adquiri-
do, directa o indirectamente, una participacién en una
sociedad gestora, de tal forma que su porcentaje de
derechos de voto o de capital poseido resulte igual o
superior al 5 %, lo comunicard inmediatamente a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores y a la socie-
dad gestora correspondiente, indicando la cuantia de la
participacién alcanzada.”

“3. Toda persona fisica o juridica que, por si sola o
actuando de forma concertada con otras, pretenda
adquirir, directa o indirectamente, una participacion
significativa de una sociedad gestora o bien, incremen-
tar, directa o indirectamente, su participacién significa-
tiva de tal forma que su porcentaje de capital o derechos
de voto alcance o sobrepase el 20, el 30 o 50%, debera
informar previamente a la Comisidon Nacional del Mer-
cado de Valores, indicando la cuantia de dicha partici-
pacidn, el modo de adquisicién y el plazo méximo en
que se pretenda realizar la operacién. En todo caso, esta
obligacidn serd también exigible a quien en virtud de la
adquisicion pretendida pudiera llegar a controlar la
sociedad gestora.”

“S.  La Comisién Nacional del Mercado de Valores
dispondra de un plazo mdximo de un mes, a contar
desde la fecha en que haya sido informada de las situa-
ciones mencionadas en el apartado 3 de este articulo,
para, en su caso, oponerse a la adquisicién pretendida.
Si la Comisién no se pronunciara en dicho plazo, se
entenderd que acepta la pretension. Cuando no exista
oposicion de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, ésta podrd fijar un plazo méximo distinto al
solicitado para efectuar la adquisicién.”

“7. Cuando se efectde una adquisicién de las regu-
ladas en el apartado 3 sin haber informado previamente
ala Comision Nacional del Mercado de Valores; habién-
dole informado, pero sin que hubiera transcurrido toda-
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via el plazo de un mes previsto en el apartado 5 de este
articulo, o con la oposicién expresa de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, se producirdn los
siguientes efectos:

a) En todo caso, y de forma automatica, no se
podrén ejercer los derechos politicos correspondientes
a las participaciones adquiridas irregularmente. Si, no
obstante, llegaran a ejercerse, los correspondientes
votos serdn nulos y los acuerdos serdn impugnables en
via judicial, segin lo previsto en la Ley de Sociedades
Andnimas, estando legitimada al efecto la CNMV.

b) Se podrd acordar la suspensién de actividades
prevista en el articulo 51 de esta Ley.

c) Si fuera preciso, se acordard la intervencion de
la empresa o la sustitucién de sus administradores,
segtn lo previsto en el articulo 72 de esta Ley.

Ademds, se podran imponer las sanciones previstas
en el titulo VI de esta Ley.”

“9. Las sociedades gestoras deberdn comunicar a
la Comisién Nacional del Mercado de Valores, en cuan-
to tengan conocimiento de ello, las adquisiciones o
cesiones de participaciones en su capital que traspasen
alguno de los niveles sefialados en los apartados ante-
riores. Dichas sociedades no inscribirdn en su libro
registro de acciones las transmisiones de acciones que
estén sometidas a la obligacién de comunicacién previa
establecida conforme a este articulo hasta que no se
justifique la no oposicién de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores o, en su caso, se les acredite que se
le ha realizado la comunicacién a la Comisién Nacional
del Mercado de Valores y que ha transcurrido el plazo
establecido para la oposicién.”»

JUSTIFICACION

El Proyecto de Ley modifica los porcentajes de par-
ticipacién significativa que exigen la obligacién de
comunicar a la entidad supervisora en el caso de entida-
des de crédito, empresas de servicios de inversion y
entidades aseguradoras.

Dado que la Ley de Instituciones de Inversién Colec-
tiva establece unos porcentajes diferentes a los previs-
tos por el Proyecto de Ley, es necesaria su homogenei-
zacion con el resto de instituciones financieras.

A la Mesa de la Comisién de Economia y Hacienda

El Grupo Parlamentario Popular en el Congreso, al
amparo de lo dispuesto en el articulo 110 y siguientes
del Reglamento de la Cdmara, presenta las siguientes
enmiendas al Proyecto de Ley por la que se modifican
la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valo-
res, la Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre disciplina e
intervencion de las entidades de crédito y el texto refun-

dido de la Ley de ordenacién y supervision de los segu-
ros privados, aprobado por el Real Decreto Legislativo
6/2004, de 29 de octubre, para la reforma del régimen
de participaciones significativas en empresas de servi-
cios de inversion, en entidades de crédito y en entida-
des aseguradoras.

Palacio del Congreso de los Diputados, 3 de marzo
de 2009.—Maria Soraya Sdenz de Santamaria
Antén, Portavoz del Grupo Parlamentario Popular en
el Congreso.

ENMIENDA NUM. 3

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario Popular
en el Congreso

De adicioén.
A la disposicion adicional primera (nueva).

Se introduce una nueva Disposicién adicional pri-
mera con el siguiente tenor literal:

«Disposicién adicional primera. Defensa de los
accionistas minoritarios en las Ofertas Publicas de
Adquisicién de acciones.

Se reforma el articulo 60 de la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores, reformada por la Ley
6/2007, de 12 de abril, para la modificacién del régi-
men de las ofertas publicas de adquisicién y de la trans-
parencia de los emisores que pasa a tener la siguiente
redaccion:

Articulo 60.

1. Quedara obligado a formular una oferta publica
de adquisicién por la totalidad de las acciones u otros
valores que directa o indirectamente puedan dar dere-
cho a su suscripcién o adquisicion y dirigida a todos
sus titulares a un precio equitativo quien alcance el con-
trol de una sociedad cotizada, ya lo consiga:

a) Mediante la adquisicién de acciones u otros
valores que confieran, directa o indirectamente, el dere-
cho a la suscripcion o adquisicion de acciones con dere-
chos de voto en dicha sociedad;

b) Mediante pactos parasociales o cualesquiera
otros acuerdos con otros titulares de valores, en los tér-
minos que reglamentariamente se determinen.

c¢) Como consecuencia de los demds supuestos de
naturaleza andloga que reglamentariamente se establez-
can.
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Las obligaciones a que se refiere este capitulo se
entenderdn referidas a aquellas sociedades cuyas accio-
nes estén, en todo o en parte, admitidas a negociacion
en un mercado secundario oficial espafiol y tengan su
domicilio social en Espafa.

Las obligaciones a que se refiere este capitulo se
aplicardn también, en los términos que reglamentaria-
mente se establezcan, a las sociedades que no tengan su
domicilio social en Espafia y cuyos valores no estén
admitidos a negociacioén en un mercado regulado en el
Estado miembro de 1a Unién Europea en el que la socie-
dad tenga su domicilio social, en los siguientes casos:

a) Cuando los valores de la sociedad sélo estén
admitidos a negociacién en un mercado secundario ofi-
cial espaiiol.

b) Cuando la primera admisién a negociacién de
los valores en un mercado regulado lo haya sido en un
mercado secundario oficial espaiol.

¢) Cuando los valores de la sociedad sean admiti-
dos a negociacién simultdneamente en mercados regu-
lados de més de un Estado miembro y en un mercado
secundario oficial espafiol, y la sociedad asf lo decida
mediante notificacién a dichos mercados y a sus autori-
dades competentes el primer dia de la negociacién de
los valores.

d) Cuando el 20 de mayo de 2006 los valores de la
sociedad ya estuvieran admitidos a negociacién simul-
tdneamente en mercados regulados de més de un Esta-
do miembro y en un mercado secundario oficial espa-
flol y la Comisién Nacional del Mercado de Valores asi
lo hubiera acordado con las autoridades competentes
de los demds mercados en los que se hubieran admitido
a negociacién o, a falta de acuerdo, asi lo hubiera deci-
dido la sociedad.

Asimismo, les serd de aplicacién lo dispuesto en el
presente capitulo, en los términos que se determinen
reglamentariamente, a las sociedades que tengan su
domicilio social en Espafia y cuyos valores no estén
admitidos a negociacién en un mercado secundario ofi-
cial espafol.

Se entenderd que el precio es equitativo cuando,
como minimo, sea igual al precio més elevado que
haya pagado el obligado a formular la oferta o las per-
sonas que actien en concierto con €l por los mismos
valores durante un periodo de tiempo anterior a la ofer-
ta determinado reglamentariamente y en los términos
que se establezcan. No obstante, la Comision Nacional
del Mercado de Valores podrd modificar el precio asi
calculado en las circunstancias y segin los criterios
que se establezcan reglamentariamente. Entre las men-
cionadas circunstancias se podrén incluir, entre otras,
las siguientes: que el precio mds elevado se haya fijado
por acuerdo entre el comprador y el vendedor; que los
precios de mercado de los valores en cuestiéon hayan
sido manipulados; que los precios de mercado, en gene-
ral, o determinados precios, en particular, se hayan

visto afectados por acontecimientos excepcionales; que
se pretenda favorecer el saneamiento de la sociedad.
Entre los referidos criterios podrédn incluirse, entre
otros, el valor medio del mercado en un determinado
periodo; el valor liquidativo de la sociedad u otros cri-
terios de valoracion objetivos generalmente utilizados.
En el supuesto de modificacién del precio a que se
refiere el parrafo anterior, la Comisién Nacional del
Mercado de Valores publicard en su pagina web la deci-
sién de que la oferta se formule a un precio distinto del
equitativo. Dicha decision debera ser motivada.

1 bis. En los supuestos de toma de control por
actuaciones concertadas, el deber de presentar una
Oferta Pablica de Adquisicion correspondera de forma
solidaria a cuantos hayan participado en el concierto.

2. Alos efectos del presente capitulo, se entendera
que una persona fisica o juridica tiene individualmente
o de forma conjunta con las personas que actiien en
concierto con ella, el control de una sociedad cuando
alcance, directa o indirectamente, un porcentaje de
derechos de voto igual o superior al 30 por ciento; o
bien, cuando haya alcanzado una participacién inferior
y designe, en los términos que se establezcan reglamen-
tariamente, un nimero de consejeros que, unidos, en su
caso, a los que ya se hubieran designado, representen
mads de la mitad de los miembros del 6rgano de admi-
nistracion de la sociedad.

La Comisién Nacional del Mercado de Valores dis-
pensard condicionalmente, en los términos que esta-
blezcan reglamentariamente, de la obligacién de for-
mular la oferta publica de adquisicidn establecida en
este articulo, cuando otra persona o entidad, directa o
indirectamente, tuviera un porcentaje de voto igual o
superior al que tenga e! obligado a formular la oferta.

Cuando una persona fisica o juridica adquiera a un
precio superior al de mercado, una parte de las acciones
de una sociedad cotizada de las que otra persona es titu-
lar, se presumird que existe una accién concertada entre
ellas siempre que la suma de las acciones en poder de
ambas partes supere el 30 % del capital de la sociedad.
La CNMYV, de oficio o a peticién de parte con interés
legitimo, incoard expediente informativo en el modo
que reglamentariamente se establezca, al objeto de
determinar o descartar la existencia de concertacion.

2 bis. Se presumira salvo prueba en contrario que
existe una posicién de control cuando:

La participacién directamente adquirida, o sumada a
la precedente, atn sin alcanzar el 30 % del capital, sea
superior a la suma de los derechos de voto correspon-
dientes a los restantes socios de referencia.

Cuando su participacion directa le dé o pueda dar
derecho a nombrar por el sistema proporcional un
ndmero igual o superior a la mayoria de los consejeros
dominicales de la sociedad.
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Cuando a juicio de la CNMV el precio de adquisi-
cién del paquete de acciones incorpore una prima por
control de la sociedad.

2 ter. Tendra deber de presentar una Oferta Publi-
ca de Adquisicién de acciones quien o quienes a juicio
motivado de la CNMYV ostenten una posicién de con-
trol aunque no cumplan los requisitos de derechos de
voto o nombramiento de consejeros anteriores, en
raz6n de la estructura de propiedad de la sociedad
afectada.

2 quéter. Se presumira salvo prueba en contrario
que existe concertacién cuando la adquisicién de los
derechos de voto se haya hecho financiando la opera-
cién quien o quienes ostentan en esa sociedad indivi-
dual o colectivamente un nimero de derechos de voto
en nimero igual o superior al 5 %. Se presumird igual-
mente que existe concertacién cuando los derechos de
voto adquiridos correspondan a valores sobre los que
pese garantia pignoraticia (o cualquiera otra garantia
real) en beneficio de otros socios que individual o
colectivamente ostenten un nimero de derechos de
votos igual o superior al 5 % de la sociedad.

2 quinquies. Se presumira salvo prueba en contra-
rio que existe concertacidn en supuestos de sindicacién
permanente de derechos de voto. Por el contrario no
producirdn obligacion de presentar una Oferta Piblica
de Adquisicion de acciones los acuerdos de sindicacién
de voto para cuestiones puntuales.

3. Quien incumpla la obligacién de formular una
oferta publica de adquisicién, no podrd ejercer los dere-
chos politicos derivados de ninguno de los valores de la
sociedad cotizada cuyo ejercicio le corresponda por
cualquier titulo, sin perjuicio de las sanciones previstas
en el Titulo VIII de esta Ley. Esta prohibicién serd tam-
bién aplicable a los valores poseidos indirectamente
por el obligado a presentar la oferta piblica y a aque-
llos que correspondan a quienes actiien concertadamen-
te con é€l.

A los efectos de este apartado se entenderd que
incumple la obligacién de formular una oferta puiblica
de adquisicién quien no la presente, la presente fuera
del plazo mdximo establecido o con irregularidades
esenciales.

Serdn nulos los acuerdos adoptados por los érganos
de una sociedad cuando para la constitucién de éstos o
la adopcion de aquéllos hubiera sido necesario compu-
tar los valores cuyos derechos politicos estén suspendi-
dos con arreglo a lo dispuesto en el presente apartado.

La Comisién Nacional del Mercado de Valores esta-
rd legitimada para el ejercicio de las correspondientes
acciones de impugnacion, en el plazo de un afio a con-
tar desde que tenga conocimiento del acuerdo, sin per-
juicio de la legitimacién que pueda corresponder a otras
personas.

La Comisién Nacional del Mercado de Valores
podra impugnar los acuerdos del Consejo de Admi-
nistracién de la sociedad cotizada, en el plazo de un

afio a contar desde que tenga conocimiento de los
mismos.

4. Cuando la contraprestacion ofrecida consista en
valores a emitir por la sociedad obligada a formular la
oferta se entenderd que no existe el derecho de suscrip-
ci6n preferente contemplado en el articulo 158 del Real
Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre,
por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas para los antiguos accionistas y
titulares de obligaciones convertibles.

5. Reglamentariamente se estableceran:

a) Los valores a los que habra de dirigirse la oferta;

b) Lasreglasy plazos para el cémputo del porcen-
taje de votos que brinda el control de una sociedad,
tomando en consideracion las participaciones directas e
indirectas, asi como los convenios, acuerdos o situacio-
nes de control conjunto;

c¢) La persona que estard obligada a presentar la
oferta puiblica de adquisicion en los supuestos de pactos
parasociales y situaciones de control sobrevenido en
los que exista obligacion de presentarla;

d) Los términos en que la oferta sera irrevocable o
en que podrd someterse a condicién o ser modificada;

e) Las garantias exigibles seglin que la contrapres-
tacion ofrecida sea en dinero, valores ya emitidos o
valores cuya emision atin no haya sido acordada por la
sociedad o entidad oferente;

f) La modalidad de control administrativo a cargo
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y, en
general, el procedimiento de las ofertas publicas de
adquisicion;

g) Elrégimen de las posibles ofertas competido-
ras;

h) Las reglas de prorrateo;

i) Las operaciones exceptuadas de este régimen;

j) El precio equitativo, las formas de contrapresta-
cioén y las excepciones, en su caso, aplicables;

k) La informacién que habrd de hacerse ptblica
antes de la presentacién de una oferta, una vez adopta-
da la decision de presentarla, en el transcurso de la
misma y una vez finalizada;

1) El plazo en que debera presentarse una oferta
publica de adquisicion desde su anuncio publico;

m) Las reglas sobre la caducidad de las ofertas;

n) Las reglas aplicables a la publicacién de los
resultados de las ofertas;

o) La informacién que habrd de suministrarse por
los 6rganos de administracién o direccién de la socie-
dad afectada y del oferente a los representantes de sus
respectivos trabajadores o, en su defecto, a los propios
trabajadores, asi como el procedimiento aplicable a
dicha obligacion, ello sin perjuicio de lo establecido en
la legislacion laboral, y

p) Los demds extremos cuya regulacion se juzgue
necesaria.
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6. Si las personas que actian en concierto tienen
una participacion agregada de menos del 30 % en la
sociedad afectada, ninguna de dichas personas podra
adquirir mds derechos de voto en la sociedad afectada
sin formular Oferta Piblica de Adquisicién de accio-
nes, si como consecuencia de dicha adquisicién el por-
centaje de derechos de voto controlados por el grupo
concertado iguala o supera el 30 %.»

JUSTIFICACION

La normativa espafiola vigente en materia de OPAs
mantiene aspectos que no han sido abordados con la
precision necesaria en lo referente a una defensa eficaz
de los intereses de los accionistas minoritarios.

La mejora de los derechos de los accionistas minori-
tarios en la legislacion en materia de OPAS pasa por la
incorporacion en la Ley 24/1988, del Mercado de Valo-
res de una presuncion relativa sobre la existencia de
actuacién concertada, siempre que se den determinados
presupuestos objetivos. Se propone en consecuencia
incluir una presuncion destruible a través de prueba en
contra a cargo del interesado. A través de esta férmula
se intenta evitar que adquisiciones de participaciones
empresariales por debajo del 30% puedan ser burda-
mente burladas y queden fuera del examen del regula-
dor. Si existieran indicios de una posible concertacion,
lo menos que se debe pretender es establecer cobertura
legal para que tales actuaciones puedan ser examinadas
de oficio por parte de la CNMV para que sean resueltas
con criterios de independencia y profesionalidad.

A la Mesa de la Comisién de Economia y Hacienda

En nombre del Grupo Parlamentario Socialista, me
dirijo a esa Mesa para, al amparo de lo establecido en el
articulo 110 de vigente Reglamento del Congreso de
los Diputados, presentar las siguientes enmiendas al
Proyecto de Ley por la que se modifica la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores; la Ley 26/1988,
de 29 de julio, sobre disciplina e intervencién de las
entidades de crédito, y el texto refundido de la Ley de
Ordenacién y Supervision de los Seguros Privados,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 6/2004, de 29
de octubre, para la reforma del régimen de participacio-
nes significativas en empresas de servicios de inversion,
en entidades de créditos y en entidades aseguradoras.

Palacio del Congreso, 3 de marzo de 2009.—Ramén
Jauregui Atondo, Portavoz del Grupo Parlamentario
Socialista.

ENMIENDA NUM. 4

FIRMANTE:
Grupo Parlamentario
Socialista

De adicién.

Se propone la adicién de una nueva disposicion final
con el siguiente tenor literal:

«Disposicién final primera. Modificacion de la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversion Colectiva.

El articulo 45 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
de Instituciones de Inversiéon Colectiva queda redacta-
do del siguiente modo:

1. A los efectos de esta Ley, se entenderd por par-
ticipacion significativa en una Sociedad Gestora aque-
lla que alcance, de forma directa o indirecta, al menos
el diez por ciento del capital o de los derechos de voto
de la Sociedad.

También tendra la consideracidn de participacion
significativa, en los términos que se determinen regla-
mentariamente, aquella que, sin llegar al porcentaje
seflalado, permita ejercer una influencia notable en la
Sociedad.

2. Toda persona fisica o juridica que, por si sola o
actuando de forma concertada con otras, haya adquiri-
do, directa o indirectamente, una participacién en una
sociedad gestora, de tal forma que su porcentaje de
derechos de voto o de capital poseido resulte igual o
superior al 5 por ciento, lo comunicard inmediatamente
por escrito a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores y a la sociedad gestora correspondiente, indi-
cando la cuantia de la participacién alcanzada.

3. Toda persona fisica o juridica que, por si sola o
actuando de forma concertada con otras, pretenda
adquirir, directa o indirectamente, una participacion
significativa en una sociedad gestora o bien, incremen-
tar, directa o indirectamente, su participacion significa-
tiva de tal forma que su porcentaje de capital o derechos
de voto alcance o sobrepase el 20 por ciento, 30 por
ciento o 50 por ciento, debera informar previamente de
ello a la CNMY, indicando la cuantia de dicha partici-
pacién, el modo de adquisicién y el plazo maximo en
que se pretenda realizar la operacién. En todo caso, esta
obligacidn serd también exigible a quien en virtud de la
adquisicién pretendida pudiera llegar a controlar la
Sociedad Gestora.

4. Se entenderd que existe una relacién de control
a los efectos de este titulo siempre que se dé alguno de
los supuestos previstos en el articulo 4 de la Ley del
Mercado de Valores.

5. Seréa de aplicacion para la adquisicién de una
participacidn significativa en una sociedad gestora lo
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previsto en articulo 69, 4, 5, 6 y 7 de la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores, con las adapta-
ciones que se establezcan reglamentariamente.

6. En el supuesto de que, como consecuencia de la
adquisicién, la sociedad gestora fuera a quedar bajo
alguna de las modalidades de control previstas en el
apartado 3 del articulo 41 de esta Ley, la CNMV debera
consultar a la autoridad supervisora competente.

La CNMYV deber4 suspender su decisién o limitar
sus efectos cuando en virtud de la adquisicion la socie-
dad gestora vaya a quedar controlada por una empresa
autorizada en un Estado no miembro de la Unién Euro-
pea y se den las circunstancias previstas en el aparta-
do 4 del articulo 66 de la Ley del Mercado de Valores.

7. Cuando se efectie una adquisicién de las regu-
ladas en el apartado 3 sin haber informado previamente
a la CNMYV; habiéndole informado, pero sin que hubiera
transcurrido todavia el plazo previsto en el apartado 5 de
este articulo, o con la oposicién expresa de la CNMYV, se
producirén los siguientes efectos:

a) En todo caso, y de forma automadtica, no se
podran ejercer los derechos politicos correspondientes
a las participaciones adquiridas irregularmente. Si, no
obstante, llegaran a ejercerse, los correspondientes
votos serdn nulos y los acuerdos serdn impugnables en
via judicial, segin lo previsto en la Ley de Sociedades
Anénimas, estando legitimada al efecto la CNMV.

b) Se podra acordar la suspension de actividades
prevista en el articulo 51 de esta ley.

c) Si fuera preciso, se acordara la intervencién de
la empresa o la sustitucién de sus administradores,
segtin lo previsto en el articulo 72 de esta ley,

Ademads, se podran imponer las sanciones previstas
en el titulo VI de esta ley.

8. Toda persona fisica o juridica que, directa o
indirectamente, pretenda dejar de tener una participa-
cién significativa en una sociedad gestora, que pretenda
reducir su participacion de forma que ésta se reduzca
por debajo de algunos de los niveles previstos en el
apartado 3 de este articulo, o que, en virtud de la enaje-
nacion pretendida, pueda perder el control de la socie-
dad, deberd informar previamente a la CNMYV, indican-
do la cuantia de la operacién propuesta y el plazo
previsto para llevarla a cabo.

El incumplimiento de este deber de informacion
serd sancionado segtn lo previsto en el titulo VI de esta
Ley.

9. Las sociedades gestoras deberan comunicar a la
CNMYV, en cuanto tengan conocimiento de ello, las
adquisiciones o cesiones de participaciones en su capi-
tal que traspasen alguno de los niveles sefialados en los
apartados anteriores. Dichas sociedades no inscribirdn
en su libro registro de acciones las transmisiones de
acciones que estén sometidas a la obligacién de comu-
nicacién previa establecida conforme a este articulo
hasta que no se justifique la no oposicion de la CNMV

0, en su caso, se les acredite que se le ha realizado la
comunicacién a la CNMV y que ha transcurrido el
plazo establecido para la oposicién.

10. Cuando existan razones fundadas y acredita-
das de que la influencia ejercida por las personas que
posean una participacion significativa en una sociedad
gestora pueda resultar en detrimento de la gestién
correcta y prudente de la misma y dafiar gravemente su
situacion financiera, la CNMYV adoptard alguna o algu-
nas de las siguientes medidas:

a) Las previstas en los parrafos a) y b) del aparta-
do 7 del presente articulo, si bien la suspensién de los
derechos de voto no podra exceder de tres afos.

b) Con caricter excepcional, la revocacion de la
autorizacion.

Ademads, se podran imponer las sanciones que pro-
cedan segtin lo previsto en el titulo VI de esta Ley.»

MOTIVACION

El articulo 45 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
de Instituciones de Inversién Colectiva, tiene su origen
en el articulo 5 sexies de la Directiva 85/611/CEE, del
Consejo, por la que se coordinan las disposiciones lega-
les, reglamentarias y administrativas sobre determina-
dos organismos de inversion colectiva en valores mobi-
liarios (OICVM). El mencionado articulo sujeta las
normas aplicables a las participaciones cualificadas en
sociedades gestoras a las contenidas en la Directiva
2004/39/CE del Parlamento Europeo y del Consejo,
relativa a los mercados de instrumentos financieros. El
Proyecto de Ley transpone al ordenamiento juridico los
cambios introducidos en esa regulacion. Por ello ha de
adaptarse también el régimen aplicable a las participa-
ciones significativas en las sociedades gestoras de insti-
tuciones de inversion colectiva.

Para ello se recogen las siguientes modificaciones al
articulo 45 de la Ley 35/2003:

— Se fija en el 10 por ciento del capital o de los
derechos de voto la consideracidn de participacion sig-
nificativa.

— Se introduce un deber de comunicacién a poste-
riori de las participaciones que, no siendo significati-
vas, supongan alcanzar o superar el umbral del 5 por
ciento del capital o de los derechos de voto.

— Se unifica el procedimiento de autorizacién con
el propuesto para las empresas de servicios de inver-
sién.

— Se modifican los diferentes umbrales que deter-
minan el deber de notificacion previa de las entidades,
ante incrementos o reducciones de las participaciones
significativas: 20, 30 6 50 por ciento.
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INDICE DE ENMIENDAS AL ARTICULADO

Exposicién de motivos

— Sin enmiendas.

Articulo primero (Ley 24/1988)

— Enmienda nim. 1, del G.P. Cataldn (CiU), apartado
Uno pre (nuevo).

— Enmienda nim. 3, del G.P. Popular, apartado Uno
pre (nuevo).

Articulo segundo (Ley 26/1988)

— Sin enmiendas.

Articulo tercero (R.D.L. 6/2004)

— Sin enmiendas.

Articulo nuevo (Ley 35/2003)

— Enmienda nim. 2, del G.P. Catalan (CiU).
— Enmienda num. 4, del G.P. Socialista.

Disposicién derogatoria tnica
— Sin enmiendas.
Disposicién final primera (Ley 26/2006)
— Sin enmiendas.
Disposicién final segunda

— Sin enmiendas.
Disposicién final tercera

— Sin enmiendas.
Disposicién final cuarta

— Sin enmiendas.
Disposicion final quinta

— Sin enmiendas.
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