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LOIS

LOI n° 2018-1317 du 28 décembre 2018 de finances pour 2019 (1)
NOR : CPAX1823550L

L’ Assemblée nationale et le Sénat ont délibéré,

L’ Assemblée nationale a adopté,
Vu la décision du Conseil constitutionnel n° 2018-777 DC du 28 décembre 2018 ;

Le Président de la République promulgue la loi dont la teneur suit :
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Article 34

I. — Le titre I de la premiere partie du livre I* du code général des impdts est ainsi modifié:
1° Le 8 de D’article 112 est abrogé ;

2° L’article 209 est ainsi modifié :

a) Le premier alinéa du II est ainsi modifié :

— les mots: « et la fraction d’intéréts mentionnée au sixieme alinéa du 1 du II de I’article 212 non encore
déduits » sont remplacés par les mots : «, les charges financieres nettes non déduites mentionnées au 1 du VIII
de I’article 212 bis et la capacité de déduction inemployée mentionnée au 2 du méme VIII »;

— a la fin, les mots: « et au sixieme alinéa du 1 du II de Dlarticle 212 » sont remplacés par les mots: « de
I’article 212 et aux 1 et 2 du VIII de I’article 212 bis » ;

b) Le IX est abrogé;
3° Le e du Il de I’article 209-0 B est abrogé ;

4° I’article 212 est ainsi modifié :
a) Les II et III sont abrogés ;
b) Apres le 111, il est inséré un III bis ainsi rédigé :

« IIT bis. — Le solde de la fraction d’intéréts non déductible immédiatement, mentionné au sixieme alinéa du II
du présent article dans sa rédaction antérieure a I’entrée en vigueur de la loi n° 2018-1317 du 28 décembre 2018 de
finances pour 2019, non imputé a la cldture du dernier exercice ouvert avant le 1 janvier 2019 est déductible dans
les mémes conditions que les charges financieres nettes non déduites mentionnées au 1 du VI de
I’article 212 bis. »;

5° L’article 212 bis est ainsi rédigé :

«Art. 212 bis. — 1. — Les charges financieres nettes supportées par une entreprise non membre d’un groupe, au
sens des articles 223 A ou 223 A bis, sont déductibles du résultat fiscal soumis a I'impdt sur les sociétés dans la
limite du plus élevé des deux montants suivants :

« 1° Trois millions d’euros ;

« 2° 30 % de son résultat déterminé dans les conditions du II.

« Le montant mentionné au 1° du présent I s’entend par exercice, le cas échéant ramené a douze mois.

« II. — Le résultat mentionné au 2° du I est déterminé en corrigeant le résultat fiscal soumis a I’impdt sur les
sociétés aux taux mentionnés au deuxiéme alinéa et aux b et ¢ du I de I’article 219 des montants suivants :

« 1° Les charges financieres nettes déterminées conformément au III du présent article ;

« 2° Les amortissements admis en déduction, nets des reprises imposables et des fractions de plus ou moins-
values correspondant a des amortissements déduits, a des amortissements expressément exclus des charges
déductibles, ou a des amortissements qui ont été différés en méconnaissance des dispositions de ’article 39 B ;

« 3° Les provisions pour dépréciation admises en déduction, nettes des reprises de provision pour dépréciation
imposables ;

« 4° Les gains et pertes soumis aux taux mentionnés au a du I et au IV de D'article 219.

« Le résultat fiscal mentionné au premier alinéa du présent II s’entend de celui obtenu avant imputation des
déficits. Il tient compte des déductions pour I’assiette de ’impot et des abattements déduits pour cette méme
assiette.

« En cas d’exercice de I’option mentionnée au V, le résultat mentionné au 2° du I ne tient compte ni du résultat
afférent aux contrats mentionnés au 3 du III déterminé dans les conditions du II, ni du résultat mentionné au b du 2
du IV.

« III. — 1. Pour I’application du I du présent article, les charges financieres nettes s’entendent de I’excédent de
charges financieres déductibles apres application du I de I'article 212, par rapport aux produits financiers
imposables et aux autres revenus équivalents pergus par I’entreprise.

« 2. Les charges et produits financiers mentionnés au 1 du présent III correspondent aux intéréts sur toutes les
formes de dette, c’est-a-dire ceux afférents aux sommes laissées ou mises a disposition de I’entreprise ou par
I’entreprise, y compris :

« a) Les paiements effectués dans le cadre de préts participatifs ou d’emprunts obligataires ;

« b) Les montants déboursés au titre de financements alternatifs ;
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« ¢) L’amortissement des intéréts capitalisés inclus dans le colit d’origine d’un actif et, le cas échéant, la part des
intéréts inclus dans la valeur nette comptable des actifs sortis du bilan;

« d) Les montants mesurés par référence a un rendement financier déterminés par comparaison avec des
entreprises similaires exploitées normalement au sens de I’article 57

« e) Les intéréts payés au titre d’instruments dérivés ou de contrats de couverture portant sur les emprunts de
I’entreprise ;

« f) Les gains et pertes de change relatifs a des préts, des emprunts et des instruments li€s a des financements ;

« g) Les frais de garantie relatifs a des opérations de financement ;

« h) Les frais de dossier liés a la dette ;

« i) Le montant des loyers, déduction faite de I’amortissement, de 1’amortissement financier pratiqué par le
bailleur en application du I de I'article 39 C et des frais et prestations accessoires facturés au preneur en cas
d’opération de crédit-bail, de location avec option d’achat ou de location de biens mobiliers conclue entre
entreprises liées au sens du 12 de Iarticle 39 ;

« j) Tous les autres cofits ou produits équivalents a des intéréts.

« Les charges et produits a retenir pour déterminer les charges financieres nettes d’un exercice s’entendent des
charges engagées et des produits acquis au cours de cet exercice.

« 3. Les charges financieres nettes mentionnées au 1 du présent III n’incluent pas les charges financieres nettes
supportées par le délégataire, concessionnaire et partenaire privé et afférentes aux biens acquis ou construits par lui
dans le cadre:

« 1° D’une délégation de service public mentionnée a I’article 38 de la loi n° 93-122 du 29 janvier 1993 relative a
la prévention de la corruption et a la transparence de la vie économique et des procédures publiques, dans sa
rédaction antérieure a I’entrée en vigueur de I’ordonnance n° 2016-65 du 29 janvier 2016 relative aux contrats de
concession ;

«2°D’un contrat de concession de travaux publics, tel que défini par I’ordonnance n° 2009-864 du 15 juillet 2009
relative aux contrats de concession de travaux publics, dans sa rédaction antérieure a I’entrée en vigueur de
I’ordonnance n° 2016-65 du 29 janvier 2016 précitée ;

« 3° D’un contrat de concession mentionné a I’article L. 2224-31 du code général des collectivités territoriales ;

« 4° D’un contrat de partenariat, tel que défini par 1’ordonnance n° 2004-559 du 17 juin 2004 sur les contrats de
partenariat, dans sa rédaction antérieure a 1’entrée en vigueur de 1’ordonnance n° 2015-899 du 23 juillet 2015
relative aux marchés publics ;

« 5° D’un bail emphytéotique prévu a ’article L. 1311-2 du code général des collectivités territoriales, dans sa
rédaction antérieure a I’entrée en vigueur de I’ordonnance n° 2016-65 du 29 janvier 2016 précitée, ou a I’article
L. 6148-2 du code de la santé publique, dans sa rédaction antérieure a I’entrée en vigueur de I’ordonnance n° 2015-
899 du 23 juillet 2015 précitée ;

« 6° D’un contrat ayant un objet équivalent aux contrats mentionnés aux 1° a 5° du présent 3, conclu avec un
pouvoir adjudicateur ou une entité adjudicatrice d’un autre Etat membre de 1’Union européenne.

« Les charges financieres nettes mentionnées au premier alinéa du présent 3 s’entendent également de celles
supportées par la société dont I’objet unique est la détention de titres de sociétés agissant exclusivement en tant que
délégataire, concessionnaire ou partenaire privé dans le cadre de contrats mentionnés aux 1° a 6°.

« Le présent 3 s’applique aux charges financieres supportées dans le cadre des contrats mentionnés aux 1°a 6°
signés avant le 29 décembre 2012.

« IV. = 1. Par exception aux I, VI et VII du présent article, sont déductibles, dans les conditions déterminées
aux 2 et 3 du présent 1V, les charges financieres nettes mentionnées au 1 du III supportées par le cocontractant d’un
pouvoir adjudicateur, d’une entité adjudicatrice ou d’une autorité concédante et afférentes aux biens acquis ou
construits par lui dans le cadre:

« 1° D’un marché de partenariat prévu a I’article 67 de 1’ordonnance n° 2015-899 du 23 juillet 2015 précitée ;

« 2° D’un contrat de concession prévu aux I, II ou III de l’article 6 de I’ordonnance n° 2016-65 du
29 janvier 2016 précitée ;

« 3° D’un bail emphytéotique mentionné au 5° du 3 du III du présent article ;

«4° D’un contrat en cours d’exécution conclu avant I’entrée en vigueur des dispositions mentionnées aux 1°a 3°
du présent 1 et qui, eu égard a son objet, aurait relevé du champ d’application de ces dispositions ;

« 5° D’un contrat ayant un objet équivalent aux contrats mentionnés aux mémes 1° a 3°, conclu avec un pouvoir
adjudicateur, une entité adjudicatrice ou une autorité¢ concédante d’un autre Etat membre de I’Union européenne.

« Le présent 1 s’applique aux charges financieres nettes supportées dans le cadre des contrats mentionnés aux 1°
a 5° signés a compter du 29 décembre 2012 et pour lesquels soit une consultation a ét€ engagée, soit un avis d’appel
a la concurrence ou un avis de concession a été envoyé a la publication, soit une procédure d’approbation par
décret a été initiée avant la date de promulgation de la loi n° 2018-1317 du 28 décembre 2018 de finances
pour 2019.

« 2. Les charges financicres nettes afférentes aux contrats mentionnés au 1 du présent IV sont déductibles dans la
limite du plus élevé des deux montants suivants :

« a) Trois millions d’euros;
« b) 30 % du résultat afférent a ces contrats et déterminé dans les conditions du II.
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« 3. Les charges financieres nettes non admises en déduction au titre d’un exercice, en application du 2 du
présent IV, sont déductibles, au titre de cet exercice, a hauteur de 75 % de leur montant.

« V. —Les charges financieres nettes mentionnées au 3 du IIl et au 1 du IV sont celles afférentes a des emprunts
utilisés exclusivement pour financer des projets d’infrastructures publiques a long terme lorsque 1’opérateur du
projet, les charges financieres, les actifs et les revenus se situent tous dans 1’Union européenne.

« Le 3 du III et le TV s’appliquent sur option de I’entreprise mentionnée au I. Cette option doit étre notifiée au
plus tard a la date limite de dépdt de la déclaration de résultat du premier exercice au titre duquel elle est demandée.
Elle est irrévocable et formulée pour une période de dix années et est renouvelable au terme de cette période ;

« VI. — L’entreprise, membre d’un groupe consolidé, peut en outre déduire 75 % du montant des charges
financieres nettes non admises en déduction en application du I lorsque le ratio entre ses fonds propres et
I’ensemble de ses actifs est égal ou supérieur a ce méme ratio déterminé au niveau du groupe consolidé auquel elle
appartient.

« Pour I’application du premier alinéa du présent VI:

« 1° Les charges financieres nettes s’entendent de celles déterminées conformément au III avant application
du VIII;

« 2° Le groupe consolidé s’entend de I’ensemble des entreprises francaises et étrangeres dont les comptes sont
consolidés par intégration globale pour I’établissement des comptes consolidés au sens de I’article L. 233-18 du
code de commerce ou au sens des normes comptables internationales mentionnées a I’article L. 233-24 du méme
code ;

« 3° Le ratio entre les fonds propres et I’ensemble des actifs d’une entreprise est considéré comme égal au ratio
équivalent du groupe consolidé auquel elle appartient lorsque le premier ratio est inférieur au second ratio de
deux points de pourcentage au maximum ;

« 4° Les fonds propres et I’ensemble des actifs de I’entreprise et du groupe consolidé auquel elle appartient sont
évalués selon la méme méthode que celle utilisée dans les comptes consolidés mentionnés au 2° du présent VI.

« VII. — 1. Par exception au I, lorsque le montant moyen des sommes laissées ou mises a disposition par
I’ensemble des entreprises li€es directement ou indirectement au sens du 12 de ’article 39, au cours d’un exercice,
excede, au titre de cet exercice, une fois et demie le montant des fonds propres, apprécié€ au choix de I’entreprise, a
I’ouverture ou a la cloture de I’exercice, les charges financicres nettes déterminées conformément au III du présent
article sont déductibles :

« a) Pour une fraction de leur montant, dans la limite du plus élevé des deux montants prévus au I retenue a
hauteur de ce montant multipli€é par la méme fraction. Cette fraction est égale au rapport existant entre, au
numérateur, le montant moyen des sommes laissées ou mises a disposition de 1’entreprise au cours de I’exercice par
des entreprises qui ne sont pas liées directement ou indirectement au sens du 12 de I’article 39 ajouté a une fois et
demie le montant des fonds propres mentionnés au premier alinéa du présent 1 et, au dénominateur, le montant
moyen de la totalit€ des sommes laissées ou mises a disposition de I’entreprise au cours de 1’exercice ;

« b) Pour leur solde, dans la limite du plus €élevé des deux montants, entre un million d’euros et 10 % du résultat
déterminé dans les conditions du II, retenue a hauteur de ce montant multiplié par le rapport existant entre, au
numérateur, le montant des sommes laissées ou mises a disposition de I’entreprise par des entreprises liées
directement ou indirectement au sens du 12 de I’article 39 excédant une fois et demie le montant des fonds propres
mentionnés au premier alinéa du présent 1 et, au dénominateur, le montant moyen de la totalit¢ des sommes
laiss€es ou mises a disposition de I’entreprise au cours de 1’exercice.

« Le montant d’un million d’euros mentionné au b s’entend par exercice, le cas échéant ramené a douze mois.

« Les charges financieres nettes non admises en déduction en application du méme b au titre d’un exercice
peuvent étre déduites au titre des exercices suivants conformément au 1 du VIII a hauteur d’un tiers de leur
montant.

« Lorsque I’entreprise remplit les conditions prévues au premier alinéa du présent 1, elle ne peut bénéficier des
dispositions du VI.

« 2. Pour I"application du 1 du présent VII, sont considérées comme des sommes laissées ou mises a disposition
de DI’entreprise par des entreprises qui ne lui sont pas li€es directement ou indirectement au sens du 12 de
I’article 39 les sommes afférentes :

« a) A des opérations de financement réalisées, dans le cadre d’une convention de gestion centralisée de la
trésorerie d’entreprises liées, au sens du méme 12 de ’article 39, par 'une de ces entreprises chargée de cette
gestion centralisée au profit de laquelle les sommes sont mises a disposition ;

« b) A I’acquisition de biens donnés en location dans les conditions prévues aux 1 et 2 de I’article L. 313-7 du
code monétaire et financier.

« Sont également considérées comme des sommes laissées ou mises a disposition de I’entreprise par des
entreprises qui ne lui sont pas liées directement ou indirectement au sens du 12 de I’article 39 du présent code les
sommes laissées ou mises a disposition des établissements de crédit ou des sociétés de financement mentionnés a
Particle L. 511-1 du code monétaire et financier.

« 3. Le 1 du présent VII ne s’applique pas si I’entreprise apporte la preuve que le ratio d’endettement du groupe

consolidé auquel elle appartient est supérieur ou €gal a son propre ratio d’endettement au titre de 1’exercice
mentionné au méme 1.
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« Pour I"application du premier alinéa du présent 3 :

« a) Le groupe consolidé s’entend de celui défini au 2° du VI;

« b) Le ratio d’endettement de I’entreprise correspond au rapport existant entre le montant total de ses dettes et le
montant de ses fonds propres. Le ratio d’endettement du groupe consolidé est déterminé en tenant compte des
dettes, a I’exception de celles envers des entreprises appartenant au groupe consolidé ;

« ¢) Le ratio d’endettement de I’entreprise est considéré comme €gal au ratio d’endettement du groupe consolidé
auquel elle appartient lorsque le premier ratio est supérieur au second ratio de deux points de pourcentage au
maximum ;

« d) Les dettes et les fonds propres de I’entreprise et du groupe consolidé auquel elle appartient sont évalués
selon la méme méthode que celle utilis€e dans les comptes consolidés mentionnés au méme 2°.

« VIII. — 1. Les charges financieres nettes non admises en déduction en application des I et VI ainsi que du a
du 1 du VII et celles reportables au titre de ’avant-dernier alinéa du méme 1 au titre des exercices antérieurs
peuvent étre déduites a hauteur d’un montant égal a la différence positive entre la limite mentionnée au I appliquée
au titre de I’exercice ou, lorsque la condition mentionnée au premier alinéa du 1 du VII est remplie, la limite
mentionnée au a du méme 1 appliquée au titre de I’exercice et les charges financieres nettes de I’exercice minorées,
le cas échéant, de celles soumises au plafonnement du b dudit 1. Les charges financieres nettes non admises en
déduction apres application du présent 1 peuvent étre déduites dans les mémes conditions au titre des exercices
suivants.

« 2. La capacité de déduction inemployée, entendue comme la différence positive entre la limite mentionnée au I
appliquée au titre de I’exercice et les charges financieres nettes admises en déduction au titre de 1’exercice en
application des I et VI ainsi que du 1 du présent VIII, peut étre utilisée au titre des cinq exercices suivants pour
déduire du résultat de ces exercices le montant de charges financieres nettes non admises en déduction apres
application des I et VI. Cette capacité de déduction inemployée ne peut étre utilisée pour déduire des charges
financieres en report conformément au 1 du présent VIII.

« IX. — Un décret fixe les obligations déclaratives incombant aux entreprises mentionnées au 1. »;

6° Les six derniers alinéas de I’article 223 B sont remplacés par un alinéa ainsi rédigé :

« Le solde de la fraction des intéréts non déductibles immédiatement, mentionnés au dernier alinéa du présent
article dans sa rédaction antérieure a la loi n° 2018-1317 du 28 décembre 2018 de finances pour 2019, non imputé a
la cléture du dernier exercice ouvert avant le 1 janvier 2019 est déductible dans les mémes conditions que les
charges financieres nettes non admises en déduction mentionnées au 1 du VIII de I’article 223 B bis. »;

7° L’article 223 B bis est ainsi rédigé :

« Art. 223 B bis. — 1. — Les charges financieres nettes supportées par le groupe sont déductibles du résultat
d’ensemble, dans la limite du plus €levé des deux montants suivants:

« 1° Trois millions d’euros ;
« 2° 30 % du résultat du groupe détermin€ dans les conditions du II.

« Le montant de trois millions d’euros mentionné au 1° du présent I s’entend par exercice, le cas échéant ramené
a douze mois.

« II. — Le résultat mentionné au 2° du I est déterminé en corrigeant le résultat d’ensemble soumis a I’impdt sur
les sociétés aux taux mentionnés au deuxieéme alinéa et aux b et ¢ du I de I’article 219 des montants suivants :

« 1° Les charges financieres nettes déterminées conformément au III du présent article ;

« 2° La somme des amortissements admis en déduction du résultat de chaque société membre du groupe, nette
des reprises imposables et des fractions de plus ou moins-values correspondant a des amortissements déduits, a des
amortissements expressément exclus des charges déductibles, ou a des amortissements qui ont été différés en
contravention aux dispositions de 1’article 39 B;

« 3° La somme des provisions pour dépréciation admises en déduction du résultat de chaque société membre du
groupe, nette des reprises de provision pour dépréciation imposables ;

« 4° La somme algébrique des gains et pertes constatés par chaque société membre du groupe et soumis aux taux
mentionnés au a du I et au IV de I'article 219.

« Le résultat fiscal mentionné au premier alinéa du présent II s’entend de celui obtenu avant imputation des
déficits. Il tient compte des déductions pour I’assiette de I'impdt et des abattements déduits pour cette méme
assiette. En cas d’exercice de I’option mentionnée au V, le résultat mentionné au 2° du I ne tient compte ni du
résultat afférent aux contrats mentionnés au 3 du III de I’article 212 bis déterminé dans les conditions du présent II,
ni du résultat mentionné€ au b du 2 du IV du présent article.

« III. — Pour I’application du 1, les charges financieres nettes supportées par le groupe s’entendent de la somme
algébrique des charges et produits financiers de ’ensemble des sociétés membres du groupe tels que définis au 111
de larticle 212 bis.

« IV. = 1. Par exception aux I, VI et VII du présent article, sont déductibles, dans les conditions déterminées
aux 2 et 3 du présent IV, les charges financieres nettes mentionnées au III supportées par le cocontractant d’un
pouvoir adjudicateur, d’une entité adjudicatrice ou d’une autorité concédante et afférentes aux biens acquis ou
construits par lui dans le cadre des contrats mentionnés aux 1° a 4° du 1 du IV de larticle 212 bis.

« Le présent 1 s’applique aux charges financieres nettes supportées dans le cadre des contrats mentionnés au
premier alinéa signés & compter du 29 décembre 2012 et pour lesquels soit une consultation a été engagée, soit un
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avis d’appel a la concurrence ou un avis de concession a €été envoyé a la publication, soit une procédure
d’approbation par décret a été initiée avant la date de promulgation de la loi n° 2018-1317 du 28 décembre 2018 de
finances pour 2019.

« 2. Les charges financieres nettes afférentes aux contrats mentionnés au 1 du présent IV sont déductibles dans la
limite du plus élevé des deux montants suivants :

« a) Trois millions d’euros ;
« b) 30 % du résultat afférent a ces contrats et déterminé dans les conditions du II.

« 3. Les charges financieres nettes non admises en déduction au titre d’un exercice, en application du 2 du
présent IV, sont déductibles, au titre de cet exercice, a hauteur de 75 % de leur montant.

« V. — Les charges financieres nettes mentionnées au 1 du IV sont celles afférentes a des emprunts utilisés
exclusivement pour financer des projets d’infrastructures publiques a long terme lorsque 1’opérateur du projet, les
charges financieres, les actifs et les revenus se situent tous dans I’Union européenne.

« Le 3 du III de I’article 212 bis et le IV du présent article s’appliquent sur option de la société mere du groupe
mentionné au I. Cette option doit étre notifiée au plus tard a la date limite de dép6t de la déclaration de résultat du
premier exercice au titre duquel elle est demandée. Elle est irrévocable et formulée pour une période de dix années
et est renouvelable au terme de cette période.

« VI. — Le résultat d’ensemble du groupe est en outre minoré de 75 % du montant des charges financieres nettes
non admises en déduction en application du I lorsque le ratio entre les fonds propres et I’ensemble des actifs
déterminé au niveau du groupe est égal ou supérieur a ce méme ratio déterminé au niveau du groupe consolidé
auquel les sociétés membres du groupe appartiennent.

« Pour I"application du premier alinéa du présent VI:

« 1° Les charges financieres nettes s’entendent de celles déterminées conformément au III avant application
du VIII;

« 2° Le groupe consolidé s’entend de I’ensemble des entreprises francaises et étrangeres dont les comptes sont
consolidés par intégration globale pour I’établissement des comptes consolidés au sens de I'article L. 233-18 du
code de commerce ou au sens des normes comptables internationales mentionnées a ’article L. 233-24 du méme
code ;

« 3° Le ratio entre les fonds propres et I’ensemble des actifs déterminé au niveau du groupe est considéré comme
égal au ratio équivalent du groupe consolidé auquel les sociétés membres du groupe appartiennent, si le premier
ratio est inférieur au second ratio de deux points de pourcentage au maximum ;

« 4° Les fonds propres et I’ensemble des actifs déterminés au niveau du groupe et du groupe consolidé sont
évalués selon la méme méthode que celle utilisée dans les comptes consolidés mentionnés au 2° du présent VI.

« VII. — 1. Par exception au I, lorsque le montant moyen des sommes laissées ou mises a disposition
d’entreprises membres du groupe par ’ensemble des entreprises non membres du groupe liées directement ou
indirectement au sens du 12 de I’article 39, au cours d’un exercice, excede, au titre de cet exercice, une fois et
demie le montant des fonds propres déterminés au niveau du groupe conformément au 4° du VI du présent article,
appréci€ au choix de DI’entreprise a ’ouverture ou a la cloture de I’exercice, les charges financieres nettes
déterminées conformément au III sont déductibles :

« a) Pour une fraction de leur montant, dans la limite du plus élevé des deux montants prévus au I retenue a
hauteur de ce montant multipli€ par la méme fraction. Cette fraction est égale au rapport existant entre, au
numérateur, le montant moyen des sommes laissées ou mises a disposition des entreprises membres du groupe au
cours de I’exercice par des entreprises non membres du groupe qui ne sont pas liées directement ou indirectement
au sens du 12 de I’article 39 ajouté a une fois et demie le montant des fonds propres mentionnés au premier alinéa
du présent 1 et, au dénominateur, le montant moyen de la totalité des sommes laissées ou mises a disposition des
entreprises membres du groupe, au cours de I’exercice, par des entreprises non membres du groupe ;

« b) Pour leur solde, dans la limite du plus élevé des deux montants, entre un million d’euros et 10 % du résultat
déterminé dans les conditions du II, retenue a hauteur de ce montant multiplié par le rapport existant entre, au
numérateur, le montant des sommes laissées ou mises a disposition des entreprises membres du groupe par des
entreprises non membres du groupe liées directement ou indirectement au sens du 12 de I’article 39 excédant une
fois et demie le montant des fonds propres mentionnés au premier alinéa du présent 1 et, au dénominateur, le
montant moyen de la totalité des sommes laissées ou mises a disposition des entreprises membres du groupe, au
cours de I’exercice, par des entreprises non membres du groupe.

« Le montant d’un million d’euros mentionné au b s’entend par exercice, le cas échéant ramené a douze mois.

« Les charges financieres nettes non admises en déduction en application du méme b au titre d’un exercice
peuvent étre déduites au titre des exercices suivants conformément au 1 du VIII a hauteur d’un tiers de leur
montant.

« Lorsque le groupe remplit les conditions prévues au premier alinéa du présent 1, il ne peut bénéficier du VI.
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« 2. Pour I’application du 1 du présent VII, sont considérées comme des sommes laissées ou mises a disposition
des entreprises membres du groupe par des entreprises non membres du groupe qui ne sont pas liées directement ou
indirectement au sens du 12 de l’article 39, les sommes afférentes :

« a) A des opérations de financement réalisées dans le cadre d’une convention de gestion centralisée de la
trésorerie d’entreprises liées au sens du méme 12 par I’'une d’elles chargée de cette gestion centralisée au profit de
laquelle les sommes sont mises a disposition ;

« b) A I’acquisition de biens donnés en location dans les conditions prévues aux 1 et 2 de Iarticle L. 313-7 du
code monétaire et financier.

« Sont également considérées comme des sommes laissées ou mises a disposition de I’entreprise par des
entreprises qui ne lui sont pas lies directement ou indirectement au sens du 12 de I’article 39 du présent code les
sommes laissées ou mises a disposition des établissements de crédit ou des sociétés de financement mentionnés a
Particle L. 511-1 du code monétaire et financier.

« 3. Le 1 du présent VII ne s’applique pas si le groupe apporte la preuve que le ratio d’endettement du groupe
consolidé auquel les sociétés membres du groupe appartiennent est supérieur ou égal au ratio d’endettement
déterminé au niveau du groupe au titre de I’exercice mentionné au méme 1.

« Pour I’application du premier alinéa du présent 3 :

« a) Le groupe consolidé s’entend de celui défini au 2° du VI;

« b) Le ratio d’endettement déterminé au niveau du groupe correspond au rapport existant entre le montant total
des dettes du groupe et le montant des fonds propres du groupe. Le ratio d’endettement du groupe consolidé est
déterminé en tenant compte des dettes, a ’exception de celles envers des entreprises appartenant au groupe
consolidé ;

« c) Le ratio d’endettement déterminé au niveau du groupe est considéré comme égal au ratio d’endettement du
groupe consolidé auquel les sociétés membres du groupe appartiennent, si le premier ratio est supérieur au second
ratio de deux points de pourcentage au maximum ;

« d) Les dettes et les fonds propres déterminés au niveau du groupe et du groupe consolidé sont é€valués selon la
méme méthode que celle utilisée dans les comptes consolidés mentionnés au méme 2°.

« VIII. — 1. Les charges financieres nettes non déduites en application des I et VI ainsi que du @ du 1 du VII et
celles reportables au titre de I’avant-dernier alinéa du méme 1 au titre des exercices antérieurs peuvent étre déduites
a hauteur d’un montant égal a la différence positive entre la limite mentionnée au I appliquée au titre de 1’exercice
ou, lorsque la condition mentionnée au premier alinéa du 1 du VII est remplie, la limite mentionnée au a du
méme 1 appliquée au titre de I’exercice et les charges financiéres nettes de 1’exercice minorées, le cas échéant, de
celles soumises au plafonnement du b dudit 1 des sociétés du groupe. Les charges financieres nettes non déduites
apres application du présent 1 peuvent étre déduites dans les mémes conditions au titre des exercices suivants.

« 2. La capacité de déduction inemployée, entendue comme la différence positive entre la limite mentionnée au I
appliquée au titre de I’exercice et les charges financieres nettes admises en déduction au titre de 1’exercice en
application des I et VI ainsi que du 1 du présent VIII, peut étre utilisée au titre des cinq exercices suivants pour
déduire du résultat d’ensemble le montant de charges financieres nettes non admises en déduction apres application
des I et VI. Cette capacité de déduction inemployée ne peut étre utilisée pour déduire des charges financiéres en
report conformément au 1 du présent VIII.

« IX. — Un décret fixe les obligations déclaratives de la société mere du groupe mentionné au I. »;
8" L’article 223 T est ainsi modifi¢ :
a) Le 1 est complété par un c ainsi rédigé :

« ¢) Les charges financieres nettes non déduites mentionnées au 1 du VIII des articles 212 bis et 223 B bis et la
capacité de déduction inemployée mentionnée au 2 des mémes VIII qu’une soci€té n’a pas utilisées au titre des
exercices antérieurs a son entrée dans le groupe ne peuvent pas étre utilisées a compter de son entrée dans le
groupe. Ces montants sont de nouveau utilisables dans les conditions prévues au VIII de I’article 212 bis apres sa
sortie du groupe. Pour I’application du présent c, le délai mentionné au 2 du VIII de I’article 212 bis est suspendu a
compter de I’entrée de la société dans le groupe jusqu’a sa sortie du groupe. » ;

b) Le 6 est ainsi modifié :

— au premier alinéa, les mots : « et les intéréts non encore déduits en application des quatorzieme a dix-huitieme
alinéas de I’article 223 B » sont remplacés par les mots: « les charges financieres nettes non déduites
mentionnées au 1 du VIII de I’article 223 B bis et la capacité de déduction inemployée mentionnée au 2 du
méme VIII »;

— auc, les mots : « et les intéréts » sont remplacés par les mots : « , les charges financieres nettes non déduites et
la capacité de déduction inemployée » ;

— au dernier alinéa, les mots : « et les intéréts transférés sont imputables » sont remplacés par les mots : « ainsi
que les charges financieres nettes non déduites et la capacité de déduction inemployée sont utilisables » et, a la
fin, la référence : « au sixieéme alinéa du 1 du II de I’article 212 » est remplacée par la référence : « au VIII de
I’article 223 B bis »;

— 9° A la seconde phrase du premier alinéa de I’article 223 Q, les références : « , sixieme et dix-septieéme » sont
remplacées par la référence : « et sixieme » ;
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10° Le dernier alinéa de I’article 223 S est ainsi rédigé :

« Les charges financieres nettes non déduites mentionnées au 1 du VIII de I’article 223 B bis et la capacité de
déduction inemployée mentionnée au 2 du méme VIII, qui sont encore reportables a 1’expiration de la période
d’application du régime défini aux articles 223 A ou 223 A bis, sont utilisables par la soci€té qui était redevable des
impOts mentionnés aux mémes articles 223 A ou 223 A bis dus par le groupe, sur ses résultats selon les modalités
prévues au VIII de I’article 212 bis. »

II. — Le I s’applique aux exercices ouverts a compter du 1¢ janvier 2019.
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TITRE IV
DISPOSITIONS PERMANENTES

I. — MESURES FISCALES ET MESURES BUDGETAIRES NON RATTACHEES

Article 108
I. — Le titre I* de la premicre partie du livre I* du code général des imp06ts est ainsi modifié :
1° Le k du 6 de D’article 145 est abrogé ;
2° La section I du chapitre II est complétée par un article 205 A ainsi rédigé :

«Art. 205 A. — Pour I’établissement de I’imp6t sur les sociétés, il n’est pas tenu compte d’un montage ou d’une
série de montages qui, ayant €t€ mis en place pour obtenir, a titre d’objectif principal ou au titre d’un des objectifs
principaux, un avantage fiscal allant a ’encontre de 1’objet ou de la finalité du droit fiscal applicable, ne sont pas
authentiques compte tenu de ’ensemble des faits et circonstances pertinents.

« Un montage peut comprendre plusieurs étapes ou parties.

« Aux fins du présent article, un montage ou une série de montages est considéré comme non authentique dans la
mesure oll ce montage ou cette série de montages n’est pas mis en place pour des motifs commerciaux valables qui
refletent la réalité économique.

« Ces dispositions s’appliquent sous réserve de celles prévues au III de I’article 210-0 A. »

II. — Apres le 9° de I'article L. 80 B du livre des procédures fiscales, il est inséré un 9° bis ainsi rédigé :

« 9° bis Lorsque I’administration n’a pas répondu dans un délai de six mois a un contribuable de bonne foi qui a
demandé a I’administration centrale, préalablement a la réalisation d’une opération et a partir d’une présentation
écrite, précise et complete de cette opération, la confirmation que I’article 205 A du code général des impdts ne lui
était pas applicable ; ».

III. — Les articles 145 et 205 A du code général des impdts, dans leur rédaction résultant du I, s’appliquent aux
exercices ouverts a compter du 1¢ janvier 2019.

IV. — L’article L. 80 B du livre des procédures fiscales, dans sa rédaction résultant du II, s’applique aux
opérations réalisées a compter du 1¢ janvier 2019.



