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REAL DECRETO LEGISLATIVO 4/2015, DE 23 DE OCTUBRE, POR EL QUE
SE APRUEBA EL TEXTO REFUNDIDO DE LA LEY DEL MERCADO DE
VALORES

Proyecto de Ley de medidas de prevencion y lucha contra el fraude fiscal, de transposicidon
de la Directiva (UE) 2016/1164, del Consejo, de 12 de julio de 2016, por la que se establecen
normas contra las practicas de elusion fiscal que inciden directamente en el funcionamiento
del mercado interior, de modificacidon de diversas normas tributarias y en materia de

regulacion del juego.!

Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de
octubre, por el que se aprueba el texto refundido
de la Ley del Mercado de Valores

[Texto consolidado]

Proyecto de Ley de medidas de prevencion y lucha
contra el fraude fiscal, de transposicion de la
Directiva (UE) 2016/1164, del Consejo, de 12 de
julio de 2016, por la que se establecen normas
contra las précticas de elusion fiscal que inciden
directamente en el funcionamiento del mercado
interior, de modificacion de diversas normas
tributarias y en materia de regulacion del juego.

[modificacion]

[.]

TITULO IX
Régimen Fiscal de las Operaciones sobre Valores

Articulo 314. Exencion del Impuesto sobre el
Valor Afadido y del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados.

1. La transmision de valores, admitidos 0 no a
negociacion en un mercado secundario oficial,
estard exenta del Impuesto sobre el Valor Afadido
y del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales
y Actos Juridicos Documentados.

2. Quedan exceptuadas de lo dispuesto en el
apartado anterior las transmisiones de valores no
admitidos a negociacion en un mercado secundario
oficial realizadas en el mercado secundario, que
tributaran en el impuesto al que estén sujetas como
transmisiones onerosas de bienes inmuebles,
cuando mediante tales transmisiones de valores se

Articulo 314. Exencion del Impuesto sobre el Valor
Afadido y del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

1. La transmision de valores, admitidos o no a
negociacion en un mercado secundario oficial, estara
exenta del Impuesto sobre el Valor Afadido y del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados.

2. Quedan exceptuadas de lo dispuesto en el apartado
anterior las transmisiones de valores no admitidos a
negociacion en un mercado secundario oficial
realizadas en el mercado secundario, que tributaran en
el impuesto al que estén sujetas como transmisiones
onerosas de bienes inmuebles, cuando mediante tales
transmisiones de valores se hubiera pretendido eludir el
pago de los tributos que habrian gravado la transmision

1 En la columna de la derecha se resaltan en color rojo las modificaciones, adiciones y/o derogaciones propuestas en el Proyecto de
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hubiera pretendido eludir el pago de los tributos que
habrian gravado la transmision de los inmuebles
propiedad de las entidades a las que representen
dichos valores.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo anterior,
se entendera, salvo prueba en contrario, que se
actGa con animo de elusion del pago del impuesto
correspondiente a la transmision de bienes
inmuebles en los siguientes supuestos:

a) Cuando se obtenga el control de una entidad
cuyo activo esté formado en al menos el 50 por
ciento por inmuebles radicados en Espafia que no
estén afectos a actividades empresariales o
profesionales, o cuando, una vez obtenido dicho
control, aumente la cuota de participacion en ella.

b) Cuando se obtenga el control de una entidad en
cuyo activo se incluyan valores que le permitan
ejercer el control en otra entidad cuyo activo esté
integrado al menos en un 50 por ciento por
inmuebles radicados en Esparfia que no estén afectos
a actividades empresariales o profesionales, o
cuando, una vez obtenido dicho control, aumente la
cuota de participacion en ella.

¢) Cuando los valores transmitidos hayan sido
recibidos por las aportaciones de bienes inmuebles
realizadas con ocasion de la constitucion de
sociedades o de la ampliacion de su capital social,
siempre que tales bienes no se afecten a actividades
empresariales o profesionales y que entre la fecha
de aportacion y la de transmision no hubiera
transcurrido un plazo de tres afios.

3. En los supuestos en que la transmision de valores
guede sujeta a los impuestos citados sin exencion,
segln lo previsto en el apartado 2 anterior, se
aplicaran las siguientes reglas:

1.2 Para realizar el computo del activo, los valores
netos contables de todos los bienes contabilizados
se sustituiran por sus respectivos valores reales
determinados a la fecha en que tenga lugar la
transmision o adquisicion. A estos efectos, el sujeto
pasivo estard obligado a formar un inventario del
activo en dicha fecha y a facilitarlo a la
Administracidn tributaria a requerimiento de esta.

2.2 Tratandose de sociedades mercantiles, se
entendera obtenido dicho control cuando directa o
indirectamente se alcance una participacion en el
capital social superior al 50 por ciento. A estos
efectos se computardn también como participacion
del adquirente los valores de las demés entidades
pertenecientes al mismo grupo de sociedades.

3.2 En los casos de transmision de valores a la
propia sociedad tenedora de los inmuebles para su
posterior amortizacion por ella, se entenderd a
efectos fiscales que tiene lugar el supuesto de

de los inmuebles propiedad de las entidades a las que
representen dichos valores.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo anterior, se
entendera, salvo prueba en contrario, que se actlia con
animo de elusion del pago del impuesto
correspondiente a la transmision de bienes inmuebles
en los siguientes supuestos:

a) Cuando se obtenga el control de una entidad cuyo
activo esté formado en al menos el 50 por ciento por
inmuebles radicados en Espafia que no estén afectos a
actividades empresariales o profesionales, o cuando,
una vez obtenido dicho control, aumente la cuota de
participacion en ella.

b) Cuando se obtenga el control de una entidad en cuyo
activo se incluyan valores que le permitan ejercer el
control en otra entidad cuyo activo esté integrado al
menos en un 50 por ciento por inmuebles radicados en
Espafia que no estén afectos a actividades
empresariales o profesionales, o cuando, una vez
obtenido dicho control, aumente la cuota de
participacion en ella.

c¢) Cuando los valores transmitidos hayan sido
recibidos por las aportaciones de bienes inmuebles
realizadas con ocasion de la constitucion de sociedades
o de la ampliacién de su capital social, siempre que
tales bienes no se afecten a actividades empresariales o
profesionales y que entre la fecha de aportacion y la de
transmision no hubiera transcurrido un plazo de tres
afios.

3. En los supuestos en que la transmision de valores
quede sujeta a los impuestos citados sin exencién,
segun lo previsto en el apartado 2 anterior, se aplicaran
las siguientes reglas:

1.2 Para realizar el cémputo del activo, los valores
netos contables de todos los bienes contabilizados se
sustituiran por sus respectivos valores de mercado
determinados a la fecha en que tenga lugar la
transmision o adquisicion. A estos efectos, el sujeto
pasivo estard obligado a formar un inventario del
activo en dicha fecha y a facilitarlo a la Administracién
tributaria a requerimiento de esta.

En el caso de bienes inmuebles, los valores netos
contables se sustituiran por los valores que deban
operar como base imponible del impuesto en cada caso,
conforme a lo dispuesto en el texto refundido de la Ley
del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y
Actos Juridicos Documentados, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre.

2.2 Tratdndose de sociedades mercantiles, se entenderé
obtenido dicho control cuando directa o indirectamente
se alcance una participacién en el capital social
superior al 50 por ciento. A estos efectos se
computaran también como participacion del adquirente
los valores de las demas entidades pertenecientes al




elusion definido en las letras a) o b) del apartado
anterior. En este caso sera sujeto pasivo el
accionista que, como consecuencia de dichas
operaciones, obtenga el control de la sociedad, en
los términos antes indicados.

4.2 En las transmisiones de valores que, conforme al
apartado 2, estén sujetas al Impuesto sobre el Valor
Afiadido y no exentas, que tendran la consideracion
de entrega de bienes a efectos del mismo, la base
imponible se determinara en proporcion al valor de
mercado de los bienes que deban computarse como
inmuebles. A este respecto, en los supuestos
recogidos en el apartado 2.c), la base imponible del
impuesto serd la parte proporcional del valor de
mercado de los inmuebles que fueron aportados en
su dia correspondiente a las acciones 0
participaciones transmitidas.

5.2 En las transmisiones de valores que, de acuerdo
a lo expuesto en el apartado 2, deban tributar por la
modalidad de transmisiones patrimoniales onerosas
del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y
Actos Juridicos Documentados, para la practica de
la liquidacion, se aplicaran los elementos de dicho
impuesto a la parte proporcional del valor real de
los inmuebles, calculado de acuerdo con las reglas
contenidas en su normativa. A tal fin se tomara
como base imponible:

— En los supuestos a los que se refiere el apartado
2.a), la parte proporcional sobre el valor real de la
totalidad de las partidas del activo que, a los efectos
de la aplicacién de este precepto, deban computarse
como inmuebles, que corresponda al porcentaje
total de participacion que se pase a tener en el
momento de la obtencion del control o, una vez
obtenido, onerosa o lucrativamente, dicho control,
al porcentaje en el que aumente la cuota de
participacién.

— En los supuestos a los que se refiere el apartado
2.b), para determinar la base imponible solo se
tendrén en cuenta los inmuebles de aquellas cuyo
activo esté integrado al menos en un 50 por ciento
por inmuebles no afectos a actividades
empresariales o profesionales.

— En los supuestos a que se refiere el apartado 2.c),
la parte proporcional del valor real de los inmuebles
que fueron aportados en su dia correspondiente a
las acciones o participaciones transmitidas.

mismo grupo de sociedades.

3.2 En los casos de transmision de valores a la propia
sociedad tenedora de los inmuebles para su posterior
amortizacién por ella, se entendera a efectos fiscales
que tiene lugar el supuesto de elusion definido en las
letras a) o b) del apartado anterior. En este caso sera
sujeto pasivo el accionista que, como consecuencia de
dichas operaciones, obtenga el control de la sociedad,
en los terminos antes indicados.

4.2 En las transmisiones de valores que, conforme al
apartado 2, estén sujetas al Impuesto sobre el Valor
Afiadido y no exentas, que tendran la consideracion de
entrega de bienes a efectos del mismo, la base
imponible se determinara en proporcion al valor de
mercado de los bienes que deban computarse como
inmuebles. A este respecto, en los supuestos recogidos
en el apartado 2.c), la base imponible del impuesto sera
la parte proporcional del valor de mercado de los
inmuebles que fueron aportados en su dia
correspondiente a las acciones o participaciones
transmitidas.

5.2 En las transmisiones de valores que, de acuerdo a lo
expuesto en el apartado 2, deban tributar por la
modalidad de transmisiones patrimoniales onerosas del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados, para la practica de la
liquidacién, se aplicaran los elementos de dicho
impuesto a la parte proporcional del valor de los
inmuebles, calculado de acuerdo con las reglas
contenidas en su normativa. A tal fin se tomard como
base imponible:

— En los supuestos a los que se refiere el apartado
2.a), la parte proporcional sobre el valor de la totalidad
de las partidas del activo que, a los efectos de la
aplicacion de este precepto, deban computarse como
inmuebles, que corresponda al porcentaje total de
participacién que se pase a tener en el momento de la
obtencidn del control o, una vez obtenido, onerosa o
lucrativamente, dicho control, al porcentaje en el que
aumente la cuota de participacion.

— En los supuestos a los que se refiere el apartado
2.b), para determinar la base imponible solo se tendran
en cuenta los inmuebles de aquellas cuyo activo esté
integrado al menos en un 50 por ciento por inmuebles
no afectos a actividades empresariales o profesionales.

— En los supuestos a que se refiere el apartado 2.c), la
parte proporcional del valor de los inmuebles que
fueron aportados en su dia correspondiente a las
acciones o participaciones transmitidas.







