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LEY 26/1988, DE 29 DE JULIO

JUAN CARLOS I,
REY DE ESPANA

A todos los que la presente vieren y entendiercn,
Sabed: Que las Cortes Generales han aprobado
y Yo vengo cn sancionar la siguiente Ley:

Numerosas experiencias internacionales y la pro-
pia espanola, acumuladas a lo largo de muchos
afos, han puesto de manifiesto la absoluta necesi-
dad de someter las entidades financieras a un régi-
men especial de supervision administrativa, en ge-
neral mucho mas intenso que el que soporta la ma-
yoria de los restantes sectores econémicos. Esas en-
tidades captan recursos financieros entre un pibli-
co muy amplio, carente en la mayor parte de los ca-
sos de los datos y los conocimientos necesarios para
proceder a una elevacion propia de la solvencia de
aquéllas. La regulacion y supcrvision publicas aspi-
ran a paliar los efectos de esa carencia, y facilitan
la confianza en las entidades, una condicién impres-
cindible para su desarrollo y buen funcionamiento,
esencial no sélo para los depositantes de fondos,
sino para el conjunto de la economia, dada la po-
sicion central que reunen esas entidades en los me-
canismos de pago.

Esos problemas se suelen afrontar en todas las
partes articulando unos dispositivos especiales de
supervision de las instituciones. Dichos mecanismos
se componen basicamente de un conjunto de nor-
mas tendentes a facilitar a la autoridad supervisora
una completa informacién sobre la situacién y evo-
lucién de las entidades financieras, y de otro con-
junto de normas tendentes a limitar o prohibir
aquellas practicas u operaciones que incrementen
los riesgos de insolvencia o falta de liquidez, y a re-
forzar los recursos propios con que pueden, en su
caso, atenderse esos riesgos, evitando perjuicios
para los depositarios. Obviamente, la eficacia de las
normas depende de la existencia de unas facultades
coercitivas suficientes en manos de las autoridades
supervisoras de las entidades financieras, cuyo de-
sarrollo, a través de un régimen adecuado de san-
ciones administrativas, debe cerrar el sistema re-
gulador.

En nuestro ordenamicnto son muy abundantes
las normas que establecen preceptos inspirados en
los criterios expuestos mds arriba para los diferen-
tes tipos de entidades financieras, definiendo unas
infracciones de los mismos sancionables por la via
administrativa. Esa normativa presenta, sin embar-
go, deficiencias muy graves, que se pueden agrupar
en dos categorias: las que oscurecen la correcta apli-
cacion del principio de legalidad aplicable a las nor-
mas sancionadoras en sus elementos esenciales
(atribucién de potestades sancionadoras a la Admi-
nistracion, tipificacién precisa de las infracciones y
sanciones); y las que surgen de la enorme disper-
sién y variedad de las disposiciones en que se reco-
ge la normativa, con las lagunas legales y las faltas
de coordinacién correspondiente.

Para atender esas deficiencias, y siguiendo al mis-
mo tiempo la politica promovida por la CEE de im-
pulsar la creacién de un marco comin de supervi-
sion de las entidades financieras, resulta necesaria

la publicacién de la presente Ley. Con ella se pre-
tende adecuar el derecho sancionador en la mate-
ria a las normas constitucionales aplicables a la doc-
trina sentada al respecto por el Tribunal Constitu-
cional, e igualmente afectar al conjunto mds amplio
posible de instituciones financieras, generalizando
asi este aspecto dc su estatuto legal.

Haciendo un repaso de su contenido, pueden
destacarse los siguientes principios y soluciones:

I. Se establece una normativa sancionadora co-
mun para el conjunto de las entidades de crédito,
denominacién méas acorde con nuestra tradicién ju-
ridica que la de «establecimiento de crédito», a la
que sustituye, y que se extiende ademds a otros ti-
pos de instituciones financieras que desarrollan
esencialmente la actividad que define a una entidad
de crédito.

I1. Se determinan con claridad los sujetos pasi-
vos de la potestad sancionadora, implicando a la en-
tidad infractora y, caso de concurrir responsabili-
dad en ellos, a quienes ejerzan en aquéllas cargos
de administracién, direccién o control.

1II.  Se tipifican las infracciones, tratando de ob-
tener un equilibrio entre la imprescindible concre-
cién de las conductas sancionables, atendiendo a su
gravedad, y la definicién de aquéllas con el grado
necesario de generalidad que evite el posible vacia-
miento futuro de la Ley, asi como el exceso de ca-
suismo o la exhaustividad en su relacién, tan impo-
sible como initil en una actividad sujeta a rdpida
evolucién.

IV. Se establece una gama de sanciones acomo-
dada a la gravedad de las infracciones, permitien-
do, sin merma de Ja seguridad juridica de los afec-
tados, la aplicacién del principio de proporcio-
nalidad.

V. Por iltimo, y en cuanto a la cuestién dc las
competencias sancionadoras, la aplicacion de la Ley
corresponde al Estado, sin perjuicio del ejercicio de
las potestades que en la materia corresponden a las
Comunidades Auténomas. En todo caso, éstas de-
beran ejercerse respetando los principios que se de-
claran basicos, con amparo de los apartados 11.7,
13.*y 18.* del apartado 1 del articulo 149 de la Cons-
titucién, al tiempo que se reserva a fa competencia
estatal la sancién de las infracciones que afecten a
normas de caracter monetario o de solvencia.

Junto al desarrollo de estos temas centrales, y de
las cuestiones de procedimientos ligadas estrecha-
mente a cllos, se aprovecha esta Ley para regular
otros aspectos importantes que guardan relacion
con el derecho sancionador y cuya normativa era
fragmentaria; incompleta o defectuosa: las faculta-
des de la Administraci6n para tutelar que las deno-
minaciones y actividades reservadas a las entidades
de crédito no se ejerzan por personas, fisicas o ju-
ridicas, no habilitadas para ello; y las medidas de in-
tervencién y sustituciéon de sus 6rganos de adminis-
tracién que, en circunstancias excepcionales, pue-
den ser adoptadas por los organismos competentes.
En relacién con el importante sector de las entida-
des de seguros, no se limita esta Ley a cubrir lagu-
nas, sino que se opta por extender a ias mismas,
con Jas naturales adaptaciones, su régimen sancio-
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nador y sus soluciones en materia de medidas de in-
tervencién y sustitucién de los administradores.
Con ello se ha perseguido tanto dar un paso mas ha-
cia la homgeneidad del derecho sancionador admi-
nistrativo del mundo financiero, como superar las
deficiencias advertidas en la aplicacién de los
correspondientes preceptos de la Ley 33/1984, de 2
de agosto, sobre Ordenacion del Seguro Privado.

La presente Ley va, sin embargo, mis alla de la
regulacién estricta del régimen disciplinario de las
entidades de crédito. En defecto de una Ley gene-
ral sobre ordenacién de la actividad de las entida-
des de crédito, cuya necesidad se deja sentir, pero
que, por su complejidad, no puede abordarse con
premura, se ha considerado conveniente aprove-
char la aprobacién de esta Ley para resolver cier-
tos problemas sustantivos importantes del régimen
legal de las diversas categorias de entidades fi-
nancieras.

Asi, figuran en ella disposiciones que responden
a un intento de plantear de forma global el marco
de actuacion de las entidades de crédito, amplian-
do cl 4mbito de aplicacién de este concepto al Ins-
tituto de Crédito Oficial, a las sociedades de arren-
damiento financiero y a las sociedades mediadoras
del mercado de dinero y eliminando normas vigen-
tes que fuerzan una especializacién artificiosa de de-
terminadas entidades financieras, o constituyen una
restriccion innecesaria para la actividad de otras. En
tal sentido cabe resenar la generalizacién a todas las
entidades de crédito. la posibilidad de emitir obli-
gaciones sin limites relacionados con su capital; la
ampliacién a los bancos de la facultad de emitir cé-
dulas hipotecarias, o de realizar, junto a las Cajas
de Ahorro y cooperativas de crédito, operaciones
de arrendamiento financiero; y la autorizacién al
Gobierno para someter a todas las entidades de cré-
dito a las normas vigentes sobre coeficientes de
caja, inversion o recursos propios. No obstante, la
unificacién de trato no es absoluta. En particular se
mantienen limitaciones a la capacidad de determi-
nadas entidades de crédito especializadas de utili-
zar ciertas modalidades de captacién de fondos del
publico.

En la misma linea se sitda la concentracién en el
Banco de Espana de las funciones de registro, con-
trol e inspeccién de todas las entidades de crédito,
asi como de las sociedades de garantia reciproca.
Esa concentraci6n se justifica, primero, por la simi-
litud de las actividades y la problemitica de esas en-
tidades, que precisan un tratamiento coordinado;
segundo, por las frecuentes vinculaciones que exis-
ten de hecho entre entidades de crédito de diferen-
tes tipos; y tercero, en el caso particular de las en-
tidades oficiales de crédito, por la inhabilitacién que
la conversién del ICO en una sociedad «holding»
de las mismas implica para el ejercicio de sus ante-
riores funciones supervisoras.

En otro orden de cosas, se crea un régimen co-
miin de control de las participaciones en el capital
de las entidades de crédito que, respetando el prin-
cipio general de libertad en las participaciones, ga-
rantice, mediante la publicidad y la comunicacién a
las autoridades supervisoras, la transparencia en sus
relaciones de dominio. En el caso particular de los
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bancos, y dada su especial relevancia dentro del sis-
tema financiero, se establece un régimen especial
que obliga a quienes tomen participaciones impor-
tantes en ellos a comunicarlo tanto a la entidad par-
ticipada como a la autoridad supervisora, debiendo
someterse a autorizacion la adquisicién de partici-
paciones superiores al 15 por 100 del capital del
banco. El ejercicio de los derechos politicos se su-
pedita a aquella comunicacién o a esta autorizacién.

Se refunden y generalizan las normas que, hasta
ahora, facultaban a las autoridades financieras para
fijar los capitales minimos de las entidades de cré-
dito, para establecer sus estados contables y para
imponer clausulados minimos en sus contratos tipi-
cos. en beneficio de la transparencia de las entida-
des y la proteccion de los intereses de su clientela.

En fin, la Ley aborda la regulacién general de las
operaciones de arrendamiento financiero. Sus nor-
mas reproducen, mejordndolas en algunos aspectos
técnicos, las establecidas en la regulacién anterior.
Pero se introducen modificaciones en ¢l tratamien-
to fiscal, que en la regulacién precedente equivalia
a la admisién de un principio ilimitado de libertad
de amortizacién. Asi, se establece la desagregacién
de las cuotas de arrendamiento en un componente
de carga financiera y otro de recuperacién del cos-
te del bien por la entidad arrendadora, que seria el
equivalente al concepto de amortizacién en el caso
de una adquisicién definitiva. Se acepta el princi-
pio de que ese segundo componente constituye un
gasto amortizable para el arrendatario, pero se dis-
pone que debera ser de cuantia igual o creciente a
lo largo del periodo contractual, para evitar una an-
ticipacién de gastos amortizables a través de cuan-
tias decrecientes. Al mismo tiempo se rechaza la de-
ducibilidad en el caso del arrendamiento de bienes
que, por su naturaleza, no sean amortizables. Tales
normas, unidas a la posibilidad de que el Gobierno
establezca plazos minimos, a la duracién de los con-
tratos —posibilidad que ya existia en la legislacion
vigente, pero de la que no se ha hecho uso— de-
berian permitir que, sin eliminar la flexibilidad que
los arrendamientos financieros aportan en relacién
con la normativa del Impuesto de Sociedades, pue-
da ponerse limite a précticas que llevarian demasia-
do lejos esa flexibilidad.

TITULO PRIMERO

Régimen sancionador de las entidades de crédito

CAPITULO PRIMERO
Disposiciones generales

Articulo 1.°

1. Las entidades de crédito, asi como quienes
ostenten cargos de administracin o direccién en las
mismas, que infrinjan normas de ordenacién y dis-
ciplina incurrirén en responsabilidad administrativa
sancionable con arreglo a lo dispuesto en el presen-
te titulo.

2. Se consideran entidades de crédito, a los
efectos de lo dispuesto en esta Ley, las enumeradas
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en el apartado segundo del articulo 1.° del Real De-
creto Legislativo 1298/1986, de 28 de junio.

3. Elrégimen previsto en esta Ley serd también
de aplicaci6n a las sucursales abiertas en Espaiia por
entidades de crédito extranjeras.

4. Ostentan cargos de administracién en las en-
tidades de crédito, a los efectos de lo dispuesto en
esta Ley, sus administradores o miembros de sus 61-
ganos colegiados de administracién, sus directores
generales o asimilados, entendiéndose por tales
aquellas personas que desarrollen en la entidad fun-
ciones de alta direccién bajo la dependencia direc-
ta de su 6rgano de administracién o de comisiones
ejecutivas o consejeros delegados del mismo, y las
personas que dirijan las sucursales de entidades de
crédito extranjeras en Espana.

5. Se consideran normas de ordenaci6n y disci-
plina las Leyes y disposiciones administrativas de
carécter general que contengan preceptos especifi-
camente referidos a las entidades de crédito y de
obligada observancia para las mismas. Entre tales
disposiciones se entenderdn comprendidas tanto las
aprobadas por 6rganos del Estado o, en su caso, de
las Comunidades Aut6nomas que tengan atribuidas
competencias ¢n la materia, como las Circulares
aprobadas por el Banco de Espana, en los términos
previstos en esta Ley.

Articulo 2.°

El ejercicio de la potestad a que se refiere la pre-
sente Ley ser4 independiente de la eventual con-
currencia de delitos o faltas de naturaleza penal. No
obstante, cuando se esté tramitando un proceso pe-
nal por los mismos hechos o por otros cuya separa-
cién de los sancionables con arreglo a esta Ley sea
racionalmente imposible, el procedimiento queda-
rd suspendido respecto de los mismos hasta que re-
caiga pronunciamiento firme de la autoridad judi-
cial. Reanudado, en su caso, el expediente, la re-
solucién que se dicte debera respetar la apreciacion
de los hechos que contenga dicho pronunciamiento.

CAPITULO 11

Infracciones

Articulo 3.°

Las infracciones de normas de ordenaci6n y dis-
ciplina a que se refiere el articulo 1.° de esta Ley
se clasifican en infracciones muy graves, graves y
leves.

Articulo 4.°
Constituyen infracciones muy graves:

a) La realizacién de los actos que a continua-
¢ién se relacionan, sin autorizacién cuando ésta sea
preceptiva, o sin observar las condiciones bésicas fi-
jadas en la misma:

Primero.—Fusiones, absorciones o escisiones
que afecten a las entidades de crédito.

Segundo.—Adaquisicién, directa o indirecta, de
acciones u otros titulos representativos del capital,
o cesion de sus derechos politicos, de:

—Entidades de crédito espafiolas por otras enti-
dades de crédito, espaiolas o extranjeras, o por
persona juridica filial o dominante de las mismas.

—Entidades de crédito espaiiolas por otras per-
sonas fisicas o juridicas, espaiiolas o extranjeras.
cuando suponga el control de derecho o de hecho
de aquéllas, o el cambio en el mismo.

—Entidades de crédito extranjeras, por entida-
des de crédito espariolas o por entidad filial o do-
minante de éstas.

Tercero.—Distribucién de reservas, expresas u
ocultas.

Cuarto.—Apertura por entidades de crédito es-
panolas de oficinas operativas en el extranjero.

b) E! mantener durante un periodo de seis me-
ses unos recursos propios inferiores a los exigidos
para obtener la autorizacién correspondiente al tipo
de entidad de crédito de que se trate.

¢) Incurrir las entidades de crédito, o el grupo
consolidado a que pertenezcan, en insuficiente co-
bertura del coeficiente de recursos propios, cuando
los mismos se sitien por debajo del 80 por 100 del
minimo, en su caso, establecido con caracter obli-
gatorio en funcién de las inversiones realizadas y
los riesgos asumidos, permaneciendo en tal situa-
ciéon por un periodo de, al menos, seis meses.

d) El ejercicio de actividades ajenas a su obje-
to exclusivo legalmente determinado, salvo que ten-
ga un cardcter meramente ocasional o aislado.

e) La realizacion de actos u operaciones prohi-
bidas por normas de ordenacién y disciplina con
rango de Ley o con incumplimiento de los requisi-
tos establecidos en las mismas, salvo que tenga un
carécter meramente ocasional o aislado.

f) El carecer de la contabilidad exigida legal-
mente o llevarla con irregularidades esenciales que
impidan conocer la situacion patrimonial y financie-
ra de la entidad.

g) Elincumplimiento de la obligacién de some-
ter sus cuentas anuales a auditoria de cuentas con-
forme a la legislacion vigente en la materia.

h) La negativa o resistencia a la actuacion ins-
pectora, siempre que medie requerimiento expreso
y por escrito al respecto.

i) La falta de remision al 6rgano administrativo
competente de cuantos datos o documentos deban
remitirsele o requiera en el ejercicio de sus funcio-
nes, o la falta de veracidad en los mismos, cuando
con ello se dificulte la apreciacién de la solvencia
de la entidad. A los efectos de esta letra se enten-
dera que hay falta de remisién cuando la misma no
se produzca dentro del plazo concedido al efecto
por el 6rgano competente al recordar por escrito la
obligacién o reiterar el requerimiento.

/) Elincumplimiento del deber de veracidad in-
formativa debida a sus socios, a los depositantes,
prestamistas y al publico en general, siempre que,
por el numero de afectados o por la importancia de
la informacién, tal incumplimiento pueda estimarse
como especialmente relevante.

k) La realizacion de actos fraudulentos o la uti-
lizacién de personas fisicas o juridicas interpuestas
con la finalidad de conseguir un resultado cuya ob-
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tencién directa implicaria la comisién de al menos
una infraccién grave.

) Las infracciones graves cuando durante los
cinco anos anteriores a su comisién hubiera sido im-
puesta a la entidad de crédito sancién firme por el
mismo tipo de infraccién.

Articulo 5.”
Son infracciones graves:

a) La realizaci6n de actos u operaciones sin au-
torizaciéon cuando ésta sca preceptiva o sin obser-
var las condiciones bisicas de la misma, salvo en
los casos en que ello suponga la comisién de una in-
fraccion muy grave de acuerdo con la letra a) del
articulo anterior.

b) La ausencia de comunicacién, cuando ésta
sea preceptiva, en los supuestos enumerados en la
letra a) del articulo 4.° de esta Ley y en los casos
en que la misma se refiera a la composicién de los
Organos de administracién de la entidad o a la com-
posicién de su accionariado.

¢) El ejercicio meramente ocasional o aislado
de actividades ajenas a su objeto exclusivo legal-
mente determinado.

d) La realizacién meramente ocasional o aisla-
da de actos u operaciones prohibidas por normas
de ordenacidn y disciplina con rango de Ley, o con
incumplimiento de los requisitos establecidos en las
mismas.

e) La realizacién de actos u operaciones con in-
cumplimiento de las normas dictadas al amparo del
nimero 2 del articulo 48 de esta Ley.

/) La realizacién de actos u operaciones prohi-
bidas por normas reglamentarias de ordenacién y
disciplina o con incumplimiento de los requisitos es-
tablecidos en las mismas, salvo que tenga un caric-
ter meramente ocasional o aislado.

g) Elincumplimiento de las normas vigentes en
materia de coeficientes de caja y otras inversiones
obligatorias.

h) Incurrir las entidades de crédito o el grupo
consolidado al que pertenezcan en insuficiente co-
bertura del coeficiente de recursos propios, perma-
neciendo en tal situacién por un periodo de al me-
nos seis meses, siempre que ello no constituya in-
fraccién muy grave conforme a lo dispuesto en el ar-
ticulo anterior. .

i) El incumplimiento de las normas vigentes en
materia de limites de riesgos o de cualquiera otras
que impongan limitaciones cuantitativas, absolutas
o relativas, al volumen de determinadas operacio-
nes activas o pasivas.

j) Elincumplimiento de las condiciones y requi-
sitos exigidos por la normativa correspondiente en
las operaciones crediticias que gocen de subvencién
de intereses u otras ayudas publicas.

k) La dotacién insuficiente de las reservas obli-
gatorias y de las previsiones para insolvencias.

{) La falta de remisi6n al 6rgano administrativo
competente de los datos o documentos que deban
remitirsele o que el mismo requiera en el ejercicio
de sus funciones, asi como la falta de veracidad en
los mismos, salvo que ello suponga la comisién de
una infraccién muy grave. A los efectos de esta le-
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tra se entenderd que hay falta de remisién cuando
la misma no se produzca dentro del plazo concedi-
do al efecto por el 6rgano competente al recordar
por escrito la obligacién o reiterar el requerimiento.

m) La falta de comunicacién por parte de los
administradores a la Junta General o Asamblea de
aquelilos hechos o circunstancias cuya comunicacién
a la misma haya sido ordenada por el 6rgano admi-
nistrativo facultado para ello.

n) Elincumplimiento del deber de veracidad in-
formativa debida a sus socios, a los depositantes,
prestamistas o al publico en general, cuando no con-
curran las circunstancias a que se refiere {a letra j)
del articulo anterior.

o) La realizacién de actos fraudulentos o la uti-
lizacién de personas fisicas o juridicas interpuestas
con la finalidad de conseguir un resultado contrario
a las normas de ordenacién y disciplina, siempre
que tal conducta no esté comprendida en la letra k)
del articulo anterior.

p) Elincumplimiento de las normas vigentes so-
bre contabilizacién de operaciones y sobre formu-
lacién de baiances, cuentas de pérdidas y ganancias,
y estados financieros de obligatoria comunicacién al
6rgano administrativo competente.

q) Las infracciones leves, cuando durante los
dos anos anteriores a su comisién, hubiera sido im-
puesta a la entidad de crédito sancién firme por ¢l
mismo tipo de infraccién.

Articulo 6.©

Constituyen infracciones leves aquellas infraccio-
nes de preceptos de obligada observancia para las
entidades de crédito comprendidos en normas de
ordenacién o disciplina que no constituyan infrac-
cién grave o muy grave conforme a lo dispuesto en
los dos articulos anteriores.

Articulo 7.

1. Las infracciones muy graves y las graves
prescribirdn a los cinco afos, y las leves a los dos
anos.

2. En ambos casos el plazo de prescripcién se
contar4 desde la fecha en que la infraccién hubiera
sido cometida. En las infracciones derivadas de una
actividad continuada, la fecha inicial del cémputo
seré la de finalizacion de la actividad o la del alti-
mo acto con el que la infraccion se consume.

3. La prescripcion se interrumpird por la inicia-
cién, con conocimiento del interesado, del procedi-
miento sancionador, volviendo a correr el plazo si
el expediente permaneciera paralizado durante seis
meses por causa no imputable a aquellos contra
quienes se dirija.

CAPITULO 111
Sanciones

Articulo 8.°

Las infracciones a que se refieren los articulos an-
teriores dardn lugar a la imposicién de las sancio-
nes previstas en este capitulo.
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Articulo 9.”

Por la comision de infracciones muy graves sera
impuesta, en todo caso, a la entidad de crédito in-
fractora, una de las siguientes sanciones:

a) Multa por importe de hasta el 1 por 100 de
sus recursos propios o hasta 5.000.000 de pesetas si
aquel porcentaje fuera inferior a esta cifra.

b) Revocacién de la autorizacién de la entidad.

Articulo 10

Por la comisi6n de infracciones graves se impon-
dra a la entidad de crédito una de las siguientes
sanciones:

a) Amoncstacion publica.

b) Constitucién de dep6sitos compensatorios
no remunerados hasta el triplo de los déficit de co-
bertura del coeficiente de caja o de las inversiones
obligatorias y por un plazo maximo igual a la dura-
cién de éstos.

¢) Muita por importe de hasta el medio por
ciento de sus recursos propios, o hasta 2.500.000 pe-
setas si aquel porcentaje fuera inferior a esta cifra.

Articulo 11

Por la comision de infracciones leves se impon-
dra a la entidad de crédito una de las siguientes
sanciones:

a) Amonestacion privada.
b) Multa por importe de hasta 1.000.000 de
pesetas.

Articulo 12

1. Adecmas de la sancién que corresponda im-
poner a la entidad de crédito, por la comisién de in-
fracciones muy graves se impondrd una de las si-
guientes sanciones a quienes ejerciendo cargos de
administracién o direccién en la misma sean respon-
sables de la infracciéon con arreglo al articulo 15:

a) Multa a cada uno de ellos por importe no su-
perior a 10.000.000 de pesetas.

b) Suspension en el ejercicio del cargo por pla-
ZO no superior a tres anos.

¢) Separaci6n del cargo, con inhabilitacion para
ejercer cargos de administracién o direccién en la
misma entidad de crédito por un plazo maximo de
€inco anos.

d) Separaci6n del cargo con inhabilitacién para
cjercer cargos de administracién o direccién en
cualquier entidad de crédito por un plazo méaximo
de diez ados.

2. No obstante lo dispuesto en el nimero ante-
rior, en el caso de imposicion de las sanciones pre-
vistas en las letras c) y d) del mismo podré impo-
nerse simultdneamente la sancién prevista en su le-
tra a).

Articulo 13

1. Ademés de la sanci6n que corresponda im-
poner a la entidad de crédito, por la comisién de in-
fracciones graves se impondré una de las siguientes
sanciones a quienes ejerciendo cargos de adminis-

tracion o direccién en la misma scan responsables
de la infraccién con arreglo al articulo 15:

a) Amonestacién privada.

b) Amonestacion publica.

¢) Multa a cada uno de ellos por importe no su-
perior a 5.000.000 de pesctas.

d) Suspensién temporal en el cargo por plazo
NO SUperior a un afno.

2. No obstante lo dispuesto en el nimero ante-
rior, en el caso de imposicién de la sancion prevista
en la letra d) del mismo podré imponerse simuita-
neamente la sancion prevista en su letra c).

Articulo 14

1. Las sancioncs aplicables en cada caso por la
comisién de infracciones muy graves, graves o le-
ves se determinardn en base a los siguientes cri-
terios:

a) La naturaleza y entidad de la infraccién.

b) La gravedad del pcligro ocasionado o del
perjuicio causado.

¢) Las ganancias obtenidas, en su caso, como
consecuencia de los actos u omisiones constitutivos
de la infraccion.

d) La importancia de la entidad de crédito
correspondiente, medida en funcién del importe to-
tal de su balance.

e) Las consecuencias desfavorables de los he-
chos para el sistema financiero o la economia
nacional.

f) Lacircunstancia de haber procedido a la sub-
sanaciéon de la infraccién por propia iniciativa.

g) En el caso de insuficiencia de recursos pro-
pios, las dificultades objetivas que puedan haber
concurrido para alcanzar o mantener el nivel legal-
mente exigido.

h) Laconducta de la entidad en relacién con las
normas de ordenacién y disciplina que le afecten,
atendiendo a las sanciones firmes que le hubieran
sido impuestas, durante los ltimos cinco afos.

2. Paradeterminar la sancién aplicable entre las
previstas en los articulos 12 y 13 de esta Ley, se to-
mardn en consideracién, ademds, las siguientes
circunstancias:

a) El grado de responsabilidad en los hechos
que concurra en el interesado.

b) La conducta anterior del interesado, en la
misma o en otra entidad de crédito, en relacién con
las normas de ordenacién y disciplina, tomando en
consideracion al efecto las sanciones firmes que le
hubieran sido impuestas durante los ultimos cinco
anos.

¢) El caracter de la representacién que el inte-
resado ostente.

Articulo 15

1. Quien ejerza en la entidad de crédito cargos
de administracién o direccién serd responsable de
las infracciones muy graves o graves cuando éstas
sean imputables a su conducta dolosa o negligente.

2. No obstante lo senalado en el apartado an-
terior, serdn considerados responsables de las in-
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fracciones muy graves o graves cometidas por las
entidades de crédito sus administradores o miem-
bros de sus 6rganos colegiados de administracion,
salvo en los siguientes casos:

a) Cuando quienes formen parte de 6rganos co-
legiados de administracién no hubieran asistido por
causa justificada a las reuniones correspondientes o
hubiesen votado en contra o salvado su voto en re-
lacién con las decisiones o acuerdos que hubiesen
dado lugar a las infracciones.

b) Cuando dichas infracciones sean exclusiva-
mente imputables a comisiones ejecutivas, conseje-
ros-delegados, directores generales u 6rganos asi-
milados, u otras personas con funciones en la
entidad.

Articulo 16

1. Cuando las infracciones tipificadas en los ar-
ticulos 4.°, apartado c), y 5.°, apartado k), se refie-
ran al balance y cuenta de resultados consolidados
con caracter obligatorio con arreglo al Titulo II de
la Ley 13/1985, sobre Coeficientes de Inversién, re-
cursos propios y obligaciones de informacién de los
intermediarios financieros, se sancionara a la enti-
dad financiera cabeza del grupo.

2. Si la sancién que correspondiese aplicar fue-
ra la de revocacion de la autorizacién prevista en ¢l
apartado b) del articulo 9.°, y la entidad financiera
cabeza del grupo consolidado no tuviera la condi-
cién de entidad de crédito, se impondréd a aquélla
la sancién de disolucion forzosa con apertura del pe-
riodo de liquidacién.

3. Cuando, en virtud de lo previsto en los dos
numeros anteriores o en virtud de lo dispuesto en
cl nimero segundo de la letra a) del articulo 4.° de
esta Ley, proceda imponer sanciones a personas fi-
sicas o entidades que no ostenten la condicién de
entidades de crédito, serd de aplicacién lo estable-
cido, a tal efecto, en esta Ley para las entidades
que si ostenten dicha condicién, sin perjuicio de lo
previsto en el nimero anterior.

Articulo 17

En el caso de que, por el nimero y clase de las
personas afectadas por las sanciones de suspensién
o separacidn, ello resulte estrictamente necesario
para asegurar la continuidad en la administracién y
direccién de la entidad de crédito, el 6rgano que im-
ponga la sancién podra disponer el nombramiento,
con caracter provisional, de los miembros que se
precisen para que el 6rgano colegiado de adminis-
tracién pueda adoptar acuerdos o de uno o més ad-
ministradores, sefalando sus funciones. Dichas per-
sonas ejercerdn sus cargos hasta que, por el érgano
competente de la entidad de crédito, que deberé
convocar de modo inmediato, se provean los corres-
pondienten nombramientos y tomen posesién los
designados, en su caso, hasta que transcurra el pla-
zo de suspensién. .
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CAPITULO IV
Competencias en la materia

Articulo 18

Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 42 de
esta Ley, la competencia para la instruccién de los
expedientes a que se refiere este Titulo y para la im-
posici6én de las sanciones correspondientes, se regi-
ra por las siguientes reglas:

a) Sera competente para la instruccién de los
expedientes el Banco de Espana. .

b) La imposicién de sanciones por infracciones
graves y leves correspondera al Banco de Espana.

¢) La imposicién de sanciones por infracciones
muy graves corresponderd al Ministerio de Econo-
mia y Hacienda a propuesta del Banco de Espana,
salvo la de revocacién de la autorizacién, que se im-
pondré por el Consejo de Ministros.

CAPITULO V
Normas de procedimiento

Articulo 19

Para la imposicién de las sanciones previstas en
esta Ley se seguird el procedimiento previsto en los
articulos 133 y siguientes de la Ley de Procedimien-
to Administrativo, de 17 de julio de 1958, con las
especialidades que se recogen en los articulos si-
guientes:

Articulo 20

En el caso de infracciones leves, la sancién po-
dré interponerse en expediente sumario, en el que
unicamente seré preceptiva la audiencia de la enti-
dad interesada.

Articulo 21

Las sanciones a las entidades de crédito y a quie-
nes ejerzan cargos de administracién o direccién en
ellas que deriven de una misma infraccién, se im-
pondran en una unica resolucién, resultado de un
solo procedimiento.

Articulo 22

En el propio acuerdo de incoacién del procedi-
miento, o a lo largo del mismo, podran nombrarse
instructores o secretarios adjuntos si la complejidad
‘del cxpediente asi lo aconseja. Los Instructores ad-
juntos actuaran bajo la direccién del Instructor.

Ariticulo 23

Contestado el pliego de cargos, el instructor po-
dra acordar, de oficio o a peticién de los interesa-
dos formulada en su contestacién al mencionado
pliego, la prictica de las pruebas adicionales que es-
time necesarias.

Articulo 24

1. En el acuerdo de incoaci6n del expediente o
durante la tramitacién del mismo, podra disponer-



LEY 26/1988, DE 29 DE JULIO

se la suspension provisional de las personas que, os-
tentando cargos de administracién o direccién en la
entidad de crédito, aparezcan como presuntos res-
ponsables de infracciones muy graves, siempre que
ello resulte aconscjable para la proteccién del sis-
tema financiero o de los intereses econémicos afec-
tados. Dicha suspension sera objeto de inscripcién
en el Registro Mercantil o en los demds registros
en que proceda.

2. La suspension provisional, salvo en el caso
de paralizacion del expediente imputable al intere-
sado, tendré una duracién méaxima de seis meses, y
podrd ser levantada en cualquier momento de ofi-
cio o a peticién de aquél.

3. Eltiempo que dure la suspensién provisional
sera de abono a efectos del cumplimiento de las san-
ciones de suspensién.

4. Resultara de aplicacion a la suspensién pro-
visional prevista en este articulo lo dispuesto en el
articulo 17 de la presente Ley.

Articulo 25

1. Las sanciones impuestas, conforme a lo dis-
puesto en esta Ley, por el Consejo de Ministros, el
Ministro de Economia y Hacienda o ¢l Banco de Es-
pafia seran inmediatamente ejecutivas, sin perjui-
cio de lo previsto en el articulo 116 de la Ley de Pro-
cedimiento Administrativo y de la suspensién que
pueda acordarse por los Tribunales.

2. Las resoluciones del Banco de Espana que
pongan fin al procedimiento serdn recurribles en al-
zada ante el Ministerio de Economia y Hacienda,
con arreglo a lo previsto en los articulos 122 a 125,
de la Ley de Procedimiento Administrativo.

3. No obstante lo dispuesto en el nimero 1 an-
terior, las sanciones de amonestacién piblica o de
suspension que imponga el Banco de Espana con-
forme a los articulos 10 y 13 de esta Ley no serén
ejecutivas en tanto no hayan ganado firmeza en via
administrativa.

Articulo 26

1. Cuando la sancién consista en multa, su im-
porte debera ser ingresado en el Tesoro.

2. Cuando la sancién consista en la constitucién
de dep6sitos compensatorios no remunerados, és-
tos se constituirdn en el Banco de Espaiia.

3. Sila sancién a que sc refiere el apartado an-
terior no fuere cumplida en el plazo que se senale,
el Banco de Espana podrd imponer multas coerci-
tivas a las personas que ostenten cargos de admi-
nistracién o direccién en la entidad de crédito. Di-
chas multas coercitivas podran ser reiteradas cada
siete dias y su cuantia maxima global no podra ser
superior a diez millones de pesetas en cada ocasién.

Articulo 27

1. La imposicién de las sanciones, con excep-
cién de la de amonestacién privada, se haré cons-
tar en los registros administrativos de las entidades
de crédito y altos cargos que correspondan.

2. Lassanciones de suspension, separacion y se-
paracién con inhabilitacién, una vez sean ejecuti-

vas, se hardn constar ademds, en su caso, en el Re-
gistro Mercantil o en el Registro de Cooperativas.

3. El nombramiento de miembros del 6érgano
de administracién o de administradores provisiona-
les a que se refiere el articulo 17 de esta Ley, se
hard constar también en los registros correspon-
dientes.

4. Una vez que las sanciones impuestas a la en-
tidad de crédito o a quienes ejerzan cargos de ad-
ministracién o direccién de la misma sean ejecuti-
vas deberan ser objeto de comunicacién a la inme-
diata Junta o Asamblea General que se celebre.

5. Las sanciones por infracciones muy graves
seran publicadas en el «Boletin Oficial del Estado»
una vez que sean firmes. También seré objeto de di-
cha publicacién la de amonestaci6n publica. La au-
toridad que imponga las restantes sanciones por in-
fracciones graves podra disponer asimismo su pu-
blicacién en el «Boletin Oficial del Estado» una vez
que las mismas adquieran firmeza.

TITULO 1

Ejercicio de actividades y uso de denominaciones
reservadas a las entidades de crédito

Articulo 28

1. Ninguna persona fisica o juridica, nacional o
extranjera, podra sin haber obtenido la preceptiva
autorizacién y hallarse inscrita en los correspon-
dientes registros, ejercer en territorio espanol las
actividades legalmente reservadas a las entidades de
crédito o utilizar las denominacioncs genéricas pro-
pias de éstas u otras que pucdan inducir a confu-
sién con ellas.

2. Seentenderén, en particular, reservadas a las
entidades de crédito:

a) La actividad definida en el apartado 4.° del
articulo 1." del Real Decreto Legislativo 1298/1986,
de 28 de junio.

b) La captaciéon de fondos reembolsables del
publico, cualquiera que sea su destino, en forma de
deposito, préstamo, cesién temporal de activos fi-
nancieros u otras anilogas que no estén sujetas a
las normas de ordenacién y disciplina del mercado
de valores.

Articulo 29

1. Las personas o entidades que infrinjan lo dis-
puesto en el articulo anterior, serdn sancionadas
con multa por importe de hasta cinco millones de
pesetas. Si requeridas para que cesen inmediata-
mente en la utilizacién de las denominaciones o en
la realizacién de las actividades continuaran utili-
zandolas o realizdndolas, serdn sancionadas con
multa por importe de hasta diez millones de pese-
tas, que podra ser reiterada con ocasién de poste-
riores requerimientos.

2. Sera competente para la formulacién de los
requerimientos y para la imposicion de las multas
contempladas en el nimero anterior el Banco de
Espana. Los requerimientos se formularan previa
audiencia de la persona o entidad interesada y las
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multas se impondran con arreglo al procedimiento
previsto en la presente Ley.

3. Lo dispuesto en este articulo se entenderd sin
perjuicio de las demds responsabilidades, incluso de
orden penal, que puedan resultar exigibles.

Articulo 30

El Registro Mercantil y los demads registros pu-
blicos no inscribirdn a aquellas entidades cuya acti-
vidad u objeto social o cuya denominacién resulten
contrarios a lo dispuesto en el articulo 28 de esta
Ley. Cuando, no obstante, tales inscripciones se ha-
yan practicado, seran nulas de pleno derecho, de-
biendo procederse a su cancelacién de oficio o a pe-
ticién del 6rgano administrativo competente. Dicha
nulidad no perjudicara los derechos de terceros de
buena fe, adquiridos conforme al contenido de los
correspondientes registros.

TITULO III
Medidas de intervencion y de sustitucion

Articulo 31

1. Unicamente cuando una entidad de crédito
se encuentre en una situacién de excepcional gra-
vedad que ponga en peligro la efectividad de sus re-
cursos propios o su estabilidad, liquidez o solven-
cia, podra acordarse la intervencién de la misma o
la sustitucién provisional de sus 6rganos de admi-
nistraciéon o direccién. Estas medidas sc manten-
dran hasta que se supere la situacién mencionada.

2. Lo dispuesto en el numero 1 de este articulo
serd también aplicable en aquellos casos en que,
existiendo indicios fundados de que concurra la si-
tuacién de excepcional gravedad a que el mismo se
refiere, la verdadera situacién de la entidad de cré-
dito no pueda deducirse de su contabilidad.

3. Las medidas de intervencién o sustitucién a
que se refiere este articulo podran adoptarse duran-
te la tramitacién de un expediente sancionador o
con independencia del ejercicio de la potestad san-
cionadora, siempre que se produzca alguna de las
situaciones previstas en los dos nimeros anteriores.

Articulo 32

1. Las medidas de intervencién o sustitucién a
que se refiere el articulo anterior se acordardn por
el Banco de Espana, dando cuenta razonada de su
adopcién al Ministro de Economia y Hacienda.

2. Para el caso de adopcién de dicho acuerdo a
peticién fundada de la propia entidad, podran for-
mular la peticién no s6lo los administradores de la
entidad de crédito, sino también el correspondien-
te 6rgano de fiscalizacién interna y. en su caso, una
minoria de socios que sea, al menos, igual a la que
exija la legislacién respectiva para instar la convo-
catoria de una Asamblea o Junta General Ex-
traordinaria.

Articulo 33

Los acuerdos de intervencion o sustitucién se
adoptaran previa audiencia de la entidad de crédito
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interesada durante el plazo que se le conceda al
efecto, que no podra ser inferior a cinco dias. No
obstante, tal audiencia no serd necesaria en el caso
de que haya procedido peticion de la propia enti-
dad o cuando el retraso que tal trdmite origine com-
prometa gravemente la efectividad de la medida o
los intereses econémicos afectados. En este dltimo
supuesto el plazo para la resolucién del pertinente
recurso de alzada sera de diez dias.

Articulo 34

1. El acuerdo designara la persona o personas
que hayan de ejercer las funciones de intervencion
o hayan de actuar como administradores provisio-
nales, ¢ indicara si tales personas deben actuar con-
junta, mancomunada o solidariamente.

2. Dicho acuerdo, de caracter inmediatamente
ejecutivo, serd objeto de publicacién en cl «Boletin
Oficial del Estado» y de inscripcién en los registros
puablicos correspondientes. Tanto la publicacion
como la inscripcién citadas determinardén la eficacia
del mismo frente a terceros.

3. Cuando ello resulte necesario para la ejecu-
cién del acuerdo de intervencidn o de sustitucion
de los administradores podra llegarse a la compul-
sién directa para la toma de posesion de las ofici-
nas, libros y documentos correspondientes o para
el examen de estos ultimos.

Articulo 35

1. En el supuesto de intervencién, los actos y
acuerdos de cualquier 6rgano de la entidad de cré-
dito que se adopten a partir de la fecha de publica-
cién del acuerdo en el «Boletin Oficial del Estado»
no seran vélidos ni podran llevarse a efecto sin la
aprobacion expresa de los interventores designados.
Se exceptua de esta aprobacion el ejercicio de ac-
ciones o recursos por la entidad de crédito en rela-
cién con la medida de intervencién o con la actua-
cion de los interventores.

2. Losinterventores designados estarén faculta-
dos para revocar cuantos poderes o delcgaciones
hubieren sido conferidos por el 6rgano de adminis-
tracion de la entidad de crédito o por sus apodera-
dos o delegados con anterioridad a la fecha de pu-
blicacién del acuerdo. Adoptada tal medida se pro-
cederd por los interventores a exigir la devolucién
de los documentos en que constaren los apodera-
mientos, asi como a promover la inscripcién de su
revocacion en los registros publicos competentes.

Articulo 36

1. En el caso de sustitucién del érgano de ad-
ministracién, los administradores provisionales de-
signados tendran el carécter de interventores res-
pecto de los actos acuerdos de la Junta General o
Asamblea de la entidad de crédito, siendo de apli-
cacién a los mismos cuanto dispone el nimero 1 del
articulo anterior.

2. La obligacién de formular las cuentas anua-
les de la entidad y la de aprobacién de éstas y de
la gestion social quedaran en suspenso, por plazo
no superior a un ano, a contar desde el vencimien-
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to del plazo legatmente establecido ai efecto, si el
nuevo 6rgano de administracién estimare razonada-
mente que no existen datos o documentos fiables y
completos para ello.

Articulo 37

Acordado por el Banco de Espania el cese de la
medida de sustitucién, los administradores provisio-
nales procederdan a convocar inmediatamente la
Junta General o Asamblea de la entidad de crédi-
to, en la que se nombrard el nuevo 6rgano de ad-
ministracién. Hasta la toma de posesion de éste, los
administradores provisionales seguirdn ejerciendo
sus funciones.

Articulo 38

1. Cuando se produzca la disolucién de una en-
tidad de crédito, el Ministro de Economia y Ha-
cienda podra acordar la intervencién de las opera-
ciones de liquidacidn si por el numero de afectados
o por la situacién patrimonial de la entidad tal me-
dida resulta aconsejable.

2. Sera de aplicacién al acuerdo a que se refic-
re ¢l apartado anterior lo dispuesto en el articulo
35. y a los actos de los liquidadores y a las faculta-
des de los interventores lo establecido en el articu-
lo 36, ambos de esta Ley.

3. Lo dispuesto en cste articulo no seré aplica-
ble a aquellos casos en que la disolucién de la en-
tidad de crédito derive de la revocacién de su au-
torizacion, en cuyo caso se estara a lo dispuesto €n
el apartado 4 del articulo 57 bis de la Ley de Orde-
nacién Bancaria de 31 de diciembre de 1946.

TITULO IV
Disposiciones complementarias

Articulo 39

1. Se modifica el titulo del Real Decreto Legis-
lativo 1298/1986, de 28 de junio, sobre adaptacién
del derecho vigente en materia de establecimientos
de crédito al de las Comunidades Europeas, que pa-
sara a ser el siguiente:

«Real Decreto Legislativo 1298/1986, de 28 de ju-
nio, sobre adaptacion del derecho Vvigente en mate-
ria de entidades de crédito al de las Comunidades
Europeas.»

2. Se modifica la ribrica del capitulo I del cita-
do Real Decreto Legistativo, que queda redactado
del siguiente modo:

«Entidades de crédito.»

3. El articulo 1.° del Real Decreto Legislativo
1298/1986, de 28 de junio, al que se refieren los dos
apartados anteriores, queda redactado de la si-
guiente forma:

«Articulo 1.°—Definicion.

1. A efectos de la presente disposicién, y de
acuerdo con la Directiva 77/780, de 12 de diciem-
bre, de la Comunidad Econémica Europca, se en-

tiende por «entidad de crédito» toda empresa que
tenga como actividad tipica y habitual recibir fon-
dos del piblico en forma de depésito, préstamo, ce-
sion temporal de activos financieros u otras analo-
gas que lleven aparejada la obligacién de su resti-
tucién, aplicandolos por cuenta propia a la conce-
sion de créditos u operaciones de aniloga na-
turaleza.

2. Se conceptuan, en particular, entidades de
crédito:

a) El Instituto de Crédito Oficial y las Entida-
des Oficiales de Crédito.

b) Los Bancos privados.

c) Las Cajas de Ahorro, la Confederacién Es-
paiola de Cajas de Ahorro y la Caja Postal de
Ahorros.

d) Las Cooperativas de Crédito.

e) Las Sociedades de Crédito Hipotccario.

f) Las Entidades de Financiacién.

g) Las Sociedades de Arrendamiento Finan-
ciero.

h) Las Sociedades Mediadoras del Mercado de
Dinero.»

4. Las restantes refercncias contenidas en el
Real Decreto Legislativo 1298/1986, dc 28 de junio,
0 en otras normas posteriores a los establecimien-
tos de crédito se entenderdn efectuadas a las enti-
dades de crédito.

5. Laletra f) del articulo 57 bis de la Ley de Or-
denaci6én Bancaria de 31 de dicicmbre de 1946, in-
toducido en dicha Ley en virtud de lo dispuesto en
el articulo 4.° del Real Decrcto Legislativo
1298/1986, de 28 de junio, queda redactado del si-
guiente modo:

«f) Como sancién, segiin lo previsto en la Ley
sobre Disciplina e Intervencion de las Entidades de
crédito.»

Articulo 40

1. Incurrirdn en responsabilidad administrativa
los miembros de las Comisiones de Control de las
Cajas de Ahorro que resulten responsables de las
infracciones relacionadas en los nimeros siguientes,
siéndoles de aplicacién las sanciones previstas en los
mismos.

2. Constituyen infracciones muy graves de los
miembros de las Comisiones de Control de las Ca-
jas de Ahorro:

a) La negligencia grave y persistente en el ejer-
cicio de las funciones que legalmente tienen en-
comendadas.

b) No proponer al 6rgano administrativo com-
petente la suspension de acuerdos adoptados por el
6rgano de administracién cuando éstos infrinjan
manificstamente la Ley y afecten injusta y grave-
mente a la situacion patrimonial, a los resultados,
al crédito de la Caja de Ahorro o a sus impositores
o clientes, o no requerir en tales casos al Presiden-
te para que convoque Asamblea General con cardc-
ter extraordinario.

¢) Las infracciones graves cuando durante los
cinco anos anteriores a su comision les hubiera sido
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impuesta sancién firme por el mismo tipo de in-
fraccion.

3. Constituyen infracciones graves imputables a
los miembros de las comisiones de control de las Ca-
jas de Ahorro:

a) La negligencia grave en el ejercicio de las
funciones que legalmente tiene encomendadas,
siempre que no esté comprendida en el apartado a)
del numero anterior.

b) La falta de remisién al 6rgano administrati-
vo competente de los datos o informes que deban
hacerle llegar o que el mismo requiera en el ejerci-
cio de sus funciones, o su remisién con notorio
retraso.

¢) No proponer al 6rgano administrativo com-
petente la suspensién de acuerdos adoptados por el
érgano de administracién cuando la Comisién en-
tienda que vulneran las disposiciones vigentes o
afectan injusta y gravemente a la situacién patrimo-
nial, a los resultados, al crédito de la Caja de
Ahorro o a sus impositores o clientes, siempre que
ello no constituya infraccién muy grave conforme a
lo dispuesto en el numero anterior, o no requerir,
en tales casos, al Presidente para que convoque
Asamblea General con caricter extraordinario.

4. Constituyen infracciones leves imputables a
los miembros de las comisiones de control de las Ca-
jas de Ahorro el incumplimiento por éstas de cua-
lesquiera obligaciones que no constituyan infraccién
muy grave o grave, asi como la falta reiterada de
asistencia de los mismos a las reuniones de las cita-
das Comisiones.

S. Las sanciones aplicables a los miembros de
las comisiones de control de Cajas de Ahorro que
sean responsables de las infracciones muy graves o
graves seran, respectivamente, las previstas en las
letras b), c) y d) del articulo 12, y a), b) y d) del
articulo 13. Ademds, por la comisién de infraccio-
nes muy graves o graves podran imponerse las san-
ciones de multa de hasta un millén de pesetas, y de
hasta 500.000 pesetas, respectivamente. Por la co-
misién de infracciones leves podra imponerse la
sancién de amonestacién privada o la de multa por
importe de hasta 50.000 pesetas. Para la determi-
nacién de la sancién concreta a imponer se tendréan
en cuenta, en la medida en que puedan resultar de
aplicacién, los criterios previstos en el articulo 14
de esta Ley.

6. A los efectos contemplados en este articulo
resultara de aplicacién lo dispuesto en los articulos
2.°,7.°, 15, 17 y 18, asi como lo previsto en el Ca-
pitulo V del Titulo I de esta Ley.

Articulo 41

1. Las Sociedades de Garantia Reciproca y las
Sociedades de Reafianzamiento, asi como quienes
ostenten en ellas cargos de administracién o direc-
cién, que infrinjan normas de ordenacién o disci-
plina, incurrirén en responsabilidad administrativa
sancionable con arreglo a lo dispuesto en el Titu-
lo I de esta Ley.

2. A tal efecto, se considerardn normas de or-
denacion y disciplina los preceptos de obligada ob-
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servancia para las mismas contenidos en el Real De-
creto 1885/1978, de 26 de julio, en el Real Decreto
1695/1982, de 18 de junio, y en las disposiciones ge-
nerales que sustituyan o complementen dicha re-
gulacién.

Articulo 42

1. A los efectos del ejercicio por las Comuni-
dades Auténomas de las competencias que tengan
atribuidas en materia sancionadora respecto de Ca-
jas de Ahorro o Cooperativas de Crédito, se decla-
ran basicos, de conformidad con el articulo
149.1.11.2, 13.# y 18.° de la Constitucién, los pre-
ceptos contenidos en el Titulo I, con excepcién de
los articulos 20, 21, 22, 23, 25.2y 3, y 26.1, y salvo
las referencias contenidas en aquéllos a 6rganos o
entidades estatales. Lo dispuesto en este nimero se
entiende sin perjuicio, en su caso, de la posibilidad
de tipificaciéon por las Comunidades Auténomas,
como muy graves, graves o leves, de otras infrac-
ciones de sus propias normas en materia de orde-
nacioén y disciplina. )

2. En todo caso, corresponders al Banco de Es-
paia o a los 6rganos de la Administracién del Es-
tado a que se refiere el articulo 18, el ejercicio de
la potestad sancionadora respecto de las Cajas de
Ahorro y las Cooperativas de Crédito cuando se tra-
te de las infracciones comprendidas en las letras b),
¢) y f) del articulo 4.° y en las letras f), g), h), /) y
o) del articulo 5.° de esta Ley o, en general, de in-
fracciones de normas de caricter monetario o que
afecten a la solvencia de las entidades, en la medi-
da en que el adecuado funcionamiento del sistema
monetario o crediticio nacional aconseje el ejerci-
cio uniforme de dicha potestad.

3. También corresponderd al Banco de Espana
o a los 6rganos de la Administracion del Estado a
que se refiere el articulo 18, ejercer la potestad san-
cionadora sobre las eatidades citadas cuando, tra-
tdndose de las infracciones comprendidas en las le-
tras a), h) e i) del articulo 4.°, y a), b), i) y k) del
articulo 5.°, o de infracciones leves anilogas, el
otorgamiento de las autorizaciones o la recepcién
de las comunicaciones, datos o documentos incum-
ba a los mismos o la resistencia, negativa u obstruc-
cién se produzca en relacién con su actividad
inspectora.

4. Cuando el Banco de Espana tenga conoci-
miento de hechos que puedan ser constitutivos de
infracciones distintas de las citadas en los nimeros
2y 3 anteriores dar4 traslado de los mismos a la Co-
munidad Auténoma correspondiente. El Banco de
Espana proceder4 de igual modo respecto de las in-
fracciones comprendidas en el numero 2, en el caso
de que no aprecie {a concurrencia de la relacién con
el adecuado funcionamiento del sistema monetario
o crediticio nacional a que dicho nimero se refiere.

5. Cuando una Comunidad Auténoma tenga
conocimiento de hechos que, en virtud de lo pre-
visto en los nimeros 2 y 3 anteriores, puedan ser
constitutivos de infraccioncs que deban ser sancio-
nadas por los 6rganos a que se refiere el articulo 18
de la presente Ley, debera dar traslado de los mis-
mos al Banco de Espana.
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6. Cuando se trate de infracciones muy graves
o graves y el expediente haya sido instruido y tra-
mitado por una Comunidad Auténoma la propues-
ta de resoluciéon debera ser informada preceptiva-
mente por el Banco de Espana.

7. Al amparo del articulo 149.1.11.*y 13.* de la
Constitucién, y a los efectos del ejercicio por las Co-
munidades Auténomas de las competencias que
tengan atribuidas en materia de Cajas de Ahorro y
Cooperativas de Crédito, se declaran basicos:

a) Los preceptos contenidos en el Titulo II de
esta Ley, salvo las referencias contenidas en ellos a
organos o entidades estatales.

b) Los preceptos contenidos en el Titulo 111 de
esta Ley.

Articulo 43

1. Correspondera al Ministerio de Economia y
Hacienda, previo informe del Banco de Espana, la
autorizacion para la creacién de todas las entidades
de crédito, asi como de las Sociedades de Garantia
Reciproca y de Refianzamiento.

2. Correspondera al Banco de Espaia el con-
trol ¢ inspeccion de todas las entidades de crédito,
su inscripcién a su cargo, los registros correspon-
dientes, asi como el control e inspeccion de la apli-
cacién en general de la Ley 2/1981, de 25 de mar-
2o, sobre Regulacién del Mercado Hipotecario y sus
normas de desarrollo.

3. Seré también competencia del Banco de Es-
pana el registro, control e inspecci6n de las Socie-
dades de Garantia Reciproca y de Refianzamiento.

4. Las resoluciones que dicte el Banco de Es-
pana en el ejercicio de las funciones a que se refie-
ren los nimeros anteriores seradn recurribles en al-
zada ante el Ministerio de Economia y Hacienda
con arreglo a lo dispuesto en los articulos 122 a 125
de la Ley de Procedimiento Administrativo.

S. Lo dispuesto en este articulo se entiende sin
perjuicio de las competencias que tengan atribuidas
las Comunidades Auténomas y de lo que resulte de
los Convenios entre el Banco de Espana y las Co-
munidades Auténomas a que se refiere la disposi-
ci6én adicional primera, numero 3, de la Ley
31/1985, de 2 de agosto, sobre Organos Rectores de
las Cajas de Ahorro. En todo caso, la inscripcién
en los correspondientes registros del Banco de Es-
pana sera indispensable para que las cntidades a
que se refiere estc articulo puedan desarrollar sus
actividades.

Articulo 44

El articulo 85 de la Ley General Tributaria que-
da redactado del siguiente modo:

«Si el sujeto infractor fuese una entidad de cré-
dito, ademds de las sanciones que resulten proce-
dentes de acuerdo con el apartado 6 del articulo 83,
podran ser impuestas a quienes ostenten en elias
cargos de administracién o direccién y sean respon-
sables de las infracciones conforme a la Ley sobre
Disciplina e Intervencion de las Entidades de Cré-
dito, las sanciones previstas en los articulos 12 y 13
de la citada Ley.»

Articulo 45

El apartado 2 del articulo 5.° de la Ley 4/1979,
de 10 de diciembre, sobre Régimen Juridico de
Control de Cambios, queda redactado del siguiente
modo:

«Las entidades autorizadas quedan sujetas al de-
ber de colaboracidén con los Organismos encargados
del control de cambios y de la vigilancia de los de-
litos monetarios. Las entidades que incumplan este
deber podran considerarse incursas en una infrac-
cién muy grave de las previstas en la Ley de Disci-
plina e Intervencién de las Entidades de Crédito.»

Articulo 46

El Gobierno procedera a actualizar periédica-
mente los limites maximos de las sanciones pecu-
niarias previstas en ¢l Titulo I y en el articulo 40 de
esta Ley, asi como en su disposicién adictonal pri-
mera, en funcién de la variacién que experimente
el indice de precios al consumo.

Articulo 47

1. Con el fin de garantizar la liquidez y solven-
cia de las entidades de crédito, en aras del mejor de-
sarrollo de la politica monetaria y de la funcién que
aquéllas estan llamadas a desempeiar en la econo-
mia nacional, se faculta al Gobierno para:

a) Establecer y modificar, previo informe del
Banco de Espana, el capital social minimo o, en su
caso, la dotacion inicial igualmente minima que las
entidades de crédito deben tener suscrito, asi como
la medida en que el mismo haya de estar desembol-
sado, a efectos de su autorizacion e inscripcién en
los correspondientes Registros Especiales y del
mantenimiento de las mismas.

b) Extender a todas las entidades de crédito
enumeradas en el articulo 2.° del Real Decreto Le-
gislativo 1298/1986, de 28 de junio, redactado con-
forme a lo dispuesto en esta Ley, el régimen pre-
visto en la Ley 26/1983, de 26 de diciembre, sobre
Coeficiente de Caja de los Intermediarios Financie-
ros y en los titulos primero y segundo de la Ley
13/1985, de 25 de mayo, sobre Coeficiente de In-
versién. Recursos Propios y Obligaciones de infor-
macién de los intermediarios financieros.

2. Las disposiciones que apruebe el Gobierno
en virtud de lo previsto en el nimero anterior ten-
drén caracter basico conforme a lo dispuesto en el
articulo 149.1.11.7 y 13.* de la Constituci6n.

Articulo 48

1. Se faculta al Ministro de Economia y Hacien-
da para establecer y modificar las normas de con-
tabilidad y los modelos a que deberi sujetarse et ba-
lance y la cuenta de resultados de las entidades de
crédito, asi como los balances y cuentas de resulta-
dos consolidados previstos en la Ley 13/1985, de 25
de mayo, disponiendo la frecuencia y el detalle con
que los correspondientes datos deberan ser suminis-
trados a las autoridades administrativas encargadas
de su control y hacerse publicos con caricter gene-
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ral por las propias entidades de crédito. En el uso
de esta facultad, cuyo ejercicio podra encomendar
el Ministro citado al Banco de Espaiia, no existiran
mas restricciones que la exigencia de que los crite-
rios de publicidad sean homogéneos para todas las
entidades de crédito de una misma categoria y ana-
logos para las diversas categorias de entidades de
crédito.

2. Sefaculta al Ministro de Economia y Hacien-
da para que, con el fin de proteger los legitimos in-
tereses de la clientela activa y pasiva de las entida-
des de crédito y sin perjuicio de la libertad de con-
trataciéon que, en sus aspectos sustantivos y con las
limitaciones que pudieran emanar de otras disposi-
ciones legales, deba presidir las relaciones entre las
entidades de crédito y su clientela, pueda:

a) Establecer que los correspondientes contra-
tos se formalicen por escrito y dictar las normas pre-
cisas para asegurar que los mismos reflejen de for-
ma explicita y con la necesaria claridad los compro-
misos contraidos por las partes y los derechos de las
mismas ante las eventualidades propias de cada cla-
se de operacién. A tal efecto, podrd determinar las
cuestiones o eventualidades que los contratos refe-
rentes a operaciones financieras tipicas con su clien-
tela habran de tratar o prever de forma expresa, exi-
gir el establecimiento por las entidades de modelos
para ellos e imponer alguna modalidad de control
administrativo sobre dichos modelos.

b) Imponer la entrega al cliente de un ejemplar
del contrato, debidamente suscrito por la entidad
de crédito.

¢) Establecer que las entidades de crédito co-
muniquen a las autoridades administrativas encar-
gadas de su control y den a conocer a su clientela
cualesquicra condiciones relativas a sus operaciones
activas y pasivas, con obligacién de aplicar las mis-
mas en tanto no se comunique o dé a conocer su
modificacién.

d) Dictar las normas necesarias para que la pu-
blicidad, por cualquier medio, de las operaciones
activas y pasivas de las entidades de crédito incluya
todos los elementos necesarios para apreciar sus
verdaderas condiciones, regulando las modalidades
de control administrativo de dicha publicidad, y pu-
diendo establecer, entre cllas, el régimen de previa
autorizacion.

3. Las normas que se aprueben al amparo del
nimero 1 anterior tendran caracter basico confor-
me a lo dispuesto en el articulo 149.1.11.2y 13.° de
la Constitucién. Las disposiciones que, en el ejer-
cicio de sus competencias, puedan dictar las Comu-
nidades Autonomas sobre las materias contempla-
das en el nimero 2 anterior no podran ofrecer un
nivel de proteccion de la clientela inferior al que de-
rive de las disposiciones que se aprueben por el Mi-
nisterio de Economia y Hacienda al amparo de di-
cho namero.

DISPOSICIONES ADICIONALES

Primera

Primero. Los articulos 43, 44 y 45 de la Ley
33/1984, de 2 de agosto, sobre Ordenacién del Se-
guro Privado, quedan redactados del siguiente
modo:
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«Articulo 43.—Infracciones administrativas.

1. Las entidades de seguros, las delegaciones
establecidas en Espaia por entidades de seguros ex-
tranjeras, asi como quienes ostenten cargos de ad-
ministracién o direccién en las mismas, que infrin-
jan normas de ordenaci6n del seguro privado, in-
currirdn en responsabilidad administrativa sancio-
nable con arreglo a lo dispuesto en este articulo y
en el siguiente. Se consideran normas de ordena-
cién del seguro privado tas comprendidas en la pre-
sente Ley y en su reglamento y, en general, las que
figuren en Leyes y disposiciones administrativas de
caricter general que contengan preceptos especifi-
camente referidos a las entidades de seguros y de
obligada observancia para las mismas.

2. Lasinfracciones de normas de ordenacién de
seguros privados se clasifican en muy graves, gra-
ves y leves.

3. Tendran la consideracién de infracciones
muy graves las comprendidas en el articulo 4.° de
la Ley sobre Disciplina e Intervencién de las Enti-
dades de Crédito, con excepcién de las recogidas
en los numeros 2.° y 3.° de su letra a) y en sus le-
tras b) y c), y, ademas, las siguientes:

a) La cesi6n de cartera, la transformacién o la
agrupacién transitoria de entidades aseguradoras
sin la preceptiva autorizacién.

b) El defecto en el cilculo o la insuficiencia de
las inversiones para cobertura de las provisiones
técnicas en cuantia superior al 10 por 100.

¢) Lautilizacién de documentacién contractual,
bases técnicas o tarifas sin cumplir lo establecido en
el articulo 23 de esta Ley.

d) Elincumplimiento de las medidas cautclares
adoptadas por el Ministerio de Economia y Hacien-
da, conforme al articulo 43 de esta Ley, asi como
el de los planes de saneamiento o de rehabilitacién
previstos ¢n el mismo.

e) E! defecto en el margen de solvencia en
cuantia superior al 5 por 100 del importe correspon-
diente y el defecto en el fondo de garantia aun cuan-
do sea en cuantia superior al 5 por 100.

f) El incumplimiento de los contratos de segu-
ro o la realizacién de practicas abusivas que perju-
diquen el derecho de los asegurados o de los ase-
guradores, salvo que tales actos tengan un caracter
meramente ocasional o aislado.

g) El reiterado incumplimiento de los acuerdos
o resoluciones emanadas de la Direccién General
de Seguros.

4. Tendran la consideracion de infracciones
graves las comprendidas en el articulo 5.° de la Ley
sobre Disciplina e Intervencion de las entidades de
Crédito, con excepcion de las recogidas en sus le-
tras g), h) y j), y, ademas, las siguientes:

a) La infraccion comprendida en la letra a) del
nimero anterior, en cuantia superior al S por 100,
pero inferior al 10 por 100.

b) Laaplicaci6n incorrecta, en perjuicio de ase-
gurados o ascguradores, de las tarfas de primas o
de la documentacién contractual.

¢) La infraccién prevista en la letra e) del nu-
mero anterior en cuantia inferior al 5 por 100.
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5. Tendrén la consideracién de infracciones le-
ves el defecto en el calculo o la insuficiencia dc las
inversiones para cobertura de las provisiones técni-
cas en cuantia inferior al 5 por 100 del incumpli-
miento de las obligaciones o prohibiciones estable-
cidas en los estatutos de las entidades, y en gene-
ral, las infracciones de preceptos de obligada obser-
vancia para las entidades de seguros comprendidas
en normas de ordenacion del seguro privado que no
constituyan infraccion grave o muy grave conforme
a lo dispuesto en los dos niimeros anteriores.»

«Articulo 44.—Sanciones

1. Las sanciones aplicables por las infracciones
a que se refiere el articulo anterior a las entidades
de seguros y a quienes ejerzan cargos de adminis-
tracién o de direccién en las mismas serdn las pre-
vistas en los articulos 9, 10. 11, 12 y 13 de la Ley
sobre Disciplina e Intervencién de las entidades de
Crédito, con excepcion de la recogida cn la letra b)
del articulo 10 de dicha Ley. Para la graduacién de
las sanciones se tendran en cuenta los criterios pre-
vistos en cl articulo 14 de la misma.

2. A efectos del ejercicio de la potestad sancio-
nadora a que se refiere este articulo y el anterior,
sera de aplicacion lo dispuesto en el nimero 4.° del
articulo 1 y en los articulos 2, 7, 15,17, 18 y 19 a
27, de la Ley sobre Disciplina e Intervencion de las
Entidades de Crédito, entendiéndose referidas a las
entidades de seguros y a la Direccién General de
Seguros las referencias contenidas en los mismos,
asi como en los demas preceptos de la citada Ley a
los que se remiten los articulos anteriores, a las en-
tidades de crédito y al Banco de Espana, respecti-
vamente. Las referencias a los depositantes y pres-
tamistas contenidas en la letra j) de) articulo 4 y en
la letra n) del articulo 5 de la citada Ley se enten-
deran cfectuadas a los tomadores y asegurados.»

«Articulo 45.—Ejercicio de actividades y uso de
denominaciones reservadas a las entidades de se-
guros

1. Las personas o entidades que utilicen las de-
nominaciones propias de las entidades de seguros o
realicen operaciones de seguro o reaseguro sin con-
tar para ello con la preceptiva autorizacién serdn
sancionadas con multa por importe de hasta
5.000.000 de pesetas. Si, requeridas para que cesen
inmediatamente cn la utilizacién de las denomina-
ciones o en la realizacion de las actividades, conti-
nuaran utilizandolas o realizindolas, seran sancio-
nadas con multa por importe de hasta 10.000.000
de pesetas, que podrd ser reiterada con ocasion de
posteriores requerimientos.

2. Sera competente para la formulacion de los
requerimientos y para la imposicién de las multas
contemplados en el nimero anterior la Direccién
General de Seguros. Los requerimientos se formu-
larén previa audicncia de la persona o entidad in-
teresada y las multas se impondran con arreglo al
procedimiento previsto en el articulo anterior.»

Segundo. Los peritos tasadores de seguros y los
comisarios o liquidadores de averias estardn sujetos

al régimen de infracciones y sanciones establecido
en el capitulo V del Texto Refundido de la Ley Re-
guladora de la Produccién de los Seguros Privados,
aprobado por Real Decreto Legistativo 1347/1985,
de 1 de agosto. El mismo régimen se aplicara a los
profesionales y a las sociedades formadas por éstos
que suscriban los documentos, dictdmenes y audi-
torias previstos en la Ley 33/1984, de 2 de agosto,
sobre Ordenacién del Seguro Privado, en la Ley
8/1987, de 8 de junio, de Planes y Fondos de Pen-
siones, y en las disposiciones complementarias de
ambas, teniendo la consideracion de infraccién gra-
ve la falta de veracidad en los mismos; cuando la fal-
ta de veracidad dificulte la apreciacidn de la solven-
cia de la entidad o de la suficiencia de los cdlculos
contables, financieros o actuariales contenidos en
dichos documentos, tendrd el caracter de muy
grave.

Tercero. Los apartados h) y j) del nimero 2,
asi como ¢l namero 3 del articulo 42 de la Ley
33/1984, de 2 de agosto, sobre Ordenacién del Se-
guro Privado, quedan redactados del siguiente
modo:

«h) Suspender en sus funciones a los adminis-
tradores. El acuerdo disignara la persona o perso-
nas que hayan de actuar como administradores pro-
visionales e indicara si tales personas deben actuar
conjunta, mancomunada o solidariamente. Dicho
acuerdo, de caricter inmediatamente ejecutivo,
seré objeto de inscripcidn en los registros publicos
correspondientes. Los administradores provisiona-
les designados tendran el caracter de interventores
respecto de los actos o acuerdos de la Junta Gene-
ral o Asamblea de la entidad, siendo de aplicacién
a los mismos, a estos efectos, cuanto dispone al res-
pecto al apartado j).

Las obligaciones de formular las cuentas anuales
de la entidad y la aprobacién dc éstas y de la ges-
tién social podra quedar en suspenso, por plano no
superior a un ano a contar desde el vencimiento del
plazo legalmente establecido al efecto, si el Minis-
terio de Economia y Hacienda previa solicitud del
nucvo 6rgano de administracion estimare razona-
blemente que no existen datos o documentos fia-
bles y complementos para ello.

Acordado por el Ministerio de Economia y Ha-
cienda el cese de la medida de sustitucién, los ad-
ministradores provisionales procederdn a convocar
inmediatamente la Junta General o Asamblea de la
entidad, en la que se nombrard el nuevo 6rgano de
administracion. Hasta la toma de posesion de éste,
los administradores provisionales seguiran ejercien-
do sus funciones.

Cuando lo aconsejen las circunstancias, el Minis-
terio de Economia y Hacienda podré conceder pla-
zo para que la entidad intercsada, reunida la Junta
o Asamblea General, formule propucsta de desig-
nacién de las personas que, previa aceptacion del
Ministerio, hayan de sustituir a los suspensos. En
ese caso, la ejecutividad e inscripcién registral a que

» refiere el parrafo primero se entenderé a partir

del momento en que se acepten los sustitutos.»
«j) Intervenir la entidad para comprobar y ga-
rantizar el correcto cumplimiento de las medidas
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cautelares, sancionadoras u 6rdenes emanadas del
Ministerio de Economia y Hacienda cuando en otro
caso pudieran desobedecerse aquéllas.

Los actos y acuerdos de cualquier 6rgano de la
entidad que se adopten a partir de la fecha de la no-
tificacién de la resolucién que se dicte acordando
la intervencion administrativa y que afecten o guar-
den relacion con las medidas u 6rdenes concretas ci-
tadas anteriormente o con la finalidad de la inter-
vencién en general no seran vélidas ni podrén lle-
varse a efecto sin la aprobacién expresa de los in-
terventores designados. Se exceptia de esta apro-
bacién el ejercicio de acciones o recursos por la en-
tidad intervenida.

Los interventores designados estardn facultados
para revocar cuantos poderes o delcgaciones hubie-
ren sido conferidos por el 6rgano de administracion
de la entidad o por sus apoderados o delegados con
anterioridad a la fecha de publicacién del acuerdo.
Adoptada tal medida, se procedera por los inter-
ventores a exigir la devolucién de los documentos
en que constaren los apoderamientos, asi como a
promover la inscripcién de su revocacién en los re-
gistros publicos competentes.»

«3. Para adoptar las medidas cautelares previs-
tas en este articulo, se instruira el correspondiente
procedimicnto administrativo con audiencia previa
de la entidad interesada.

No obstante, tal audiencia no sera necesaria en
el caso de que el retraso que tal tramite originara
comprometa gravemente la efectividad de la medi-
da o los intereses econdmicos afectados. En este ul-
timo supuesto, el plazo para la resolucién de los re-
cursos que procedieren en via administrativa sera
de quince dias.

Las medidas cautelares cesardn por acuerdo del
Ministerio de Economia y Hacienda cuando hayan
desaparecido las causas que las motivaron.»

Cuarto. Se anade un nuevo nimero al articulo
42 de la Ley 33/1984, de 2 de agosto, sobre Orde-
nacién del Seguro Privado con la siguiente re-
dacci6n:

«5. En todos los casos en los que, al amparo de
lo dispuesto en esta Ley, se proceda por el Minis-
terio de Economia y Hacienda a la designacién de
administradores, liquidadores o interventores podra
llegarse a la compulsién directa para la toma de po-
sesién de las oficinas, libros y documentos corres-
pondientes o para el examen de estos ultimos.»

Quinto. El régimen de prescripcién de las in-
fracciones establecido en el articulo 7 de la Ley so-
bre Disciplinas e Intervencién de las Entidades de
Crédito, serd de aplicacién a las contenidas en el
Capitulo V del Texto Refundido de la Ley Regula-
dora de la Produccién de Seguros Privados y en el
articulo 48.4 de la Ley de Ordenacién del Seguro
Privado.

Sexto. A partir de la entrada en vigor de la pre-
sente Ley, la referencia a los articulos 43.6.j) y 45.1,
2 y 3 contenida en la disposici6n final pnimera de
la Ley 33/1984, de 2 de agosto, sobre Ordenacién
del Seguro Privado, se entenderé hecha a los articu-
los 43, 44 y 45.
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Séptimo. Se afade un nimero 6 al articulo 10
de la Ley 33/1984, de 2 de agosto, sobre Ordena-
ci6n del Seguro Privado, con la siguiente redaccion:

«6. El capital social de las sociedades anénimas
de seguros y reaseguros, debera estar intcgrado, en
todo caso, por acciones nominativas.»

Octavo. Lo dispuesto en la disposicién adicio-
nal segunda, apartado 4, de esta Ley ser4 aplicable
a las entidades de seguros y reaseguros espanolas,
entendiéndose las referencias que hace a las enti-
dades de crédito y al Banco de Espaia lo son a las
entidades de seguros y reaseguros y a la Direccién
General de Seguros, respectivamente.

Segunda

1. El capital de las entidades de crédito que re-
vistan la forma de sociedad an6nima estaré repre-
sentado, en todo caso, por acciones nominativas.

2. En la forma que se determine por el Gobier-
no, las entidades de crédito deberan informar al
Banco de Espana sobre la composicién de su accio-
nariado o de las alteraciones que en la misma se
produzcan. Tal informacién comprenderd, necesa-
riamente, la relativa a la participacién de otras en-
tidades de crédito, nacionales o extranjeras, en su
capital.

3. Las entidades de crédito deberan hacer piu-
blica, en la forma y medida que se determine por
el Gobierno, la participacién de otras entidades de
crédito, nacionales o extranjeras, en su capital, y su
participacion en el capital de otras entidades dc
crédito.

4. Toda participacién en el capital dc una enti-
dad de crédito esparnola que, directa o indirecta-
mente, suponga la titularidad o el control del 5 por
100 o mas del capital social de la misma, habré de
ser comunicada a la propia entidad y al Banco de
Esparia dentro del plazo de diez dias a partir de la
fecha en que se iguale o supere dicho limite por
quien resulte titular real de la participacién, a cuyo
efecto deberd computar las acciones que controle a
través de cualesquiera otras personas fisicas o juri-
dicas. Dicho deber de comunicacién afectard, asi-
mismo, a cualquier variacién que se produzca en
aquellas participaciones siempre que en virtud de la
misma se alcance un porcentaje en el capital de la
entidad que sea miltiplo de 5. Con independencia
de las sanciones previstas en la presente Ley, en
tanto no se efectie la comunicacién el adquirente
no podra ejercer los derechos politicos derivados de
su participacién. Los acuerdos adoptados con su
participacién podrén ser impugnados de acuerdo
con lo establecido para la impugnacién de acuerdos
sociales en la normativa reguladora de la Ley de So-
ciedades Anénimas, estando el Banco de Espana le-
gitimado para promover dicha impugnacién. El Go-
bierno podra elevar el porcentaje de participacién
a que se refiere este nimero para todas o algunas
de las categorias de entidades de crédito.

5. Lo dispuesto en esta disposicion adicional se
entiende sin perjuicio de lo establecido en el articu-
lo 48 de la Ley de Ordenacion Bancaria de 31 de
diciembre de 1946.
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Tercera

1. El articulo 48 de la Ley de Ordenacién Ban-
caria, de 31 de diciembre de 1946, queda redactado
del siguiente modo:

«1. Toda persona fisica o juridica que pretenda
adquirir directa o indirectamente una participacién
en un banco espaiol que, por si misma o unida a
la que pudiera ostentar con anterioridad, suponga
la titularidad o el control del 15 por 100 o més del
capital social de aquél, precisara la previa autoriza-
cion del Banco de Espaiia, que habré de justificar
su decisién en idénticos términos y plazos a los cs-
tablecidos para la autorizacién de nuevos bancos.

2. Cuando se produzca el supuesto previsto en
el nimero anterior sin la necesaria autorizacion, el
adquiriente no podra ejercer los derechos politicos
dertvados de su participacion, y la entidad afectada
podra ser intervenida de acuerdo con lo estableci-
do en los articulos 31 a 38 de la Ley sobre Discipli-
na e Intervencion de las Entidades de Crédito.

3. Si, no obstante lo dispuesto en el nimero an-
terior, los sujetos afectados hiciesen uso de sus de-
rechos politicos, los acuerdos adoptados por su par-
ticipacion podran ser impugnados de acuerdo con
lo establecido para la impugnacién de acuerdos so-
ciales en la normativa reguladora de las sociedades
an6nimas, estando el Banco de Espaia legitimado
para promover dicha impugnacién.»

2. El articulo 45, apartado c), de la Ley de Or-
denacién Bancaria de 31 de diciembre de 1946, que-
da redactado como sigue:

«Para los acuerdos entre firmas bancarias sobre
absorciones y fusiones.»

Cuarta

No sera de aplicaci6n a las entidades de crédito
enumeradas en el apartado 2.° del articulo 1.° del
Real Decreto Legislativo 1298/1986, de 28 de junio,
ia limitacion que, en materia de emisién de obliga-
ciones establecen el parrafo primero del articulo 111
de la Ley de Sociedades Anénimas y el nimero 2
del articulo 1.° de la Ley 211/1964, de 24 de diciem-
bre, sobre emisién de obligaciones por sociedades
no anénimas y otras personas juridicas.

Quinta

El parrafo primero del articulo 12 de la Ley
2/1981, de 25 de marzo, sobre Regulacién del Mer-
cado Hipotecario, queda redactado del siguiente
modo: :

«Las cédulas hipotecarias podran ser emitidas
por las Entidades a que se refieren los apartados
a), b), ¢), d), f) y g) del articulo segundo.»

Sexta

1. Las Entidades de Financiacién, las Socieda-
des de Arrendamiento Financiero y las Sociedades
de Crédito Hipotecario no podran recibir fondos del
publico en forma de depésito, préstamo, cesién
temporal de activos financieros u otras anélogas, a
la vista, por plazo indeterminado o por plazo infe-

rior al que se determine por el Ministerio de Eco-
nomia y Hacienda. Dicho plazo no ser4, en ningiin
caso, inferior a un ano.

2. Lo dispuesto en ¢l apartado anterior sera
aplicable a las Sociedades Mediadoras del Mercado
de Dinero, salvo en materia de operaciones de ce-
sién temporal de activos financieros.

Séptima

1. Tendréan la consideracién de operaciones de
arrendamiento financiero aquellos contratos que
tengan por objeto exclusivo la cesién del uso de bie-
nes muebles o inmuebles, adquiridos para dicha fi-
nalidad segun las especificaciones del futuro usua-
rio, a cambio de una contraprestacién consistente
en el abono periédico de las cuotas a que se refiere
el nimero 2 de esta disposicion. Los bienes objeto
de cesién habrén de quedar afectados por el usua-
rio Gnicamente a sus explotaciones agricolas, pes-
queras, industriales, comerciales, artesanales, de
servicios o profesionales. El contrato de arrenda-
miento financiero incluird necesariamente una op-
¢ién de compra, a su término, en favor del usuario.

Cuando por cualquier causa el usuario no llegue
a adquirir el bien objeto del contrato, el arrenda-
dor podra cederlo a un nuevo usuario, sin que el
principio establecido en el parrafo anterior se con-
sidere vulnerado por la circunstancia de no haber
sido adquirido el bien de acuerdo con las especifi-
caciones de dicho nuevo usuario.

2. Los contratos a que se refiere la presente dis-
posicién tendran una duracién minima de dos anos
cuando tengan por objeto bienes muebles y de diez
afnos cuando tengan por objeto bienes inmuebles o
establecimientos industriales. No obstante, el Go-
bierno, para evitar précticas abusivas, podra esta-
blecer otros plazos minimos de duracién de los mis-
mos en funcién de las caracteristicas de los distin-
tos bienes que pueden constituir su objeto.

3. Las cuotas de arrendamiento financiero de-
beran aparecer expresadas en los respectivos con-
tratos diferenciando la parte que corresponda a la
recuperacion del coste del bien por la entidad arren-
dadora, excluido el valor de la opcién de compra,
y la carga financiera exigida por la misma, todo ello
sin perjuicio de la aplicacién del gravamen indirec-
to que corresponda.

4. El importe anual de la parte de las cuotas de
arrendamiento financiero correspondiente a la re-
cuperaciéon del coste del bien deberd permanecer
igual o tener caricter creciente a lo largo del perio-
do contractual.

5. Tendra en todo caso la consideracién de gas-
to o partida fiscalmente deducible en la imposicién
personal del usuario de los bienes objeto de un con-
trapo de arrendamiento financiero la carga finan-
ciera satisfecha a la entidad arrendadora.

6. La misma consideracién tendré la parte de
las cuotas de arrendamiento financiero correspon-
diente a la recuperacion del coste del bien, salvo en
el caso de que el contrato tenga por objeto terre-
nos, solares u otros activos no amontizables. En el
caso de que tal condici6én concurra sélo en una par-
te del bien objeto de la operacién, podra deducirse
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unicamente la proporcién que corresponda a fos
elementos susceptibles de amortizacién, que debe-
ra ser expresada diferenciadamente en el respecti-
vo contrato.

7. Las entidades arrendadoras deberan armoti-
zar el coste de todos y cada uno de los bienes ad-
quiridos para su arrendamiento financiero, deduci-
do el valor consignado en cada contrato para el ejer-
cicio de la opcién de compra, en el plazo de vigen-
cia estipulado para el respectivo contrato.

8. Las Sociedades de Arrendamiento Financie-
ro tendran como objeto social exclusivo la realiza-
cién de operaciones de arrendamiento financiero
previstas en la presente disposiciéon. Con caracter
previo a la iniciacién de las operaciones, dichas So-
ciedades deberdn obtener del Ministro de Econo-
mia y Hacienda la correspondiente autorizacién y
quedar inscritas en el Registro Especial de esta cla-
se de sociedades que se crea en el Banco de Espana.

9. Sc faculta al Gobierno para regular, en lo no
previsto en esta disposicion, el régimen al que de-
ban ajustar su actuacién las Sociedades de Arren-
damiento Financiero.

10. A partir de 1 de enero de 1990, las opera-
ciones dc arrendamiento financiero previstas en
este articulo también podrén ser desarrolladas por
las entidades oficiales de crédito, los Bancos, las
Cajas de Ahorro, incluida la Confederacién Espa-
fiola de Cajas de Ahorro, la Caja Postal de Ahorros
y las Cooperativas de Crédito, cumpliendo en todo
caso las condiciones previstas en esta norma legal
y en las disposiciones reglamentarias que la de-
sarrollen.

Octava

El Banco de Espana, para el adecuado ejercicio
de las competencias que le atribuyen ésta u otras le-
yes, podra dictar las disposiciones necesarias para
el desarrollo o ejecucién de la regulacién contenida
en las disposiciones generales aprobadas por el Go-
bierno o por el Ministerio de Economia y Hacien-
da, siempre que, ademas, dichas normas le habili-
ten de modo expreso para ello.

El Banco de Espana enviard anualmente a las
Cortes una Memona de las actuaciones que hayan
dado lugar a sanciones muy graves y a intervencio-
nes o sustituciones a que se refiere el Titulo 111 de
esta Ley.

Novena

Se modifica el articulo tercero, nimero uno, de
la Ley 14/1985S, de 29 de mayo, sobre Régimen Fis-
cal de determinados activos financieros, incorpo-
randole, como segundo parrafo, el texto siguiente:

«No obstante, los titulos representativos de la
captacién de capitales ajenos seguirdn el régimen
recogido en esta Ley para los activos financieros con
rendimiento explicito, cuando el efectivo anual que
produzcan en esta naturaleza sea igual o superior
al que resultaria de aplicar el tipo de interés que, a
este efecto, se fije en la Ley de Presupuestos Ge-
nerales del Estado o, en su defecto, el tipo de in-
terés legal del dinero vigente en el momento de la
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emisién, aunque en las condiciones de emisién o
amortizacion se hubiese fijado, total o parf:n;almen-
te, de forma implicita, otro rendimiento adicional.»

Décima

1. En relacién con las personas fisicas o juridi-
cas que, sin estar inscritas en algunos de los regis-
tros administrativos, legalmente previstos para en-
tidades de caracter financiero, ofrezcan al piblico
la realizacion de operaciones financieras de activo
o de pasivo o la prestacién de servicios financieros,

cualquiera que sea su naturaleza, se faculta al Mi-
nisterio de Economia y Hacienda, para:

a) Solicitar de los mismos el suministro de cual-
quier informacién, contable o de otra naturaleza,
relativa a sus actividades financieras, con el grado
de detalle y con la periodicidad que sc estimen
convenientes.

b) Realizar, por si 0 a través del Banco de Es-
pana, las inspecciones que se consideren necesarias
a efectos de confirmar la veracidad de la informa-
cion a la que se refiere el apartado a) anterior o de
aclarar cualquier otro aspecto de las actividades fi-
nancieras de dichas personas o entidades.

2. La falta de suministro de la informacion que
se solicite con arreglo a la letra a) del nimero an-
terior en el plazo que esté establecido o que se con-
ceda al efecto, la falta de veracidad en la informa-
cién suministrada y la negativa o resistencia a las ac-
tividades inspectoras a que se refiere la letra b) de
dicho numero, se considerardn infracciones muy
graves y podran dar lugar a la imposicién por el Mi-
nistro de Economia y Hacienda a la persona o en-
tidad correspondiente, de una multa cuyo importe
no excederé de 5.000.000 de pesetas y seréd gradua-
do de acuerdo con los criterios establecidos en el ar-
ticulo 14 de esta Ley. Tal sancién podra ser impues-
ta cada una de las veces en que no se suministre en
plazo la citada informacién o se produzca la nega-
tiva o resistencia a las mencionadas actividades
inspectoras.

Undécima

Se modifican los articulos 21 y 36 del Real De-
creto 1885/1978, de 26 de julio, sobre Sociedades
de Garantia Reciproca, dictado en virtud de la au-
torizacién contenida en el articuto 41 del Real De-
creto-ley 15/1977, de 25 de febrero, que quedan re-
dactados del siguiente modo:

«Articulo 21

Derecho de voto: Cada cuota atribuye el dere-
cho a un voto, pero ningln socio podra tener un nu-
mero de votos superior al 5 por 100 del total. Los
Estatutos podrén fijar un limite menor, pudiendo
incluso atnibuir a cada socio un solo voto.

No obstante lo dispuesto en cl pérrafo anterior,
los Estatutos podran establecer que los socios pro-
tectores que sean Corporaciones, Entidades Puabli-
cas, Entidades que representen o asocien intereses
econémicos de caracter general o del ambito secto-
rial a que se refieran los Estatutos o Instituciones
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de crédito y ahorro sin finalidad de lucro, puedan
tener, cada uno de ellos, hasta un nimero de votos
equivalente al 50 por 100 del total, pero en ningtn
caso los votos correspondientes al conjunto de so-
cios protectores podran exceder de esa misma pro-
porcién. En caso necesario se reducird proporcio-
nalmente el nimero dc votos que corresponda a
cada uno de ellos, sin que se les pueda privar de un
voto como minimo.»

«Articulo 36

Miembros del Consejo de Administracién: Para
ser nombrado miembro del Consejo de Administra-
cién no se requiere la cualidad de socio. Esto no
obstante, el Presidente y los Vicepresidentes del
Consejo deberdn ostentar la condicién de socios.»

Duodécima

E! apartado a) del articulo 7.° de la Ley 13/1985,
de 25 de mayo, sobre coeficientes de inversién, re-
cursos propios y obligaciones de informacién de los
intermediarios financieros, queda redactado del si-
guiente modo:

«a) El capital. Este comprender4 el capital so-
cial de las entidades como forma de sociedades an6-
nimas, excluidos el capital no desembolsado y las
acciones propias que posea la entidad; los fondos
fundacionales y las cuotas participativas de las Ca-
jas de Ahorro, y las aportaciones incorporadas al
capital de las cooperativas de crédito. Tendrén la
consideracion de cuotas participativas de las Cajas
de Ahorro los valores nominativos, carentes de
todo derecho politico, representativos de aportacio-
nes dinerarias de duracién indefinida que puedan
ser aplicadas por la emisora a la compensacién de
pérdidas, tanto en la liquidaci6n de la entidad como
en el caso de saneamiento general de la misma.

Dichas cuotas se aplicardn a esos fines en la mis-
ma proporcion en que lo haga la suma de los fon-
dos fundacionales y las reservas, y su retribucion
quedara supeditada a la existencia de excedentes de
libre disposicidn y a las limitaciones adicionales que
establezca el Gobierno. Este podra asimismo pro-
hibir o limitar la tenencia de cuotas participativas
de las Cajas de Ahorro por parte de categorias es-
pecificas de inversores.»

Decimotercera

Las anteriores disposiciones adicionales segunda
a duodécima tendran el cardcter de bases de la or-
denacién del crédito en la medida en que su conte-
nido no derive de otros titulos determinantes de la
competencia del Estado.

Decimocuarta

1. No tendran la consideracién de hecho impo-
nible a efectos de la Tasa de Licencia de Apertura
de Establecimientos, los cambios de titularidad ju-
ridica de los establecimientos que tengan lugar
como consecuencia de operaciones de fusién de en-
tidades de crédito acordadas antes del 1 de enero
de 1992.

A estos efectos no serd de aplicacién lo dispues-
to en el apartado 1 del articulo 187 del texto refun-
dido de las disposiciones legales vigentes en mate-
ria de Régimen Local, aprobado por Real Decreto
Legislativo 781/1986, de 18 de abril.

2. En las fusiones de entidades de crédito no
tendran derecho de separacidn los accionistas disi-
dentes y los no asistentes a la Junta en que se acuer-
de la misma.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

Primera

1. Las Sociedades que, a la entrada en vigor de
esta Ley, se hallen inscritas en el Registro Especial
de Empresas de Arrendamiento Financiero de la
Direccién General del Tesoro y Politica Financie-
ra, no precisaran ser autorizadas y serdn inscritas
de oficio conforme a lo dispuesto en el niimero 8
de su disposicién adicional séptima, ostentando a
todos los efectos, a partir de dicha fecha, la condi-
cién de Sociedad de Arrendamiento Financiero.

2. En el plazo de seis meses a contar desde la
entrada en vigor de esta Ley, las Sociedades a que
se refiere el numero anterior cuyo capital esté inte-
grado por acciones al portador, deberan modificar
sus estatutos transformando las mismas en acciones
nominativas y efectuando el canje correspondicnte.

3. Las operaciones a que se refiere cl apartado
anterior se efectuaréan sin devengo de tributo algu-
no directa o indirectamente vinculado a las mismas.
En particular, el canje de acciones no tendrd la con-
sideracién de alteracion patrimonial a los efectos de
lo dispuesto en los articulos 20 de la Ley 44/1978,
de 8 de septiembre, del Impuesto sobre la Renta de
las Personas Fisicas, y 15 de la Ley 61/1978, de 27
de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades.

4. Lo previsto en los dos nimeros anteriores
serd también de aplicacion a las Sociedades andni-
mas de seguros y reaseguros, siendo en este caso de
dos anos el plazo establecido en el nimero 2 del
presente articulo.

Segunda

Entretanto el Ministerio de Economia y Hacien-
da no dicte las disposiciones correspondientes en
ejercicio de las facultades que se le confieren en el
articulo 48 de esta Ley, seran de aplicacion las nor-
mas ya dictadas que regulen los aspectos relaciona-
dos en la misma.

Tercera

Las Circulares que c! Banco de Espana hubiese
dictado con anterioridad a la entrada en vigor de la
presente Ley, al amparo de las normas en cada mo-
mento vigentes, continuardn subsistentes en tanto
no sean modificadas o sustituidas por otras aproba-
das con arreglo a lo previsto en la disposicion adi-
cional octava de esta Ley.

En el plazo de un ano a partir de la entrada en
vigor de esta Ley, el Banco de Espafna aprobara
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y publicard un texto refundido, conteniendo las
circulares vigentes.

Cuarta

Los expedientes sancionadores cuya incoacién se¢
hubiese ordenado con anterioridad a la entrada en
vigor de la presente Ley continuardn tramitdndose
por los mismos 6rganos a los que, hasta este mo-
mento, estuviese atribuida su competencia.

DISPOSICION DEROGATORIA

A la entrada en vigor de la presente Ley queda-
ran derogadas cuantas disposiociones de igual o in-
ferior rango se opongan a lo establecido en la mis-
ma y, en particular, las siguientes:

—Del Real Decreto-ley 2532/1929, de 21 de no-
viembre, por el que se regula el Régimen de ahorro
popular y se aprueba el estatuto especial para las
Cajas Generales de Ahorro Popular: los articulos
116 a 139, 143 a 146, 156, 159 y 160.

—La Ley de 27 de agosto de 1938, sobre facul-
tades gubernativas en materia bancaria.

—Orden de 30 de octubre de 1940, sobre normas
para la Inspeccion e Intervencién de las Cajas Ge-
nerales de Ahorro y depésito.

—De la Ley de Ordenacién Bancaria, de 31 de
diciembre de 1946: los articulos 38, pérrafo prime-
ro, 56, 57 y 58.

—Del Decreto-ley 53/1962, de 29 de noviembre,
sobre Bancos Industriales y de Negocios, el parrafo
segundo de su articulo 3.° )

—Del Real Decreto-ley 15/1977, de 25 de febre-
ro, sobre Medidas fiscales, financieras y de inver-
sién, el titulo segundo.

—Del Real Decreto 896/1977, de 28 de marzo,
sobre Régimen de las entidades de financiacion: el
apartado 2 del articulo 3 y los articulos 6 y 13.

Cuando el presente volumen «Leyes de 1988» se encontraba en distribucion, se publicé en ¢l

—De la Orden del Ministerio de Hacienda de 14
de febrero de 1978, sobre régimen de las entidades
de financiacién, modificada por la Orden de 19 de
junio de 1979: el articulo 13.

—Del Real Decreto-ley 5/1978, de 6 de marzo,
por el que se modifican las facultades del Banco de
Espaia previstas en la Ley de Ordenacién Banca-
ria de 31 de diciembre de 1946 y el Decreto-ley
18/1962, de 7 de junio: el articulo 1.

—Del Real Decreto 2860/1978, de 3 de noviem-
bre, por el que se regulan las Cooperativas de Cré-
dito: e! articulo 8.

—De la Ley 27/1980, de 19 de mayo, de modifi-
caci6n de la Ley de 17 de julio de 1951, sobre Ré-
gimen Juridico de las Sociedades An6nimas y de la
Ley de 24 de diciembre de 1964, sobre emisién de
obligaciones: el nimero 2 de la disposicién adi-
cional.

—De Ja Ley 2/1981, de 25 de marzo, sobre Re-
gulacién del Mercado Hipotecario: el articulo 21
(con excepcién del pérrafo primero).

—Del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo,
por el que se desarrollan determinados aspectos de
la Ley 2/1981, de 25 de marzo, sobre Regulacién
del Mercado Hipotecario: los articulos 76 a 79.

—Del Real Decreto-ley 18/1982, de 24 de sep-
tiembre, sobre Fondos de Garantia de Depdsitos en’
Cajas de Ahorro y Cooperativas de Crédito: el ar-
ticulo 5.

—De la Ley 13/198S, de 25 de mayo, sobre Coe-
ficientes de Inversi6n, recursos propios y obligacio-
nes de informacién de los intermediarios financie-
ros: el articulo duodécimo.

Por tanto,
Mando a todos los espanoles, particulares y au-
toridades, que guarden y hagan guardar esta Ley.
Palma de Mallorca a 29 de julio de 1988.
JUAN CARLOS R.

E) Presidente de) Gobicrno.
FELIPE GONZALEZ MARQUEZ

«BOE», nim. 185, de 4 de agosto de 1989, la siguiente correccion de errores a la Ley 26/1988, de
29 de julio, sobre Disciplina e Intervencion de las Entidades de Crédito: |

Advertidos errorcs en la Ley 26/1988. de 19 de ju-
lio, inserta en ¢l «Boletin Oficial de! Estado», nime-
ro 182, de 30 de julio, a continuacién se indican las
oportunas rectificaciones:

En la pagina 23525, exposicion de motivos, parra-
fo 4.°, décima linea, donde dice: «sc acepta el princ-
pio», debe decir, «se acepta cl principio».

En el mismo pérrafo anterior, decimotercera linea,
donde dice: «para evitar un anticipacién», debe decir:
«para evitar una anticipacion».

Pagina 23527, columna segunda, articulo 22, segun-
da linca, donde dice: «podran nombrarse intructores»,
debe decir: «podran nombrarse instructores».

Pagina 23528, columna primera, articulo 28.2.q),
segunda linca, donde dice: «apartado 4.°, del articu-
lo 1., debe decir: «apartado 1.° del articulo 1.%.

Pagina 23528, columna primera, articulo 29, quinta
linea, donde dice: «continuardn utilizdndolas o reali-
zandolas», debe decir: «continuaran utilizandolas o
realizdndolas».
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Pégina 23528, columna segunda, articulo 36.1, ter-
cera linca, donde dice: «respecto de los actos acuer-
dos», debe decir: «respecto de los actos 0 acuerdos».

Pagina 23529, columna scgunda, articulo 42.2, don-
de dice: «y en las leras f), g), h), j), y o). del articu-
lo 5.%», debe decir: «y en las letras g), h), i), k), y p)
del articulo 5.%.

Pagina 23531, columna segunda, disposicién adicio-
nal primera. Tercero. namero 3. segundo parrafo,
donde dice: «que tal trdmite originara», debe decir:
«que tal trimite originaria».

Pagina 23531, columna segunda, disposicion adicio-
nal primera. Quinto, en la primera linca, donde dice:
«el régimen de precripcion», debe decir: «el régimen
de prescripcién» y en la scgunda linca. donde dicc:
«Lcy sobre Disciplinas € Intervencién», debe decir:
«Ley sobre Disciplina ¢ Intervencién».

Pé4gina 23532, columna segunda, disposicion adicio-
nal séptima, punto 8.°, primeralinea, donde dice: «ten-
dra como objeto social», debe decir: «tendrén como
objeto social».



